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EVIPRESA ELECTRICA DEL. NORTE S.A. EVELNORTE
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEVERE DB 2011 Y 2010
Y |

ACTIVOS NOTAS | (Ddlares) (DSiares) (Ddlares)

3171272011 31/12/2010 01/01/2010
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalerte de efectivo 56 15.608.891,42! 12899.271,22 3678.780,39
Cuentas y Documentos por cobrar 7-89 7.928.20854] 9.178.692,42 5.224.077,71
Inentarios 12-13 513727539 54835365 10.093.253,76
Pagos Articpados 14 223872660, 2900.438,27 4.462.542 91
Innpuestos " 1.2256.372,37] 1.044.811,28 117.211,79
Otros Activos 0,00 6.848,07 2703.010,68
Total Activo Corriente: 3213847432 31.51359582 26.278.877.24
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad Plarta y Equipo 12-13 81.933.886,97! 71.130.381,88) 52316.200,30
Activo Intangible 0,00, 0,00 128.123.23
Otros activos no comientes 10-14-15 1.048.833,99 451.500,25 857.641,43
Total Activo No Corriente: 8298282096/ 71.581.882,13 53.071.964.96
TOTAL 115.121.295,28| 103.095.477,95, 79.350.842,20
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuertas y Documentos por pagar 21 1.684.551,91, 3.146.918,78 1.820.118,24
Cuenta por pagar Relacionados 2 335387908 6.088.343,45 5.089.318,72
Otros Beneficios empleados 2 5.181.128,41 388.310,99 320.256,12
Otros pasives comientes 2 1.908.363 98] 2475.570,75 870.613,33
Total Pasivo Corriente: 12125.913,38 12079.143.97 8.100.306.41
PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por Pagar 23 1.750.616,53 1.564.670,28 1.384.215,58
Prousion Beneficios Empleados 24 23.946,.556,99 25.513.100,99) 24.492.576,96
Otros Pasivos Conriertes 0,00 4.637,91 56.636,71
Total Pasivo no Corriente: 25.706.173,52 27.082409,18 2588242925
TOTAL PASIVOS | 37.832086.90| 39.161.55315] 3398273566
PATRIMONIO DE LO SOCIOS: i
Capital Suscrito % 66.083.552,84| 1593897252 1593897252
Aporte futura capitalizacion 27 2263.304,60 57.744.593,72] 4343203393
Resenas 28-29 33.572326,75| 15.657.503,54| 15.657.593,54
Resutados adopcion primera vez N 30 -18.633.290,82| -18.533.200,82; -18.533.299,82
Otros Resultados Acumulados 30 5.606.649,82| -11.200.208,58] 918216347
Utilidad del ejercicio -490.026,17] 4.326.273,42] -1.945.080,16
TOTAL PATRIMONIO 77.289.208,38| 63.933.924.80,  45.368.106,54
TOTAL i 115.121.295,28 103.095.477,.95  79.350.842,20
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EVIPRESA BLECTRICA DEL. NORTE S.A. BEVELNORTE

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIBVEBRE DE. 2011 Y 2010

NOTAS (Dolares) (DAlares)

31/12/2011 317122010
INGRESOS:
Ingresos Operacionales R 47.098.623,48| 45.118.807,44
Ingresos no operacionales K74 1.612.078,23] 851.583,59
TOTAL 48.710.701,71( 45.970.391,03
COSTOS Y GASTOS: )
Costos de Gene:aciénvy gstﬁhg@@ <2 37.351.52_3_,68 32.596.276,45
Gastos de venta L 34 6.947.615,29| 5.235.297,06
Gastos de administracion 35 4.769.789,67! 3.781.979,84
Gastoes Financieros 36 131.799,24 30.564,26
TOTAL 49.200.727,88| 41.644.117.61
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -490.026,17| 4.326.273,42
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BVIPRESA BLECTRICA REGIONAL NORTE S.A.

ESTADO DE FLUJODEL EFECTIVO
Al 31 DE DICIEVIBRE DE 2011 Y 2010
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DENCRTEAMERICA)

(Ddlares) (Ddlares)
31/12/2011 31/12/2010
Efectivo de cobros recibidos por actividades de operacion 51.543.533,20 46.867.635,34/
Efectivo de pagos realizados por actividades de operacién 4843208869 -30.662.563,65
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 311144451  16.205.071,69|
FLWJOS DE CAJA: ACTIVIDADES DE INVERSION:
Movimiento de PPE 1336572082  -21.297.090,65
Hectivo neto utilizado en las actividades de
Inversién £13.365.720,82|  -21.297.090,65

FLUWOS DE CAJA: ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Mavimientos de cuentas de capital 12.240.037,76 14.312.509,79,

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 12.240.037,76|  14.312.509,79

CAJA Y EQUIVALENTE DE BFECTIVO:
Aurerto del efectivo
Saldo del efectivo al inicio del afo

Sado del efectivo al final del afio 15608891,42]  12.899.271,22

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEVMERE DEL 2011 Y 2010

) T (Délares) (Dolaros)
3111212011 311122010
PERDIDA DEL EJERCICIO 490.029.17 432627342
AJUSTES QUE NO SON SALIDADE EFECTVO 7.656.267,16 4,191.115,50
T ICAVBIOS BN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION 4.054.796,48 7.687.682.78
" | ercTIVONETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDATES
DECPERACION | 3111.441,51] 16.205.071,79
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— EMPRESA E] ECTRICA DEL NORTE SA. EMELNORIE
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DIQEMBRE DFEL 2011
RESERVAS RESULTADOS ACUMULADCS REULTADAS 08 RGO
ASORTES DE RESUL-
CAPITAL S00050 GANANGAS TADOS ACLIVRLAY
evamascowLETASUSS 20 prmen [l TSR | R | s | SR | taotn | oaresano | oarmno | eemeaao
CAPTTALIZAOGN LADRS PRIVERA VEZDE
LASNIF
3m 30 30401 30403 30404 30601 30602 30603 30701 30702
SALOOINCIAL AL 1 BNERD 2010 16908972,62] 434320835  718.439.78] 32762390,62 -17.823.244,06] 382488620 -13.007.045,67) 0,00{ -1.945080,15)
|
RETLASFICACICN CONTABLE -1.915.080,1 1.945.080,16] 0,00,
AFCRTES AUTLRA CARTALZAGKON 14.312509,79) | 14.312509,79)
MO, S RESLLTADCBAGLARLADOS 7296496 72984,
RESLTADG DR RERCI0 914,683,50 914.833,50;
ALSTES PORNIF: 0,00
RS2 NVENTARIR AJSTERAR 24 -33.6876,38|  -177.250,05{ -217.126.43]
NIC 39 INSTRUMENTOS FINANCIEROS, AJUGTE PAR DETERMINAR FROVISICN DE INCCBIRABLES 332040408 5564590 .amoso.nl
NIC 33 ACTIVOS INTANGIELES, AASSTE BAYA DEFROYECTOS NO EECUTABLESY LICENGIAS -mml 7565337 -m:m.asl
NG B-FROPEDAD FLANTA Y B8P0, FOLITICA CARTALIZ-AVALLIOG DEFRECIACION 415069.41| A487.81691] &a«o.sd
[NIFF 1 PARA RECONOCIMIENTO DEACTIVOS ¥ AASIVIOS SE DA OFf BAA EISTA CBUGACKN asrm.asl O.NI 367704.@'
NG D-OENFICION BUAEADCR ASTEDE FAODCN B PATRONAL Y DESANUCIO VACACIONS] 118084521 1607372 -11.824.771,43]
NG 8 -RECONCCIMIBNTO OE INGRESOS FOR DEFOSITOB SIN REASIFICAR 234.747.&' 64.741,87| 289489,80;
0,00
[
SALDOAL 31 DEDICIBVERE2010 1 67.744.653, 718.439,78] 32762398,62] -17.821.244,80] amaa8620] -16.wE0:78) -1853320982] 432827342 0,00] 63933924,
| | 00|
RECIASFICACIN CONTABLE (ALSTE ) 4.138.159.25] 3.411.309,92( T28779.37
REASRCACK oo 91.458.35] £23.395,15] | -914.883,50; 0,00,
R ONOCI ENTODERCIT TARFARO ARICG ANTERKRES | asraomag 4874017,18|
AUMENTOECARTAL sa144500%] 4631960608 3824884, 24] 0.00]
ARCRTES FUTURA CARTALZACKN DEL EERCICIO 8686727,12| 8685.727.12)
MOVMENTOS RESLLTADOSACUMULADSG | -24,075.30 417.138,62] -441.213,92)
MANATOCCNSTITUYENTER B -17.847.220,16) 17.847.320, 0,00
RESLTADODEL EXROI0 -490.026,17|  -490.008,17|
0,00
[SaLDoAL 31 icIvERRECE 2011 6608366284  2263.30460]  602.528,13] 32.762.396,62f 600 €23.3%,11| 843004693 -18.633299,82 000] -490.026,17| 77.
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PRESA EL| GIONAL DE RTES.A. E
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010.

NOTA 01. INFORMACION GENERAL.

La EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE fue constituida
mediante Escritura Publica otorgada en la Notaria Segunda del cant6n Ibarra, el
25 de noviembre de 1975 e inscrita en el registro mercantil el 22 de diciembre de
1975 en la ciudad de Ibarra-Ecuador.

Su objetivo principal es la prestacion del servicio publico de electricidad en el
drea de concesion, mediante la compra, venta, transporte, distribucidn y
comercializacién.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanzé 592
activos y 604 respectivamente.

NOTA 02. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera consolidado de apertura al 1 de enero del 2010,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la-administracién de
la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado
el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. al
31 de diciembre del 2010 y 2009, los cuales fueron aprobados por la Compaiiia
con fechas 10 de abril de 2012 y 20 de mayo de 2010, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion
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de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar Ia valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de
las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.
Comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afos terminados el 31 de diclembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes y al Estado

Las cuentas por cobrar a Clientes y al estado son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Notas y Politicas contables de los EEFF Pigina 7



La cartera de créditos se compone principalmente de los deudores comerciales Y
los resultantes de los subsidios y demds rubros reconocidos por el Estado en
beneficio de los consumidores.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que pedrian incurrirse en la cartera
de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al
estado de resultados integrales.

Para propdsitos del célculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la
administracién realiza revisiones periddicas y sisteméticas de la cartera de
créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacién colectiva de
su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a clientes
considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones
econdmicas actuales, experiencla histérica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera y atrasos

Las cuentas por cobrar estan sujetas a revisiones individuales que se hacen con
base en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales, lo
cual resulta en una estimacidn especifica para pérdidas. La evaluacion de esos
factores tanto para personas juridicas como para el Estado lleva implicitos juicios
complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Considerando el alto porcentaje de recaudacion y la probabilidad de cobro puesto
que nuestros cliente en su mayoria, prefieren cancelar el consumo de energia
antes de quedarse sin el servicio de energia eléctrica; la politica de provision de
cuentas incobrables es de registrar como gasto al fin del periodo, el valor que
corresponda a la cartera vencida mayor a 360 dias en un 100% de clientes por
consumo y el 100% del saldo de la cartera del Estado de dos pericdos
econémicos anteriores.

Notas y Politicas contables de los EEFF Pigina 8



2.5 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos
de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resuitados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconccen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

2.5.1 Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retlene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo
y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compafiia continua reconoclendo el activo
financiero por los ingresos recibidos.

2.6 Deterioro de activos financieros

La Empresa evaliia en cada fecha de balance, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se considera afectada si, y sélo si,
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida
sufrida " ') y que evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que
pueden estimarse de forma fiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de
que los deudores o un grupo de deudores estd experimentando dificultades
financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la
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probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos o condiciones econémicas que
se correlacionan con valores predeterminados.

2.7 Inventarios

2.8

Las existencias se valoran al costo adquisicion, que no supere el valor de
mercado y se valorara al método promedio

Para baja de inventarios la provisién por deterioro/ obsolescencia se registrara el
valor correspondiente al 100% de los materiales que se encuentran en mal
estado, mas el 100% del valor que corresponda a los materiales de bodegas en
buen estado y que segin criterio por estudio previamente realizado se
recomiende su baja por obsolescencia técnica o de utilizacién,

Propiedad Planta y Equipo - PPE

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de PPE se medirdn Inicialmente por su costo. El costo de la PPE
comprende su precio de adquisicidbn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condicicnes de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién
de la ubicacién del activo.

Ademas se reconocera como PPE las Instalaciones resultantes de obras de
electrificacién contratadas por terceros y que pasaran a formar parte de los
bienes de la Empresa por considerarse de uso publico y sobre los cuales
Emelnorte retiene todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo, valorados mediante el informe de liquidacion del departamento de
Fiscalizacién.,

Dentro de las caracteristicas esenciales a cumplir para ser considerado como
PPE seran:
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* La vida Util debe ser mayor a 1 afio y deben contribuir a obtener
beneficios futuros a la empresa.

*  Debe formar parte o intervenir en el negocio de la empresa.
*  Que sea susceptible de ser controlado e Inventariado.

* De existir repuestos relacionados con el activo que también se
incluyan como parte de este.

*  Que tenga un valor confiable

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.8.3 Método de depreciacién y vidas \tiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados por una comisién designada por el Ministerio de Electricidad
cuando amerite cambios en las consideraciones establecidas
previamente, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion (SUCOSE):
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ETAPA % ANOS VIDA

DEPRECIAC. UTIL
CENTRALES HIDROELECTRICAS
Edificios y Estructuras 3,00% 33
Obras Hdrdulicas 2,50% 40
Instalaciones Bectromecénicas 3,33% 30
Otros Equipos de kb Gentral 3,33%" 30
Careteras, Canrinos, Puestes 2,50% 40
CENTRALES DE COMBUSTIONINTERNA
Edificos y Estructuras 4,00% 25
Instalaciones Electromecanicas 7,14% 14
LINEAS Y SUBESTACIONES DE SUB TRANSMISION
Edificios y Estructuras 2,86% 35
Equipos de subestaciones 3.33% 30
Postes, Tomes y accesonos 3,33% 30
Conductores y accesorios aéreos de subtrangrisién | 3,33% 30

LINEAS Y SUBESTACIONES DE SUB DISTRIBUCION

Postes, Tomes y acoesorios 5,00% 20
Conductores adreos y agoesoros 4,00% 25
Transformadores 4,00% 25
Reconectadores 6,67% 15
Acometidas en general 6,67% 15
Medidores de consuno 6,67% 15
Alurrbrado puiblico 6,67% 15
INSTALACIONES GENERALES

Edificios y Estructuras 3,00% 3
Mobfliaro y equipo de oficina 10,00% 10
Eguipo de trangporte 20,007 5
Equipo de bodega _ 10,00% 10
Hemramientas y equipos de taler 10,00% 10
Equipos de laboratorio e ingenieria 10,00% 10
Bquipos de comunicacidn 10,00% 10
Equipos de conputacién 20,00% 5
Equipos diversos 10,00% 10

2.8.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
razonable en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles

La Empresa determinara si existen indicios de que las condiciones existentes
iniciales del negocio como empresa en marcha hayan cambiado, de esta manera
sabra si sus activos han sufrido alguna pérdida de valor por deterioro mediante
un estudio, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hublera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdticamente en resultados.

2.10 Proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores, son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financlera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal, Indemnizacién por
Jubilacién y bonificacién por Retiro Voluntario/desahucio

El costo de los beneficios definidos (Jubilacién patronal, Indemnizacién
por Jubilacidn y bonificacién por Retiro Voluntario/desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un
actuario independiente y calificado. Las ganancias y pérdidas actuariales
se reconocen en los resultados del periodo en que se producen.

2.11.2 Beneficios definidos: Vacaciones del Personal

La Empresa reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el
método del devengo. Este beneficio corre para todo el personal y
equivale al valor estipulado en la ley considerando el tiempo de servicio,
este beneficio es registrado a su valor nominal

2.12 Reconocimiento de ingresos

2.12.1 Reconocimiento por prestacién del servicio

Los ingresos por venta de energia eléctrica se reconoce cuando se presta
el servicio, el cual se factura mensualmente sobre la base de las lecturas
efectuadas, los mismos que son aplicadas a través del pliego tarifario
emitido por el CONELEC, mediante (Ley).

Al cierre de cada ejercicio el consumo de energia de los Ultimos dias, es
reconocido y registrado como ingreso en el siguiente ejercicio econémico
de acuerdo a la fecha de facturacidn, por cuanto su efecto econémico no
es material, y los procesos y sistemas establecidos en la compafiia estan
disefados bajo este procedimiento.

Los ingresos de la instalacion del servicio de energia eléctrica son
reconocidos por la referencia a la etapa de terminacién. Cuando el contrato
resultante no puede ser medido de forma fiable, los ingresos se reconccen
sélo en la medida en que los gastos son elegibles para ser recuperados.
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Los intereses calculados sobre la facturacién vencida pendiente de cobro
son reconocidos sobre la base del rendimiento efectivo en proporcién al
tiempo transcurrido y se incluyen en la siguiente facturacién.

2.12.2 Reconocimientos por contribuciones y donaciones

Los ingresos por contribuciones y donaciones son registrados en el
momento en que se reciban.

En el caso donaciones recibidas en instalaciones resultantes de obras de
electrificacion contratadas por terceros y que pasaran a formar parte de los
bienes de la Empresa por considerarse de uso publico se registraran por el
valor determinado por Fiscalizacién.

2.12.3 Subvenciones del gobierno

Las subvenciones oficiales se reconccen cuando existe una seguridad
razonable de que la subvencién se cobrara y todas las condiciones que se
deben cumplir. Cuando la concesidn se refiere a una partida de gastos,
se reconoce como ingresos durante el periodo necesario para que
coincida con la concesion de forma sistematica a los costos que tlene la
intencién de compensar.

2.12.4 Reconocimiento de otros ingresos

Los demds ingresos son registrados en el momento en que se reciben los
recursos y en los periodos en los cuales se relaciona.

Los depdsitos recibidos y no identificados después de aplicar todos los
cruces de informacion proporcionada por personal interno y externo, al
final de cada periodo seran reconocidos como ingresos.

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonlificacién o rebaja comercial que la Compaiila pueda
otorgar.
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2.12.5 Valores de Terceros

La facturacidn correspondiente a terceros sera registrada en cuentas de
control - orden, y una vez que se realice la recaudacion se cargara como
pasivo de la empresa al existir la obligacion por los recursos recibidos.

2.13 1Impuesto sobre la renta

La Empresa en funcion de las disposiciones legales vigentes (ley de
empresas publicas), no se encuentra sujeta al impuesto a la renta, sin
embargo en el caso de algin cambio a futuro en la ley se considerara lo
establecido en NIC 12.

2.14 Provisiones

2.15

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se
conocen. La empresa registra sus costos y gastos aplicando el principio del
devengado.
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2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financlera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo h igencia
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1,2011

de activos financieros

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferenclas de activos financieros
incrementan los requerimientos de revelacién para las transacciones que incluyen
transferencias de activos financieros. Estas enmiendas tienen por objeto
proporcionar mayor transparencia en tomo a la exposicion al riesgo, cuando un
activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un cierto nivel de
exposicién permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren

revelaciones cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen
uniformemente durante todo el periodo.

La administracion no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendrin un
efecto significativo sobre las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, si la
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Compafifa entra en otros tipos de transferenclas de activos financieros en el

futuro, las revelaciones relacionadas con esas transferencias pueden ser
afectadas.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada
en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicién
de activos financieros y pasivos financieros y para la baja en cuentas.

e La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan
dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicidn sean medidos posteriormente a su costo 0 a su valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen como flujos de efectivo tnicamente los pagos de
principal e intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidos
a su costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas
las otras inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus
valores razonables al final de los perfodos contables posteriores.

o El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacidn con la clasificacién y la
medicién de los pasivos financleros se refiere a la contabilizacién de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a
valor razonable con cambios en resultados) atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, seguin la NIIF 9, para los
pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribulble a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
reconocerd en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral cree o amplie un error contable en los resultados del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero, posteriormente no serd reclasificado a resultados. Actualmente,
segun la NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo
financlero designado como a valor razonable con cambios en resultados es
reconocido en el resultado del pericdo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013, permitiéndose la aplicacién anticipada.
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NOTA 03 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiifas
Yy entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual
fue ratificada con la Resolucion No. ADM. 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008. La Compaiifa esta obligada a presentar sus estados financleros de acuerdo
con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados
financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacién el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principlos de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

o Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros

¢ La incorporacién de nuevos estados financieros, el estado de resultado Integral,
movimiento del Patrimonio y Flujo del efectivo

* Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacidn de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

Notas y Politicas contables de los EEFF Pagina 19



3.1. Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compatiia

a) Estimaciones La NIIF 1 establece que las estimaciones de la
Compaiiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicidn, seran
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segln los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF,
en la fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segiin
los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos
ocurridos despues del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segin las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicién.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segiin NIIF.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. no ha modificado
ninguna estimacién utilizada para el cdlculo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero
del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2010.

3.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compafiia

a) Designacién de instrumentos financieros reconocidos
previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicidn a las NIIF, la Compaiiia realice la designacidn
de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente
manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
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e Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que sl para la Compaiila es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deterioro de valor de los activos financleros, el valor razonable del activo financiero
a la fecha de la transicién a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo
financiero.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. Realizd lo sigulente:

o Aplicd a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de valor de
su PPE.

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto
de la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A
EMELNORTE:

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del

2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
Patrimonio de acuerdo a PCGA anterores 70.056.835 63.901.408
informado previamente
Alustes por la conversién a NIIF:
Provisién por Obsolecencia de Inventario (1) {217.126) (39.876)
Provisién cuentas Incobrables (2) {3.448.051) (3.390.405)
Baja de estudios no ejecutables y Amortizacién Licencia (3) (228.315) (303.988)
:n::rﬂ?n de Valor razonable de Activos fijos y su deterioro por aplicacion (52.841) (3.540.657)
Incremento en la obligacién por beneficios definidos Jubilacion Patronal y
Desahucio (6) (11.438.481) (11.520.569)
Reconocimineto de Beneficios de Empleados Vacacionas NIIF (8) (388.311) (320.256)
Reconocimineto de Ingresos por Baja de obligacion SRi (8) 357.704 357.704
Reconocimineto de Ingresos por Baja de Depositos sin reclasificar (7) 289.490 224748
Patrimonio de acuoerdo a NIIF 63.933.925 45.368.107

Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:
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a) Con efectos patrimoniales

(1)

()

3)

Provisién Inventario por Deterioro: Para la aplicacién de la NIC 2 y se solicito el
criterio técnico de todas la Areas de la Empresa para analizar el deterioro existente
de los inventarios.

Provisién Cuentas Incobrables a clientes y el Estado: En aplicacién a la NIC 39

aplico la politica referente a los Instrumentos Financieros y se determino criterios para la
determinacion de los valores incobrables.

Baja Activos Intangibles: En aplicacion a la NIC 38, se procedié a dar de baja
estudios y proyectos de obras que no cumplen con las condiciones de un Activo
intangible, afectando al patrimonio.

(4) Valuacién PPE: La propiedad, planta y equipo (PPE) al decidirse la compaiiia por el

método del costo bajo NIIF se considerd la valuacion técnica y el caculo del deterioro
de los Activos de acuerdo a lo que determina la NIC 16 y NIC 36-PPE
respectivamente y realizada por un perito reconocido por la Superintendencia de
Compaiifas, peritaje aprobado en acta de junta de secios dando como resultado:

Variacion de Propiedad Planta y Equipo (sin cbras de construccion)
Saldo NEC (neto) 31-12-2010 59.231.318
Saldo NIIFS (neto) 31-12-2010 569,178.477
Varlacion neta{disminucién) (52.841)

Segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera se debe refiejar el valor
neto de realizacion y una correccién de valor considerando los indicios de incremento
aplicable a la categoria de la PPE.

(5) Provisién Jubilacién Patronal/Desahucio: Corresponde a la provision por

jubilacion determinado por un actuario, y que de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF ‘s al 01/01/2010 deben registrarse su
pasivo segun lo determina la NIC 19 —Beneficios laborables.

(6) Provisién Vacaciones: Corresponde a la provision por el beneficio de Vacaciones

de todos los trabajadores activos que laboran en la Empresa, y que de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera NIIF's al 01/01/2010 deben
registrarse su pasivo segun lo determina la NIC 19 —Beneficios laborables
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(7) Reconocimiento de Ingresos: Se procede a reconocer como ingreso un pasivo
por depdsitos recibidos y que no son identificados, en aplicacién a lo establecido en
la NIC 18

(8) Baja de obligaciones SRI: en aplicacién de la NIIF 1 donde determina la razén de
identificar los activos y pasivos, se procede a dar de baja una obligacién que se
mantiene registrada como pasivo el SRI la cual prescribi6 de acuerdo a la ley

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos)

La administracién de la Compaiila ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financlera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 38:

Cuenta Presentacién bajo Presentacién
PCGA anteriores bajo NIIF (1)
Activos intangibles y Incluido en Activos Incluido en Obras en
Obras en proceso Intangibles proceso

Activos No corrientes y Incluldo en Activos No  Incluido en PPE — Activo no
PPE - Obras en proceso corrientes depredable

Reclasificacion.- Corresponde a los valores referentes a estudios y disefios de obras
registrados como Activos Intangibles trasladados a Obras en proceso (obras en
Construccidn) y a su vez las obras en construccién a PPE.

04, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes
en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asoclados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconacen en el periodo de la revision y pericdos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracidn de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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4.1 Deterioro de activos

La Empresa determinard sl existen Indicios de que las condiciones existentes
iniciales del negocio como empresa en marcha hayan cambiado, de esta manera
sabra si sus activos han sufrido alguna pérdida de valor por deterioro mediante
un estudio, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

4.2 Vida Gtil de equipos

Como se describe en la Nota 2.8.3 la Compaiiia revisa la vida Gtil estimada de
equipos por medio de una comision designada por MEER, que se detalla en el
SUCOSE y que es de aplicacidn para todas las Empresas del sector eléctrico.
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CUENTAS DE ACTIVO
NOTA 05 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

BEmel\orte,

Esta cuenta comprendera todos los fondos que se mantienen en cuentas corrientes o

de ahorros en los bancos u otras entidades financieras, las mismas que se controlan a
través de subcuentas.

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de la cuenta es de USD 12'889.374,15. A
Continuacion se detallan los saldos de las cuentas bancarias con disposicién de fondos
para la administracion de la Empresa:

CUADRO N2 1
NUIWVERO DE Ciclomiwo 31, | Diclombro 3, | Enoro 4, 2010
QUENTA QONTAELE CONCEPTO QUENTA 2011 (LSO 2010 (LSDy ED

111102003 | BANDD RGHNDHA 3107290604 0,59 320443| 156.831,08
111102004 | BANDO RO-HNGHA-GENGRAOON 13141076 - 928.34500| 15646329
111102005 |BANDCO LR AUSTRO 310016857 63.251,78 8.600,63 -
111102007 | BANCOPACIRCOD - FERRM 7107145 1.834.722,38| 3.081.33083] 1.794475.88 ‘
111102008 | BANOD PAORGO FRNGPAL 70643058 | 4.051.84522| 301808985] 1.050.78511
111102014 | BANOO ROVENTO PVAMARD 810001168 61.52825 14.651,57 8.181,32
111102018 | BANOO FACHINCHA-FRNCIFAL 13146984 2237,08| 37244875 -
111102021 | BANCOALETRD 110002971 - 397.881.42 51.385,52
111102022 |BANCOGUAYAGLL 18207729 37.021,58| 276.000,95 -
111102023 | BANDOFROVERCA 6056834012 - 3121209 30.347,32
111102024 | BANDOPROVERCA 1003503014 - ©8.157,79 24.010,83
111102025 JMUTUALISTA ROBDHA 278002444 - 21.586.77 21.308.00
111102027 [O0CP PABLOMICE. 1010440378 - a27.273,89 2785408
111102028 | O00P. PABLOMUINCE 1010440325 . 1.954,24 208,02
111102029  |BANCOPACKFOD- IWB-WB BSTADD 706872 1.354.774,08 1.8686.05045 343.630,84
111102044 |mmommoo-waz FEXURSOS FROP 7336012 2.373.203,72 - -
111102045 |BANCOPACAOD - NVVER REFOSIKOON 7338004 2.234.196,78 - -
111102046 Imm-mocn 7338010 1.176.592,73 - -

SALDO TOTAL BANCOS 12.880.37415{ 10.443.687,45] 3.665.481,2%7)

Las cuentas corrientes que se manejan para inversién son utilizadas estrictamente para

este fin ya que un pago iniclaimente programado como gasto podra ser reclasificado

como inversién, pero nunca una Inversidn se podrd considerar como gasto

posteriormente

Cabe detallar que durante el ejercicio econdmico se procedid a cerrar la mayoria de las

cuentas en bancos privados, por disposiciones legales dejando algunos por necesidad y

otros estan en proceso, a continuacion se detalla las cuentas cerradas:

CUADRON? 2
CONCEPTO NUVERODE | TIPO DE CLENTA
111102004 |BANOO ROHNCHA-GENERAOCON 13146071 OCRRIENTE
111102021 | BANCDAUSTRO 110002971 AFCRROS
111102023 |BANOO FROVERICA 6056834012 AHCRRCS
111102024 |BANCOFROVERCA 1003508014 OORRENTE
111102025 |MUTUALISTA FCHINGHA 278002444 AHORROS
111102027 |CO0OP. PAELOMRCZ 1010440376 AHORROS
111102028 |00, FARELOMUNCE 1010440395 AHORROS
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NOTA 06 FIDEICOMISO — DERECHOS FIDUCIARIOS

En esta cuenta se registran los saldos de las cuentas corrientes utilizadas en la
aplicacién del Fideicomiso Mercantil contratado por EMELNORTE, a favor de Fiduciaria
del Pacifico, mediante escritura publica suscrita en la Notaria Decima séptima del
Cantén Quito, el 14 de diciembre de 2004 y la reforma parcial realizada el 28 de
diciembre de 2010.

El Fideicomiso se constituye con el objeto de que los recursos provenientes de la
recaudacién por la venta de energia eléctrica, se destinen al pago de las obligaciones
que EMELNORTE contrae por la compra de energia en el mercado de contratos y spot
del mercado eléctrico mayorista MEM. Con estos fondos también se paga a
TRANSELECTRIC por los costos de transmisioén de energia.

Al 31 de diciembre del 2011 el saldo de esta cuenta es de USD 2719.517,27
correspondiendo a la recaudacion por la venta de energia de los Ultimos dias del mes
de diciembre 2011 y a ser cobrado en los primeros dias del mes de enero 2012.

CUADRON23
CUENTA CONCEPTO NMIIVERO DE Diclembre 31, | Diclembre 31, | Enero1,2010
CONTABLE QUENTA 2011 (UsD 2010 (LED) (WD
111106 |BANDOLCE. PACFIOO 4787358 2.71951727| 2455583,76] 102.756.53
BANDD CE RCHINGHA 13149084 - - 2592.793,04
SALDO TOTAL INVERSIONES 2.719.517,27] 2.455.583,76) 2.

Como hecho subsecuente cabe sefialar que existié una reforma al fidecomiso al 31 de
enero 2012.

NOTA 07 DOCUMENTOS POR COBRAR

Esta cuenta comprende el valor nominal de los documentos por cobrar, exigibles a su
presentacién o vencimiento dentro de un periodo menor a un afio, concedidos por
servicios nuevos, asl como por reestructuracion de la deuda, los documentos
registrados en esta cuenta, generan el interés legal por mora, en caso de falta de pago
Yy su registro contable se hara en los auxiliares correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2011 la cuenta presenta un saldo de USD 566.846,63

CUADRON24
CUENTA Diclembre 31,
CONTABLE icoucsl o 2011 (USD)
112107 CRELITO DEFACTURAGICN 566.846,63|
TOTAL 566,846,63]
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NOTA 08 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Esta cuenta comprendera las cantidades globales adeudadas por los abonados por
concepto de consumo de energia, serviclos, venta de materiales, obras por contrato,
una vez que han sido facturados. Asi como: venta de energia a los diferentes agentes
del mercado MEM, préstamos a empleados y jubilados, otros deudores.

Al 31 de diciembre de 2011 su saldo es de USD 4.335.334,87 y que se componen de la
slgulente manera:

CUADRONE 5
CUENTA Diciembre 31, | Ciciembre 31,
CONCEPTO 2011(usD | 2010usp

112201 Cuentas por cobrar 1.593.570,49] 2.609.121,75|
112202 |Cuertas por cobrar Ageries del MEM | 2.601.856,48] 2.076.520,08
112208 |Cuertas por cobrar Grandes 2631582  46.877.20
112206 |Instituciones Financieras 55.060,79 184,24
112206 |Particuares 38.622,29  364.717.90

ToAaL | a3ssznas 511242117

Cabe resaltar que desde periodos anteriores se ha venido presentando diferencias en
los saldos de cuentas por cobrar abonados, entre el sistema comercial y el sistema
contable, que se genero desde la migracion de la informacidn del sistema de Emelnorte
al sistema SIEEQ que se usa actualmente, sin que hasta la fecha se pueda eliminar esa
diferencia pese ha haber mantenido reuniones de trabajo durante el afio 2011
conjuntas entre las areas, mas funcionarios de la Empresa Eléctrica Quito quienes son
los disefiadores del sistema.

NOTA 09 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Notas y Politicas contables de los EEFF

En esta cuenta se reflejan también los valores por cobrar a trabajadores, entidades
oficiales y el Estado por concepto de Subsidios en aplicacion a la clausula vigésima
octava “Declaraciones e Indemnidades del Concedente” del Contrato de Concesién
suscrito entre EMELNORTE S.A. y CONELEC, correspondientes a los conceptos de
descuentos por: Ley del Anciano, Tarifa de la Dignidad, descuento en la Facturacion a
Entidades Deportivas, que tengan una antigliedad menor a los 12 meses.

Asi también se registro el reconocimiento del Déficit Tarifario correspondiente a varios
meses del afic 2011 que en concordancia a lo dispuesto en la NIC 18, El saldo de esta
cuenta al 31 de diciembre de 2011 fue de USD 3.026.027,04 conforme se detalla en el
siguiente cuadro:

Pagina 27



BEmelNorté!

Notas y Politicas contables de los EEFF

CUADRON®2 6
CUENTA Oiciembre 31, | Diciembre 31,
CONTAELE CONCEPTO 2011 (Usp | 2010(UsD)
112301 GTRAS CLENTAS PORCOBRAREVPLEADCS 107.760,2|  104.733,49 |
1123020010003 [este00 Lema a0 538.900,87| 3.044.529,75
1123020010004 |esTaoTARFACELADIGNDAD 974.223,62 1.206.798,89
1123020010006 |remrocaverciaL 1.936,15 -
1123020010007 | 25700 0ES CUENTOENTIDADES DEPCRTNAS - 434.647,84
1123020010008 |esmaoocavrawsaciancrisisparanca - 547.348,76
1123020010009 |E57ADO PROCURADURIA GENERAL DEL ESTADO 3.528,51 3.528,51
1123020010010 |[suesiDOMERCOCINAS DEINDUCCION 4369891 -
1123030010011  |suBsDIOMEER CORINAS DEINDUCTICN 7.321,65 -
1123030010012 |cercmrarrariorcRccBRARMER 1.348.567,11 1.489.996,58
TOTAL 3.026.027,04 6831.583,80

En la cuenta Otras cuentas cobrar empleados el aio anterior se registro un asiento de
ajuste por la cantidad de USD 43.377,30 la misma que correspondia a un faltante de
Bodega de Acometidas y medidores del Distrito Tulcén resultante de la constatacion
fisica de los materiales al cierre del ejercicio 2010, durante este ejercicio se realizo la
fiscalizacién de los materiales entregados a los contratistas para este proyecto(Cocinas
de Induccidn), como también el reingreso de los materiales sobrantes dando un
resultado final el reverso del faltante cargado inicialmente al Bodeguero de Tulcan y
definiendo como faltante un valor de USD 25.780,34 a cargo de los Sefiores contratistas
Ing. Edgar Marmol (USD 14.272,91) e Ing. Edison Cujilema (11.390,17), valor que ha
sido comunicado a los responsables del Proyecto para su cobro inmediato.

9.1 Provisién acumulada para cuentas incobrables

Es el valor estimado para cubrir posibles bajas de cuentas y documentos por cobrar
corrientes de saldos de empresas distribuidoras y rubros por cobrar al Estado, en
aplicacién a la NIC 39 referente a los Instrumentos Financieros se determino la Politica
de Cuentas por cobrar donde la cual menciona: “Al final de cada periodo se tendrd
provisionado el 100% de las cuentas vencidas de abonados de més de 360 dias, de
acuerdo al reporte de antigiledad de cartera preparado por el Departamento Comercial
y el 100% del Saldo de las Cuentas por cobrar al Estado por concepto de Tarifa de la
Dignidad , Ley del Anciano, y Subsidio a entidades Deportivas de 2 afios anteriores al
corriente” de esto se desprende el siguiente Cuadro:
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QUADRON2 7

Detalle Diclembre 31, Diciembre 31, | Enero1, 2010

2011 (USD) 2010 (USD) (USD

Cartera Vencida Cientes mes 1.200.364 988.002 1.088.169
Quentas por Cobrar Estado 3524485 3208179 2.764.868
Frovision Necesaria 4.724.849 4195272 3.853,037
Frovisién Edsterte 4.198.272 4.140626 462632
Ajuste NIF 528.577 55.646 3.390.405
Provisién Total 4.724.849 4186.272 3.853.037

Al 31 de diciembre del 2011 se procedid a reclasificar el saldo de la cuenta como no
corriente al ser una provision estrictamente para activos no corrientes, de esta manera
se refleja de mejor manera los rubros de acuerdo a su periodo de realizacién como se
detalla a continuacion:

CUADRO N2 8
Diclembre 31,
Detalle 2011 (USD)
Qrediitos mayores a 360 dias 1.200.364
Estado Ley de Anciano / Tarifa dignidad 3.524.485
Provisién Cuentas Incobrables Final 4.724.84%

NOTA 10 BODEGAS — INVENTARIOS

Esta cuenta comprende el costo de materiales, repuestos y suministros existentes en
bodegas tanto en buen como en mal estado, sea para fines de construccion, o para
operacién y mantenimiento, comprendera también el costo de materiales recuperados y
reingresados como sobrantes de una obra en construccién o de un retiro que no se han
utilizado.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de la cuenta es de USD 5.278.291 detallado de la
sigulente forma:
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| QUADRO N2 9
CUENTA Diciembre 31, Diciembre 31,
CONTABLE CONCEPTO 2011 (USD) 2010 (UsD)
113101100 |BODEGA GENGRAL BARRA 3628260,79] 2911.658,31
113101105 |FERUM2008 SUBESTACIONES 227.749,81 565.650,68
113101106 |FROGRAMVA FERM 176.683,27 559.564.20|
113101115 |PAPELERA ENGENERAL 73.660,48 47.048,31
113101200 |BOCESA GENERAL TWLCAN 217.266,45 214.384,22
113101206  |BODEGA FERULMTULCAN 0,00 26.092,49]
113102 BOCEGAS AGENDAS ©54.661,20] 1.305.372,93|
TOTAL 5.278.291,00( 5.629.780,14/

Durante el presente ejercicio se realizo el saneamiento de la Bodega de Acometidas y
medidores de Tulcan, por los problemas suscitados durante el afio 2010 para el
proyecto Cocinas de Induccién, en el cual se establecié los faltantes respectivos y se
procedié con los ajustes necesarios, como se detalla en la Nota 09.

10.1 Provisién por deterioro de inventario

En esta cuenta se registra el valor resultante de provisionar el total de materiales en
bodega en mal estado mas el total de los materiales nuevos que por caracteristicas
técnicas o su oportunidad de uso han sufrido deterioro y deberian ser dados de baja
por su obsolescencia técnica y/o uso; El presente andlisis de obsolescencia de los
materiales se lo realizo en coordinacién con las areas técnicas involucradas.

Al 31 de diciembre del 2011 el saldo de la cuenta fue de USD 288.899,65 con se detalla
en el siguiente cuadro.

CUADRO N29.1

Detalle Diclembre 31, | Cicddlembre 31, | Enero1, 2010

2011 (UsD 2010 (USD {UsD

Material en mal Estado 141425 93.096 92,952
Materiales con Deterioro 147474 177.105 -
Provision Necesaria 288.899 270.202 92,952
Pronvision Bxstente 237.256 92.852 5§3.075
Ajuste NIIF 51.643 177.250 39.876
PROVISION ANAL 288.899 270.202 92952
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NOTA 11 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

En esta cuenta se registra valores entregados a proveedores como anticipo, y otro tipo
de activos de tiempo de realizacidn a corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2011 el saldo de la cuenta fue de USD 2.238.726,60

CUADRONR? 10
Oclembre 31, | Cicloambre 31,
CUENTA CONTABLE CONCEPTO 2011 (LSD) 2010 (USD)
114101 ANTICFO FROVEEDCORES 2.218.066,87| 896.687,20
114103 GARANTIAS FORARRENDO 16.481,32] 1.590,00]
141110 CUBNTAS FCRUCUIDAR 417841 6.258,07
TOTAL 2.238.726,60 903.535,27

Al final del periodo se procedié a reclasificar los anticipos entregados a proveedores que
inicialmente se encontraban como largo plazo y que sin embargo correspondia a valores
que se devengaban en un pericdo menor a un afio.

11.1 Impuestos por cobrar
En estas cuentas registra valores por cobrar al Estado resultantes de impuestos tanto
de IVA como de Retenciones del Impuesto a la renta, que pueden hacerse efectivos en

el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2011 el saldo es de USD 1.225.372,37

[ CUADRON? 11
Dicieambre 31, | Diclembre 31,
CUUENTA CONTABLE oa:cmo B 2011 (USD) 2010(Us0_ |
1123030012009 |VA PAGADO EN OOVFRAS 2000 (SF9) - 381.976,72
E12303001201o VA PAGADO ENOOMVFRAS 2010 (SR) 984,34 530.832,12
1123030012011 |IVA PAGADO BNOOVFRAS 2011 (SR) 1.218.762.59 -
114106 INFUESTOS FOR LIGUIDAR - RETBNOONES LR 5.625.44 123.002,44
TOTAL 1.225.372,37 1.044.811,28

En lo que respecta al saldo de IVA pagado en compras por cobrar al Estado, se cuenta
con el total de las resoluciones emitidas por el SRI aceptando la peticién de devolucién
y enviando al Ministerio de Finanzas la documentacién para la transferencia de dichos
valores, sin que hasta la fecha se tenga resultado alguno.
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Como hecho subsecuente el ministerio de Finanzas ha emitido unos requisitos
adicionales para la devolucién del IVA dentro del cual se solicita Balances Auditados,
razon por la cual no se ha podido presentar el reclamo correspondiente.

NOTA 12 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Esta cuenta comprende el costo de los bienes e Instalaciones en servicio eléctrico, de
propiedad de la Empresa, que son utilizadas en sus operaciones, con una vida atil por
mas de un aio contada desde la fecha de instalacion y funcionamiento o utilizacién,
mas las obras en proceso a la fecha y activos no en operacién.

Con la implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y a fin
de cumplir con lo establecido en la NIC 16 y 36 referentes a la Propiedad Planta y
Equipo se contrato la valoracidn por parte de un perito calificado como es la
ORGANIZACION LEVIN, la misma que procedié a entregar su Informe en el cual se
determiné el valor razonable de los bienes, ademas como parte del trabajo con la firma
LEVIN se procedi6 a realizar el Estudio del Deterioro tal como lo estipula la NIC 36,
tanto al inicio como la final del pericdo de transicién determinandose que al inicio del
periodo el valor ascendia a US$ 3'540.657,41 disminuyendo el valor de la PPE, y luego
al final del pericdo (31-12-2010) también se procedid a realizar el mismo estudio que
determind la reversion del deterioro por un valor de US$ 2'348.608,67.

A continuacion se detalla la baja de los activos que no cumplian con la politica de
capitalizacién establecida como se detalla en el siguiente cuadro:

CUADRO N2 12 |
Activos que no pasaron las Pollticas de Capitallzacién de ActivosFiljos
VALORUSD

|Terrenos 23240
Edifidos 69.174
Instaladones 2199.093
Magulnaria y Equipo 98.936
|Otras Propiedades 249.133
| Valor del Activo a darse de baja 2639.576
{-) Depredadén Acurmulada Propiedad 1.817.087
|Ptanaty Equipo

Resultados Acumulados Provenientes de (822.489)
adpoddn de NIIF por primera vez

Una vez realizado este movimiento se procedid a dar de baja el total de la depreciacién
acumulada y la insercién del valor del deterioro, a fin de dejar registrado el valor
razonable de los bienes establecido por el perito, posteriormente se refleja en el
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siguiente cuadro los movimientos realizados en el afio 2010, los mismos que constan en
el acta de ajustes NIIFs aprobado por la Junta General de Accionistas:

CUADRO e 13
Vi
TERRENCS .301. 3.301.326,39
EXAaoS 9.864.511,02 6.597.553,46 3.266.957,56
| INSTALACIONES 97.985.788,78 | _ 70.816.132,45 27.169.656,33
MUEBLES Y ENSERES 497.561,58 320.676,98 176.884,60
MACLANARIAY EQUAPO 46.487.277,36 |  30.565.172,99 15.922.104,37
| B0LN POS DE COMPUTAQ ON 1.189.509,93 884.662,41 304.847,52
VEHICLROS DE TRANSPORTE 2.495.228,67 1.878.810,62 616.418,05
OTRAS PROPIEDADES, PLANTAY ECLIPO 177.018,03 - 177.018,03
REPUESTOS Y HERRAMENTAS 808.333,77 290.774,73 517.555,04
ACTIVOS SUGERIDOS PARALABAJA 2.639.576,04 1.817.087,16 822.488,88
165.446. 113.170.870,60 __(3.540.657,41) 52.275.260,77

BAJAACTIVOS (I NO COUWVPLEN POLITCAS CAPITALIZA 2.639.576,04 1.817.087,16 &gs&]‘

TOTAL ACIVOS CAPITALIZABLES 162.806.555,53 | 111.353.783,64 $1.452.771,89
DETERIOROANO 2009 (2.718.1 {2.718.168,53)|
VALOR RAZONABLE {31 DIC 2009) 48.734.603,36

HNOMMENTO 2010

| PROPIEDAD, PLANTAY ECLAPO al 1-01 2010 51.452.771,89 {2.718.168,53)| 48.734.603,36
ADIQONES 12.067.119,06 12.067.119,06
AJUSTES POR BAJAS (654.417,10)| 37.002,47 {490.079,61) 1.107.494,24
DEPREQACION 2010 (2.864.359 45} {2.854.359,45
SALDOFINAL DEACTIVOS NETOS AL 31 12 2010 56.829.868,73
REVERSION DETERIORD 2.348.608,67 | 2.348.608,67
SALDOS RNALES 62.865.473 85 (2.827.356,98)| {859.639,47) 59.178.477,40

En resumen el efecto de transicién de NEC a NIIFs de la PPE neto a la cuenta fue de
US$ 52.841 tal como se demuestra:

CUADRO N2 14 [
Variacion de Propledad Plantay Equipe {sin obras de construccion)
usD
Saldo NEC(neto) 31-12-2010 50.231.318
Saldo NIIFS (neto) 31-12-2010 59.178.477
Variacién neta(disminucién) (52.841)

Cabe resaltar que luego de haberse aprobado por parte de la JGA los ajustes en el afio
2011, se realizo una rectificacion de los valores correspondientes a la baja de los
activos en el afio 2010 bajo NIIFs y con el fin de sanear estos valores se procedié con
la correccidn de los asientos en el afio 2011, resumiendo sus efectos de la siguiente

manera;
CUADRO N® 15
DIFERENETIAQ
DETALLE AILSTE J‘;m oe::mo AUVENTAEL
NTV! VALOR DEPPE
Baja Depredacién 37.002 56.560 19.558
Baja deterioro 490.080 (18.972) 509.057
Baja de PPE 854,417 365245 | 280.172
Ajuste depredacién 1.820474 1.729.467 (91.007,58)
TOVAL 726.779
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Por lo expuesto y después de haber realizado todos los movimientos se detalla los
Saldos de las cuentas que conforman la propiedad planta y equipo:

12.1 Propiedad planta y equipo no depreciable

CUADRO N2 16
Ciclombre 31, | Oclembre 31, | Bnero 1, 2010
Cuenta Dotalle 011Uy | 2010(sD) (s
1211 TERRENDS 3000.190,00] 300044497 3.027.604,97
121201 e 4.627.005,78] __ 3.700.748, 3.420.425,90}
225 JOONTRUOJIONES ENCURSO 220.287,93] _ 11.961.90440] _ 3.681.500,60
121201 NSTALAGONSS 40,651,235, 377, 32 308,639,
121201 MELSY B 261,252,439 14217565 113.62,41
121201 [VECUINARA ¥ BAFO 2 008.331,098] 1603881049 11.049.775.31
121201 764.308,06 348.175,90] 197.866,90]
721201 1.211,132.96 366, 300628,
28 | 2.006,59 2.008,93 2006,50
321201 €96.900,87) 261,298, 41.789.01
21202 5 B6560.11967] -2627,556,00 6,00
21208 1) 348.004,80, 850,650, —2.716.166,53
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUPO 81.933.966,97|  71.130.381,88] 52.316.1

Dentro de estos rubros se considera los terrenos, Obras en Construccidn y los
activos fuera de uso, pese a reflejarse dentro de la PPE, en lo referente a la obras
en construccién en esta cuenta se registraran los costos de mano de obra,
materiales e indirectos ocasionados en la construccion de las diferentes obras que
una vez terminadas y que generen ingresos para la Empresa, representaran los

bienes e instalaciones en servicio.

El costo de materiales se determina bajo el sistema de costeo promedio de kardex
de bodega, el costo de mano de obra directa se aplica de acuerdo a nimero de
horas hombre utilizadas por cada obra; En esta cuenta también se registraran los
costos ocasionados en la construccion de las ampliaciones y mejoras de las

diferentes obras que resulten incremento de bienes e instalaciones de servicio de
la Empresa, construidos en forma directa o indirecta.

Con la aplicacién de las NIIF estos rubros se clasifican dentro de la Propiedad
planta y equipo y dentro de los cuales se procedid a reclasificar todos los valores

correspondientes a Estudios y disefios de obras de electrificacién; dentro de los

ajustes se dio de baja los estudios a continuacién detallados por haberse

determinado internamente que las obras ahi disefiadas son inejecutables ya sea

por que se redisefio el proyecto o no existen los fondos necesarios para su

realizacion.

CUADRO Ne 17 _
Concepto Ajuste NIF
Estudios FERLM 2008 40,707
Estudios FERUM2009 165.623
JOTAL —206.329 |
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Al 31 de diciembre del 2011, la cuenta Obras en proceso presenta un saldo de USD
6.229.288,93 que corresponden a obras que se liquidardn en el ejercicio

econdmico 2012,

En lo que se refiere a OTROS ACTIVOS esta cuenta comprende el costo de los
bienes e instalaclones que se encuentran obsoletos y que corresponden a la

Centrales no en operacion como la Buenos Aires, ya que por el proceso de
implementacién NIIFs y por recomendacién de LEVIN, se procedi6 a darse de baja
otras que anteriormente constaban como son eran las centrales de Hoja Blanca,
La Plata, Lita y Maldonado, al 31 de diciembre del 2011 el saldo del valor
razonable de la cuenta fue de US$ 2.086,93 y con un deterioro acumulado de US$

15.23.

A continuacion se detalla los movimientos de las cuentas de PPE durante el aiio
2011, donde también se refleja los ajustes por concepto de aplicacién NIIFs:

VALORACTWO VALCRACTIVO

NOVIERECELA CUENTA staz2z010 | INCREMENTOS | DSMINUCIONSS | =0
CENTRALES HOROBLECTRICAS THRB\CS 632.363,00 69.765,00 378688,00 323.470,00
CENTRALES A COVBUSTION NTERNA THFRENCS 266.408,00 . 162 658,00 102.760,00
LINEAS' Y SLBESTACICNES CE SUBTRANSMSION TERFENCS INBA3 32245864 7227987 622.003,00
INSTALAGONES GENFFALES THRRENDS 2031.337,13 272.65%6.08 351.806,19 1.961.937,00

CENTRALES HCROELECTIRICAS

EDROCS Y ESTRLUCTLURAS 2211.763,99 116.545,16 1.982006,72 36821848
CBRAS HCRALLICAS 321883%267| 251569865]  28.39891563 6.302.163,69
INSTALAQONSS ELECTRCVECANCAS 794477713 458.625,14 7.097.185,06 13841722
OTROS ECIROS DE LA CENTRAL 302.896,97 213.578,76 452611,15 63.864,68

CENTRALES DE QOVBUSTIONINTERNA -
EIROOS Y BSTRUCTURAS £53.087,00 660.148.09 78502 342.691,87

LUNEAS Y SUBESTACOONES CE SLBTRANSMSION hd
EDRQOS Y ESTRUCTLRAS 3.229.121,02 1.301.308,24 2026.904,14 2.603.623,12
EQLIRCS CE SUBESTAOONSS 12720.76290| 410341078 6.731.332,20 10.092.831,37
FOSTES, TORRES Y AQCESCROS 6308.603,00] 307064418 382 597,02 4498.660.14
CONDLCTORES Y ACCESCRIOS ABREDS CESUBTRANEMSION| 4778117480 a79.247,04 3.807.655,07 1.843.710,30

SISTEBVA CE DISTRBLOON

FOSTES, TORRES Y ACCEBORCS I2460.236,07| 886460222 2070445209 21.696.648.20
OONDLCTORES ABREDS Y ACCESOROS 17.043.948,21 1.559.667,97 10.315.850,91 8.287.666,Z7
TRANSFORVADORES 14.060.664,01 1.762292.43 7.732638,74 8.080.219,70
FEOONECTADORES 161.808,76 94.081,83 67.74490
ACQVENDAS BNGENERAL 4.026.644.07 426.130,656 2763.484,37 168331938
MEDIDORES CECONSLMD 11.663.23,72)  1.347.720.72|  10.357.939.62 264301482
MEDICORES TR.EVEDICON SANANTONO - 13.243,50 13.283,60
ALUVBRADD RBUCD 7.206.922,78 2060.671,98 4.647.169.09 A4.700.326,67

INSTALAOCNES GENERALES -
EDRC0S Y ESTRUCTLRAS 4622.220,.29 2193782 2684.341,31 1.968.264.21
|MOBLIARO Y ECLIFOCE CRONA 525.290,28 141.421,84 405.459,67 201.252,43
| ERUPO CE TRANSRORTE 2456.24,18 1.176.546,89 2449.848,11 1.211.132,98
|exsPOCEBOCEEA 64.303,78 1.263,92 54.560,08 11.018,03
|HERRAMENTAS Y ECLIPOS CETALLER 1.010.487,79 499.028,20 816.206,12 693.309,87
[E3uros cELABCRATCRO ENGENERA 456760,02 50.870,76 24974034 176.829,44
Fn'msnsm 666.748,63 360662.45 61848519 308.92534
ECIF0S CE COMAUTAQCN 133311464 508.681,62 1.077.488,11 7684.308,06
BF08 OVERSOS 168.648.40 1947263 148.900,88 2.218,48
(OTROS ACTIVOS Qantral Buancs Alres 177.018,03 767,62 175,688,602 2.003,63
TOTAL: 17345092003 | 381814774  126.840.301,19 82.638.863,61

Notas y Politicas contables de los EEFF Pagina 35




12.2 Depreciacion activo fijo depreciable

Esta cuenta comprenderd la provisién acumulada por depreciacion de bienes e
instalaciones en servicio la misma que se calcula en base a la vida {til determinada por
LEVIN, para la PPE que fue constatada y valorada al inicio del proceso de transicion
NIIFs, y para las nuevas adiciones de acuerdo a la politica establecida para este efecto,
a continuacién se detalla un cuadro resumen de los movimientos que se efectuaron a
partir de la Depreciacién acumulada NEC hasta determinar el saldo final NIIF al 31 de
diciembre 2011 que asciende a US$ 6'384.657.

uaprone1s [ _ |
CONCEPTO VALORUSD
CEPRECIACION ACUVILLADA 2010 114.845.753
() BAJA DEACTIVOS QUE NO CUMPLEN POLITICAS CAPITALIZAG (1.817.087)
{-) BAJA VALORES DE DEPRECIACION (111.353.784)
(# REVERSION DEPRECIACION DE DISMINUCIONES ACTIVOS FLIG 3.209.951
|eAasa cEACTVOS BASONIFS (37.002)
(-} AJUSTE DEPRECIACIONNIF (1.820474)
SALDO DEPRECIACON NIF 2010 28273656
(+) ASENTO CEANSTEA BFECTO NIF{nato) 71.450
SALDO CEANTIVO NIF 2010 2898.808
(+) CEFFEOACOCNBAJO NF 2011 3723348
() BAJAS 2011 NF (38.039)
DEPRECIACION AL 31 DICIEVMIBRE 2011 6.508.119

A continuacidén se detallan los movimientos realizados en esta cuenta, tanto por
incrementos como salidas y ademas por los ajustes por aplicacion NIIFs

VALOR VALOR |
NCMEFECELA CUENTA CEPREACUM. 31-| INCREVIBNTO RSMINLCIONG] CHREACUM. 31
12:2010 122011
EDROCS Y BSTREARAS 1o 1omeun| wes| e
CERAS HORAUICAS 273170002 209990024 94270043 74060821
INSTALAGCNES ELECTROVECANCAS 052565169 896379090] 22668304 19852473
OVROS EQFOS CELA CENTRAL 27.13285]  26a61567| 10879668 725394
CENTRALES CECOVBLETCN NIERVA -
EDAOCS Y ESTRCIURAS 553087.00]  GA68648] 504896 3385050
LINEAS Y SLEESTACCKES CE SLETRANGMSICN -
EDROCS ¥ ESTRUCTLRAS 17827218|  1770.007.681] 127.30908[ 12068348
EOLIFOS CE SUBESTAOCNES 574516805| 660043209] 49384095 a3 £2.01
FOSTES, TORRES Y ACCEECROS 720782 37965046] 20149428 o2
CONDLCTORES ¥ ACOESCROSAREOGLESLSTH _ 337028496] 340442078 200609, 160.354,08
SSTEVA CEDSTRELOCN
FOSTES, TORRES Y ACCESCROS 21.747.70a59] 2147050950 125462208| 162281777
OONDLICTORES ABREDS Y ACCEECRIOS 84747047| 842080635 57479020 230,32
TRANSFORVACCRES 7.698.10261| 7.647.78301| @29.300,14 o104
FEDONECTADCRES 497529 6401928| — 48089 sTm®2
ACOVETIOAS ENGENGRAL 2665003 @2|  260349708| 1793877 1349251
VEDDGRES CECONLMD 7TR786%2|  70m75787|  sirrean 3081618
IVEDCCRES TELEVEDOCN SANANTONO 650.68 62055
ALLNERACOR.BICO accasee] as83085| 219188 45807754
NETALAGONES GENTRALES -
EDROCS ¥ ESTR.CTURAS 26692900 2c08407.98] 15201609 11284807
MOBUAROY ELLIFOCECRCNA %002450|  30037666]  60478,07 37.824,00
E0FO CE TRANGORTE 1oaswee] 2mesem| sngoreo] derze)
[ romEsaEsa 5652999 sen3s| 22047 263581
HFRRAVENTAS Y ECLIFCB CETALLER %860070]  4sa04.2| 13371828 6637463
E0FO8 CELABCRATORO ENGBNERA 32200804|  30927.660]  62184,00 4418328
ECLIFOS DE COMINCAOCN Z2mos|  %rowd| 110971  masass)]
ELIFCS DECOMRUTAGCN 1017.607.60] _ 1.14148271] 25101389 12743828
ECLIFOS DVERSCS 0980124 10161376)  17.99465 827614
TOTAL: 11404878313 | 11852469641 | 104496196]  esmatiner

Notas y Politicas contables de los EEFF Pigina 36



l
§

BEmelNorté!

NOTA 13 DETERIORO ACUMULADO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Esta cuenta comprendera el valor correspondiente a los valores resultantes del estudio
de célculo de deterioro realizado por un perito calificado, en Emelnorte se realizo un
estudio al 31 de diciembre de 2009 por aplicacion de NIIFs por primera vez y se volvié
a realizar en el afio 2010 debido a que el afio 2009 fue un periodo atipico, que insidia
directamente en el cdlculo de los flujos de efectivo producidos por la Unidad
generadora de efectivo, a continuacion se detalla el resumen de los

CUADRO Na 21 _

CONCEPTO VALORUSD
CETERORO ACUMULADO CEPROPEDADPLANTA Y Gl (2.540.657)
(-) BAJA CEACTIVOS GLEND QMRBNFOLITICAS 822.489
() BAJA CEACTIVOS FERCDD 2010 {490.080)
(-) RB/ERSICN FORNLEVO ESTUDIO CE DETERIORD AL 31 2.348.609
SALOO DETERORD 2010 (855.639)
(+) ASENTO CEALSTEA BRECTO N{neto) 509,057
SALDO DEANTIVO NIF 2010 (360.683)
(-) BAJAS 2011 NF 2548
CETERORDACUMULADO PPE AL 31 CICIEVERE 2011 (348.038)

Adicionalmente se detalla los movimientos en las distintas etapas durante el afio 2011,
por efecto de los ajustes NIIFS y por baja de activos:

VALOR
hmmmamm INCREVIENTO | GSMINUCIONES | ACT.CETERCR 31-
12-2011

|[EoRcos Y BBTRCIRAS 20.956,50 31.120.80 T 2ma
|ceras HERALLICAS 812687,18 656.820,62 -45.942,37
INSTALAGONES ELECTROVECANCAS ©4.796.98 101.507,84 7.110,88
OTROS EILIROS CELA CBNTRAL 16.366,32 16.831,43 11
CENTRALES CECOVBLETONNTERMWA -
EDROCS Y ESTR.CTLRAS 283.776,13 206.277.25 -260112
LINEAS Y SLEESTAQCNES CE SLBTRANSMSON -
| RO ¥ BSTRUCTURAS 84.907.13 90.626.89 £.321,78
ECLIFOS CE SLBESTAQONES 34240976 36808598 -25,676,60
FOSTES, TORRES Y ACCESCROS 15510844 166.737,09 -11.630.85
OONOLCTORES Y AGESCROSABREDS CESLBTRANEMY 16464282 176.958,57 1234575
SSTEVA CECSTRBUOON
FOSTES, TCRRES Y ACCESORCS 161195164 162204268 -110.891,11
CONDLCTORES ABRELS Y ACCESCRCS 483,113,13 407.842.20 -34.72,18
TRANSFORVADCRES 646.200.78 691.084,01 -44.77418
REDONECTADORES 4.956,34 5227,99 37168
ACOVETDAS ENGENERAL. 11336147 120027.78 -6.666,31
MECIDCRES CECONSLVD 70.639.28 84.796.24 516098
ALUVERADO RUELICO 165.443,18 177.178.68 -11.733,62 |
NSTALAOONES GENERALES -
EDROOS Y ESTR.ICTLRAS 187.121,94 20115342 1403148
[MoELARO Y EAFOCECRA 11.568,11 1220860 800,82
|ELFOCETRANSRCRTE 29516,60 31.476.90 -1.960,30
[y FODEBCIEA 1,008,198 1.113,88 77,70
[HERRAMB\TAS Y ECLIFOS CETALLER A73742 4.999,31 -269,89
ELIPOS CELABCRATORO E NGENERA 18.544.83 17.450.65 91472
ELIROS CE COMLNCAGCN 355334 3600.43 4703 |
ECILIFCS CE QCOMRUTAQCN 2045168 218332 136184
EQLIFOS CIVERSOS 125248 133110 -78,62
Cantraf Buenos Avos 101,91 117,14 -1523

TOTAL: 8208450,32] 8.864817,68 -343.034,79
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Cabe sefialar que si bien en la opinion de valor y recomendaciones resultantes del
estudio de valoracién por parte de LEVIN, sugeria la adopcién de un nuevo plan de
cuentas , un Manual de Control interno, manual de procedimientos y un sistema para el
manejo y control de los activos fijos, en EMELNORTE se presenta una limitante que es la
dependencia que se tienen por parte del Ministerio de Electricidad, qulen es el érgano
regular que determina el establecimiento de todos los herramientas y cuerpos legales
detallados anteriormente, por esta razén se ha conformado un Comité de Homologacién
de cuentas del que la Empresa también forma parte y que estd trabajando en todos los
procesos que se necesita a fin de contar con un plan de cuentas, politicas, normativas y
software encaminados a la aplicacidn de las Normativas NIIFs.

NOTA 14 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

A esta cuenta corresponden todas las cuentas por cobrar tanto a clientes, empleados y
el Estado que son mayores a 360 dias, como también se refleja la provision de cuentas
incobrables respectiva calculada de acuerdo a la politica establecida para el efecto, tal
como se detalla a continuacion:

CQUADRO N2 23
CUENTA Ciclembre 31,
CONTABLE CONCEPTO 2011 (USD)
122201 | Quentas por cobrar Comité de Empresa 53.473,30]
122203 |[Anticpos a enpleados 375.882,29
122204 |Ventas a crecito afios anteriores 120.045,91
112205 |Creditos en \erta de energia 142.673,65
122208001 | Cuentas por cobrar Cliente (mayores a 365 dias) 1.200.364, 16|
1222080020003 | Ley del Anciano (maycres a 365 das) 2.878.932,96
222080020007 | Descuento Entidades Deportivas  (mayores a 365 dias) 434.647,84
222080020008 | Compensacion Qrisis Energética (mayores a 365 das) 547.662,85)
1228 |¢) Pranisién Cuentas incobrables no conientes -4.724.848,97
TOTAL 1.028.833,95

NOTA 15 OTRAS INVERSIONES

El saldo de esta cuenta contable al 31 de diciembre del 2011 fue de USD 20.000,00; En
el Banco del Austro se mantiene un depdsito a fin de garantizar pago de las
adquisiciones que realizan los empleados de EMELNORTE en Supermercado AKI, un
beneficio de contrato colectivo vigente.
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QUADRO Ne 24 N R I
QUENTA NUVERODE | Diclembre 31, | Diclembre | Bhero 1, 2010
CONTABLE CONCEPTO QUENTA 2011 (UsD)  [31, 20t0(usDy|  (USD)
111105005| BANOO DL AUSTRO 310015857 20.000,00]  20.000,00]  20.000,00
111105006{ BANCO CEL FACFO0 - 703.858,75 -
BANOO CEL AUSTRO GARANTA F39 - - 332.187,65
MVIJARAMLLO GARANTIA OONELEC 674.584,80
BANOO CARTAL - - 41.134,21
SALDO TOTAL INVERSIONES 20,000, 723.858, 75| 1.068.306,

NOTA 20 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Es esta cuenta se controlan los valores incluidos en la factura de los abonados por
conceptos de terceros, para efectos de control se registran en las cuentas de orden, por
cuanto mientras no se hayan recaudado, no afectan a la estructura de la Empresa. Al
momento de ser cobrados por nuestro sistema de recaudacién se convierten en pasivos

corrlente.

El saldo al 31 de diciembre del 2011, es de USD 4.241.25, 83 de acuerdo a la siguiente

tabla:
CUADRONS 25
CUENTA Diclembre 31, | Olclembre 31,
CONTABLE CONCEPTC 2011 (USD) 2010 (USD
681101 GARANTIAS CE FROVEEDCRES 238024938 2.526.719,35
881102 GARANTIAS CECONTRATISTAS 1.128.746,51 4.277£95.30_
681103 GARANTIAS LESERVIOIOS 140.770,00 102.716,25
68110405 (OTROS 102.426,66 97.858,15
68212 VALORES TERCEROS (T BOMBEROS, BASURA, FOCOSAHCR) 489.064,28 414.764,60
TOTAL 4.241.256,83 7.419.153,65]
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CUENTAS DE PASIVO

NOTA 21 DOCUMENTOS POR PAGAR

Esta cuenta comprende todos los valores a cancelar por concepto de los comprobantes
de pago realizados durante el ejercicio 2011, por concepto de valor del gasto fue
provisionado y que fueron tramitados en los primeros dias del mes de enero 2012,

El saldo al 31 de diciembre del 2011 es de USD 1'684.551,91 como se detalla en el

siguiente cuadro:
CUADRON®26 | - ] - ]
CUENTA Ciciembre 31, Diciembre 31, Enero 01, 2010
CONTABLE CONCEFTO 2011(SD |  2010(SD) (sD)
211101  |DOCUMENTOS PFORPAGAR 1.684.561,91 210206851 1.125.465.97,
TOTAL 1.684.551, 2.102.068 1.125.46591|

NOTA 22 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Comprende los valores por pagar que debe cumplir la empresa dentro del plazo de un
afio para los que no se ha previsto su registro en otras cuentas. En esta cuenta el valor
mds representativo corresponde a los valores por pagar por la compra de energia para
la reventa y los valores de jubilacién patronal de obreros y servidores en su porcién
corriente.

Dentro de la cuenta Serviclos relaclonados al personal, tenemos una provisién por el
valor de US$ 415.133,98 correspondiente al Incremento de ley en la remuneracion el

mismo que fue valorado de acuerdo a las disposiciones emitidas por el Organo
regulador para el afio 2011.

El saldo al 31 de diciembre del 2011 es de USD 10'441.361,46 de acuerdo al siguiente
detalle:
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| QUADRO N2 27 '

QUENTA Oclembre 31, | Dclembre 31,
CONTABLE CONCEPTO 2011 (LSD) 2010(USD
212101010 |OBUGACONES CONEL SR 262365 357.704,39

212101004 JOBUGACIONES CONEL 655 448.915,19 365.711,12
212101030 |FROVISIONOONTRATO OOLECTIVO 415.133,96 484.496,05
212130001 |FROVEEDORES 306.127.87 1.044.850,27 |
212132001 | OUBNTAS FORPACAR OOVIRA CE BNERGIA 3.355.879,08 6.068.34345
212101001 |FOSONBL CELA BVIFESA 1.167.076,24 371.248.57 |

212101000 |FROVISION UBLAOCN PATRCINAL - GORRENTE 3.150.000.00 -
212101020 |[VALORES UE TOUEROS FORFAGAR 723.942.02 613.164,15
212131001 | FROVEEDCRES CECOVBLBTIBLE s 158.968,79
212180001 |OTRAS OUBNTAS FORPAGAR 87465044 482 582,68
TOTAL 10.441.361.47| 9.946.468,87|

Cabe resaltar que en aplicacién de la NIIF 1 donde determina la razén de identificar los
activos y pasivos, es procedente dar de baja una obligacién que se mantiene registrada
con el SRI, debido a la no legalizacién del Aumento de Capital en el Registro Mercantil
por motivo de la Reinversién de las utilidades del afio 2008, la misma que debia
realizarse hasta el 31 de diciembre del 2009 y que se efectud en el afio 2010, la misma
generd un impuesto a la renta que se contabilizo como una obligacién por pagar, la
misma que en relacién a lo dispuesto en la Ley de Empresas Publicas donde Emelnorte
pasa a estar exenta del pago de impuesto a la renta como también al extinguirse todo
liquidacién de pagos pendientes con la Administracldn tributaria, y sumado a esto que
la accién de cobro prescribié de acuerdo a lo estipulado en la Ley de Régimen tributario
Interno se toma la decision de dar de baja un valor que asciende a US$ 357.704, que
forma parte de los ajustes por aplicacidn NIIF por primera vez.

Dentro del rubro CUENTAS POR PAGAR PERSONAL DE LA EMPRESA se realizo el ajuste
relacionado a Vacaciones de empleados que tienen derecho los trabajadores al finalizar
cada periodo, a fin de incorporar lo estipulado en la NIC 19 se realizo el siguiente

ajuste:
CUADRON 28
Diciembre 31, Diciembre 31,
Detalle 2014 2010 Enero1, zmo_
Saldo provision Ainal NIIF 407.621 388.311 320.256

NOTA 23 CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Estas cuenta comprende los créditos diferidos no previstos en otras cuentas, incluyendo
los valores que no pueden ser enteramente liquidados o dispuestos.

En funcion de aplicar lo estipulado en la NIC 18 referente al reconocimiento de los

ingresos, es necesario ajustar los saldos referentes a los depdsitos que se realizaron a
las cuentas bancarias de la empresa y luego de aplicar todos los procesos de
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identificaciéon y cruce de informacién con la que se cuenta, no fue posible su
reconocimiento o identificacién ya transcurrido 2 periodos econémicos.

| QUADRO 2 29
OJENTA Ciclembre 31, | Diciembre 31, Ehero 01, 2010
CONTARLE _onewro 21D | 2010480 (S0
[ 22102 |Seldo Depasitos sin reclasificar - 269.489,80 224.747,60 |
Ajuste NIF inicio del periodo - -224.747,93 24,747,953
Ajuste NIIF Final del perodo -84.741,87
SALDOFINAL - - -

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de la cuenta presenta un saldo los siguientes
saldos:

CUADRO N2 30 |
CUENTA Oiclembre 31, | Diclembre 31,
CONTABLE CONCEPTO 201 (s | 2010(usD)
222101 |OTROS GRenos 463791 116.629,59
2212 |0Br0snOS BANCAROS FENDIENTES 0,00  289.469,80
222301 | CEFOSTOS CEGARANTA A LARGORLAZO ~ 1.754.97862| 1.564.670.28
TOTAL 1.759.616,53 1.970.789,67

NOTA 24 PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

Esta cuenta registra los valores que corresponden a provisiones realizadas para atender
la liquidacion que por jubllacién patronal y otros conceptos; tengan derecho los
trabajadores de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, se ha creado esta
provision a través de un estudio actuarial de soporte.

En aplicacién a la NIC 19 los célculos actuariales del valor presente de la obligacion
devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados al 1 de eneroy 31
de diciembre de 2010 y de 2011 por la firma LOGARITMO en su calidad de actuario
independiente. De conformidad con ese estudio y en aplicacién a las NIIFS, la Empresa
debe registrar toda la reserva por las obligaciones adquiridas, es decir las reservas
correspondientes a los trabajadores a partir del primer afio de antiglledad,
independientemente del régimen laboral que les ampare
Cabe sefalar que si bien el estudio actuarial detalla un valor de US$ 4'055.945,80 por
concepto de provisién por Indemnizacién jublilacién Patronal para obreros, el valor
registrado es de US$ 2.688.840 que corresponde a obreros con un tiempo mayor a los 25
afios de servicio como lo determina lo estipulado en el Contrato Colectivo vigente.

Al 31 de diciembre de 2011, el total de la provisién actuarial segin estudio es como se
detalla a continuacion:
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CUADRO Ne 31 N - |
o CONCEPTO Ciclembre 31, | Oiclembre 31, Enero 01, 2010
2011 ( 2010 (LUSDY
232101002  |JKblacién Ratronal - Jubitados Actuales 6.790.055,86] 6.550.948,19
232101005 .ualadm Fatrona - Cbrercs Activos 8.604.9(3.35i 7.647.197,57
232101003 hdenhzadén'por Jubilacién Ratronal Coreros 2688840,00] 3.466.468,58,
21131(1)4 Fairovdtnatd Despido Intenpestivo Cbreros 1.190.2688,36| 1.025083,58 984.080,24|
= 1008 mm Patronal - Servidores piblicos Activos 4.000.702.86] 3.754.361,23 3.604.188,78
01007 | Indenvinizacién por Jublacién Servidores Riblicos 1.97551200] 1.769.040,00 1.698.278,40
232101008 | Retiro voluntarie/ Daspido Interrpestivo 1.837.274,56 1.290.001 .84' 1.238.401,77|
Saldo provision Fmal 27.096.556,99 ] 26.513.100,99 24.492.576,96

En los saldos de las cuentas luego de la reclasificacién de la porcion corriente es como se

detalla:
CUADRO N2 32
Diclembre 31
PO CONCEPTO ’
2011 (USD)
232101002 | Jubiacién Ratronal - Jubilados Actuales 6.140.055,86
232101005 | Jubllacién Patronal - Chrercs Activos 8.604.903,35
232101003 | Indervinizacién por Jubitacién Patronal Chrercs 1.488.840,00

232101004 | Retiro volurtario/ Despido intenrpestivo Coreros 1.149.268,36
232101006 | Jubilacién Patronal - Servidores publicos Activos | 4.000.702,86
232101007 | indenrinizacién por Jubilacion Servidores Rublicos 775.512.00
232101008 | Retiro voluntario/ Despido Interrpestivo 1.787.274,56
TOTAL 23.946.556,99

NOTA 25 ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2011 la Empresa mantiene abiertos 51 litigios legales en su
mayorfa de ex trabajadores, y a fin de dar cumplimiento a lo establecido a la NIC 37 y
con ayuda del Departamento Juridico se determino que existia la necesidad de revelar,
mas no provisionar valor alguno al no existir indiclos de que saldrdn recursos de la

Emelnorte por estos procesos.

Cabe resaltar que existe un valor retenido por orden Judiclal, correspondiente al juicio
planteado por el Sr. Luis Ivén Pérez hacia ex contratistas de lecturas y cortes y
Emelnorte solicitando una indemnizacién laboral y mediante Providencia del 29 de
marzo de 2011 se dicta el embargo de US$ 14.891,32 de la cuenta principal del Banco
del Pacifico, al o existir un dictamen definitivo y al no contar con un informe que
indique la probabilidad de perder este juicio se procede a realizar solo la revelacién.

El valor de esta cuenta al 31 de diciembre asciende a US$ 1'713.000,00
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NOTA 27 APORTACIONES PARA FUTURA CAPITALIZACION

En aplicacidn a lo dispuesto en el articulo 8 del mandato constituyente N© 15 donde
menciona que las empresa que tengan una afectacién negativa seran compensadas a
cargo de las inversiones en los términos previstos en el articulo N° 1 del mencionado
mandato, por esta razén se procedid a realizar la compensacién una vez que se puso
en conocimiento de las autoridades mediante oficio N® 763, el valor compensado
asciende a US$ 17'847.320,16. Ademas esta cuenta se afecto por el registro del
aumento de capital realizado y por los aportes para obras de electrificacién realizados
por los accionistas, el saldo al 31 de diciembre de 2011 es de US$ 27263.304,60

[auaDRON? 34 !
Diclembre 31 | Aportes |[AUMENTODE| Compemasion | 1)) qnure 31,
APELUDOS Y NOMBRES Mandato
200 (U30) ki rctrnmon | commtwe s | 20M(US0)
4427046531 8.275.180,10] 32039422.38] 17.847.320,18] 1.758.902
&26.080,19] _ 236.146.08] __ 628.060,16 0,00] 238 146,09
1.110. 18] 115.14584] 1.104. 08| 0,00 120.641,92
1.823609,84 1.747. 000 7868460
§235266] ___28201,00] 622, 00| 28261,09
1678.56887] __10629.38] 1.670.968,64) 00 1862041
75.679.60 12.085,72 75.979 60| 00} 12 72|
785.108,1 6032 85/ 785.108,12] 00} [:X 6|
60217, 3 07| 689217, 00| 07|
1.937.019.03; 1.934. 00 237309
18,88! 18.80 00! 0
T71207 F371204 ) 0,03
(< 00|
250.980, 79 259, 00)]
140.958,31 140, 00 0,
32.072,03 072,00} 00 0,03
1.601 [ 1.601 00| 0,021
02 B2 00 02
60} 1,64 00, 0.02!
66 1,64 00 0,02
66 1,64 00| 0,02/
62| ),00] (i)
1 164 )
1,68 1,64 00) 0.02)
@) 00, 0.02)
1,60 164 00,
(-] 00 0.2
=] 00| 002
1,68 00 0,02
a2 00
) 18] 00)] )02}
18 0,00 2
18 0,00} 02
7 g_ogl @
)18} 0] 02
)18 00 02
18 Q.00 02|
18 00, 02
18) 00} 02
18 ml 02)
18 ) 00 02|
1 OO 02
18| )00 02|
18| 00] 02|
)18 vl ) 2|
)18 00 02
0,18] } 00} 02|
18,14 ) 00 @
16,88 00, 02
1 00! 02
100.360,34) @
33.715,65 0.00 \01
CABEZAS 40} 0,00 00
[COMITEEMPREGA EMELNGRTE %0 00, 00
CRESPOBRAVOUJS VAN a0 00
GAVILA GORDGCN EDGARMIGLEL ) )00 00|
GOBIERNOM UNICIPAL DE EBPEJO 85.174 62 L 00 00
GOBIERNOPROVNGIAL DE PIGHINCHA | 1,384.164,40 ml 00
COOON RAMIREZ GEFOAANKD 1,24 D,
JAUREGU TOLEDOCARLOS CRIESTO 0,84 00 00)
FURADS JORGE ARTURD 0,40 00 0,00,
EMELNCRTE 040, 0,00 0,00
SUVAN UGS, 67.70A.690,72| B.69G.727,12] 43.329.690,00] 17.047,320,16] _2.203.304,60)
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NOTA 28 RESERVA LEGAL

Esta cuenta registrara los valores que destinen o asignen los accionistas de sus
ganancias, dentro de lo que imponen las leyes sobre la materia. Art. 297 * Salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del
capital social.”

En el presente ejercicio econdmico al existir una perdida no se registro por este
concepto, el saldo al 31 de diciembre del 2011, es de USD 809.928,13.

NOTA 29 OTRAS RESERVAS

(321103001) Esta cuenta es el resultado de la valuacion de activos con valor de
reposicién a nuevo; registrada con corte al 31 de diciembre del 2002, En aplicacién a la
resolucion No. 00.Q.IC1.013 publicada mediante registro oficial No. 34 del 13-03-2000.

Al 31 de diciembre del 2011 la cuenta tiene con saldo, de USD 12.001.672,36

(321103002) Esta cuenta comprenderd las reservas estatutarias de la Empresa, que
no se haya considerado en otra cuenta.

Al 31 de diciembre del 2011 la cuenta presenta un saldo de USD 9.833.286.68.

(321103003) La Superintendencia de compaiifas, mediante Resolucién No.
96.1.3.3.002, publicada en el Registro Oficial 894 del 24 de febrero de 1996, establece
la cuenta Reserva por Donaciones, en la misma que las Empresas Eléctricas deberdn
registrar las donaciones en dinero efectivo, servicios, bienes muebles e inmuebles que
reciban de organismos publicos o privados.

Al 31 de diciembre del 2011, la cuenta presenta un saldo de USD 10'927.439.58,
registrados desde el afo 2001.
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NOTA 30 RESULTADOS ACUMULADOS

30.1

30.2

30.3

Utilidades no distribuidas

En el proceso de aumento de capital iniciado a finales del ejercicio 2010, se tomo
la decision de considerar el valor que asclende a US$ 3.824.884,24 como parte
de dicho incremento, una vez realizada la capitalizacion el saldo de esta cuenta
corresponde al resultado del ejercicio econdmico del afio 2010 la utilidad de US$
823.396,11 atendiendo lo dispuesto en la resolucién N° 02.2012.005 emitida por
la Junta General de Acclonistas.

Resultados acumulados afios anteriores

Esta cuenta se han registrado los resultados acumulados de afios anteriores que
no han sido absorbidas por las reservas de capital, durante el ejercicio se
realizaron movimientos significativos como son el reconocimiento del déficit
tarifario por parte del estado del periodo 2007 a 2010 y la reclasificacién de los
resultados NIIF al final del pericdo que se reflejan en el siguiente cuadro:

CQUADRON® 35 I wo |
SALDO AL 31 DEDICIBVIBRE 2010 -15.025.093.78]
| RECONOCMIENTODEFICIT TARIFARIO 4.874.017,18
RESULTADOS ACUMULADOS NIF 4.138,169,29
OTROS MOVIMIENTOS DE ANOS ANTERIORES -417.138,69]
SALDOAL 31 DEDICIBVIBRE 2011 -6.430.046,00

Al 31 de Diciembre del 2011, la cuenta presenta un saldo negativo de USD.
6'430.046,00

Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
NIIF

En esta cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la
aplicacién del sistema de aplicacién por primera vez de acuerdo a la NIIF No. 1.
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CUADRO N2 36 [ UsD

SALDOINCIAL 0,00
NC 2 -INVENTARIOS, AJUSTE PAR DETERMINAR CBSOLECENCIA DE INVENTARIOS -39.876,38
NIC 30 -INSTRUMENTOS FINANCIEROS, AJUSTE PAR DETERMINAR PROVISION DEINCCBRABLES -3.390.404,88,
NIC 38 -ACTIVOS INTANGIBLES,, AJUSTE BAJA DE PROYECTOS NOESECUTABLES Y LCENCIAS -303.968,26|
NIC B-PROREDAD PLANTA Y BQUIPQ, POLITICA CAPITALIZ-AVALLIOS-DEPRECIACION -3.540.657.41
NIFF 1- PARA RECONOCIMIBNTO DE ACTIVOS Y PASIVOS SE DA DE BAJA ESTA OBLIGACION 357.704,39
NIC B-8ENEFICIOS EMPLEADOS, AJUSTE DE PROVISICN JUB PATRONAL Y DESAHUCIO, VACACIONES -11.840.845,21
NIC B -RECONOCIMIENTO DE INGRESOS POR DEPOSITOS SIN RECLASIFICAR 224.747,93
SALDOANAL -18.633.299,82

Segun la resolucién de la Superintendencia de Compaiiias SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03
del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la cuenta “RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF”
debe revelarse como parte integrante de la cuenta Patrimonial.

Su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no serda utilizado en
aumentar el capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién de
éste. Solo puede ser utilizado para enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacién de la
compafifa a sus socios.

De registrase un saldo deudor, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas: “"RESERVA DE CAPITAL". Lo cual no se ha realizado.

NOTA 31 RESULTADOS INTEGRAL DEL RESULTADO

La pérdida del ejercicio econémico 2011 asciende a US$ 490.026.17.
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CUENTAS DE INGRESOS

NOTA 32 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

32.1 VENTA DE ENERGIA

Esta cuenta comprende los ingresos por la reventa de energia a los abonados, al
31 de diciembre del 2011, |a cuenta presenta un saldo de USD 39705.004,79 que
corresponden a la facturacién de enero a diciembre 2011, segun reportes
emitidos por la Direccién Comercial y transferidos al Sistema contable.

~ Oiciembre 31 Diclembre 31
CUBNTA mbre 31, em s

CONTAELE CONCEPTO 2011 (USD) 2010 (USD)
411101001 | TARFA RESIDENCIAL 19.610.322,97 19.028.173,29
411101002 | TARIFA COMERCHAL 6.182.112,69 6.750.574,73
411101003 | TARFA NDUSTRIAL 11.612.266,48 9.307.855,11
411101004 |BOMBEODEAGUA 1.055.623.60 1.046.273,
411101005 | ALUMBRADOPLBUCO 3.485,72 273563
411101007 | ASISTENCIA SOCIAL 522.284,09) 494.959,48
411101008 | ESCENARIOS DEPORTVOS 20.075,46] 56.588,09
411101009 | SERVICIO OCASIONAL 53.507,26 53.529,23
411101011 |ENTIDADES OFICIALES 645.325,52 534.554,64
TOTAL 39.705.004,79| 36.275.253,75

32.2 VENTA DE ENERGIA GENERADA

En esta cuenta se registran los ingresos por la venta de energia generada bajo el
esquema de facturacion singularizada controlada por el Mercado Eléctrico

Mayorista.

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2011, es de USD 3.039.560,35.

| cuaoroNe 38/
CUENTA CONCEPTO Oiclembre 31, Diclembre 31,
CONTAELE 2011 (UsSD 2010 (USD)
412201 | VENTA DEBNERGIA GENERADA 3.034.449,20 3.601.102,57
411204 | INCRESOS RELAGONADOS A LA VENT.EN 5.111,15 448548
TOTAL 3.039.560,35| 3.605.588,05|
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aEimalyirt

32.3 INGRESOS DE OPERACION QUE NO SON VENTA DE ENERGIA

Esta cuenta comprende todos los ingresos que perciba la Empresa, por los servicios
relacionados con la operacidn como arriendo de transformadores, postes y los

originados por conexiones y reconexiones, otros servicios a abonados, déficit
tarifario y por obras y contratos.

Al 31 de diciembre del 2011 la cuenta presenta un saldo de USD 4'354.058,34

CUADI-‘(OMBS—I
CUENTA Diciembre 31, Diciernbre 31,
CONTAELE CONCEPTO - 2011 (USD) 2010 {USD)
412101001 |OCONEXIONES 49,002,46; 37.076,63
412101002 | REDONEXIONES 226.358,87 165.773,15
412101003 | CERECHO DEINSFECCION 658,33 1.143,24
412101004 |CERECHO DEESTUDIOS 2.094,24 3.011,33
412101005 | 0EREDHO DEUSO DE RED FORCONTRABA 31.440,07 17.566,88
412101006 |SUSFENSIONDESERVICIO 0 1,75
412101007 | ARRB\DO DEFROFEDADES EINSTALACK] 106.058,64 138.404,94
412101008 [ARRBNDOS VARIOS 92.359,38 109.325,39
412101008 |CERECHD DE RED INST. AUTOOCRREDION 11.449,80 8.361,25
412101009 |CERECHO BNTREGA CEENERGIA A TERCH] 1.750,00 1.200,00
413101  |INGRESOS ROR DEFIQIT TARFARO 3719.21337| 4.054.33572
422101005 |INGRESOS FORCBRAS Y OONTRATOS 113673,18 177.902,36
TOTAL 4.354.058,34| 4.714.102,64

En concordancia con lo establecido en la NIC 20 relacionada con las CONTABILIZACION
DE SUBSIDIOS DEL GOBIERNO se detalla por separado el reconocimiento del Deficits
Tarifario el cual se lo reconoce en base a la compensacién por la regulacién de la tarifa
del servicio eléctrico, durante el afio 2011 se ha recibido por parte del Gobierno el valor
de US$ 3'719.213,37

32.4 INGRESOS AJENOS A LA OPERACION

Bajo este rubro se encuentran agrupados los ingresos ajenos a la operacién, que
resultan de distintas actividades complementarias que se derivan del servicio de energia
eléctrica.

El saldo al 31 de diciembre 2011, el salado de esta cuenta es de USD 1'717.885,68
desglosados de la siguiente manera:
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CUADRONZ 40,
CUBNTA Diclembre 31, | Diciembre 31,
CONTABLE CONCEPTO 2011 (USD) 2010 (USD)
421101001 | SANCIONES Y MULTAS 16.564,88 11.321,61
421101002 |VENTA DE BIENES NODESTINADOS PARA LA VENT| - 390.780,77
421101003 | ARRENDO DE PROPIEDADES - 140,00
421101005 |OTROS INGRESOS TARIFA VA 0% 21.282,98 88.338,14
421101008 | INTERESES PORMORA Y CREDITOS 246.354,40 168.788,69
421101007 |INTERESES EN CUENTA CORRIENTE 33.849,85 84.687,40
421101008 |INTERESES EN INVERSIONES 18.157,06 -
422101001 |VENTA DEMATERIALES Y EXCESODE ACOMETIDA 52.030,15 66.706,53
422101003 |VENTA DEBASES 2436,70 -
422101008 | DANOS A PROPIEDADES E INSTALACIONES 16.491,77 17.157,55
422101007 |INGRESOS POR RECOLECCION DE BASURA 227.872,98 213.123 44
422101008 |VENTA DEBIENES 77.7684,84 50.963,75
422101099 | OTROS INGRESOS TARIFA VA ©% 73.211,19 110.803,20
423101004 | COMPENSACION SUBSIDIO SOUDARIO 358.748,32 -
423101005 |MULTASA CONTRATISTAS 115.798,94 72.781,43
423101009 | INGRESOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 1.047,36 234259
423101010 | REGULACIONES DESCUADRE DEL SISTEMA 093 1,06
423101011 |CONTRIBUCIONES VARIAS 295.138,82 109,74
423101020 |INDEMINZACIONES DE SEGUROS 30.286,08 19.31546
423101080 | OTROS INGRESOSAJENOSA LA OPERACION 25.021,00 6.106,48
TOTAL 1.612.078,23 1.333.477,84

Dentro del analisis sobre el impacto del la aplicacion de la NIC 18, se determino que
tanto los ingresos como los gastos deben revelarse independientemente, aun cuando
estos tengan una ley que obliga a compensarlos, este es el caso de los subsidios
Cruzado y solidario, de esta manera en la cuenté 423101004 se detalla un valor de US$
358.748,32 y que en €l aio 2010 no existe valor al haberse compensado con el subsidio
cruzado.

En la cuenta contable 421101002 en el afio 2010 se registro el valor del Ingreso por
la venta de la Central San Fransisco a Termopichincha, y recién se facturd en abril del
2011, por esta razon se realizé el asiento de ajuste a fin de que bien se emitid el
comprobante de venta al comprador en este ejerciclo, el ingreso quedo reconocido en
el periodo que sucedid (2010).

Dentro del reconocimiento de ingresos se incorporo como politica el reconocimiento de
las Donaciones (Nota 2.12.2) resultantes de la obras construidas por particulares,
que pasaran a formar parte de los activos de Emelnorte por determinarse que estan en
areas publicas y por lo tanto la empresa manejard todos los riesgos inherentes a
estos bienes, durante el ejercicio econémico se reconocié un total de US$ 295.138,82.
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CUENTAS DE GASTOS

NOTA 33 COSTOS DE PRODUCCION

Esta cuenta comprende los costos incurridos (cancelados o no) por la supervisién
general, operacién y mantenimiento de todo el sistema que se considera necesario
dentro de la operacin, generacién, y distribucién del servicio eléctrico.

33.1 COSTO COMPRA DE ENERGIA MERCADO Y AUTOGENERACION

Aqui se registra el total de la compra de energia en el mercado eléctrico mayorista, y la
energia que de acuerdo al reporte del CENACE es generada en nuestras propias

centrales.
CUADRON241

CUENTA CONCEPTO Diciembre 31,| Diclembre 31,

CONTABLE 2011 (USD) 2010 (USD)
511201002 |comMPRA DEENERGA MBV 26.562.36645| 24.703.12561
511201003 |COMPRA DEENERGIA - AUTOGENERACION 8551327 84.884,76
512201004 |GENERACION TERMICA - COMBUSTIBLES - 216.461,88
TOTAL 26.647.879,72| 25.004.472,25

Al 31 de diclembre de 2011 el valor del costo de la energia vendida es de US$
26'647.879,72

33.2 COSTO MANO DE OBRA

Corresponde a todas los pagos realizados por concepto de Mano de cobra tanto a
personal de planta como a eventuales y todos sus beneficios sociales que corresponden
al personal que labora en las Areas de Generacidn y distribucidn, al 31 de diciembre de
2011 el valor por concepto de mano de cbra es de US$ 4'467.208,36 como se detalla
en el siguiente cuadro.
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CUADRONR 42
CUENTA Diclembre 31,

CONTABLE CONCEPTO 2011 (USD) TOTAL
5211 MANO DCEQCERA PERSONAL DEPLANTA 4.245.505,00

521101001 |SUELDOSSALARIOSY CONTRAT.SERVOCASION.|  1.113.749,37

821101002 | SOBRETIEMPOS UHORASEXTRAS 602.960,66

521101003 | SUBROGACIONES TEMPORALES Y HONORARIOS] 39.284,83

521101004 |APORTESPATRONALES 3271433

621101005 |[DECMOTERCER SUELDO 204.677,25

821101008 |DECMOCUARTOSUELDO 47.234,00

521101007 |FONDOS DE RESERVA 21.836.82

521101000 |SUBSISTENCIAS 105,130,00,

621101010 |[VIATICOS ENELPAIS 28.266,00

621101011 |MOMLIZACICNES 15.29544|

521101012 |cAPACITACION 69.532,48|

521101013 |PROVISION OBLIGACIONES PATRONALES 993.647.40

6521101014 |GASTOSMEDICOS 31.329,77,

521101015 |VACACIONES PAGADAS 48.653,31

621101016 [APORTEADICIONAL 80.400,88]

521101018 |ROPA DETRABAJO 100.067,39

821101020 | SERVICIODE GUARDERIA 5.209,00,

621101021 |AUMENTACION £8,100,58|

821101022 | TRANSPORTE 17.308,39
521 MAND DECERA PERSONAL EVENTUAL 221.708,36, 221,703,36

TOTAL 4.467.208,36|

33.3 COSTO MATERIALES

Al 31 de diciembre de 2011 el valor del gasto por adquisicion de materiales

utilizados en la operacidn es de US$ 838.755,59

QuxiroNe43
CUENTA Oiclembre 31,
CONTABLE CONCEPTO 2011 (USD

§21201001 | SUMNSTROS 25.220,57
821201002 |MATERALES 650.490,46
21201003 |HERRAMENTAS 43.161,45
621201004 | OQVBUSTIBLEPARA VB-OULOS £9.343.64
521201005 | MVATERALES CEMANTENMENTO VEHOULAR §7.280.46
521201007 | MATERALES CEMANTENMENTO BOUIPOS 3.249,01
TOTAL 838.755,59|

33.4 COSTO SERVICIOS

Corresponde a los gastos por servicios que se generan en la operacion, al 31 de
diciembre de 2011 el valor del gasto por pago de servicios necesarios en la
operacion es de US$ 3.677.129,86 de acuerdo al siguiente cuadro:
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QuadroNR 44
CLENTA Cicdembre 31,
CONTARLE CONCEPTO 2011 (USD)
6213 SERVICIOS
621301001 ARRENDOCENVLERLES 2035,00
52101002 | ARRENDO CEVEHOLOS 100.738,90;
521301003  |ARRENDOCEMAQUINARAS 22.110,00;
£21303 RUELIGDADY FRCPAGANDA 25.901,80]
821305 SERVIOOS RLELIOOS GENERALES $8.509.61
621306 SERVICO CEFERITAEY ALOTCRAS 237.165,00
§21310 MANTENMENTO Y REPARACIONES 74.038,50,
821311 SEAROSY FEASEHSUROS 408.960,48,
821312 GASTOS DECESTION €.810,32}
521313 NDEMINZACCNES 21.158,17|
521390002 SERVICIO CE GUARDIANA, 73.392.94
521380005 SERVIOOS DVERSOS 128.833,56
E&‘lm CQUDADO MEDIO AVBENTE 40.534,00
521399 OTROS 44.847.61
TOTAL 1.252653,89|

33.5 COSTO DEPRECIACION PPE - OPERATIVO

Esta cuenta comprende el valor de fa depreciacién correspondiente a toda clase de

bienes e instalaciones eléctricas depreciables que se hallen en servicio y se utilizan
en el area operativa, al 31 de diciembre del 2011 la cuenta presenta un saldo de
USD 3'616.422,70 de acuerdo al siguiente detalle:

CuadroN243
CUBNTA CONCEPTO Diclembre 31,

CONTARLE 2011 (USD) TOTAL
5214 GASTOS CECETEIAQON - CRERATIVO 3.616.422,70
5214 CEFREOAQON 3.616.422,70

TOTAL 3.616.422,70|

33.6 OTROS COSTOS DE OPERACION

Agrupa otros costos relacionados a la operacién y que su principal componente es el
subsidio cruzado el cual resulta después de aplicar | costo de Al 31 de diciembre del
2011 la cuenta presenta un saldo de USD 528.603,42 conforme al siguiente cuadro

resumen:

Cuadro N246

CUENTA CONCEPTO Ciclembre 31,
CONTAELE 2011 {(USD)

531101005 OOVFENSACON SUBSIDIO CRLIZADO Y 283.200,03
52131600 BAJA CEACTIVOS 76.408,20
531101008 COSTOS DEBAJA CEMATERALES BOCHGAY 51.642,92
532101001 GASTOS FORCERAS Y CONTRATCS 117.354,27
TOTAL 528.603,42
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ZEmelNorte:
NOTA 34 GASTO DE VENTAS

Agrupa los gastos resultantes por remuneraciones y beneficios sociales del personal
que labora en el area comercial y los rubros destinados a la comercializacién del
servicio de energia eléctrica, dentro de estos valores podemos sefalar la provision de
cuentas incobrables a abonados y cuentas por cobrar al estado que ascienden a USS$
536.426,21 que estan en funcion de la politica contable establecida.

Al 31 de diclembre de 2011 los valores por este concepto ascienden a US$
6'947.615,29, como se detalla en el siguiente cuadro:

CUADRONR 46
CONCEPTO Ciclombre TOTAL (USD)

MANO DECERA PERSONAL. CEFLANTA 4.606.101,89
SUELDOS SALARIOS Y CONTRAT.SERV.OCASION. 204295042
SOBRETIEMPOS UHCRAS EXTRAS 186.049,44
SUBROGACIONES TEMPORALES Y HONORARIOS 51.998,50|
APORTESPATRONALES 288.223,32
OECIMO TERCER SUELDO 192282,13
DECIMOCUARTO SUELDO 63.022,30]
FONDOS OE RESERVA 191.349,72
SUBSISTENCIAS 118.004,30]
VIATICOS EN ELPAIS 27.047,00
MOVLIZACIONES 584081
CAPACITACION 10.439,17|
PROVISION OBUGACIONES PATRONALES ©998.568,07
GASTOS MEDICOS 14,958,40
VACACIONES PAGADAS 80.357,30!
APCRTEADICIONAL 69,142,02
ROPA DE TRABAJO 92906,1
GASTOS DE RESIDENCIA 3.115,80]
SERVICIODE GLARDERIA 15.769,00
AUMENTACION 126.768,62)
TRANSPORTE 27.272,40
MANO DECERA PERSONAL. BVENTUAL 28.725,54
SERVICIOMANODE CBRA 28.725,54
MATERALES 259.288,22)
SUMINISTROS 147.729,39]
MATERIALES 38.169.61
HERRAMIENTAS 2284, 22
COMBUSTIBLEPARA VEHICUWOS 30.238,75!
MATERIALES OE MANTENIMIENTOVEHICULAR 19.087,59
MATERIALES DE MANTENIMIENTO EQUIPOS 219,68
SERVICIOS 1.853.499,64|
ARRIENDODE INMUEBLES 14.584,74
ARRIENDODE VEHICULOS 642.860,82
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 33.345,68
SERVICIOS PUBUCOS GENERALES 120.373,73]
MANTENIMIENTOY REPARACIONES 160.168,03]
SEGLROS Y REASEGURCS 44.161,94
GASTOS DE GESTION 1.568,90
PROVISIONES 5§38.846,21
SERVICIODE RECAUDACION DE CARTERA 668.841,13
SERVICIO DE GLARDIANIA 282.6867,16
SERVICIOS DMVERSOS 21.395,00

: TOTAL 8.947.615.25)

Notas y Politicas contables de los EEFF Pagina 55



NOTA 35 GASTO DE ADMINISTRACION

Agrupa los gastos resultantes por remuneraciones y beneficios soclales del personal
que labora en el drea administrativa y todos los rubros de materiales y servicios

utllizados en estas dependencias.
CUADRONRAS ]
oSUENTA cocerTo 31‘.’:;““‘ TOTAL (LSD)
6211 MANDO CECERA PERSONAL CEPLANTA 2570.099,
521101001 |SUELDOSSALARIOS Y CONTRAT SERVOCASION. 1.130.848,60]
521101002 | SOBRETIEMPOS UHCRASEXTRAS 59.751,41
521101008 | SUBROGACIONES TEMPORALES Y HONCRARICS €0.648,94
521101004 | APORTES PATRONALES 149.476,15|
521101005 |DECIMOTERCER SUELDO 102.428,85
521101008 |CECIMOCUARTOSUELDO 22.604,00
521101007 |FONDOSDERESERVA 101.893,12|
521101009 |SUBSISTENCIAS 36.881,10
521101010 [MATICGS ENELPAIS 34.880,00
521101011 |MOVLIZACIONES 8779,25
521101012 |CAPACITACION 34.763,95
521101013 | PROVISICN CBLIGACIONES PATRONALES 648.007,68
621101014 |GASTOSMEDICOS 9.568,42|
521101016 |APORTEADICIONAL meos,.gol
521101018 |ROPA DE TRABAJO 29.721,35]
521101019 |GASTOS DERESIDENCIA 36.834,20
521101020 | SERVICIODE GUARDERIA 9.702,00
521101021 |ALMENTACION 46.208,09
521101022 |TRANSPCRTE 10.226,90]
5211 MAND DECERA PERSONAL. B/ENTUAL 554.830,72
tszﬂoaom SERVICIOMANO DE CBRA 546.652,39
521102002 |OETAS A MIEMBROS DEL DIRECTORIO 1.891,56]
521102003 |HONCRARICS CONTRATOCML 5.886,77| ]
8214 GASTOS DE DEPRECIACION - ADMINSTRATIVO 106.925,53
521401001 |DEPRECIACION 106.825,53] |
6212 MATERALES | 1332.684,08
521201001 |SUMINISTROS 71.877,68}
521201002 |MATERIALES 41.257,15
521201008 |HERRAMIENTAS 774,51
521201004 |COMBUSTIBLE PARA VEHICULOS 11.563,67
521201005 |MATERIALES DE MANTENIMIENTOVEHICULAR 7.826,67
521201007 |MATERIALES DEMANTENIMIENTOEQUPOS 384,40
5213 SERVICIOS 1.404.249,52|
521301001 |ARRIENDODEINMUEBLES 7.6800,00
521301002 | ARRIENDODEVEHICULOS 22822,38)
521303 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 56.6883,57|
521305 SERVICIOS PUBLICOS GENERALES 60.200,81
521306 SERVCIODE PERITAJE Y AUDITORIAS 45.761,01
521308 IMPUESTOS Y CONTRIBLCICNES CFICIALES 718.811,92
521310 MANTENIMENTOY REPARACICNES 49.289,51
521311 SEGLROS Y REASEGLROS 18.116,19
521312 GASTOS DEGESTION 35.304.41
621390002 |SERVICIODE GUARDIANIA 179.589,49
521390005 |SERVCIOS DMERSOS 55.507,85|
521361 INTERESES Y MULTAS 83.991,15]
531101099 |OTROS GASTOSNOCPERACIONALES 34.407,98)
531101099 [OTROS GASTOSNOCPERACIONALES 30.673.25
: TOTAL 4.769.789,67
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NOTA 36 GASTOS FINANCIEROS

Esta cuenta comprende los pagos efectuados por concepto de comisiones,
mantenimiento de cuentas y servicios relacionados con el manejo de los recursos
economicos a través de las entidades financieras, US$ 131.799,24.

En el afo 2011 se incremento este rubro respecto al afio anterior debido a la
contratacién del servicio del blindado para el transporte de valores en las distintas
agencias dentro del area de concesién.

NOTA 38 IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiclones legales, la provisidn para el impuesto a la Renta se

calcula a la tarifa del 24% -25% hasta el afio 2010- (15% si se reinvierte) a las

utllidades gravables del ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2011,
EMELNORTE a partir de la promulgacidn en el Registro Oficial N© 48 del 16 de octubre
de 2009 se convirti6 en Empresa Pdblica por lo que estd exenta del calculo de este
impuesto.

NOTA 39 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiifa y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién.

Atentamente,

Dr."CPA. Jairo Maldonado
CONTADOR GENERAL
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.
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