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INFORME DE COMI SARIO REVISOR
A los Senores Accionistas de la:
EMPRESA ELECTRI CA REGI ONAL NORTE S.A. EMELNORTE.

En nuestra calidad de Comisario de la EMPRESA ELECTRICA REGI ONAL
NORTE S.A. EMELNORTE., y en cumplimiento a la funcién que nos asigna el
Art. 279 de la Ley de Companias, cumpleme informarles que hemos
examinado el Estado de Situacion Financiera de la Empresa al 31 de Diciembre
de 2013 y el correspondiente Estado de Resultado Integral, por el afio
terminado en esa fecha.

Nuestra revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revisién de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros;
incluy6 también la evaluacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la
evaluaciébn de la presentacion de los estados financieros en general.
Consideramos que nuestra revisién provee una base razonable para expresar
una opinién.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 (Reglamento que
establece los requisitos minimos que deben contener los informes de los
comisarios de las companias sujetas al control de la Superintendencia de
Companias), en adicion, debemos revelar las siguientes observaciones
producto de nuestra revision:

1. ASPECTOS SOCI ETARI OS:

1.1 Cumplimiento de resoluciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio.-

Cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de
Companias y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes,
informamos que:

De acuerdo a la revisibn efectuada referente al cumplimiento de las
resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Directorio durante el
ejercicio 2013, debemos mencionar lo siguiente:

- La Junta de Accionistas se ha reunido en 3 ocasiones y se tomaron 9
resoluciones, de las cuales se cumplieron 6 y se encuentran 3 en
proceso de cumplimiento.
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- Hl Directorio se reunié6 en 13 ocasiones en las que se tomaron 82
resoluciones, de las cuales 75 fueron cumplidas y 7 estan en proceso
de cumplimiento.

Adicionalmente debemos senalar que los libros de actas de Junta de
Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se conservan de conformidad

con disposiciones legales que rigen al respecto.

1.2

De los titulos de acciones vy los talonarios.-

El capital

s

1.3

de

la Empresa al

31

de diciembre de 2013 asciende a
USD. $ 66,083,552.84 dividido en acciones nominativas ordinarias.

Indices Operativos de Gestidn.-

Para el afno 2013 el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable -MEER fij6
indicadores para medir el desempeno de las empresas eléctricas del pais.

Los indicadores de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.
EMELNORTE., para el 2013 son:

CALIDAD DE CALIDAD DE
PORCENTAJE | PORCENTAJE SERVICIO SERVICIO B%F:E%ERNJ:;EJSE
DE . PERDIDA DE ELECTRICO ELECTRICO DE
RECAUDACION ENERGI A TIEMPO DE FRECUENCIA DE FACTURACI ON
DESCONEXIONES | INTERRUPCIONES
Indicador
establecido
por MEER 98% 8.80% 11 horas 8.50 1%
Indicador
alcanzado por
EMELNORTE 100.72% 11.16% 14.19 horas 16.31 0.79%
DIFERENCI A 2.72% (2.36%) 3.19 horas (7.81) 0.21%
Notas (1) (2) (3) (4) (5)
Notas:

1)

en un 2.72%.

2)

La meta fijada no fue cumplida,
obtenido

La meta fijada fue cumplida y se super6 el valor establecido por el MEER

el porcentaje de pérdidas de energia
por la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.
EMELNORTE., es superior al establecido por el MEER en 2.36%.

fue es superior al establecido por el MEER en 3.19 horas.

La meta fijada no fue cumplida ya que el indice de tiempo de desconexién
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4) La meta fijada no fue cumplida por la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE., el indice de frecuencia de
interrupciones es superior al establecido por el MEER en 7.81

5) La meta fijada para el indice de errores en facturacion fue cumplida.

Recomendacion:

Es necesario que la administracién implemente procedimientos para poder
controlar y cumplir con los limites que establece el Ministerio de Electricidad y
Energia Renovable para incrementar la eficiencia en la distribuciéon de Energia

y mejorar la calidad del Servicio, en todos sus indicadores, dando énfasis a los
que no se llegaron a cumplir los valores establecidos por el MEER.

2. CUMPLI MI ENTO DE PRESUPUESTO.-

2.1 Presupuesto de Operacion:

El presupuesto de Operacidn presenta un excedente presupuestario a causa
de la recepcidn superior a lo proyectado en los ingresos ajenos a la operacién
a continuacién se detalla el Presupuesto de Operacion:

VARI ACI ON

CONCEPTO PRT%?EFEETO PRE?}IJSXESTO EJECUTADO CANTIDAD %
INGRESOS:
- DE OPERACION 1 48,374,860.00 |  49,069,800.52 45,468,785.98 3,601,014.54 |  93%
- AJENOS A LA OPERACION 2 903,197.00 1,079,969.34 1,607,013.23 (527,043.89) | 149%
TOTAL DE INGRESOS 49,278,057.00 | 50,149,769.86 47,075,799.21 3,073,970.65 | 94%
GASTOS
- DE OPERACION 43,306,582.38 |  42,324,782.58 43,808,653.81 (1,483,871.23) | 104%
- PROVISIONES PATRONALES 2,000,000.00 2,174,189.65 2,044,266.11 129,923.54 |  94%
SUMAN: (4+5) 45,306,582.38 |  44,498,972.23 45,852,919.92 (1,353,947.69) | 103%
GASTOS DE DEPRECIACION 3,600,000.00
TOTAL GASTOS DE OPERACION  (6+7) 48,906,582.38 |  44,498,972.23 45,852,919.92 (1,353,947.69) | 103%
AJENOS A LA OPERACION 200,000.00 200,000.00 186,501.45 13,498.55 | 93%
TOTAL DE GASTOS 10| 49,106,582.38 | 44,698,972.23 46,039,421.37 | (1,340,449.14) [ 103%
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACI ONAL (1-4) 5,068,277.62 | 6,745,017.94 1,660,132.17 5,084,885.77 | 25%
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACI ONAL (1-8) (531,722.38) | 4,570,828.29 (384,133.94) 4,954,962.23 | -8%
UTILIDAD (PERDIDA) AJENA OPERACION (2-9) 703,197.00 879,969.34 1,420,511.78 (540,542.44) | 161%
SUPERAVI T(DEFICIT) PRESUPUESTADO (3-10) 171,474.62 | 5,450,797.63 1,036,377.84 4,414,419.79 | 19%
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Observaciones y Conclusiones:

Ingresos. Costos y Gastos

Los ingresos alcanzaron una ejecucién del 94% respecto de su presupuesto.
Los Ingresos estan conformados por 2 rubros: la Venta de Energia y de los
Ingresos que no son venta de energia, sobre este valor el Estado Ecuatoriano
durante el ejercicio 2013 y a través del Ministerio de Economia y Finanzas
reconocié a la Empresa por USD $ 1,238,971.96

2.2 Presupuesto de Inversion

El presupuesto de inversion en forma general tuvo un cumplimiento muy
bueno ya que se ha ejecutado el 96,89% de los recursos recibidos en el afo
como se detalla en el cuadro siguiente:

oo | PREUPESTO | mecumsos | cEioon |
PLAN REP 957,310.00 587,954.97 751,613.30 | 127.8%
PMD 2,040,639.00 2,040,638.92 2,040,639.00 | 100.0%
FERUM 2,326,634.27 1,756,693.11 2,136,223.97 | 121.6%
SIGDE 40,000.00 33,512.00
EMPRESA EXPANSION 859,553.00 1,245,495.66 730,828.75 58.7%
EMPRESA EXPLOTACION 5,298,390.36 3,669,975.54 3,379,307.31 92.1%
OTROS 40,690.00 347,456.49 276,167.02 79.5%
SUBTOTAL 11,563,216.63 9,648,214.69 9,348,291.35 | 96.9%

Recomendacioén

El nivel de cumplimiento general en relacion a la inversibn es muy bueno;
adicionalmente sugerimos a la Administracién de la EMPRESA ELECTRICA
REGI ONAL NORTE S.A. se tome las medidas necesarias para poder cumplir
con lo que se tiene presupuestado en el rubro de Empresa Expansion, que es
el item con mas bajo cumplimiento.

El rubro presupuestado “Empresa Expansién”, tiene un bajo nivel de
cumplimiento. Al respecto es necesario mencionar que existen varios procesos
iniciados y que no fueron adjudicados en el ejercicio analizado.
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3. ASPECTOS DE CONTROL INTERNO Y ADMI NI STRATIVOS:

Del andlisis efectuado a los procedimientos de control interno de la EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE., se evidenciaron
debilidades en varias areas que a continuacion se detallan las mas
significativas.

w

1 Cumplimiento de la Planificacion anual de Auditoria Interna
013

N

A través de nuestra revisibn evidenciamos que los trabajos de control
ejecutados por la Auditoria Interna se establecieron realizar 8 Actividades de
las cuales solo fueron ejecutadas 6 Actividades durante el afio 2013 que
equivalen al 75% de cumplimiento.

Auditoria Interna ademas de realizar los trabajos antes mencionados,
desarroll6 4 trabajos de control en la programacién de imprevistos los cuales

fueron realizados a peticidn de la instituciéon asi como:

- Niveles de riesgo establecidos en algunos procesos.
- Verificacion del proceso de constatacion fisica de inventarios.

3.2 Sequimiento a las Recomendaciones 2011 y 2012.

De la revisién realizada se evidencio que auditoria interna ha realizado el
seguimiento de las recomendaciones emitidas por los auditores externos a los
Estados Financieros correspondiente al ejercicio econémico 2011 y 2012.

- Bl Auditor externo emitié 29 recomendaciones en el afno 2011 de las cuales
se cumplieron 13, en proceso de cumplimiento se encuentran 10, 1 no se
ha cumplido y 5 no son aplicables, de acuerdo el andlisis realizado por la
unidad de Auditoria Interna.

- ElI Auditor externo emiti6 12 recomendaciones en el afno 2012 de las cuales
se cumplieron 7, en proceso de cumplimiento se encuentran 4, 1 no se ha
cumplido.

3.3 Manuales - Normativa Vigente.

- La EMPRESA ELECTRI CA REGI ONAL NORTE S.A. EMELNORTE., no
dispone de normativa actualizada de los procedimientos técnicos para la
ejecucién de trabajo de auditoria, solo cuenta con un manual de auditoria
para Empresas Eléctricas del afio 1985.

- La EMPRESA ELECTRI CA REGI ONAL NORTE S.A. EMELNORTE., no
cuenta con un reglamento interno de trabajo actualizado de conformidad
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con las disposiciones legales vigentes, solo dispone de un documento que
fue aprobado en junio del 2000.

Recomendacion:
Se recomienda a la Compafia, que con el objeto de evitar observaciones por
parte de los entes de control, y sobre todo para mejorar los controles internos

de la Empresa se dispongan de: manuales, reglamentos, y procedimientos
documentados y actualizados.

4, ASPECTOS CONTABLES:

4.1 Propiedad Planta y Equipo.-

La EMPRESA ELECTRICA REGI ONAL NORTE S.A. EMELNORTE., al 31
de diciembre del 2013 tiene registrado en Activos Fijos no Depreciables el
valor de $ 3,009,878.41 que corresponden a 49 terrenos, de los cuales 18 no
tiene la documentacién completa para su legalizacion cuyo valor en libros es
de $ 769,373.00

A continuacion el detalle:

2 CcODI GO DETALLE DEL | NMUEBLE ESTADO DE LEGALI ZACI ON DI gzm 3
Falta Tramitar Inscripcién de escrituras
12110100100010100 | TERRENO CENTRAL EL AMBI en el registro de la propiedad. 16,420.00
12110100100010200 TERRENO CENTRAL SAN MIGUEL DE No elxuste documentacién que sustente 114,680.00
CAR propiedad
Falta Tramitar Inscripcién de escrituras
12110100100010210 | TERRENO CENTRAL LA PLAYA en el registro de la propiedad. 92,000.00
No existe documentacién que sustente
12110100100010270 | TERRENO CENTRAL SAN GABRI EL propiedad. Existe Registro Catastral N° 80,360.00
040105405010103415000
12110100200010300 | TERRENO CENTRAL SAN FRANCI SCO ’:foii’:csifdd°°“mema°'°” que sustente 102,750.00
12110100500010107 | TERRENO S/E ALPACHACA Falta Tramitar Inscripcidn de escrituras 15,590.00
en el registro de la propiedad.
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12110100500010109

TERRENO S/E CHOTA

Falta Tramitar Inscripcién de escrituras
en el registro de la propiedad.

3,763.00

e ]

12110100500010150

TERRENO S/E CAYAMBE

No existe documentacién que sustente
propiedad. Existe Registro Catastral N°
230104019000

37,260.00

©

12110100500010162

TERRENO S/E SAN VICENTE

Falta Tramitar Inscripcién de escrituras
en el registro de la propiedad.

107,540.00

12110100500010200

TERRENO S/E TULCAN

No existe documentacién que sustente
propiedad

69,140.00

12110100500010203

TERRENO S/E EL CAMAL

No existe documentacién que sustente
propiedad. Existe Registro Catastral N°
09020200500

5,750.00

12110100500010250

TERRENO S/E EL ANGEL

No existe documentacién que sustente
propiedad

22,590.00

12110100500010270

TERRENO S/E SAN GABRIEL

No existe documentacién que sustente
propiedad. Existe Registro Catastral N°
04010597001043104000

29,720.00

12110100500010301

TERRENO S/E LA ESPERANZA

No existe documentacién que sustente
propiedad se realiza tramites ante GAD
Pedro Moncayo y se espera respuesta

15,820.00

12110100900010110

TERRENO-LITA

No existe documentacién que sustente
propiedad. Existe Registro Catastral N°
100155010113001000

19,780.00

12110100900010171

ANTENAS COTACACHI

No existe documentacién que sustente
propiedad

610.00

12110100100010182

TERRENO CENTRAL BUENOS AIRES

No existe documentacién que sustente
propiedad

20,010.00

12110100900010107

ALPACHACA

No existe documentacién que sustente
propiedad

15,590.00

TOTAL

769,373.00

Recomendacion:

La Administracion de la Empresa en coordinacién con Contabilidad y el
Departamento Juridico debe dar agilidad al proceso de legalizacion de la
propiedad de los terrenos antes indicados y la obtencion de la documentacién
requerida para sustentar su registro como activo de la Empresa.
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4.2 Provision de Jubilacion Patronal.-

Al 31 de diciembre de 2013 la EMPRESA ELECTRICA REGI ONAL NORTE
S.A. EMELNORTE., registra la provisién para jubilacién patronal del personal,
en aplicacion de la NIC 19, por un valor total de $ 33,411,690.07 de los cuales
$ 2,278,000.00 es de Pasivo Corriente y $ 31,133,690.07 es de Pasivo Largo
Plazo.

Segun el estudio actuarial presentado por la empresa Actuaria se indica que el
valor total de la provision conforme la NIC 19 debe ser $ 33,411,690.00 el
cual estd compuesto por Jubilacién Patronal Segun Contrato Colectivo por $
25,543,937.00 y las Indemnizaciones por Retiro Voluntario por $ 7,867,753.00

4.3 Provisiéon por Desmantelamiento.-

Después del andlisis realizado a Propiedad Planta y Equipo de la EMPRESA
ELECTRI CA REGI ONAL NORTE S.A. Se determiné que no existe Provision
por desmantelamiento como lo establece las Notas a los Estados Financieros
en el parrafo 2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento” Las
partidas de PPE se mediran inicialmente por su costo. El costo de la PPE
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién y la estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo” y adicionalmente lo sefalado en las
Normas Internacionales de Contabilidad que a continuacién se detallan:

Norma Internacional de Contabilidad 16.- Propiedad Planta y Equipo.

El Parrafo 15 de esta norma indica: “Todo elemento de propiedades, planta y
equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo, se
valorara por su costo.”

Componentes del costo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

(a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y
los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio;

(b) todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la gerencia;
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(c¢) _la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre la
entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propdésitos distintos del de la produccién
de inventarios durante tal periodo.

Norma Internacional de Contabilidad 37.- Provisiones, Activos y
Pasivos Contingentes

Parrafo 14: Debe reconocerse una provisidn cuando se den las siguientes
condiciones:

(a) la empresa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita )
como resultado de un suceso pasado;

(b) es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos,
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion,

Y.

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion...
Recomendacion:

La Administracién de la Empresa en coordinacién con las Areas Técnicas y
Financiera, deberan evaluar si dispone de Activos que en su posterioridad al
momento de ser retirados necesiten inversién para su desmontaje o retiro, y
que pueda ser aplicable el cumplimiento de esta Norma. Ejemplos de estos
activos pueden ser transformadores, motores, etc. que en su retiro se necesite
una erogaciéon econémica para estudios, remediaciones ambientales etc.

4.4 Aplicacién_de indices Financieros a los Estados Financieros

2013

N

—h

Relacion Costos I ngresos

La relacion Costos — Ingresos para la EMPRESA ELECTRICA REGI ONAL
NORTE S.A. EMELNORTE., sobre los resultados contables del periodo 2013

es:
ENERO - DICIEMBRE 2013
Costos Ingresos
Relacion Costos- Ingresog 54.706.297 53.671.189
101,93%
Indicador del Déficit -1,93%
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En la relacién Costo — Ingreso se puede determinar que los Costos y Gastos a
diciembre 2013 representan el 101.93% de los Ingresos, estableciendo en el
resultado un déficit por USD $ 1,035,108.00.

Recomendacion:

Se sugiere a la Administracion efectuar el analisis correspondiente al
movimiento de cada rubro de ingresos y gastos, dando énfasis a la gestion y
optimizacién de los costos operativos, administrativos y generales, con el
propdsito de disminuir su pérdida actual y acumulada. La pérdida acumulada a
diciembre del 2013 asciende a US 4,943,537.34.

Comentario de la Administracion

El resultado negativo, se genera por cuanto en el calculo del déficit tarifario no
se incluye la totalidad del valor registrado por provision del calculo actuarial,
es decir que el déficit registrado (determinado por el CONELEC) esta

subvalorado.

Indicador Margen de Solvencia

Activo Corriente 34.473.711,45

Solvencia =
Pasivo Corriente 15.882.759,74
Solvencia aDiciembre 2,17

Podemos indicar que a diciembre 2013 por cada délar de compromiso a
corto plazo, la Empresa tiene una capacidad de $ 2,17 délares para cubrir sus
obligaciones. Este indicador, presenta un adecuado nivel de solvencia.

Apalancamiento Financiero

PASIVO TOTAL 49.175.899,31

A.FINANCIERO =
PATRIMONIO 86.270.766,23
% APALANCAMIENTO FINANCIERO 57,00%

Este indicador muestra que el patrimonio de los accionistas se encuentra
actualmente comprometido en el 57,00%.

Porcentaje de Provision Patronal

% de PROVISION PROVISON PATRONAL | 33.411.690,07

PATRONAL TOTALPASVOS 49.175.899,31
% PROVISON PATRONAL 67,94%
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La provision para jubilacién patronal representa el 67,94% del Pasivo Total de

la Empresa.

PROVISION PATRONAL

33.411.690,07

PATRIMONIO

86.270.766,23

PORCENTAJE

38,73%

La provision patronal representa el 38,75% del Patrimonio de los accionistas.

Este indicador muestra que patrimonio de los accionistas se encuentran

actualmente comprometidos en un 38,73 %.

Cuentas por cobrar a diciembre del 2012y 2013

Informaciéon de las cuentas por cobrar al Estado registradas

diciembre 2013.

de enero a

CUENTAS POR COBRAR AL ESTADO

DI CIEMBRE 2012

DICIEMBRE 2013

DEFICIT TARI FARI O 11,323.00 19,710,460.40
DEFICIT TARIFARIO 7,337,345.89 15,175,355.43
LEY DEL ANCIANO 3,986,416.12 4,535,104.97
TARIFA DE LA DIGNIDAD 3,195,888.38 2,623,076.49
SUBSI DI O COCINAS DE INDUCCI ON 112,431.94 105,439.27
SUBSIDIO — CONSUMO 95,746.54 97,870.77
SUBSIDIO - ALAMBRADO PUBLICO 16,685.40 7,568.50
DESCUENTO ENTIDADES DEPORTIVAS 434,647.84 434,647.84
COMPENSACI ON CRI SIS ENERGETICA - LARGO PLAZO 547,937.16 547,926.88
LEY DE DI SCAPACI DAD - 17,717.82

TOTALES

15,614,667.33

23,439,268.70

Recomendacion

Como se puede evidenciar el total de cuentas por cobrar al Estado se

incrementé en US$ 7,824,601,37 durante el

ejercicio 2013.

Creemos

importante que la Administracién se dé énfasis a la gestion de cobro de estos
rubros, especialmente de los saldos de afios anteriores.

Comentario de la Administracion

El saldo se incrementa por el

registro contable del

valor

total del

reconocimiento del déficit tarifario del afio 2013, aun cuando de este valor no
ha sido transferido nada. Las politicas de pago de este déficit corresponden al

Ministerio de Finanzas

y a politicas gubernamentales,

en

las cuales

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE., no tiene

injerencia.
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5. INFORMACION NO PROPORCI ONADA

A la fecha de nuestra revision (Mayo 2014), la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE., no nos ha proporcionado, para
nuestra revision la informacién que a continuacion se detalla:

- Informe de Auditoria Externa (preliminar o final), correspondiente al
ejercicio 2013.

Recomendacion:

Se recomienda a la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.,
EMELNORTE., realizar las gestiones pertinentes con la Contraloria General
del Estado, para la contratacion y ejecucién de la Auditoria Externa de los
Estados Financieros correspondiente al ejercicio econémico 2013 por cuanto
este es un requisito exigido por las normas legales vigentes.

6. ESTADOS FI NANCI EROS

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compania
para el desempefio de nuestras funciones.

Una compilacién de los componentes principales de los estados financieros de
la Empresa por el periodo que terminé el 31 de diciembre del 2013, es como
sigue:

CUENTAS UsD$
ACTIVOS 135,446,665.54
ACTIVOS CORRIENTES 34,473,711.45
ACTIVO NO CORRIENTE 100,972,954.09
PASIVOS Y PATRIMONIO 136,481,773.25
PASIVO CORRIENTE 15,882,759.74
PASIVO NO CORRIENTE 33,293,139.57
PATRIMONIO (No incluye la pérdida del ejercicio) 87,305,873.94
RESULTADO DEL EJERCI CI O (DEFICIT) (1,035,107.71)

Un resumen del estado de resultados por el periodo que termind el 31 de
diciembre del 2013 es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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CUENTAS USD$
TOTAL I NGRESOS 53,671,188.97
INGRESOS OPERACIONALES 52,455,838.87
INGRESOS NO OPERACIONALES 1,215,350.10
COSTOS Y GASTOS 54,706,296.68
COSTOS DE GENERACION Y DISTRIBUCION 40,716,655.17
GASTOS DE VENTA 8,421,205.77
COSTOS DE ADMINISTRACION 5,427,654.09
GASTOS FINANCIEROS 140,781.65
RESULTADO DEL EJERCI CI O (DEFICIT) (1,035,107.71)

Antecedente

La EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE.,
posterior a nuestra revision realizé los Estados Financieros restablecidos por
los anos 2011 y 2012 ya que en el ejercicio 2012 de acuerdo a memorando N°
DF-2013-0130-MM la administracién dispuso el registro de la provisién para
indemnizacién por jubilaciéon estrictamente para los obreros y servidores que
hayan cumplido con 25 afos de servicio en la Empresa, sin embargo por
disposicion del Directorio de la empresa se registré el ajuste respectivo de los
valores no reconocidos en el ejercicio anterior con cargo a Resultados
acumulados, quedando el registro de la provisién actuarial de la siguiente
manera:

232101002 Jubilacion Patronal - Jubilados Actuales 9.806.809,36 0,00 8.191.289,16 8.191.289,16
232101003 Indeminizacion por Jubilacion Patronal Obreros 4.256.084,13 1.864.416,40 1.500.004,00 3.364.420,40
232101004 Retiro voluntario/ Despido Intempestivo Obreros 0,00 0,00 0,00 0,00
232101005 Jubilacién Patronal - Obreros Activos 9.255.976,79 0,00 9.060.372,98 9.060.372,98
232101006 Jubilacién Patronal - Servidores publicos Activos 6.481.150,73 0,00 6.514.021,50 6.514.021,50
232101007 Indeminizacién por Jubilacién Servidores Publicos 3.283.766,28 1.331.564,53 1.132.857,80 2.464.422,33
232101008 Retiro voluntario/ Despido Intempestivo Servidores P 327.902,77 0,00 266.891,27 266.891,27

Saldo provision Final 33.411.690,06 3.195.980,93 26.665.436,71 29.861.417,64

Observacion

La EMPRESA ELECTRI CA REGI ONAL NORTE S.A. EMELNORTE., durante
el ano 2013 genero una pérdida neta por USD $ 1,035,107.71 y tiene pérdidas
acumuladas hasta el afio 2012 por USD $ 4,943,537.34 lo que muestra un alto
riesgo de no cumplir con la operatividad y continuidad de empresa, para
generar y ser autosustentable econémica y financiera en el tiempo. Por tal
motivo la continuidad operacional de la Empresa depende de su propia gestion
y de los recursos recibidos por el Estado Ecuatoriano.
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Recomendacion:

Realizar el andlisis correspondiente que permita a la empresa disponer de
recursos necesarios para mejorar la situacion financiera de la EMPRESA
ELECTRICA REGI ONAL NORTE S.A. EMELNORTE., y que la compaiia
tenga la capacidad de cumplir todas las obligaciones contraidas con
empleados, proveedores, terceros, etc.

Comentario de la Administracion

Las cuentas por cobrar al Estado son las que no permiten disponer de
recursos y estos valores corresponden a politicas publicas.

7. OPINION:

Consideramos que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la
opinién que expresamos a continuacién:

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacién financiera de la EMPRESA ELECTRI CA
REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE. al 31 de Diciembre de 2013 y el
correspondiente Resultado Integral, por el afo terminado en esa fecha de
conformidad con la Ley de Companiias, Normas Internacionales de
Informacion Financiera y disposiciones legales relativas a la informacién
financiera vigentes en la Republica del Ecuador. Enfatizando que la Empresa
debe mejorar sustancialmente en sus aspectos operativos, administrativos y
financieros, con el objetivo de superar el efecto de las pérdidas consecutivas y
acumuladas que han presentado en sus estados financieros de los ultimos
ejercicios.

Por lo expuesto anteriormente sometemos a su consideracion el Estado de
Situacion de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.
EMELNORTE. Al 31 de diciembre del 2013 y el correspondiente Estado de
Resultado Integral por el afio terminado en esa fecha.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma Miembro de INPACT I NTERNATI ONAL Ltda.

Ing. Augusto Batallas Ibarra - Ecuador
Gerente General 27 de Mayo del 2014
RNCPA No. 27.765



