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GDA. GALO DIAZ ACOSTA

Consultor Auditor Independieate Quito - Ecuador

GIL NAVARRETE N. 348 Y JAPER*2I

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas y Directorio de la:
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. “EMELNORTE"

He auditado el Balance de= Situacién de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
NORTE S.AEMELNORTE”, al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes
Estados de Resultados, de= Reconciliacién del Patrimonio y de cambxos en la
posicién econémica, por el &lo terminado en esa fecha.

Estos estados financieros sor de responsabilidad de la administracién de 1a Empresa
Eléctrica Regional Norte S.A., mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros, con base en la auditoria efectuada.

El examen fue practicado de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas, de acuerdo a una planificacién operacional, de tal manera que los
resultados obtenidos del andlisis de los Estados Financieros, estén libres de errores
significativos.

Dicha operacién incluye el escogitamiento y el examen de una base de datos
-selectivos cuyo record, evidencia los montos y situaciones de los estados
financieros.

D

2.-  Los Estados Financieros han sido producto de la correcta aplicacién de las N.E.C.
(Normas Ecuatorianas de Contabilidad), que permite el célculo de correccién
monetaria, como también correccién de brechas, que ajustan la incidencia de la
inflacién con respecto a la devaluacién de la moneda. Ademas, los valores se
encuentran reexpresados en US délares americanos, transferencia realizada a una
cotizacién de $ 25.000 por cada délar.

Considero que el anélisis ofrece una base razonable para nuestra opinién y por
consiguiente, es un compendio de las pruebas de los registros de contabilidad y
demés procedimientos de auditoria que consideramos necesario en las

ConS¥fmgtancias. Teléfono: 653- 339
Contabilidad 643- 845
Auditoria : 667-526
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3.-  En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos sus aspectos importaates, la situacién financiera de la Empresa Eléctrica
Regional Norte S.A.; los resultados de sus operaciones y flujo de fondos por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados.

4.-  Laopini6n sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre del 2000 de la Empresa Eléctrica Regional Norte
S.A requerida por disposiciones vigentes, se emitira por separado.

Ibarra 27 de Marzo de 2001

2 \
Lcdo. Galo Diaz Acosta
AUDITOR EXTERNO

SC-RNAE No. 275
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE: IMPUESTOS

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. “EMELNORTE”

He efectuado una auditorfa a los estados financieros d¢ EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL NORTE S.A. “EMELNORTE”, al 31 de diciembre del 2000. La
preparacién de dichos estados financieros es de responsabilidad de la administracién de
la Empresay la mia, es la de emitir una opinién sobre los estados financieros en funcién
de la auditorfa practicada; es este caso, referente al cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Empresa en materia de impuesto sobre la renta, impuesto al valor
agregado, impuestos retenidos, impuesto a los consumos especiales.

Efectué el examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
pais, tales normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estén exentos de
exposiciones erréneas o falsas de cardcter significativo.

La auditorfa comprende también una evaluacién de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por [a
administracién de la empresa, de acuerdo con normas legales y reglamentarias vigentes
en el pais a la fecha que corresponde el periodo examinado.

De la auditorfa practicada se ha determinado lo siguiente:
1.- Los registros contables de la Empresa y los estados financieros emitidos, se llevan

de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reglamentos y acogiéndose a las NEC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad).
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2.- Los datos contables registrados en las declaraciones de impuesto sobre la renta,
impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente, han sido tomados fielmente de los
registros contables d¢ EMELNORTE S.A.

3.- En mi opinién los estados financieros, se presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos; la situacién financiera de la Empresa Eléctrica Regional Norte
S.A,, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los cambios en su
posicién econémica, por el afio terminado a esa fecha, d2 conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4.- La Empresa Eléctrica Regional Norte S.A., conforme al art. 9 numeral 2 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, est4 exenta del pago dsl impuesto sobre la renta, no
obstante que la Ley y su Reglamento establecen la obligacién de preseatar la
declaracién del impuesto a larenta. Tiene tarifa cero en el impuesto al valor agregado.

5.- A la presente fecha la Empresa ha presentado mensualmente las declaraciones del
IVA, Retenciones en la Fuente del ejercicio 2000. Impuesto a la Renta del ejercicio
1999.
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El .éqmplimiento por parte de la Empresa Eléctrica Regional Norte S.A., de presentar
sus declaraciones asi como los criterios de aplicacién de las normas tributarias, soa de
responsabilidad de la Administracién de la Empresa.

6.- La Empresa Eléctrica Regional Norte S.A. no ha sido sometida a revisién fiscal
desde su inicio. De conformidad al art.94 numeral 1 del Cédigo Tributario, el Servicio
de Rentas Internas est en condiciones de efectuar la revisién fiscal por los ejercicios
1998, 1999 y 2000.

Ibarra 27 de marzo de 2001

Lcdo. Galo Diaz Acosta
AUDITOR EXTERNO
SC-RNAE No.275
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. "EMELNORTE*®

BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(délar americano)
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ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponible (nota 1) 887,878 Cuentas por Pagar (nota 7) 7.377,240
Cuentas y Documentos por Cobrar: 2,688,982 Obligaciones Patron. Y Relenc. (nota 8) 93,372
Provisién para Incobrables (119,999) Otros Pasivos Corrlentes (nota 9) 299,478
CUENTAS POR COBRAR NETO (nota 2) 2,568,983 TOTAL PASIVO CORRIENTE 7,770,090
Inventartlos (nota 3) 2,674,163 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6,131,024 Préstamos por Pagar Inecel 127,272
_ Pasivos Diferidos {nota 10) 374,670
Activos fljos 94,693,229 Provisién Jubllac.Patronat (nota 11) 3,068,947
Menos: Depreciaclén Acumulada (56,501,328)
Construcclones on Curso 1,365,732 TOTAL PASIVO 11,340,979
TOIAL ACTIVO IO NLTO (nota 4) 39,957,633 PATRIMONIO
Capital Soclal (nota 12) 1,907,108
Activos Diferidos (nota 5) 166,982 Aportes Futura Capitalizacidn ~ (nota 13) 1,803,934
Otros Activos (nota 6) 9,437 Reservas ~- (nota 14) 36,840,887
Resultados del Ejercicio (6,027,832)
TOTAL OTROS ACTIVOS 176,419 TOTAL PATRIMONIO 34,524,097
TOTAL ACTIVO 46,866,076 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 46,866,076

Véanse las nolas que acompafian a los Estados Financleros.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. "EMELNORTE"®
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ESTADO DE RESULTADOS
DEL 10 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE 2000
{délar americano)
INGRESOS OPERACIONALES:
Venta de Energia (nota 15) 11,898,788
Ingresos de operacién que no son por '
336,542

Venta de Energla {nota 18)

TOTAL INGRESOS DE OPERACION

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de Etapa Funcional (nota 17)
Gastos de Depreciacién de Bienes

en Servicio (nota 18)
TOTAL GASTOS DE OPERACION

DEFICIT NETO DE OPERACION DE SERVICIO

SERVICIOS AGENOS A LA OPERACION
Ingresas ajenos a la operacién

Ingresos Extraordinarios
Ajustes Perfodos Anteriores

TOTAL SERVICIOS AJENOS A LA OPERACION

GASTOS AJENOS A LA OPERACION
SUPERAVIT NETO AJENO A LA OPERACION

RESULTADO EXPOSIC. A LA INFLACION (nota 19)

DEFICIT DEL EJERCICIO

12,385,340

(15,155,755)
(3,513 ,485)

{18,689,250)
(6,283,910)

746,870
83,033
20,030

' 829,933

(805,877)

24,256

231,822

(6,027,832)

Véanse las notas que acompafan a estos estados firancieros.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S. A"EMELNORTE"
ESTADO DE RECONCILIACION DEL PATRIMONIO
DEL 10. ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

[ (Dodlar Americano)
CAPTALSOC,  APORTE FUT. RESERVA RESERVREV. REEXPRESION RESULTADOS TOTAL
" CAPITALEZAC. LEGAL PATRMONO  MONETARIA  DELEJERCIC.  PATRWONIO

Saldo a Dic.31/99 (miles sucres) 841,756 64,954 821 884,397 394,058,403 460,879,377
SALDO DICIEMBRE 31/98 37.670 2,598,193 35,376 15,763,936 - - 18,435,175
REFORMA AUT.SUP.CIAS. (1,539,500) (1,539,500)
AUMENTO CAPITAL.-A.F.C. 1,739,896 (1,739,896) -
AUMENTO CAPITAL.-50% UT/97 128,542 129,542
CORRECCION MONETARIA -
INGRESOS LIQ. APORTES,OTR. 945,637 945,637
CORREC.MONET.BRECHA 1 Y 2 (8,559,718) 31,140,794 22,581,076
RESULTADO DEL PERIODO (6,027,832) , (6.027,832)
ABSORCION PFRDIDAS (nota 14.2) (6,027,832) 6,027,832 -

1,907,108 1,803,934 35,370 5,604,718 25,112,962 - 34,524,008

Véanse las notas que acompaiian a estos informes.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. "EMELNORTE"

ESTADO DE FLUJO DE CAJA-METODO DIRECTO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Délar Americano)

T

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERAC|ON’
Efectivo recibido de Abonados y otros

Efecliva pagado a Proveedores, Trabajadores y Otros
Efectivo pagado por interes, Arriendo y Otros

Efectivo Neto provisto por Actividad de Operacién.

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de Activos Fijos
Efectivo neto utiizado en Actividades de Inversién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos de EX-INECEL

Aportes de Accionistas Futura Capitalizacién

Actividades Financieras

Efectivo neto provisto por actividades de Financiamiento
DISMINUCION DE EFECTIVO

DIFERENCIA DE CAMBIO NETA

EFECTIVO COMIENZO DE ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO (nota 1)

6,367,795
(3,199,825)
(2,427 ,418)

1,240,554 |

(18,820,593)
(18,820,593)

3,681
(638,965)
19,141,672

18,506,388 |
1,126,349
(518,490
280,019

887,878 |

Véanse las notas que acompafan a los Estados Financieros
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros por el affo terminado al 31 de Diciembre del 2000

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

FECHA DE CONSTITUCION: Se constituyé el 25 de Noviembre de 1975
DENOMINACION: Empresa Eléctrica Regional Norte S. A”EMELNORTE”

LEGISLACION: Se regird por la Ley de Compafias, Ley Bésica de Electrificacion,
Cédigo Civil, Labora y Tributario y sus Estatutos Sociales.

OBJETO SOCIAL: Tiene por objeto la generacién, compraventa, intercambio,
distribucién y comercializacién de energia eléctrica.  Realizar toda clase de
actividades tendientes a la provisién de energia eléctrica hasta el cliente final.

AMBITO DE OPERACION: Ejercerd sus actividades dentro y fuera del pals,
principalmente en las provincias de Imbabura, Carchi, norte de Pichincha y parte de
Sucumbfos. '

DOMICILIO: El domicilio principal de la empresa es la ciudad de Tbarra

DURACION: La duracién es de 99 afios contados a partir del 22 de marzo del 2000,
fecha de inscripcién en el Registro Mercantil, de la Escritura de Ingreso de nuevos
accionistas, Aumento de Capital y Reforma de los Estatutos.

DIRECCION, ADMINISTRACION Y CONTROL: La empresa tendrd los
siguientes organismos y dignatarios: Junta General de Accionistas, Directorio,
Presidente Ejecutivo.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principios y pricticas contables mds significativas
usados por la empresa para la preparacién de los estados financieros, en base a
acumulacién y de acuerdo a principios y practicas contables generalmente aceptados
en el Ecuador, aplicados al Sector Eléctrico.




DISPOSICIONES GENERALES

De acuerdo a la disposicién de la Ley Bésica de Electrificacién, la Empresa
Eléctrica Regional Norte S. A., est4 obligada a llevar su contabilidad de acuerdo al
sistema uniforme de cuentas reformado, el mismo que se encuentra convalidado por
la Superintendencia de Compafifas, acogiéndose a las NEC (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad), de tal manera que permita su revisién e inspeccién cuando las
autoridades lo requieran, asi como a principios y pricticas contables generalmente
aceptadas en el Ecuador aplicadas al sector eléctrico.

a) REFERENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1) Bases de presentacién - Excepto por los ajustes de las cuentas de activos,
pasivos y patrimonio corregidos monetariamente al 31 de marzo del 2000,
efectuados de conformidad con la NEC. 17 los estados financieros han sido
preparados sobre la base de registros e informes en sucres hasta el mes de marzo
del 2000 y desde abril 1 al 31 de diciembre del 2000, los registros y estados
financieros se encuentran en US d6lares, conversién realizada en marzo 31 del
mismo afio, al tipo de cambio de $ 25.000 por cada US délar.

El sucre con respecto al délar de los Estados Unidos de América, en los Gltimos
affos ha sufrido un deterioro importante, pasando de $ 6.800 por US $ al 1 de
enero de 1999, a $ 25.000 por 1 US$ al 10 de snero del 2000. Con el propésito
de corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de informacién
financiera, el Gobierno Ecuatoriano anuncié la adopcién del esquema de
dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador, la tasa de cambio de $
25.000 por | USS.

Los cambios en el poder adquisitivo por efecto de devaluacién acumulada de la
moneda cuyo diferencial, frente al indice de inflaci6én desde el 31 de Dic/91 o la
fecha de origen, deben estar corregidos, para lo cual se han aplicado
adecuadamente los indices de brecha 1 y 2 de conformidad con laNEC. 17.

2) Perfodo de presentacién.- Para este ejercicio 2000, los estados financieros
basicos se presentan hasta el 31 de marzo de] 2000 en sucres, a partir de abril 1
sus reglstros informes y estados financieros sz encuentran valorados en délares
americanos.

b) REFERENTE A LOS ACTIVOS.

1) Fondos Efectivos

Los fondos de caja, cuentas corrientes v fondos fijos estan debidamente

segregados y pueden utilizarse en forma inmesdiata, excepto el valor depositado
en cuenta del Banco de Préstamos (Banco intervenido por la AGD).

¥
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2) Cuentas y Documentos por Cobrar

Las cuentas por cobrar se hallan debidamente segregadas ea funcién a su origen
en cuentas y documentos, asf como las de abonados y empleados.

3) Provisién para incobrables

Las cuentas y documentos por cobrar, descontado el rubro de Préstamos a
Empleados, estén deducidos por una provisién que servird para cubrir riesgos de
incobrabilidad principalmente en las deudas del sector pablico y privado. El
porcentaje aplicado se sustenta en leyes para el sector eléctrico y que para este
caso equivale a un acumulado del 4,74 % del rubro.

4) Inventarios.- Los inventarios se encuentran valorados al costo promedio de
adquisicién, utilizando el método promedio ponderado, aplicando el ajuste de
inflacién y de brecha, de conformidad con la Ley, para estos productos,

transformados a délares americanos a un tipo de cambio de 25.000 sucres por
cada délar.

5) Propiedad, Planta uipo

Para el ejercicio 2000, las propiedades, planta y equipo se presentan al costo
histérico més el valor de la correccién monetaria vigente a partir de 1992,
modificada parcialmente para el afio 2000.

Para el periodo de enero 1 a marzo 31 del 2000 se considera la NEC. 17 con la
consecuente aplicacién de los gjustes de brecha No.1 y No. 2, que corrige las
diferencias existentes entre la inflacién y la devaluacién anual del sucre;
convertidos a délares americanos a un tipo de cambio de 25.000 sucres por cada
ddlar menos la correspondiente depreciacién normal.

Los registros del avalto parcial de estos activos fijos, realizados en el ejercicio
1999, fueron reversados de acuerdo a disposiciones puntuales de

Superintendencia de Compaiifas cuyos saldos, al acogerse a la NEC. 17 se
regularizan en su valor a la fecha

La depreciacién se efectiia de acuerdo a los afios de vida itil en base al método
de linea recta considerando ademés horas de operacién, con sujecidn a las tasas
que al respecto contempla el Sistema Uniforme de Cuentas para los organismos

del Sistema Eléctrico. '




La depreciacién se calcula en base a las siguientes tasas:

Activos Fijos Tasas (%) _tiempo vida Gtil
Centrales Hidroeléctricas
Edificios y Estructuras 25y3 40 y 33 afios
Centrales Hidraulicas 25y3 40 y 33 afios
instatac. Electromecanicas 3y3,33 33y 30 afios
Otros Equip.Cent Hidraulicas ’ Iy3idl 33 y 30 aftos

Carreteras, Caminos 2y2,50 . 50 y 40 afios

Centrales de Generacién Térmica

Edificios y estructuras 4 25 aflos
Instalaciones electromecanicas 1.14 14 afios
Depésito de Combustibles 7.14 14 afios
b jon
Edificios y Estructuras _ 2.86 35 ailos
Equipo de subestaciones 3.33 30 afios
Postes, torres, Accesorios 3.33 30 afios
Conductores, accesorios aérecs Yy subt. 3.33 30 aftes
Sistemas de Distribucién
Postes, torres, accesorios 5 20 aflos
Conductores y accesorics aéreos 4 25 afios
Transformadores de distribucién 4 25 aftos
Acometidas para 6.87 15 afios
abonados
Medidores de consumo 6.67 15 afios
Sistema de Alumbrado pubfico 6.87 15 afios
Instalaciones Generales
Edificio y estructuras 3 33 afios
Mobiliarie y Equipo de Oficina 10 10 aflos
Equipo de Transporte 20 § afios
Equipo de Bodega 10 10 aflos
Herramientas y Equipo de Taller 10 10 aitos
Equipo de laboratoric Ingenieria 10 10 aios
Equipo de 10 10 afles
Comunicaciones :
Equipo de Computacion 5 20 afos

6) Inversiones Temporales

Las inversiones temporales estén registradas al Costo de adquisicion.

T ST TR N 2 1
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. ¢) REFERENTE AL PASIVO Y PATRIMONIO.

1) Provisién para jubilacién patronal

De acuerdo con lo previsto en el articulo 221 del Cédigo de Trabajo vigente, los
trabajadores tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y
cuando hayan completado entre 20 y 25 afios de servicio en la misma empresa.
Reserva que se realiza por el personal que ha cumplido por lo menos 10 afios al
servicio de la Empresa Eléctrica Regional Norte S.A., conforme al estudio
actuarial realizado por una Empresa calificada

En el presente ejercicio se realiza la reserva de jubilacién patronal
correspondiente al presente afio aplicando al gasto respectivo.

2) Comité de Empresay Contrato Colectivo de Trabajo
La empresa ha reconocido al Comité de Empresa de los Trabajadores como la
organizacién que los representa.

Al 31 de diciembre del 2000, se encuentra en vigencia el XIV Contrato
Colectivo de Trabajo, el mismo que rige desde el 1°. De enero de 1999 y tendrd
una duracidn de 2 afios

3) Impuesto a la Renta
De acuerdo con la Legislacién Tributaria vigente para el afio 2000, la Empresa

estd exenta del pago del Impuesto a la Renta y sujeta a la Ley del Régimen
Tributario Interno.

4) Correccién Monetaria de los Estados Financieros

La Correccién Monetaria para el afio 2000 fue realizada hasta la fecha de
transicién conforme la NEC. 17, complementada cou la aplicacién de los indices
debrechaly2.

El porcentaje de ajuste anual para el periodo satre enero 1 y marzo 31 del 2000
fue de 32.8118 %, tasa resultante de la relacién de los indices de precios al
consumidor del perfodo comprendido entre el 28 de febrero del 2000 y el 30 de
Noviembre de 1999.
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3.- NOTAS ALAS CURNTAS DE ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVOS:

NOTA No.1

DISPONIBLE.-

Al 31 de diciembre del 2000 se presenta de la siguiente forma:

(en dblares americanos)

Caja General
Bancos
Fondos Rotativoas

TOTAL

NOTA No.2

EXIGIBLE.-

Al 31 de diciembre del 2000 se presenta de la siguiente forma:

| (en dblares americanos)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Abonados

Préstamos y anticipos a Trabajadores

Cargos por faltantas y otros

Cuentas por Cobrar Ent. Municipales

Cuentas por Cobrar CONELEC

Cusntas por Cobrar Emp. Eléctricas
Cuentas por Cobrar daud. De Matariales

Cuentas por Cobrar Ent Financier

Documentos poer Cobrar
Otras Cuentas por Cobdrar.

Proyisién para incobrables

SUBTCOTAL

TOTAL

(ncia 2.9)

(=:222)

(=2 2.3)

87,547
783,301
17,030

887,878

1,781,165
38.359
51,349

129,089
18,386
227 98
51,054

- 319.198
13297
60077
2688982
{119.999)

2,568 983
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2.1.- El detalle a nivel de cuenta se presenta asi:
(en dblares americanos)

CUENTAS POR COBRAR -~ AQONADOS

Valor saldo inicial Dic/99
(+) Facturacién a Now2000
(+) Refacturacién, Recargos
(-) Racaudacién a Now2000
SUBTOTAL

(+) Facturacién da Dic/2000

TOTAL

2.2.- Entidades Financieras.-

268262
11,052,060
(54,408)

(10,825 584)
— o2
1321143

1,781,185

318.197.65

Valor en US délares americanos que corresponde a las inversiones realizadas en el Banco
de Préstamos(intervenido), cuyo saldo en sucres fue corregido a US délares a un tipo de
cambio de $ 25.000 por 1 USS$, diferencial cambiario que se registr6 contra la cuenta
4210102. El saldo de US$ 318.198 hasta la fecha de preparacién de esta informacién sélo
ha sido posible recuperar el valor de US$ 1.000 en Octubre 12 del 2000, debido a

problemas monetarios del pais.

2.3.- Otras Cuentas por Cobrar.

(valores en US délares)

Tramite Judicial

Saido Jubitades y
Trabajadores

Varios Deudores

Ctasx Cob. Organiz.Sindical.

TOTAL

10,365
889

11,745
37,078

60,077




: .CARTERA VENCIDA POR ANTIGUEDAD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

TARIFA _ 160dam Gi-00dias 91-WOcis 191900 das  mis 260 das YOTAL
Residencial 193,152 12,613 21,748 25,789 38,042 281 ,3“
Comercial 32,382 1,654 2,044 2,440 1,327 468,347
Comercial con demanda 5,061 (247) 896 686 638 6,83
Industrial Artesanal 6,004 34 208 183 1,888 8,708
Industrial con demanda 25,428 1,547 1,862 616 4,126 33,579
Indust.con demanda 2 20,587 1,803 29 162 178 22,857
Suministros 4 - - 118 13 206
Entidades Oficiales 4,040 264 411 1 738 5545
Entidad.Oficial.con demanda 1,628 183 391 U3 - 2,555
Bombeo de agua 28,308 2,508 2,888 19 83 33,784
Asistencia social 417 2 4 33 8 763
Benefic.Publico 2,011 122 1,637 238 418 4,427
Residencia Temporal 25 1 3 - 27 58
Entidades Deportivas. 214 120 383 - 1,297 1,984
Deport. Y Periddicos 104 46 122 - 224 486
Asist. Social con demanda 204 - - - - 204
Benef.p.demanda. 221 - - - - 221
SUMAN 320,538 21,080 32,466 30,928 54,988 460,010
Porcentaje 70% 4% 1% 1% 12% 100 %

La cartera que consta de 1 a 60 dias corresponde a la facturacién del mes de noviembre del
2000 emitida en varias fecha de Diciembre hasta el 20 de este mismo mes por cuyo motivo
la cartera vencida real al 31 de diciembre del 2000 es de USS 139.473 (61 dias en adelante)
equivale al 30,32 % del total de esta cartera. El valor de este cuadro sumado més la
facturacién de diciembre del 2000 por US$ 1.321.142 emitida en enero del 2001 que se
registra en la contabilidad, llegaria a un total segin libros al 31 de diciembre del 2000, de
US$ 1.781.153 que comparativamente con el valor de cartera vencida de US$ 139.473, el
porcentaje real de cartera vencida es de 7,83 %, comparado con el porcentaje de 1999 hay
una eficiencia de recaudacién del 0,62 %.




~l® NOTA No.3
9 REALIZABLE.
")
'_ : =@ Al 31 de diciembre del 2000 los inventarios de la Empresa si sitian en US$ 2.674.163,

cuya composicidn es la siguiente:

@ DESCRIPCION VALOR
“u®
T~ Material con movimiento . 2,494,082
ﬁ(\ Material sin movimiento 14,835
. material en mal estado _ 136,518
reith
! hﬂ SUBTOTAL 2,845,535
O Combustibles y Lubricantes 27,236
Compra local en Transito 1,392
SUBTOTAL 23,628
O TOTAL INVENTARIOS 2,674,163
s —
o~ . . .
ﬁﬂ Los inventarios estan valorados al costo determinado sobrz la base de valores promedio de

j N adquisicién, utilizando el método promedio ponderade. La verificacién fisica de los

; inventarios file realizada por el personal de la Empresa, corregidos monetariamente de
Ha" ) acuerdo a laNEC. 17.

Existe material obsoleto y en mal estado que vienen arrzstrando saldos de afios anteriores

h
p* que deberian ser dados de baja previo el cumplimizato de las disposiciones legales
. O -0 vigentes.

ﬁ




NOTA No.4

ACTIVOS F1JOS (PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO):

Este grupo de activos fijos se presenta en US délares americanos de la siguiente forma:

DESCRIPCION

Cantrales Hidroeldctricas

Centrales Combust.Interna

Uinsas u Subastac.ds Subtransmis.
Sistama de Distribucién
Instalaciones Generales

SUBTOTAL

Depraciacién Acumulada

TOTAL BIENES DE INSTAL.DE
SERV. :

Obras an Construccion.
Bisnss 8 Instalac.procese Retiro
ACTVO FIJO NETO

El gasto de depreciacién de los Bienes de Instalaciones de servicio cargada a resultados,

durante el ejercicio econémico 2000 fue de US$ 3.513.495

Los activos fijos de la Empresa se encuentran asegurados parcialmente a través de una
p6liza de seguros de Olympus S.A. que ampara Gnicamznte a los vehiculos, no existen

pélizas de seguro que amparen el resto de activos fijos.

NOTA No.S.

ACTIVOS DIFERIDOS.

- VALOR

29258 808
2247 163
11 848,169
48,485,432
4972858

84,693 229

58,501 328
38,191,901

1337 063
28669
39557533

Al 31 de diciembre del 2000, se presentan en USS, de la siguiente manera:

Pagos anticipados
Cuentas por Equidar
Otros débitos diferidos

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

"%

ARSIV IVIRIANRIIVRINOI IV VeI b

161,696
2,378
2,808

166,882

Ak .




NOTA No. 6

6

OTROS ACTIVOS.

A2 I VB IPWR 4

Al 31 de diciembre del 2000, se presenta en USS$, de la siguiente manera:

Obras por cuenta de

Consumidores 2,005
Estudios Factib.y Disefio Obra {nota 6.0) 1432
TOTAL OTROS ACTIVOS 9,437

f 6.1.- Estudios de Factibilidad y disefio.

pﬂ Valor en USS.

g

e ANO 1999

' (‘ Montalvo Mikon 8,631
Proyecto Obra en

e, ) Construccién

; % Argq. Bravo Carlos 801

:P. TOTAL 7432
e ) PASIVOS:
9~ ]

«; ﬁ‘ NOTA No.7

e

A~ CUENTAS POR PAGAR.

3 Al 31 de diciembre del 2000 se presentan en US$, de la siguiente manera:

o Devolucién Obra y Contrato 1,799

~ Empresas y Coop. Eléctricas  nota 7.1 233,818

” Compra de Energia CENACE 7,005,875

B Municipios 453

Naad Retencién Fondo Garantia 2,385

e Acreedores Varios 132,810

. TOTAL CUENT. POR PAGAR 1377,240

-~

.

vy
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7.1.- Empresas y Cooperativas Eléctricas.-
valor en USS. .

Empresa Eléctrica Quito
Molinos La Unién.- Cayambe
Termopichincha
Termoesmeraldas
Electroguayas

Hidropaute

Hidropucara

Hidroagoyén

Transelectric

TOTAL

NOTA No.8

11,431
41,508
18,811
51,618
85,164
(21,5486)
4,992
4,586
31,256

233,818

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES A FAVOR DE TERCEROS.

Al 31 de diciembre del 2000 se presenta en US$, con los siguientes valores. -

~ Beneficios Sociales (nota 8.1) 16,412
@ Obligaciones con el IESS {nota 8.2) 49,241

- P Comité de Empresa 9,780

~ Comisariato 5,893

f\é Sindicato 71,251

Asociaciones 2,375

~"® Otros 2,310
Kot J
TOTAL 93,372
| p{\ ’

(\‘ 8.1 Beneficios Sociales.

r

(\‘ Este rubro es necesario conciliar pues existen diferencias que deberdn ajustarse en el

~® préximo perfodo: el cuadro de ajustes de presenta en USS al 31 de diciembre del 2000
i h‘ DESCRIPCION _ Datos Mayor Fiszrvas Valor ajuste

r\

(\‘ Décimo Tercer Sueldo 11,838.00 7,624 (4,214)

~ -0 Décimo Cuarto Sueldo . 4,574.00 3,098 (1,476)

M SUMAN 16,412.00 10,722 (5,880)

Cu®

f“ ‘

~Te

~D

~ D

~u® ‘

b‘_ P/




82 Obligaciones con el IESS.

Los valores de este rubro deben ser ajustados y regulados en su procedimiento para efecto
de pagos de planillas y sus registros contables. Sus valores no se encuentran conciliados
con las planillas y reservas, en cuadro adjunto se detallan los valores a ajustarse

Aporte Patron. E Individ. 15,883.00 16,814 931
Fondos de Reserva 34,809.00 37,815 2,906
Préstamos Quirografarios (1,551.00) 1,551

SUMAN: 49,241.00 54,628 5,388
NOTA No.9

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2000 se presentan en USS$, asi:

I SOV TRV ITIN AT

Cuerpo de Bomberos 3,320
Seguro contra Incendios 2,496
Alumbrade Publico 1,033
Electrificacién Rural (FERUM) 106,359
Aseo de calles 66,763
Impuestos y Retenciones 26,038
Impuesto Renta Empleados 5,827
Fondo especial Sumin.Serv.El 87,541
TOTAL 289,478
™ ]
~ i
@
~® -
Nl
e
“
~ o
~
~ 8




PASIVO LARGO PLAZ0O.

NOTA No. 10

PASIVOS DIFERIDOS
Anticipo para Construcciones 5§22
Tasa Cuerpo Bomberds 7,607
Seguros Contra incendio 3,169
Electrificacién Rural , 19,488
Impuestos VA (7,175)
Convenio Entidad Munic.y Prov. 126,852
Suministros Energla Trabajad. 630
Varios Créditos Transitorios 15,385
Examenes Especiales 1,747
Impuesto Basura 88,236
Depésito de Abonados 117,199
TOTAL 374,670

NOTA No. 11

PROVISION JUBILACION PATRONAL

El registro por Jubilacién Patronal, se sustenta en el Estudio actualizado para el ejercicio
2000, realizado por la Empresa Logaritmo Cia. Ltda. Esta cuenta estd destinada para
financiar las obligaciones impuestas para la aplicacién de la jubilacién patronal, segiin lo
determina el Art. 219 del Cédigo de Trabajo, asi como las provisiones para desahucio,
renuncia voluntaria y bonificacién por jubilacién.

PATRIMONIO
NOTA No.12
CAPITAL SOCIAL.

Se encuentra conformado por 47.677.696 acciones de $ 1.000 equivalente a US$ 0.04 cada
una, Al 31 de diciembre del 2000 el cuadro de acciones sa USS. es el siguiente:

ACCIONISTA PARTICIPAC. o DE CAPITAL US$
A CIONES
Fondo de Sofldaridad 5137 24,492,219 A 979,638
Municipios 11.88 5.711,247 228,450
Consejo Provincial del Carchi 36.85 17,473,790 698,952
Particulares - 440 18
TOTAL 100.00 47,677,696 1,807,108

)

?
i
i
i
I
|
i
i
i
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SRRV RTINS

Este cuadro del Capital Social, corresponde a valores luego de concluida la integracién de
Capital. Escritura de Ingreso de nuevos accionistas, aumento de capital y reforma de
estatutos, registrada en Marzo 22 del 2000 en el Registro Mercantil del Cant6n Ibarra.

Por este aumento de capital y en cumplimiento de la Resolucién No. 08 de la
Superintendencia de Compatfifas publicada en el Registro Oficial No. 69 del 3 de Mayo del
2000, deben sustituirse los titulos acciones con valores en sucres, por titulos acciones con

valores en délares de los Estados Unidos de América.

Las nuevas acciones deben estar legalizadas. De acuerdo a la reforma de Estatutos, los
titulos accién deberén estar firmados por el Presidente del Directorio y el Presidente
Ejecutivo, por tal motivo es recomendable se de tramite a la legalizacién de los nuevos
nombramientos que permita cumplir con las disposiciones pertinentes.

NOTA No.13

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de estos aportes se resume en USS$, asi:

Fondo de Sokdaridad
Municipios

Consejos Provinciales
Particulares

NOTA No.14

RESERVAS PATRIMONIALES.

Al 31 de diciembre del 2000 se presentan en USS$, asi:

Reserva Legal

Reserva Reval.Patrimonio (nota 14.1)
Reexpresidén Monetaria (nota 4.2)
TOTAL

14.1.- Reserva Revalorizacién del Patrimonio.

El movimiento de este cuenta se encuentra en US$, asi:

¢

Saldo al 31 de diciembre/89
Ajuste autorizado por Superint.Clas.
Correcc Monet.Brecha 1 y 2

TOTAL

1,613,304
161,856
28,6872

2

1,803,934

35,376
5,664,717
31,140,794

36,840,887

15,763,038
(1,539,500)
(8.559,718)

5,664,718
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Segin Resolucién No. 96-1.3.3002 de Superintendencia de Compafifas, del 29 de febrero
del 2000 publicada en el RO. No 894, el saldo acreedor de la cuenta reserva
Revalorizacién del Patrimonio puede ser objeto de capitalizacibén, compensacién de

" pérdidas y de los saldos deudores de la cuenta Reexpresién Monetaria y Reserva por

Valuacién o Devolucién en caso de liquidacién de la empresa; sin embargo, no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

La capitalizacién del saldo acreedor de esta cuenta deberd efectuarse luego de compensar
contablemente los saldos deudores de la cuenta Reexpresion Monetaria,” Reserva por
Valuacién y Pérdidas Acumuladas al cierre del Gltimo ejercicio, siempre que el saldo
acreedor de la cuentas Reexpresién Monetaria no fuere suficiente para compensar las
pérdidas acumuladas y del ejercicio.

142 Reexpresion Monetaria.

El Art. 39 de la LRTI sefiala como norma general que en el Sistema de Correccién
Monetaria, en esta cuenta se registrard en el crédito los ajustss a los Activos no monetarios
y en el débito los ajustes a los pasivos no monetarios y al Patrimonio.

La capitalizacién o devolucién a los propietarios, socios, accionistas o participes del saldo
de la cuentas Reexpresién Monetaria, estd sujeto a la tarifa Gnica del impuesto del 20 %
establecida en el Art. 22 de la Ley del RTL, impuesto qus deber4 ser retenido y pagado
dentro de los plazos legales previstos para la retencién 2n la fuente. El valor de la
capitalizacién serd el que resulte después de deducir el impussto indicado.

El saldo acreedor acumulado de la cuenta Reexpresién Monstaria, que exista al final de
cada ejercicio, podrd a opcién del contribuyente y sin necesidad de autorizacién previa
alguna, ser utilizado para enjugar a nivel de cuentas patrimoniales, las pérdidas acumuladas
y las del ejercicio, si las hubiere. Esta utilizacién del saldo acreedor de esta cuenta, no
causard impuesto alguno, pero, el contribuyente que opte por este procedimiento no podra
amortizar para efectos tributarios, las pérdidas acumuladas absorbidas mediante esta
opcidn.

EMELNORTE, podria sujetarse a esta opcién para enjugar 12 pérdida del ejercicio del 2000
previa la aprobacién y ratificacién de La Junta General d= Accionistas, lo que permitiria
demostrar con mds exactitud su patnmomo En cuyo caso, ¢! movimiento de la cuenta seria
el siguiente:

Saldo a Dic. 31/2000 31,140,794
(menos) Pérdida ejercicio 2000 6,258,654

Compensacion saldo de la

Cta. Resukado Expos.Inflacién (231,822) 6,027,832
SALDO FINAL 25,112,862
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4- NOTAS ALAS CUENTAS DE RESULTADOS.

NOTA No. 1S

VENTA DE ENERGIA.

En el ejercicio 2000 los datos de esta cuenta se presenta en USS$, asf:

En el cuadro se incluye la facturacién por el mes de diciembre del 2000, el sector

Cargos por Comercialzacién

Tarifa Residencial
Tarifa Comercial
Tarifa Industrial

Venta de Energia CENACE

Alumbrado Publico
Suministros Singulares
Subsidio Cnzado
Entidades Oficiales
Tarifa Asistencia Social

instituciones de Beneficencia

Suministros Ocasionales

Escenarios Deportiv.y Periéd.

Tarifa Bombeo de agua

345,238
3,571,753
1,000,453
3,309,843
1,950,768
1,044,827

32,804
58,166
173,210
53,541
48,233
20,788
10,467
281,806

11,998,708

residencial y el sector industrial ocupan el 57, 35 % del total de ventas.

NOTA No. 16.

INGRESOS DE OPERACION QUE NO SON VENTA ENERGIA.

Al 31 de diciembre se presentan en USS, asi:

=

Conexiones y reconexiones
Asriendo Propied.e Instalacion.
Arriendos Varios

TOTAL

348,626
37,020
898

386,542




NOTA No. 17
RESUMEN GASTOS OPRRACION ETAPA FUNCIONAL.

“El ejercicio tiene los siguientes gastos en USS.

Descuentos en Facturacion
Generacién hidraulica

Generacidn y combustién Interna
Compra de Energia
Subtransmisién

Distribucidn

Inst.Serv.Abonados y Alum.Public.
Comerciakzacién y Administracién

35,876
438,024
42,799

11,847,106

856
738,448
345,322

1,607,324

15,155,755

RESUMEN DE GASTOS DE OPERACION A NIVEL DE GASTO:

Por el ejercicio 2000 tenemos el siguiente resumen en USS, asi:

Mano de Obra y Otros Personal
Materiales y Suministros
Combustibles y Lubricantes
Compra Energia

Descuentos en Facturacién
Servicios y Otros Contratos
Financieros

Otros Gastos y Contribuciones

TOTAL

NOTA No. 18,

1,766,917
583,221
101,563

11,847,106
35,876
439,488

52,641

228,933

15,155,755

GASTOS DE DEPRECIACION BIENES E INST. EN SERVICIO.

Los gastos del ejercicio 2000 se presentan en US$, asi:

Centrales hidroeléctricas

Centrales a Combust. Interna

Lineas y Subestac. De Subtransmisién
Sistema de Distribucién

Instalaciones Generales

TOTAL

679,272
19,450
334,220
2,089,820
390,733

3,513,485




NOTA No.19.
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION.

Para la reexpresién de activos, pasivos y patrimonio se ha dado cumplimiento a lo que
establece la NEC. 17, la cueata “Resultados por Exposicién a la Inflacién™ que es la que
determina si hay saldos negativos o positivos, tiene como resultado un saldo negativo, es
decir que funciona como gasto, por un valor de US$ 231.822, valor que reduce la pérdida
del ejercicio.

Debe anotarse que ia Ley No. SB-SC-SRI-01 de Abril 13 del 2000 que aprueba la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC. 17 de conversién de estados financieros para efecto de
aplicar el esquema de dolarizacién, en su Art. 11, prevee que la aplicacién de la Correccién
Monetaria Integral se debe registrar en los resultados del periodo en la cuenta “Resultados
por Exposicién a la Inflacién”, lo cual reflejara la ganancia o pérdida por la posiciéa
monetarianeta. La ganancia o pérdida forma parte del rubro de resultados financieros y
como tal debe considerarse para el afio 2000, como gasto deducible si es negativo o como
ingreso gravable si es positivo, Ley confirmada con Resolucién del SRINo. 00921 de
diciembre 13 del 2000.

-

Esta Ley no anula la vigencia de la Correccién Monetaria aplicada hasta el ejercicio 1999.

NOTA No. 20,

EVENTOS SUBSECUENTES:

20.1 Decreto No. 1311.- Subsidio indirecto en el Sector Eléctrico.

Mediante Decreto No. 1311 del 7 de marzo del 2001, El Estado Ecuatoriano a través del
Ministerio de Economia y Finanzas, reconoce la existzncia de un subsidio indirecto en el
sector eléctrico que se genera por la aplicacién de las resoluciones del CONELEC Nos.
0123/98 del 28 y 29 de octubre de 1998, 0200/99 del 28 de octubre de 1999; 087/00 de 24 de
mayo del 2000 y 0181/00 de 30 de octubre del 2000 mediante las cuales se aprobaron las
tarifas que deberfan regir para los periodos anuales correspondientes para los servicios de
distribucién y transmisién. Ante estas circunstancias, asume la obligacién de pagar la
diferencia de ingresos generada por el déficit tarifario correspondiente al perfodo
comprendido entre el 1 de abril de 1999 y el 30 de noviembre del 2000, para compensar las
deudas que tienen las distribuidoras con las empresas de generacién y con la de transmisién
en el mercado eléctrico mayorista - MEM, hasta el monto de US$ 279°343,889.77 al que se
refiere el informe técnico contenido en el Oficio No. CENACE-0393 del Centro Nacional

de Control de Energia CENACE, de fecha 14 de febrero del 2001 que contiene valores
actualizados al 31 de diciembre del 2000.




De acuerdo al decreto, la empresa dispondré en el‘ ejercicio 2001 la reclasificacién de las
cuentas y valores que al 31 de diciembre del 2000 se encuentran como Cuentas por Pagar

_ en su totalidad (nota 7), de conformidad con el cruce que se realice por este concepto con el
informe técnico del CENACE.
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