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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
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Auditora Extema

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Accionistas y Directores de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.

1. He realizado la auditoria del Estado de Situacion General Comparativo de la EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, vy los
comespondientes Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio, Flujo del Efectivo
y las Notas Aclaratorias. Los Estados Financieros de EMELNORTE al 31 de diciembre
del 2008, fueron auditados por otra firma de auditores externos, en cuyo informe de
fecha 18 de mayo del 2009, se presenta una salvedad a la opinién referente a: “Al 31 de
diciembre del 2008, la Empresa mantiene propiedades, planta y equipos, neto por US $
53,967,499, que incluye activos fijos que fueron objeto de avalio a valor de mercado
realizado en el afic 2002 por un perito independiente. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecen que algunas partidas de propiedades, planta y equipos pueden
sufrir importantes y volatiles movimientos en su valor justo, necesitando una revaluacion
anual, caso contrario, en su lugar puede ser cada tres o cinco afios. Sin embargo, de
acuerdo con lo manifestado por la Administracion, no actualizo el avalio, basada en la
aplicacion obligatoria de las NIIF'S en el afio 2011 y por la situacion del sector eléctrico.
En razén a lo comentado precedentemente, las propiedades, planta y equipos, no
muestran su valor actual y no nos ha sido posible determinar por medio de otros
procedimientos de auditoria la razonabilidad del saldo, la eventual existencia de efectos
y revelaciones al 31 de diciembre del 2008".

Es responsabilidad de la Administracion de EMELNORTE, la preparacion y presentacion
de los Estados Financieros y mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros, en base a la auditoria realizada.

2. El examen fue realizado de acuerdo con Normmas Ecuatorianas e Internacionales de
Auditoria, estas normas requieren que el trabajo se planifique y sea realizado con el
objetivo de obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Mi auditoria incluye un
examen basado en pruebas de las evidencias que respaldan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
NORTE S.A. Comprende también la aplicacién de procedimientos que sirvan para
obtener evidencia sobre los saldos y revelaciones presentados en los estados
financieros, e incluye procedimientos que permitan la evaluacién del riesgo, de que
los estados financieros presenten errores significativos por fraude o error, para lo
cual se considera el control intermo de la empresa para la preparacion
razonable de sus Estados Financieros.




33)))))))3?3)1))??3333)31)))))))3))))13’))))’3))))’)

Leda, Uktnn Wontatuisa?.

Auditora Extemna

Una auditoria comprende también, una evaluacion de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditorfa obtenida me provee de una base razonable para emitir una

opinién.

3. Del examen practicado determino lo siguiente:

Emelnorte mantiene una cartera vencida de US$ 1.570.288,98,
equivalente al 47,22% del total de las Cuentas por Cobrar Consumidores.
La composicion de la Cartera Vencida es la siguiente:

Deuda de 60 dias 129.680,00
Deuda de 90 dias 185.370,00
Deuda de 180 dias 85.070,00
Deuda de 360 dias 82.000,00
Deuda de mas de 360 dias 1.088.168.98
Total Cartera Vencida 1.570.288,98
Cuenta Consumidores 3.325.394,78 47,22%

Al 31 de diciembre, la empresa tiene pendiente de recuperar por
concepto de Subsidio Tarifa de la Dignidad US $ 280.444,20, y Ley del
Anciano por US $ 2.851.861.66.

Al 31 de diciembre del 2009, la Empresa no ha realizado la toma fisica y
valuacién total de sus propiedades, instalaciones y equipos, a fin de
determinar su obsolescencia, deterioro y/o eventuales pérdidas. La
Administracion ha programado la contratacion para la realizacion de la
toma fisica y valoracion total de sus propiedades instalaciones y equipos
en el afio 2010.

No se han efectuado las Actas de Conciliacion de Inversiones con los
accionistas de EMELNORTE del Capital Social por US $ 15.938.972.52y
por Aportes para Futuras Capitalizaciones US $ 43.432.083.93. Cabe
indicar que a la fecha se encuentran valorandose las obras que los
gobiernos seccionales han contratado con terceros para recibirlos como
Aportes para Futura Capitalizacion.

Se mantienen pendiente de legalizar Actas de conciliacion de valores con
corte al 31 de diciembre del 2009 por concepto de compra venta de
energia con otras Empresas Eléctricas del Pais por US $ 3,039,661.
Cabe indicar que la Empresa ha efectuado las gestiones respectivas para
obtener las actas legalizadas, sin que se haya obtenido respuesta de
algunas Empresas Eléctricas.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE $.A. EMELNORTE
BALANCES DE SITUACION GENERAL COMPARATIVOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(expresado en délares)

Saldo af Saldo al

NOTA 31-dic-08 34-dic-08 VARIACION
ACTIVOS CORRIENTES
FONDOS DISPONIBLES 2 3.678.780,39 461112793 -  932.347,54
INVERSIONES TEMPORALES EN CAJA 3 1.068.306,66 998.884,80 68.421,86
FIDEICOMISO DERECHOS FIDUCIARIOS 4 2.695.549,57 4.537.994,63 - 1.842.44506
EXIGIBLES
DOCUMENTOS POR COBRAR [ 664191,98 622.473,53 61.718,45
CUENTAS POR COBRAR A CONSUMIDORES 6 2.554.512,98 2.490.822,31 63.590,67
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 7 4.770.1031% 1.297.142,04
PROV.ACUM PARA CTAS.INCOBRABLES 8 - 462.632,16 L 17.977,88
ANTICIPO DE CONTRATOS CORTO PLAZO 9 238.731,40 3033190411 - 2.795.172,71
TOTAL EXIGIBLE 7.784.907,33 9.139.651,00 1.440.429,04
INVENTARIOS 1 10.133.130,14 5.407.151,47
OBUGACIONES POR COBRAR A LARGO PLAZO 567.641,43 524.483,75 33.157,68
ACTIVO F1J0
ACTIVO FiJO DEPRECIABLE
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO 165.019.980,53 160.531.224,72 4.488.755,81
ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE ;
OBRAS EN CONST.DE BIE INS.EN SERVICIO 3.278.370,51 1.711.174,93 1.567.195,58
OTROS ACTIVOS 426.151.08 426.151,08 -
TOTAL ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE 3.704.521,59 2.137.326,01 1.567.185,58
DEPRECIACIONES ACUMULADAS - 113.170.870,80 - 108.701.051,40 - 4.468.818.40
TOTAL ACTIVO FIIO 11 55.553.631,32 §3.967.499,33 1.586.131,99
OTROS ACTIVOS
ESTUDIOS DE FACTIB.Y DISENO DE OBRAS 12 707.678,70 499.855,58 207.823,12
ACTIVOS DIFERIDOS
PAGOS ANTICIPADOS 13 4.341.023,30 1.767.783,14 2.573.240,16
CUENTAS POR LIQUIDAR © 587111 622147 - 350,36
ACTIVOS INTANGIBLES - 797.639,18 177.226,30 - 78.587,12
OTROS DEBITOS DIFERIDOS 1.590,00 1.590,00 -
TOTAL ACTIVOS DIFERIDCS 444612359 1.9562.820,91 2.493.302,68
TOTAL ACTIVOS 86.626.749,13 81.639.469,40 4.986.279,73
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 14 3.773.681,44 8.426.722,68 - 4.653.041,25
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 16 6.909.436,96 3.478.141,64 3.431.205,32
OBLIG.PATRON.Y RET.EN FAV.DE TERCEROS 16 312.710,29 286.331,42 26.378,87
OTROS PASIVOS CORRIENTES 17 915.607,43 975.859.58 - _ 60.252,15
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8.137.754,68 4740.332,64 3.307.422,04
PASIVOS A LARGO PLAZO
PRESTAMOS POR PAGAR - - .
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL 19 12.971.987,87 13.677.584,53 -  705.606,66
OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 19 1.384.215,58 1.224.658,09 159.557 49
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 14,356,203 45 14.902.252,62 -  546.049,17
PASIVO DIFERIDO . > ’ .
OTROS CREDITOS DIFERIDOS - 20 v x 230.384,64 34261864 -  112.234,00
TOTAL PASVOS R.724342,77 19.985.203,90 2.739.138,87
PATRIMONIO s
CAPITAL SOCIAL 21 15.938.972,52 15.938.672,52 -
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 2 43.432.083 83 40.213.017,43 3.219.066,50
RESERVA LEGAL -~ 23 718.439,78 761.48449 - 43.054,71
RESERVA POR VALUACION 24 12.001.672,36 12.001.672,36 -
RESERVA DE CAPITAL 25 .833.286,68 9.833.286,68 -
RESERVA POR DONACION 2% 10.927.439,58 10.927.439,58 -
RESULTADO DEL EJERCICIO - 1.945.080,16 4305.471,05 - 6.250.561,21
RESULTADOS ACUMULADOS - 13.007.04867 - 13.006.92660 - 119,07
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS 3.824.885,20 178.916,15 3.645.969,05
MANDATO CONSTITUYENTE 15 27 . 1782324486 - _19.499.07516 1.675.830,30
TOTAL PATRIMONIO 63.901.406,36 61.654.265,50 2.247.140,86
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 86.626.749,13 81.639.469,40 4.886.279,73

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE

BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS COMPARATIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
{expresado en délares)

NOTA
INGRESOS

INGRESOS DE OPERACION

VENTA DE ENERGIA 28
VENTA DE ENERGIA GENERADA

ING.DE OPERACION QUE NO SON VENTA DE ENERGIA

INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
INGRESOS EXTRAORDINARIOS

GASTOS

GASTOS DE OPERACION

COMPRA DE ENERGIA 29
GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE DEPRECIACION

GASTOS AJENOS A LA OPERACION
GASTOS AJENOS A LA OPERACION
PERDIDAS EXTRAORDINARIAS
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD / (PERDIDA) DEL EJERCICIO
impuesto a la Renta
Reserva Legal

Resultado del Periodo

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros

Saldo al Saldo al
31-dic-09 31-dic-08 VARIACION

35.260.706,02 36.161.775,04 901.069,02
1.161.510,38 3.840.989,50 2.679.479,12
1.036.925,55 3.647.585,39 2.610.659,84
37.459.141,95 43.650.349,93 6.191.207,98
1.868.786,98 7.333.925,43 5.465.138,45
30.510,16 60.895,27 30.385,11
1.899.297,14 7.394.820,70 5.495.523,56
23.001.546,88 25.437.008,09 2.435.461,21
13.532.245,80 14.803.788,08 1.271.542,28
4.510.002,33 4.573.841,99 63.839,66
41.043.795,01 44.814.638,16 3.770.843,15
229 815,41 695.794,14 465.978,73
758,57 - 758,57
29.150,26 52.905,14 23.754,88
259.724,24 748.699,28 488.975,04
1.945.080,18 5.481.833,19 7.426.913,35

697.976,47

478.385,67

4.305.471,05
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Capital Social
Saldo al 31-Dic-08
Movimiento

Saldo al 31-Dic-09

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(expresado en délares)

21

Aportes Futura Capitalizacion

Saldo al 31-Dic-08
Movimiento
Saldo al 31-Dic-09

Reserva Legal
Saldo al 31-Dic-08
Movimiento

Saldo al 31-Dic-09

Reserva de Valuacion
Saldo al 31-Dic-08
Movimiento

Saldo al 31-Dic-09

Reserva de Capital
Saldo al 31-Dic-08
Movimiento

Saldo al 31-Dic-09

Reserva de Donacion
Saldo al 31-Dic-08
Movimiento

Saldo al 31-Dic-09

Resultados Acumulados
Saido al 31-Dic-08
Movimiento

Saldo at 31-Dic-09

Utilidades no Distribuidas
Saldo al 31-Dic-08
Movimiento

Saldo al 31-Dic-09

Resultados del Ejercicio
Saldo al 31-Dic-08
Movimiento

Perdida Ejercicio

Saldo al 31-Dic-09

Mandato 15

Saldo al 31-Dic-08
Movimiento

Saldo al 31-Dic-09
Total US $

22

23

24

25

26

27

Saldo Movimiento del Saldo
Inicial Afio Final
15.938.972,52
15.938.972,52
40.213.017,43
3.219.066,50
43.432.083,93
761.494,49
- 43.054,71
718.439,78
12.001.672,36
12.001.672,36
9.833.286,68
9.833.286,68
10.927.439,58
10.927.439,58
- 13.006.929,60
- 119,07
- 13.007.048,67
178.916,15
3.645.969,05
3.824.885,20
4.305.471,05
- 4.305.471,05
- 1.945.080,16
- 1.945.080,16
- 19.499.075,16
1.675.830,30
- - - 17.823.244,86
61.654.265,50 2.247.140,86 63.901.406,36

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros




%
J

Yy oy b )

N0 I R I I I I A |

Y32 IDNE NI RN NENNNNNNNDY NN NN OO )Y )

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(expresado en délares)

Pérdida del Ejercicio
Depreciacién

Provisién Ctas. incobrables
Amortizacion Software

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Disminucion Fideicomiso

Aumento de Documentos por Cobrar
Aumento de Cuentas por Cobrar
Aumento de Otras Cuentas por Cobrar
Utilizacién de la provision de Ctas. Incobrables
Disminucion de Anticipos

Aumento de Bodegas

Aumento de Compras Locales
Disminucion de intereses por Cobrar
Aumento de Estudios y Obras

Aumento de Pagos Anticipados
Disminucion de Ctas. por Liquidar
Aumento de Obligaciones por Cobrar
Aumento de Cuentas por Pagar
Aumento de Obligaciones Patronales
Aumento Otros Pasivos Corrientes
Utilizacion de Obligaciones Patronales
Disminucion de Ofros Créditos Diferidos
Utilidades no Distribuidas

Aumento de Obligaciones a Largo Plazo

TOTAL EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
incremento de Activo Fijo Neto

Aumento de Obras en Construccion

Utilizacién de Depreciacion Acumulada
Disminucién de Activos Intangibles

TOTAL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
incremento Aportes Futuras Capitalizaciones
Disminucion de Reservas

Mandato Constituyente

TOTAL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO DE EFECTIVO NETO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FINAL DEL ANO

EFECTIVO NETO

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros

1.945.080,16
4.510.002,33
5.508,70
94.008,41

1.842.445,06
61.718,45
63.590,67
1.297.142,04
23.576,58
2.795.172,71
4.662.962,95
63.015,72
207.823,12
2.573.240,16
350,36
33.157,68
3.431.294,61
26.378,87
60.252,15
705.606,66
112.234,00
659.621,07

159.557 49

4.488.755,81
1.567.195,58
40.182,93
14.419,29

3.219.066,50
43.054,00
1.675.830,30

e T

6610.012,73
4.747.087, 05

p———t1 L AN A

862.925,68

2.664.527,28

2.268.742,15

395.785,13

6.110.553,61

4.851.842 80

862.925,68
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y
2008

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Empresa Eléctrica Regional Norte S.A,, fue constituida el 25 de noviembre de 1975,
en Ibamra provincia de Imbabura, tiene por objeto la prestacion del servicio publico de
electricidad en el area de concesion mediante la compra venta transporte, distribucion y
comercializaciéon de energia eléctrica. El plazo de duraciéon es de noventa y nueve afios,
pudiendo prorrogarse o reducirse por resolucion de la Junta General de Accionistas. Los
organismos y dignatarios son la Junta General de Accionistas, Directorio, Presidente
Ejecutivo.

Las operaciones y actividades de la Empresa se rigen por Ley de Régimen del Sector
Eléctrico, Codigo Civil, Codigo Laboral, Ley Organica de Servicio Civil y Carrera
Administrativa, Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, sus Estatutos, Resoluciones del
Consejo Nacional de Electricidad CONELEC, CENACE, Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable MEER. Con fecha 16 de octubre del 2009 se publica en el Suplemento del
Registro Oficial No. 48, la Ley Organica de Empresas Publicas (LOEP), la cual en el numeral
2.1.1.5 de la Segunda Disposicion Transitoria dispone que hasta que se expida el nuevo
marco juridico del sector eléctrico las empresas eléctricas seguiran operando como
Sociedades Anénimas reguladas por la Ley de Compaiiias, mientras que en los aspectos
tributario, fiscal, laboral, entre otros se observaran las disposiciones contenidas en la LOEP.

NOTA 1.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Empresa Eléctrica Regional Norte S. A, lleva su contabilidad segun lo dispuesto en la
Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus Reglamentos; Ley de Compatiias; Ley Organica
de Régimen Tributario Intemo y sus Reglamentos; Cédigo del Trabajo; Ley Estatutos de la
Empresa; SUCOSE, Nomas Ecuatorianas de Contabilidad. La Empresa Eléctrica Regional
Norte S. A., ha cumplido con las disposiciones emitidas por el CONELEC, el CENACE, el
Fondo de Solidaridad (en liquidacion) y el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable.

ESTADOS FINANCIEROS

Bases de Presentacion: Los estados financieros en délares son preparados de acuerdo
con Nomas Ecuatorianas de Contabilidad NEC's, Ley Organica de Régimen Tributario
intemo y sus Reglamentos; Cédigo del Trabajo; Sistema Uniforme de Cuentas SUCOSE
principalmente en la aplicacion de las tasas de depreciacion de sus activos fijos.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias mediante
resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 del 31 de diciembre del 2008
establece un cronograma de aplicacion de las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF'S ’s, por parte de las entidades sujetas al control de la Superintendencia de
Compaiiias, quienes deberan aplicar las NIIF'S ‘s a partir del 1 de enero del afio 2011
teniendo como periodo de transicion el afio 2010.
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CUENTAS DE ACTIVOS

Fondos Disponibles: Los recursos en efectivos se depositan en cuentas corrientes y de
ahomos en diferentes entidades financieras.

Inversiones Temporales: Las Inversiones Temporales se registran al valor nominal y los
intereses ganados se reconocen al vencimiento.

Fideicomiso: Se registra la aplicacion del Fideicomiso Mercantil contratado por la Empresa
con la Fiduciaria del Pacifico.

Documentos por Cobrar: Comprenden el valor nominal de los documentos exigibles a su
presentacion o vencimiento dentro de un plazo menor a un afio.

Cuentas por Cobrar Consumidores: Se hallan registradas las cantidades globales
adeudadas por los abonados por consumo de energia, servicios efc. una vez que han sido
facturados. En la Cuenta Consumidores, no se registran los valores concemientes a
impuestos de terceros, sino que se encuentran registrados en cuentas de orden.

Provision para Cuentas Incobrables: La provision del afio para cuentas y documentos de
dudoso cobro se calculd en base a lo que determina la LORTI es decir el 1% sobre el
movimiento de las cuentas por cobrar a los clientes del presente ejercicio econémico, dicha
provision se afecta a los resultados del periodo.

Inventarios: Estan valorados por el método promedio, el costo no supera el valor del
mercado.

Bienes e Instalaciones en Servicio: Se registran al costo de adquisicion y por el valor del
avaltio realizado en el afio 2002. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio, las mejoras y renovaciones de importancia, se consideran como
adiciones de activos fijos.

Depreciacién: se calcula utiizando el método de linea recta considerando la vida util
estimada de estos activos fijos que fluctia entre 4 y 40 afos. Los porcentajes de
depreciacion anual aplicados por la empresa en el afio 2009, fueron los siguientes:

Centrales Hidroeléctricas 2,50 al 3,33

Centrales de Generacion Térmica 4al7,14

Lineas y Subestaciones de Subtransmision 2,86 al 3,33

Sistema de Distribucion 4 al 6,67

Instalaciones Generales 3,33 al 33
CUENTAS DE PASIVOS

Los pasivos se registran, en cuentas a corto y largo plazo de acuerdo a su naturaleza.

Jubilacién Patronal: El Art. 219 del Coédigo de Trabajo establece que los trabajadores
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afios de trabajo ininterrumpido.

Al 31 de diciembre del 2009 se mantiene provisionado por este concepto, el valor de US $
12,971.987,87
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CUENTAS DE RESULTADOS

Venta de energia: Los ingresos por venta de energia se reconocen cuando se factura el
servicio, estos valores corresponden al consumo de energia eléctrica del mes anterior.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos: Los ingresos y gastos son reconocidos y
registrados cuando se efectian las transacciones correspondientes.

Compra de Energia: Emelnorte, compra energia eléctrica al Mercado Eléctrico Mayorista
Ecuatoriano, asi como a empresas generadoras de energia, mediante contratos regulados y
a témmino; y al mercado Spot. Los precios de compra por kilovatio de energia los establece el
CENACE, vy los precios de venta estan regulados por el CONELEC. La facturacion por
compra de energia se registra en cuentas de gastos y del pasivo comespondiente. La
cancelacion de estos valores se lo realiza mediante la prelacion de pagos del Fideicomiso
contratado por la Empresa.

Contrato Colectivo de Trabajo: EMELNORTE reconoce al Comité de Empresa de los
Trabajadores como la tnica organizacién representante del gremio. Al 31 de diciembre del
2009, la empresa no ha suscrito con sus trabajadores un nuevo Contrato Colectivo de
Trabajo, sin embargo este Contrato fue revisado y modificado por el Ministerio de Trabajo.

Participacion del Personal: A partir del 24 de enero del 2008, el Mandato Constituyente 2
en el Art. 6 dispuso que en ninguna de las entidades donde el Estado tenga participacion
mayoritaria, se pague participacion sobre utiidades a las autoridades, funcionarios o
empleados. La Empresa en sus ejercicios econémicos hasta el 2007, se acogié a lo
dispuesto en el Codigo de Trabajo que establece que se calcule el 15% de las utilidades
gravables para participacion a trabajadores.

Impuesto a la Renta: La Ley Organica de Régimen Tributario Intemo determina la tarifa del
Impuesto a la Renta del 25%, para las Sociedades, y del 15% en el caso de que las
utilidades sean reinvertidas, capitalizadas e inscritas en el Registro Mercantil hasta el fin del
ano siguiente. El 16 de Octubre del 2009 se publica en el Registro Oficial No. 48 la Ley
Organica de Empresas Ptblicas la misma que en el numeral 1.1.2.1, reformé el numeral 2
del articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, respecto de las exoneraciones del
Impuesto a la Renta.

NOTA 2.
FONDOS DISPONIBLES

El saldo de esta cuenta esta conformado por los siguientes rubros:

Saldo at Saldo al

31-dic-09 31-dic-08 Variacion
Bancos (@) 3.665.481,27 4.610.927,54 - 945.446,27
Fondos Rotativos 13.299,12 200,39 13.098,73
Total Fondos Disponibles 3.678.780,39 4.611.127,93 - 932.347,54

(1) Las Entidades Financieras en las cuales Emelnorte mantiene sus recursos
econdémicos son:
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Saldo al Saldo al
31-dic-09 31-dic-08 Variacion

CUENTAS CORRIENTES

Banco del Pichincha 156.831,06 23.352,71 133.478,35
Banco del Pichincha Fondo Especial 156.463,29 82.281,41 74.181,88
Banco dei Pacifico FERUM 1.794.475,88 3.192.843,31 - 1.398.367,43
Banco del Pacifico 1.050.785,11 331.012,81 719.772,30
Pacifico No. 7205872 inv. Presup. Gral. Estado 343.630,84 428.255,38 - 84.624,54
Banco M.M. Jaramillo Arteaga 24.010,83 307.188,65 - 283.177,82
Banco de Fomento Pimampiro 8.181.32 27.409.79 - 19,228.47
Total Cuentas Corrientes 3.534.378,33 4.392.344,06 - 857.965,73
CUENTAS DE AHORRO

Mutualista Pichincha 21.308,00 21.030,72 277,28
Banco M.M. Jaramillo Arteaga 30.347,32 131.916,33 - 101.569,01
Banco de! Austro 51.385,52 11.167,86 40.217,66
Cooperativa Pablo Mufioz Vega Fideicomiso 208,02 7.989,24 - 7.781,22
Cooperativa Pablo Muiioz Vega 27.854.08 46.479.33 - 18.625.25
Total Cuentas de Ahormro 131.102,94 218.583,48 - 87.480,54
Total US $ 3.665.481,27 4.610.927,54 - 945.446,27

NOTA 3.

INVERSIONES TEMPORALES EN CAJA

Las Inversiones Temporales de Emelnorte estan conformadas por:

Saldo al Saldo al
31-Dic-09 31-Dic-08 Variacion
Banco del Austro Garantia Bancaria 39 332.187,65 313.800,00 18.287,65
MM Jaramillo Garantia Conelec 674.984,80 674.984,80 -
Banco del Pacifico Garantia La Favorita ) - 10.000,00 (10.000,00)
Banco del Austro Garantia La Favorita 20.000,00 - 20.000,00
Corfinsa -Banco Capital 41.134.21 - 41,134.21
Total US § 1.068.306,66 998.884,80 69.421,86
NOTA 4.
FIDEICOMISO DERECHOS FIDUCIARIOS
Esta cuenta se conforma por:
Saldo al Saldo al
31-Dic-09 31-Dic-08 Variacion
Pichincha Fideicomiso Cta. Cte. 1314998-4 102.756,53 163.207,80 (60.451,27)
Pacifico Fideicomiso  Cta. Cte. 478735-8 (1) 2.592.793,04 4.374.786,83 (1.781.8993.79)

Total US § 2.695.549,57 4.537.994,63 (1.842.445,06)

(1) La Empresa Eléctrica Regional Norte S.A,, mantiene un Fideicomiso
Mercantil de Administracion de Recursos y Pagos, con la FIDUCIARIA DEL
PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO.




J

IINIDIDNIDNIININNIIIINNINNDINIDNDNDNDNDDNIINDNDNDNIDNIDNDIINDNIDY NN Y GI

Al 31 de diciembre del 2009 el movimiento de esta cuenta fue asi:

Saido al 31-dic-2009 4.374.786,83
Valores Depositados 36.397.501,01
Valores Pagados (20.012.610,36)
Valores Compensados (458.020,22)
Pago Petrocomercial (2.637.527,52)
Devolucién VAD (11.470.688,91)
Déficit Tarifario {1.919.724,58)
Tarifa Dignidad (727.732,21)
Mandato 15 (953.191,00)
Total US § 2.592.793,04

NOTA 5.

DOCUMENTOS POR COBRAR

Comprenden los consumos a crédito, y por contratos de prorroga:

Saido al Saldo al
31-Dic-09 31-Dic-08 Variacion
Crédito por Facturacion 353.366,42 161.817,03 191.549,39
Crédito por Acometidas y Medidores 160.787,26 164.411,90 (3.624,64)
Ventas a Crédito 169.705,47 295.756,04 (126.050,57)
Otros Documentos por Cobrar 332.83 488,56 {155,73)
Total US $ 684.191,98 622.473,53 61.718,45

NOTAG6.
CUENTAS POR COBRAR A CONSUMIDORES

El saldo de esta cuenta corresponde a los valores por cobrar a los abonados de Emelnorte
facturados en las planillas de consumo. El movimiento de esta cuenta fue de la siguiente
manera:

Saldo 31/Dic./2008 2.490.922,31
Facturaci6n del aflo 38.973.425,98
Refacturaciones (6.009.795,79)
Recaudaci6n det afio (32.124.490,45)
Créditos (546.720,21)
Condonacién Mandato 15 (122.290,48)
Regulacion Tarifa Dignidad 11.381,18
Facturacion Clientes Especiales 65.551,47
Regulacion Conciliacion 2008 (3.404,87)
Liquidacién Garantias (28.779,14)
Recaudacion Transf. Ctas. de Orden 10.226,10
Ajustes Cuenta Consumidores (885,33)
Otros Valores (160.627.79)
Saldo 31/Dic./2009 2.554.512,98

Los valores por concepto de Cuerpo de Bomberos y Tasa por Recolecciéon de Basura se
registran en las Cuentas de Orden.
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La cartera vencida que mantiene la empresa al 31 de diciembre del 2009 es:

Hasta 30 dias Deuda a Corto Plazo 1.715.364,88
De 60 a90 dias Deuda a Mediano Plazo 315.050,00
De 180 a mas de 360 dias Deuda a Largo Plazo _1.255.238.98

Total Cartera Vencida (1) 3.285.653,86

(1) El detalle de Cartera por Antigliedad al 31 de diciembre del 2009 es:

Sistema Sistema Total
Nuevo Antiguo Cartera
Deuda No Vencida 1.229.455,15 1.229.455,15
Créditos 347.869,73 347.869,73
Deuda a 30 dias 138.040,00 138.040,00
Deuda de 60 dias 129.680,00 129.680,00
Deuda de 90 dias 185.370,00 185.370,00
Deuda de 180 dias 85.070,00 85.070,00
Deuda de 360 dias 82.000,00 82.000,00
Deuda de mas de 360 dias 436.980,00 651.188,98 1.088.168,98
Total Cartera 2.634.464,88 651.188,98 3.285.653,86

La empresa en el presente ejercicio, ha aplicado el pliego tarifario de acuerdo a los
términos establecidos por el Consejo Nacional de Electrificacion CONELEC.

De acuerdo a oficio circular No. DT-09-186 del 12 de agosto del 2009 emitido por el
CONELEC da a conocer a las empresas eléctricas de distribucion los nuevos cargos
tarifarios por energia y el nuevo caiculo del factor de correccion al cargo por demanda para
los clientes industriales con registrador de demanda en media y alta tension. De acuerdo con
el Decreto Ejecutivo 242 del 5 de febrero del 2010 se establece una compensacion
econémica a favor de los consumidores de energia eléctrica residenciales, comerciales,
pequeiios industriales e industriales artesanales debido a las afectaciones que han tenido a
causa de la crisis energética, compensacion que consiste en un descuento del 10% del valor
de la facturacion del servicio eléctrico para los abonados residenciales y del 20% del valor de
la facturacion del servicio eléctrico para los abonados comerciales, pequefios industriales e
industriales artesanales.

Las compensaciones comrespondientes a los meses de Noviembre y Diciembre del 2009 y
los primeros catorce dias del mes de enero del 2010 en los que existieron racionamientos de
energia, se haran efectivas en las facturas por servicio eléctrico de los meses de febrero
marzo y abrildel 2010 . El MEER y el CONELEC estableceran procedimientos para la
implementacion de esta compensacion a través de las Empresas Eléctricas de Distribucion.
El Ministerio de Finanzas en un plazo no mayor a 10 dias contados a partir de la recepcion
del informe del CONELEC, acreditara los valores correspondientes a la compensacion
establecidos en el Decreto Ejecutivo 242 a través del MEER, mediante mecanismos de pago
que rigen en el Sector Eléctrico, para lo cual las Empresas de Distribucion detaltaran
explicitamente el valor por concepto de esta compensacion otorgada por el Estado
Ecuatoriano en las planilas de consumo eléctrico de todos aquellos consumidores
beneficiarios de esta compensacion.
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NOTA7.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2009 comprende los siguientes valores:

Saldo al Saldo al
31-Dic-09 31-Dic-08 Variacién
Subsidios Tarifa Dignidad y Tercera Edad 3.132.305,86 2.898.308,67 233.997,19
Descuento en Facturacién Entidades Deportivas 392.178,95 322.391,43 69.787,52
Empresas Eléctricas y Grandes Consumidores 802.384,17 58.243,31 744.140,86
IVA Pagado en Compras 304.476,48 - 304.476,48
Préstamos y Anticipos a Empleados y Trabajadores 85.550,17 35.613,04 49.937,13
Faltantes de Materiales inventarios-Bodegas 18.912,53 19.076,33 {163,80)
Empleados y Ex Trabajadores Jubilados 6.728,11 7.154,83 (426,72)
Otras Cuentas Por Cobrar 27.566.86 132.173.48 (104.606,62}
Total US$ 4.770.103,13 3.472.961,09 1.297.142,04
NOTA 8.

PROVISION ACUMULADA PARA CUENTAS INCOBRABLES

Durante el ejercicio econémico 2009,

la Empresa Eléctrica Regional Norte S.A.,
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provisiond para riesgos de incobrabilidad el 1% del movimiento neto de las cuentas
No.111 Documentos por Cobrar, cuenta No. 112 Consumidores y cuenta No. 113 Otras
Cuentas por Cobrar, excepto el valor comespondiente a Préstamos y Anticipos
empleados y Jubilados, de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo al Saldo al

31-dic-09 31-dic-08 Variacion
Documentos por Cobrar 18.411,56 17.794,38 617,18
Cuenta Consumidores 269.755,26 293.331,84 - 23.576,58
Otras Cuentas por Cobrar 174.465,34 169.483.82 4.981,52
Total US$ 1) 462.632,16 480.610,04 - 17.977,88

(1)  Su movimiento fue:

Saldo al 31 de diciembre del 2008 480.610,04
Provisién del afio 5.598,70

Liquidacién Garantias (23.576,58)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 462.632,16

La provisién para cuentas incobrables seria insuficiente para cubrir riegos de
incobrabilidad, ya que la empresa mantiene el valor de US $ 1.088.168,98 como cartera
vencida de abonados con una antigiedad de mas de 360 dias.
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NOTA 9.
ANTICIPOS CONTRATOS A CORTO PLAZO

Corresponde a los anticipos efectuados por parte de la empresa por concepto de
contratos para efectuar diversos trabajos, asi tenemos:

Saldo al Saldo al
31-dic-09 31-dic-08 Variacion
Personas Naturales 2.743,00 18.084,41 - 15.341.41
Personas Juridicas 235.988.40 3.015.819.70 - 2.779.831
Total US$ (1) 238.731,40 3.033.904,11 - 2.795.172,71
(1) La antigiiedad de esta cuenta es:
Personas Personas
Naturales Juridicas Total
Afio 2005 - 5.000,00 5.000,00
Afio 2006 1.000,00 1.094,15 2.094,15
Afio 2007 900,00 6.717,60 7.617,60
Afio 2008 - 85.345,65 85.345,65
Ao 2009 843.00 137.831.00 138.674
Total US$ 2.743,00 235.988,40 238.731,40
NOTA 10.
INVENTARIOS

Comprende las adquisiciones efectuadas para realizar obras de electrificacion y
mantenimiento de lineas y redes. El saldo de esta cuenta incluye los siguientes valores:

Saldo al Saldo al
31-Dic-09 31-Dic-08 Variacion

Bodegas ibarra-Tulcan (1) 8.267.350,12 3.765.947,89 4.501.402,23

Acometidas y Medidores 1.017.145,91 757.202,63 259.943,28

Mantenimiento 126.984,60 107.963,20 19.021,40

Material en mal estado @ 9205199  __ 21035595 {117.403.96)

Total Bodegas y Agencias 9.504.432,62 4.841.469,67 4.662.962,95

Compras Locales en Transito (3) 681.772,79 618.757,07 63.015,72

Provision baja de Inventarios (53.075.27) (53.075.27)

Total US $ 10.133.130,14 5.407.151,47 4.725.978,67
) incluye las Bodegas para Obras Ferum por US$ 5.419.1 18,14
2 Bienes en mal estado, de los cuales la administracion tomara fa decision

de darlos de baja.
3) Compras Locales en Transito conformadas por:
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Personas Naturales

Personas Juridicas
Total US$

(*) Laantigledad de esta cuenta mantiene los siguientes valores:

Afio 2007
Afio 2008
Afio 2009

Total US$

Saldoal
31-Dic-09

17.334,74

664.438,05
681.772,79

Personas
Naturales

1.183,60
530,00
15.621.14

17.334,74

Saldo al
31-Dic-08 Variacion
138.151,38 (120.816,64)
480.605,69 183.832,36
618.757,07 63.015,72

Personas
Juridicas Total
92.650,80 93.834,40
166,88 696,88
571.620.37 587.241,51
664.438,05 681.772,79

Esta cuenta se encuentra sobrevalorada por los siguientes valores:

Compras en Transito sin liquidarse

En mal estado
Cuenta Sobrevalorada

NOTA 11.
ACTIVO FIJO

94.531,28

—92.951,99
187.483,27

Los Bienes e Instalaciones de propiedad de la Empresa Eléctrica Regional Norte S.A., se
encuentran conformados de la siguiente manera:

Centrales Hidroeléctricas
Centrales a Combustion Intema
Subestaciones y Lineas
Distribucion

Instalaciones Generales
Subtotal Bienes E Instalaciones
Oftros Activos

Total Bienes E Instalaciones
Depreciacion Acumulada
Subtotal Activos

Obras En Construccion
Total Activos Fijos

Saldo al
31-dic-08

45.279.565,12
3.585.037,36
22.476.715,13
76.929.294,61
12.260.612,50
160.531.224,72
426.151,08
160.967.375,80

-108.701.051.40
52.256.324,40

1.711.174.93
53.967.499,33

incrementos

53.430,43
34.150,00
4.168.866,03
689.780,18
4.946.226,64

4.946.226,64
-4.520.967.30
425.259,34

2.659.635.45
3.084.894,79

Disminuciones

363.174,38
94.296,45
457.470,83

457.470,83
51.147.90
508.618,73

-1.092.439.87
-583.821,14

Saldo at
31-dic-09

45.332.995,55
3.5856.037,36
22.510.865,13
80.734.986,26
12.856.096,23
165.019.980,53

426.151,08
165.446.131,61

-113.170.870.80
52.275.260,81

3.278.370.51
55.553.631,32

La depreciacion de Bienes e Instalaciones en Servicio cargada a resultados durante el
periodo fue de US $ 4,510,002.33 conforme a la aplicacion de los indices respectivos de

depreciacién.
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Los Bienes e Instalaciones en Servicio no se encuentran sustentados por un inventario fisico
valorado a nivel de unidades de propiedad, para dar cumplimiento con Nommas de Valuacion
y Registro Contabie, por lo que la depreciacion es calculada en forma global.

El rubro Otros Activos corresponde a bienes muebles e inmuebles que se encuentran en mal
estado, la Empresa debe efectuar una constatacion fisica del estado de estos activos, y de
ser el caso se procederd a la baja comrespondiente.

NOTA 12.

ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD Y DISENO DE OBRAS

Esta cuenta se compone de:

Saldo al Saldo al
31-Dic-09 31-Dic-08 Variacion

Central Buenos Aires 19.727,07 19.727,07 -
Disefio Bases S/E Otavalo 27.216,00 27.216,00 -
Re potenciaciéon Central Buenos Aires 35.000,00 35.000,00 -
Subestacion Ajavi 21.455,84 21.455,84 -
Obras Ferum 2008 40.706,50 40.706,50 -
Modernizacién Central La Playa 39.648,00 39.648,00 -
Subestacion San Vicente linea S/E Otavalo 10.640,00 6.650,00 3.990,00
Ferum 2009 309.452,17 309.452,17 -
L/S 69 Otavalo Atuntaqui 24.941,00 24.941,00
L/S 69 Subestacion Alpachaca 373,21 373,21
Ferum 2010 171.018,91 171.018,91
Subestacion Vacas Galindo 7.500.00 - 7.500,00
Total US $ (1) 707.678,70 499.855,58 207.823,12

(1) Laantigiiedad de los estudios de factibilidad y disefio de obras es:

Valor Antigiedad

Estudio Estudio Total
Central Buenos Aires 19.727,07  Aiio 2005 19.727,07
Disefio Bases S/E Otavalo 27.216,00  Afio 2006
Re potenciacion Central Buenos Aires 35.000,00 Aifio 2006 62.216,00
Subestacion Ajavi 21.455,84  Afo 2007
Obras Ferum 2008 40.706,50  Afio 2007 62.162,34
Modernizacion Central La Playa 39.648,00 Ario 2008
Subestacion San Vicente linea S/E Otavalo 6.650,00 Ao 2008
Ferum 2009 309.452,17  Afio 2008 355.750,17
Subestacion San Vicente linea S/E Otavalo 3.990,00  Afio 2009 3.990,00
Movimiento de S/E San Vicente linea S/E Otavalo - Afio 2009
L/S 69 Otavalo Atuntaqui 24.941,00 Afio 2009
L/S 69 Subestacion Alpachaca 373,21  Afo 2009
Ferum 2010 171.018,91  Afio 2009
Subestacion Vacas Galindo 7.500.00 Afio 2009 __203.833.12
Total US § 707.678,70 707.678,70
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NOTA 13.
PAGOS ANTICIPADOS

Esta cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
31/12/2009 31/12/2008 Variacién
Retencion en la Fuente 2005 - 38.656,91 - 38.656,91
Retencion en la Fuente 2007 - 39,85 39,85
Retencion en la Fuente 2009 117.211,79 - 117.211,79
Crédito Tributario Renta - 34.145,95 - 34.145,95
Panamericana del Ecuador S.A. 162.109,99 152.005,43 10.104,56
Compra Energia CELEC S.A. 2.000.000,00 - 2.000.000,00
Importacion de Energia 1 844.405,48 - 844.405,48
Hidropaute 891.721,10 - 891.721,10
Otros Pagos Anticipados 325.574.94 .542. 0 - 1.217.360,06
Total US § 4.341.023,30 1.767.783,14 2.573.240,16

(1) Valor correspondiente al deposito efectuado por Emelnorte al CENACE

por concepto de importacion de energia.

NOTA 14.
CUENTAS DE ORDEN

Se encuentra conformado por:

Saldo al Saldo al
31/12/2009 31/12/2008 Variacion

Actas de Determinacion - 450.861,02 (450.861,02)
Garantias Proveedores 780.791,52 4.975.640,50 (4.194.848,98)
Garantias Contratistas 953.955,95 1.000.076,90 (46.120,95)
Garantias de Servicios 50.418,59 13.593,00 36.825,59
Sistema Sidecom m 282.294,64 233.862,00 48.432,64
Deposito de Abonados Garantias 18.322,04 52.476,79 (34.154,75)

Recoleccion de Basura (1) 116.813,95 129.212,48 (12.398,53)
Contingentes 1.571.000,00 1.571.000,00 -
Focos Ahorradores 84,76 - 84,75
Total US § 3.773.681,44 8.426.722,69 (4.653.041,25)
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1 Corresponde al registro de los valores por cobrar a los consumidores
comerciales por concepto de Impuesto por Cuerpo de Bomberos y
Recoleccion por Tasa de Basura. Su movimiento durante el ejercicio
econdmico fue asi:
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Saldo al Saldo al
31-dic-08 Facturacion Recaudacion 31-dic-09
Cuerpo de Bomberos 233.461,75 3.148.669,81 (3.099.986,17) 282.145,39
Tasa de Basura 129.212,48 2.607.766,05 (2.620.164,58) 116.813,95
Totat US $ 362.674,23 5.756.435,86 (5.720.150,75) 398.959,34
NOTA 15.
CUENTAS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta esta conformado por:
Saldo al Saldo al
31/12/2009 31/12/2008 Variacion
Ordenes de Pago 1.124.957,36 1.360.378,38 (235.421,02)
Comprade Energia 1) 4.937.560,88 1.532.483,08 3.405.077,80
Crédito Combustible 151.757,84 5.736,78 146.021,06
Cuentas por Pagar Contratistas 322.652,81 229.224,16 93.428,65
Acreedores Varios 372.508,07 350.319.24 22.188.83
Total US$ 6.909.436,96 3.478.141,64 3.431.295,32
(1) Corresponde a valores por cancelar por concepto de la compra de energia.
Empresas Privadas 70.995,66
Empresas Generadoras 4.136.667,01
Empresa de Distribucién 464.293,05
Transelectric 265.605,16
Total US$ 4.937.560,88
NOTA 16.

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES A FAVOR DE TERCEROS

El movimiento de esta cuenta y su conformacién fue como sigue:

Préstamos Quirografarios 1)
Aportes Patronales e Individuales (1)
Retenciones (U]
Décimo Tercer Sueldo (1)
Décimo Cuarto Sueldo (1)
Fondo de Reserva (1)
Otros Valores

Total US $

Saido al
31-Dic-09

19.339,51
183.067,12
915,96
36.278,04
49.020,79
23.395,38
69349
312.710,29

Saldo al
31-Dic-08

13.427,89
69.663,83
3.175,40
25.992,51
33.707,34
113.149,76
27.214.69
286.331,42

Variaciéon

5.911,62
113.403,29
(2.259,44)
10.285,53
15.313,45
(89.754,38)
_(26.521,20)
26.378,87
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1) Su movimiento fue:

Saldo al Saldo al

31-dic-08 Provision Pagos 31-dic-09
Préstamos Quirografarios 13.427,89 195.756,58 - 189.844,96 19.339,51
Aportes Patronales e Individuales 69.663,83 1.074.869,67 - 961.466,38 183.067,12
Retenciones 3.175,40 61.825,33 - 64.084,77 915,96
Décimo Tercer Sueldo 25.992,51 400.440,95 - 380.155,42 36.278,04
Décimo Cuarto Sueldo 33.707,34 107.162,67 - 91.849,22 49.020,79
Fondo de Reserva 113.149,76 287.829,79 - 377.584,17 23.395.38
Total US § 259.116,73 2.127.884,99 - 2.074.984,92 312.016,80

NOTA 17.
OTROS PASIVOS CORRIENTES

Esta cuenta se encuentra conformada por:

Saldo al Saldo al
31/12/2009 31/12/2008 Variacion
impuesto a la Renta 357.704,39 - 357.704,39
Dividendos por Pagar - 539.039,96 - 539.039,96
Cuerpo de Bomberos (1) 335.257,84 250.902,60 84.355,24
impuesto ala Basura (1) 210.370,38 179.554,58 30.815,80
Electrificacion Rural 1) 1.828,00 991,44 836,56
Otros Valores 10.446,82 5.371,00 5.075,82
Total US$ 9156.607,43 975.859,58 - 60.252,15

(1)  El movimiento de esta cuenta durante el afio 2009 fue:

31-dic-08 Recaudacion Pagos 31-dic-09
Cuerpo de Bomberos 250.902,60 3.063.173,12 - 2.978.818,18 335.257,54
Tasa de Basura 179.554,58 2.040.960,03 - 2.010.144,23 210.370,38
Electrificacién Rural 991,44 1.792.38 - 955,82 1.828.00
Total US $ 431.448,62 5.105.925,53 - 4.989.918,23 547.455,92

NOTA 18.
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

Durante el afio 2009, esta cuenta ha tenido una variacion decreciente de US $ 705.606,66,
en relacién con el saldo del afio 2008 que fue de US $ 13.677.594,53. El movimiento de esta

cuenta fue:
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Saldo al 31/Dic./2008 - 13.677.594,53
Utilizacién de Jubilacién por:

Liquidacion de Haberes 90.000,00

Bono Energia Eléctrica 16.412,00

Sueldos 486.347,46

Decimos de Ley 112.619,20

Otros Valores 228,00 ( 705.606.66)
Saldo al 31/Dic./2009 12.971.987,87

NOTA 19.
OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Constituye los dep6sitos efectuados por parte de los abonados que solicitan el servicio
de energia eléctrica, asi tenemos:

Saido al Saldo al
31/12/2008 31/12/2008 Variacion
Fondo Especial Suministro Energia Eléctrica 1) 1.334.993,77 1.177.966,37 157.027 40
Intereses Ganados Fondo de Garantias ) 49.221.81 46.691,73 2.530,08
Total US § 1.384.215,58 1.224.658,10 159.557,48

1) Corresponde al Fondo Especial de Garantia de Consumo y Buen Uso de
Acometida y Medidor. Al 31 de diciembre del 2009, se realiz6 la
conciliacion de este Fondo entre el Departamento Comercial y

Contabilidad.

(2) Intereses generados en la cuenta del Banco MM Jaramillo Arteaga en
donde se depositan los Fondos por Suministro de Energia Eléctrica.

NOTA 20.
OTROS CREDITOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta incluye los siguientes valores:

Saldo al Saldo al

31/12/2009 31/12/2008 Variacion
|barra / Regulaciones Varias (9.806,41) (9.806,41)
Ibarra / Diferencia Bodega 100 Ibarra 6.225,57 6.225,57 -
Diferencia Faltante Bodega Ibarra 5.981,28 5.981,28 -
Diferencia Faitante Bodega Ibarra 3.271,65 3.271,65 -
Faltante Bodega Medidores Tulcan 302,79 302,79 -
Faltante Bodega E! Anget (338,17) 10.320,12 (10.658,29)
Dep6sitos Bancarios por Reclasificar 224.747.93 316.517.23 {91.769,30)
Total US § 230.384,64 342.618,64 (112.234,00)
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NOTA 21.
CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Empresa Eléctrica Regional Norte S. A., es de quince millones
novecientos treinta y ocho mil novecientos setenta y dos con cincuenta y dos
centavos (US $ 15.938.972,52).

En cumplimiento a lo Estipulado en la Ley Organica de Empresas Publicas, la
Empresa conforme a lo dispuesto en la disposicion transitoria 2.2.1.1. transfirio
las acciones por un valor de US $ 10.688.870,48 y de Certificados de Aportes
para Futura Capitalizacion por un valor de US $ 12.966.136.47, del accionista
Fondo de Solidaridad en Liquidacion al Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable con lo cual el Ministerio es el nuevo accionista de EMELNORTE.

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social esta conformado por:

Saido al Saldo al

31-dic-09 31-dic-08
Fondo de Solidaridad - 10.688.870,48
Municipios 3.547.801,32 3.547.801,32
Consejos Provinciales 1.702.252,20 1.702.252,20
Ministerio de Electricidad y Energia 10.688.870,48 -
Otros Accionistas 48.52 48,52
Total US $ 15.938.972,52 15.938.972,52

NOTA 22.
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2009, los aportes para futuras capitalizaciones comprenden los
recursos entregados para la ejecucion de proyectos Ferum y varias obras segin convenios
suscritos con Entidades Oficiales. El saldo de esta cuenta esta compuesto por las siguientes
aportaciones:

Saldo al Saldo al Variacion

31-dic-09 31-dic-08
Municipios 7.389.017,24 625.464,01 6.763.553,23
Consejos Provinciales 3.188.923,01 6.501,99 3.182.421,02
Fondo de Solidaridad - 39.581.050,22 (39.581.050,22)
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 32.854.052,14 - 32.854.052,14
Otros Accionistas 91,54 1,21 90,33
Total US $ 43.432.083,93 40.213.017,43 3.219.066,50

NOTA 23.
RESERVA LEGAL

El Art. 297 de la Ley de Compaiiias, determina que: de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento
del Capital Social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos a los
accionistas, y/o absorcion de pérdidas pero puede ser capitalizada en su totalidad.

El saldo al 31 de diciembre del 2009 asciendea US $ 718.439,78.
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NOTA 24.
RESERVA POR VALUACION

En esta cuenta se registr6 el resultado del inventario y avaltio de los activos de la empresa
efectuados en el afio 2002. Su saldo esde US $ 12.001.672,36

NOTA 25.
RESERVA DE CAPITAL

Constituye el registro de la aplicaciéon de lo establecido en la NEC # 17, segln disposiciones
legales. El saldo al 31 de diciembre del 2009, es de US $ 9,833,286.68

NOTA 26.
RESERVA DE DONACION

Comprende la contabilizacion de los decretos 1311, 2048 A, publicados en los Registros
Oficiales No. 281 del 9 de marzo, y 454 del 15 de noviembre del 2.001, en los cuales se
establecieron las compensaciones por diferencial tarifario desde abril de 1.999 hasta junio
del 2.001. Segun el siguiente detalle:

Decreto Ejecutivo 1311 8,882,419.80
Decreto Ejecutivo 2048-A 045,019.78
Total US $ 10,927,439.58
NOTA 27.
MANDATO CONSTITUYENTE 15

La Asamblea Constituyente, emitié el Mandato Constituyente No. 15 el cual dejo sin efecto el
Art. 62 de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y dispuso que el Ministerio de Finanzas
asuma el pago de los saldos de deudas a cargo de las Empresas de Distribucién resultante
del proceso de liquidacién del Inecel eliminandose las cuentas por cobrar y pagar por compra
venta de energia valores pendientes con el Ministerio de Finanzas por concepto de Déficit
Tarifario calculado hasta diciembre del 2005 y la condonacion de valores por cobrar a
consumidores beneficiados a través de la Tarifa de la Dignidad. Al 31 de diciembre del 2008,
la Empresa aplico parcialmente este mandato, ya que quedo pendiente por condonar valores
de abonados por US $ 122,290.48 los mismos que fueron registrados en el afio 2009.
Adicionalmente se encuentra pendiente el registro de la conciliacion de valores efectuados
con el CONELEC.

El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre del 2009 fue de la siguiente manera:

Saldo al 31-dic-08 19.499.075,16
Ajustes Aplicacion Mandato 15 (698.564,00)
Compensacion Cuenta Consumidores 122.290,48
Compensacién con Generadoras Privadas (146.365,78)
Proyecto de Expansion Mejoras Empresas FONSOL (953.191.00)
Total US$ 17.823.244 86
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NOTA 28.
VENTA DE ENERGIA

El saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de la siguiente manera:

Venta Energia Consumidores

Venta Energia
Demanda de Energia

Bajo factor de Potencia
Alumbrado Publico
Peaje por Potencia

Peaje por Energia
Comercializacion
Total US $

Venta de Energia Generada

Venta Energia

Re liguidaciones
Mercado Spot
Energia No escindida

Anulacion Facturas
Total US §

Total US §

25.116.627,84
2.578.694,33

283.463,29
4.114.882,81
11.442,38

19.557,38
3.136.037.99

35.260.706,02

3.236.746,23

702.251,82
(2.771.871,94)

(5.615,73)
1) 1.161.510,38

36.422.216,40

(1) Venta de Energia generada por las siguientes Centrales de Generacion:

San Miguel La Playa Ambi San Francisco Total
de Car

Venta Energia 530.835,24 592.189,29 1.691.203,49 422.518,21 3.236.746,23
Re liquidaciones

Mercado Spot 175.562,95 175.562,95 175.562,95 175.562,97 702.251,82
Energia No escindida (692.967,99) (692.967,98) (992.851,51) (393.084,46) (2.771.871,94)
Anulacion Facturas - - (5.615.73) - (5.615.73)
Total US $ 13.430,20 74.784,26 868.299,20 204.996,72 1.161.510,38

NOTA 29.
COMPRA DE ENERGIA

El saldo de esta cuenta comprende:

Generadoras
Distribuidoras
Privadas

Cenace
Reliquidaciones
Notas de Crédito
Ajustes

Total US$

18.173.828,92
1.742.791,43
1.258.092,27
3.056.627,54
2.483.875,09
-2.632.928,56
-1.080.739,81
23.001.546,88
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NOTA 30.
PRESUPUESTO DE LA EMPRESA

El Presupuesto de Inversiones, Operacion y Caja para el ejercicio econémico 2009, fue
el siguiente:

Proforma Reasignacion Ejecutado
Venta de Energia Consumidores 34,873,543.00 35,239,600.00 35,260,706.00
Venta de Energia Generada 1.907.045.00 _2.050.012.00 _ 1,161.510.00
Total Venta de Energia 36,780,588.00 37,289,612.00 36,422,216.00

ingresos que no son Venta de Energia 5,121,854.00 4,754 ,472.00 1,993,750.00

Ingresos Ajenos a la Operacion 636,706.00 730,849.00 911,497.00
Ingresos Extraordinarios 12,247.00 20,000.00 30,975.00
Total Ingresos 42,551,395.00 42,794,933.00 39,358,438.00
Gastos de Operacion 41,899,776.00 36,624,667.00 36,120,741.00
Depreciacion 5,234,596.00 5,234,596.00  4,510,002.00
Gastos Ajenos a la Operacion 101,121.00 145,682.00 175,858.00
Ajustes aflos anteriores 400,000.00 464,000.00 463,865.00
Gastos Financieros 35,000.00 35.000.00 30,288.00
Total Presupuesto 47,670,493.00 42,503,945.00 41,300,754.00

NOTA 31.

EVENTO SUBSECUENTE

Aplicacién de las Normas internacionales de Informacion Financiera NIIF's

Con fecha 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compariias mediante
resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 del 31 de diciembre del 2008
establece un cronograma de aplicacion de las Nommas Intemacionales de Informacion
Financiera NIIF's, por parte de las entidades sujetas al control de la Superintendencia de
Compainiias. Aplicaran NIIF ‘s a partir del 1 de enero del afio 2011 las compaiiias que tengan
activos totales iguales o superiores a US $ 4,000,000 al 31 de diciembre del 2007 se
establece el afio 2010 para estas compairiias como periodo de transicion para tal efecto este
grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera a
partir del ejercicio econémico del ario 2011.

A partir del afio 2012 aplicaran las NIIF's las demas compaiiias no consideradas en los
grupos anteriores, teniendo como periodo de transicién el afio 2011, debiendo elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de la NIIF'S a partir del
afio 2011

Por tanto las empresas inmersas en los pamrafos anteriores deberan en forma obligatoria
hasta el 31 de marzo del 2009, 2010 y 2011 implementar un cronograma de implementacion
de dicha disposicion en el cual se observara un plan de capacitacion, plan de
implementacién fecha del resultado del diagnostico de los impactos de implementacién el
cual debera ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas o por el Organismo
que estatutariamente este facultado para tales efectos.
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Las Compariias deberan presentar:

Conciliaciones de Patrimonio Neto bajo las Normmas Ecuatorianas de Contabilidad al
Patrimonio bajo Normas Intemacionales de Informaciéon Financiera al primero de enero y al
31 de diciembre de los periodos de transicién.

La conciliacion del Patrimonio Neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el Directorio o por el Organismo de Control que estatutariamente este
facultada para tales efectos hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 y 2011 y ratificada por
la Junta General de socios y accionistas cuando conozcan y aprueben los primeros estados
financieros del ejercicio bajo NIIF’s.

Conciliaciones de los estados de resultados de los afios 2009, 2010 y 2011 bajo las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad al estado de resultados bajo Normas Intemacionales de
informacion Financiera.

Explicaciéon de Ajustes material en el caso de existir en los estados de flujo del efectivo de los
afios 2009, 2010 y 2011.

Los ajustes efectuados al término de periodo de transicion al 31 de diciembre del 2009, 2010
y 2011, deberan contabilizarse el 1° de enero del 2010, 2011 y 2012

Las conciliaciones deberan ser presentadas con suficiente detalle para permitir que los
accionistas, Entidades de Control, etc. permitan apreciar la comprension de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados.

Compensacion Econémica del Estado Ecuatoriano a causa del déficit de generacion
originado por el estiaje que afecto a las centrales hidroeléctricas.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 242 del 5 de febrero del 2010 se establece una
compensacion econdémica a favor de los consumidores de energia eléctrica residenciales,
comerciales, pequenos industriales e industriales artesanales debido a las afectaciones que
han tendido a causa de la crisis energética, compensacion que consiste en un descuento del
10% del valor de la facturacion del servicio eléctrico para los abonados residenciales y del
20% del valor de la facturacion del servicio eléctrico para los abonados comerciales,
pequerios industriales e industriales artesanales.

Las compensaciones correspondientes a los meses de Noviembre y Diciembre del 2009 y
los primeros catorce dias del mes de enero del 2010 en los que existieron racionamientos de
energia, se haran efectivas en las facturas por servicio eléctrico de los meses de febrero
marzo y abril del 2010 . El MEER y el CONELEC establecerdan procedimientos para la
implementacion de esta compensacion a través de las Empresas Eléctricas de Distribucion.
El Ministerio de Finanzas en un plazo no mayor a 10 dias contados a partir de la recepcion
del infoome del CONELEC, acreditara los valores comespondientes a la compensacion
establecidos en el Decreto Ejecutivo 242 a través del MEER, mediante mecanismos de pago
que rigen en el Sector Eléctrico, para lo cual las Empresas de Distribucién detallaran
explicitamente el valor por concepto de esta compensacion otorgada por el Estado
Ecuatoriano en las planilas de consumo electrico de todos aquellos consumidores
beneficiarios de esta compensacion.
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NOTA 32.
CONTINGENTES

Juicios en Tramite

La Asesora Juridica en su contestacion a nuestros requerimientos de informacion de litigios en que
se encuentre inmersa la Empresa manifiesta que existen:

¢ Veinte y cuatro juicios laborales por demandas de ex trabajadores por despidos intempestivos
y veinte y cinco juicios seguidos por trabajadores jubilados de la Empresa por un valor
aproximado de US $ 1,621,000.00 los cuales se encuentran en diferentes instancias.
Juicio Penal por Prevaricato en contra del ex Asesor Juridico de la Empresa.

+ Enajenacion de cinco bienes inmuebles por un valor aproximado de US $ 84,408.00
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