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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de la Compafifa AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR
ROSE&ANGY S.A.

Quito, 5 de noviembre de 2018
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA ANGY ROSE
FECUADOR ROSE&ANGY S.A. los cuales comprenden el estado de situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2017 v los correspondientes estado del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de AGRICOLA ANGY ROSE
ECUADOR ROSE&ANGY S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la Opiniéon con Salvedades

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), vy hemos cumplido las demaés
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base razonable para nuestra opinién.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, tal como se indica en la Nota 20 a los estados financieros,
la Compafiia al 31 de diciembre del 2017, presenta pérdidas acumuladas por US$
(281.578,35), ocasionadas basicamente por falta de niveles adecuados de produccion y
ventas. La Gerencia de la compadiia considera que las operaciones futuras, basados en
la renovacion de las variedades sembradas, €l incremento de la productividad de las
plantas existentes y renovadas y un incremento en las ventas y los precios de venta,
permitiran un nivel de ingresos adecuado, que le permita generar y obtener los flujos de
efectivo suficientes gue le permiia absorber los costos y gastos operacionales; sin
embargo considerando los riesgos inherentes a la actividad agricola, no es posible a la
fecha determinar si las utilidades futuras serin suficientes para lograr los resultados
esperados y operar en el futuro con bases rentables.
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Responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia sobre los estados
financieros

La Administracion de AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&ANGY S.A. es
responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, v
del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion son los responsables de la supervisién del proceso de presentacién
de los informes financieros de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de ervor material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectari siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no deteetar un error material debidoe a fraude es mas elevado que el
caso de una incorreccidén material debido a ervor, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disentar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.
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e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de [a Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos ia
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opiniéh modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje
de ser un negocic en funcionamiento.

» Evaluamos ia presentacion, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si ios estados financieros representan las
transacciones v eventos subvacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

» Comunicamos a la Administracién de la Compafiia entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la auditoria planificada vy los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la anditoria.

» Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Registro SC-RNAE - 817

/ g. Jorge H. Velasco Borja
Auditor Externo
Resolucién No, SC.ICLDALQ.11.288,027
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AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&ANGY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Notas 201 2016 Al 1 de enero de 2016
ACTIVOS {reestablecido} {reestablecido}
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes al efectivo 5 1.206,33 115.257,22 130,00
Cuentas por Cobrar Clientes 6 244.348,23 199.567,10 1.716,24
Impuestos Anticipados v 100.009,61 79.591,96 27.693,73
Otras Cuentas por Cobrar 8 45.413,76 128.280,88 51.376,61
Toventarios 9 39.871,61 50.177,82 48.760,35
Anticipos a Proveedores 28.530,32 15.944,84 3.501,26
Total Activo Corriente 459.478.86 588.819,82 133.176,19
Activo No Corriente
Propiedad Planta y Equipe Neto 10 3.147.756,53 2.894.396,87 2.630.135,18
Activos Intangibles - - 1.000,00
Activos Bioldgicos 1 5.010,90 189.874,63 252.080,50
Total Activo No Corriente 3.152.767,43 3.084.271,50 2.883.224.,68
TOTAL ACTIVOS 3.612.246,29 3.673.091,32 3.016.400,87
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones Financieras 12 176.276,41 187.988,11 29.176,75
Cuentas por pagar Proveadores 13 453-173,63 463.433,34 447.751,77
Impuestos Por Pagar 14 10.338,78 11.908,94 1.523,22
Otras Cuentas pot Pagar i35 1.135.508,38 1.192.050,34 546.723,75
Beneficios Sociales por Pagar 16 70.642,68 33.642,40 26.207,65
Total Pasivo Corriente 1.854.940,18 1.880.023,13 1.051.383,14
Pasivo No Coxriente
Obligaciones Financieras L/P 12 1.775.000,00 1.820.000,00 1.520.000,00
Jubilacién Patronal y Desahucio 17 26.890,51 - -
Otros Pasives no Corrientes 18 176.993,95 176.993,95 426.993,96
Total Pasivo Largo Plazo 1.978.884,46 1.096.993,95 1.946.993,96
TOTAL PASIVOS 3.833.824,64 3.886.017,08 2.998.377,10
PATRIMONIO
Capital Sociat 19 60.000,00 60.000,00 60.000,00
Resultados Acumuladaes {272.925,75) (41.976,23) -
Resultado Integral del Ejercicio {8.652,60) (230.949,53) {41.976,23)
TOTAL PATRIMONIO -221.578,35 -212.925,75 18.023,77
TOTAL PASTV PATRIMONIO 3.612.246,29 3.673.091,32 3.016.400,87

Las notgs qlieige adjuntan S0%. czrante delos Pstados Financieros,
<
\ E\ (

ing. Consuelo Caicedo
Contadora General

Sra. ary Luz N: aranjo B.
rente General
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AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&ANGY S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el aito terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota
Ingresos Operacionales 2017 2016
Ventas 22 2.036.942,11 1.521.552,17
Otros Ingresos 13,70 0,00
Total Ingresos 2.036.955,81 1.521.552,17
Costo de Ventas 23 -1.640.440,78 -1.343.656,78
Gastos
Gastos de Adminjstracién y Ventas -246.023,84 -214.609,40
Gastos Financieros -161.040,90 -181.988,08
Otros Gastos -953,32 -905,34
Total Gastos -408.018,006 -397.503,72
Pérdida del Ejercicio -11.503,03 -219.608,33
15% Participacién Trabajadores - -
Impuesto a la Renta 5.341,30 11,341,20
Pérdida Neta del Ejercicio -16.844,33 -230.949,53
Otros Resultados Integrales:
ORI Ganancias y Pérdidas Actuariales 8.191,73 -
Resultado Integral del afio (8.652,60) (230.94290,53)

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros,

A

Sra, Mary Luz Naranjo B.
rerente General

Contadora General
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AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&ANGY S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECEIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en délares esiadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes y Otros

Efectivo Pagado a empleados, proveedores y otros

Gastos Financieros

Impuesto a la Renta

Otras entradas o salidas de efectivo

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACYIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) de Propiedad, planta y equipo y Activos Biologicos
Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias v financieras
Otros Pasivos por pagar
Préstamos Largo Plazo

Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento

Aumento (disminucion) Neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentcs de efectivo al inicio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién del Resultado Integral con el Efectivo
Neto (utilizado) provisto en Actividades de Operacion

Resultado antes de Participacion Trabajadores e Impuesto ala
Renta:

Ajustes por:
Depreciaciones, Amortizaciones v Provisién Incobrables
Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en Activos ¥ Pasivos Operativos:
Disminucidn (Aumento) er Cuentas por Cobrar

Disminucién(Aumente) en Inventarios

Disminueién {Aumento) en Otras Cuentas por Cobrar y Gastos Anticipados

Aumento (Dismingcién) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar
ilizado) provisto de actividades operativas

&los estados financieros.

| I. h
\‘.‘ / K k'x,\
Sra.'Mary Luz Naranjo B.
Gerente General
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2017 2016
1.987.275,80 1.323.701,31
-1.680.082,08 -1.019.830,05
-161.040,90 -182.894,32
-5.308,34 -11.341,20
0,00
131.844,48 109.635,74
-189.093,67 -203.319,87
-189.002,67 -203.219,87
{11.711,70) 158.811,36
- (250.000,01}
{45.000,00) 300.000,00
(56.711,570) 208.811,35
{(113.9600,89) 115.127,22
115.257,22 130,00
1.296,33 115.257,22

2017 2016
-11.503,03 -219.608,33
133.688,36 2.273,05
- £11.341,20)

29.400,28

(49.680,01) (197.850,86)
10.306,21 (1.417,47)
49.854,09 (141.248,08)
(10.259,71} 15.681,57
(29.962,61) 663.147,06
131.844,48 109.635,74

.i'z’,aﬁ:iz

Iﬁg. Consuelo Caicedo
Contadora General.



AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&ZANGY 8.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Afio Terminado ¢l 31 de diciembre de 2017

(Fxpresado en ddlares estadouridenses)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES

Transferencia de Resultados a otvas

cuentas patrimoniales

Resultadoe Integral Total del Afie
(Ganancia o pérdida del ejercicio)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Transferencia de Resultados a otras

cuentas patrimoniales

Resultado Integral Total del Afo
(Ganancia o pérdida del gjercicio) ..

SALDO AL 31 DE RICIRMfRE DE 2017

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin

Sra\Mary Luz Naranjo B.
erente Gencral

CAPITAL RESULTADOS ACUMULADOS
() PERDIDAS | PERDIDA DEL

SOCIAL | \CUMULADAS | EJERCICIO
60.000,00 - (41.976,23})
(41.976,23) 41.976,23
(230.949,53)
60.000,00 (41.976,23) (230.949.53)
(230.949,53} 230.949,53
(16.844,33)
60.000,00 (272.925,76) {16.844,33)

Tel: 02-2078354 / Cel: 0988395828
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Ing. Consiu

GANANCIAS Y
PERDIDAS
ACTUARIALES
ACUMULADAS

TOTAL
PATRIMONIO

18.023,77

(230.949.53}

8.191,73

8.101,73

Contadora General

(212.925,75)
{8.652,60}

(221.578,35}



AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSEZANGY S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Por el afo terminado €l 31 de diciembre del 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién v objeto social

AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&ANGY S.A. “La Compafiia”,
fue constituida mediante escritura piablica del 21 de julic del 2015 e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Latacunga el 27 de julio del 2015.

El domicilio principal de la Compaiiia es el cantén Latacunga, provincia del
Cotopaxi, el plazo de duracidn de la Compafiia es de cincuenta afios, plazo que
puede prorrogarse o reducirse cumpliendo para ello, con los requisitos legales
exigidos para el efecto.

El objeto social de la Compafia constituye principalmente [a produccidn,
fabricacién, comercializacién, importacién y exportacion de todo tipo de bienes
agricolas y floricolas, plantas, semillas, esquejes.

1.2  Sitvacion Econdmica del Pais

En el afio 2017 la economia ecuatoriana presentd un mejor desempeno, las
previsiones de crecimiento fueron mayores a las proyectadas, originado en
buena parte a la mejora en los precios del petréleo, aumento de exportaciones
debido a la firma del Tratado de Libre Comercio con la Unién Europea, asi como
la disminucién del IVA en dos puntos y la eliminacion de salvaguardas y
derechos arancelarios, lo cual generé que la economia del pals se dinamice.

Las estrategias del Gobierno a través del reordenamiento de las finanzas
ptblicas, priorizacién de las inversiones, fomento de la inversién exiranjera,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,
obtencitm de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros, entre olras medidas redujeron el riesgo pais y mejoraron las
condiciones econdmicas de afios anteriores.

El sector floricultor del pais, la crisis que afronta Rusia con la baja del precio del
petroleo y la devaluacién del rublo, afecta la exportacion de rosas ecuatorianas a
ese pais; las floricolas del pals han observado desde julio de 2016 una
disminucidén mayor en el consumo de este producto.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas
no han originado efectos importantes en las operaciones de la Compaiiia.

1.3 Auwtorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 31 de octubre de 2018 del Gerente General de la Compania
v posteriormente serdn puestos a consideraciéon de la Junta General de
Accionistas para su aprobacton definitiva,
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AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSEZANGY 3.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre def 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2. RESUMEN DFE. LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NITF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2017
v aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados
financieros.

2.1 Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&ANGY S.A.
con ¢l objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros separados
del 2016 en funcién de los cambios en politicas contables que se deben adoptar
por la aplicacion de las enmiendas de la NIC 41, ha efectuado ciertas
reclasificaciones al Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2016 v
1 de enero del 2016 de manera retrospectiva tal como lo indica Ia NIC 41.

Saldos al Saldos ajustados al
31-die-16 31-dic-16
(anterior) Ajuste NIC 41 (reestablecido)
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 1.822.036,55 1.072.360,32 2.804.396,87
Activo Biologico 1.262.234,05 {1.072.360,32) 189.874,63
3.084.271,50 - 3.084.271,50
Saldos al Saldos ajustados al
0l-ene-2016 01-ene-2016
{anterior) Ajuste NIC 41 (reestablecido)
Activo no corriente
Propiedades, planta v eguipo 1.650.515,33 979.619,85 2.630.135,18
Activo Bioldgico 1,231.709,35 (979.619,35) 252.089,50
2.882.224,68 - 2.882.224,68

La reestructuracion del saldo inicial en el estado de sifuacion financiera y los
registros contables, no afectan la determinacién del impuesto a la renta del afio
2016, debido a que los valores reclasificados no representan afectacién a la
utilidad gravable.
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AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSESANGY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aho terminado el 31 de diciembre del 2017

{Expresade en ddlares estadounidenses)

2.2  Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR
ROSE&ANGY S.A.,, han sido preparados con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIT requiere el uso de
estimactones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia. En la
Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicic o complejidad
o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
1de enero de 2018

NIC28  Mgjora - Medicion de las participadas al valor razonable

NiC 40 Enmienda-Transferencias de propiedades de inversion 1de enero de 2018

NIF 1 Mejora - Supresiim de exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1 de enero de 2018
primera vez
NIIF = Enmienda-Clasificacién y medicién de las operaciones de pago basadas en 1 de enero de 2018

acciones

NHF 4 gpmjendas relativas a la aplicacién de Ja NIIF ¢ “Instrumentos Financieros™ 1de evero de 2018

NHF g Publicacion de la norma "Instrumentos Financieros” version completa 1de enero de 2018

NIIF15  Publicacion de lanorma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de 1 de enero de 2018
los contratos con los clientes

CINOFo2 Interpretaciém - Electos de las variaciones de los tipos de cambio 1de enero de 2018

Niczg  Aclaracion del registro alargo plazo de una inversién que no estd aplicando 1 de enero de 2019
el valor patrimonial proporcional

NIIF 16 Publicacidn de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplaza a la NiC 1de enero de 2019
17.

La NIIF 3 clasifica cuando una entidad cbtiene control de un negocio que es
uk joint venture. Vuelve a medir los intereges previamente mantenidos en
NHF3Y11  dicho negocie. La NITF 11 aclata que cuando una entidad obtiene el control 1 de enero de 2019
conjunto de una empresa qua es una operacién conjunta, la entidad no
vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa empresa.

Enmienda. Clasifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de
1os dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de
comyo surja el impuesto.

NIC 12 1 de enero de 2019
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Enmienda. Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente
después de que €l activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,

NiC23 ege endendamiento se convierte en parte de los fondos que 1a entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

1 de enero de 2019

CINIIF 23  Interpretacion que clasifica el reconocimiento y medicidn de las 1 de enero de 2019
incertidimbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

NIIF g Enmienda a_la} NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de 1 de enera de 2010
ciertas condiciones de pagos adelantados.

NIIF 17  Puoblicacion de 1a norma "Contratos de seguros” que reemplazaid a la NIIF 4 1de enero de 2021

La Administracién estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en
los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversion.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”.
La clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en
la categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:
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i)

ifi}

b)

i)

i

iif)

iv)

Cuentas _por_cobrar a compafilas relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas deutro de esta
categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacioén financiera, bajo el rubro “Obligaciones
financieras”,

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en
9o dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses,

Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los
empleados de la Compaiiia por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por
aportes y préstamos quirografarios y otras provisiones. Estas operaciones
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parie del dendor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin
retener susiancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en
el contrato se han liquidado,

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que
resulte menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo v se determina
utilizando el método del promedic ponderado. EI valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacitén, distribucion y otros relacionados directamente con la
venta.

El costo de los materiales de operacién incluyen los costos relacionados con la
adquisiciéon, transporte y otros incuwrridos para dejarlos listos para su
utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.
En dicha estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados
a obsolescencia técnica de los productos. La Compaiiia estima que la mayor
parte de los inventarios de quimicos y envases tienen una rotaciéon menor a 30
dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados
integrales en el perfodo en que se causan,
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2.6 Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo.
Los desembolsos posieriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable gue beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluvan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuando son incutridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes y se consideran los
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima un
valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida fitil de todos.
Debido al tipo de operaciones de la Compaififa, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas ufiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas ftiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Después del reconocimiento inicial, plantaciones, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Tas vidas Utiles estimadas para el periodo actual v comparative son las
signientes:

Activo Vida til (en aiios)
Edificio 20 afos
Magquinaria y Equipos 10 afios
Invernaderos 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afios
Instalaciones 10 afios
Plantas productoras 8 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos) operacionales”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.7  Activos intangibles
2.7.1 Registro de activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
ntil estimada en funcién a un estudio efectuado por la Gerencia de la Compaiiia.

2.7.2 Método de amortizacion y vidas Gtiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
Utiles utilizando el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y
método de amortizacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida atil indefinida no se amortizan, pero se evaltan por
deterioro anvalmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede
estar deteriorado.

2.8 Activos Biologicos

Las plantaciones son registradas al costo histérico, menos pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones, mini-
plantas o yemas adquiridas mas los costos de preparacion de suelo, quimicos y
otros costos incurridos hasta la fecha de produccion, la cual se estima entre seis
v nueve meses v el valor pagado por regalias por los derechos de siembra,
cosecha y comercializacién de las distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan.

El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas rentables, es dado
de baja con cargo a los resultados del egjercicio en que se realiza el referido
anéalisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354 / Cel: 0688395828
jvelascoaudit@amail.comm / Quito D.M.-Ecuador



AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&RANGY $.A.
Notas d los Estados Financieros
Por el dio terminado el 31 de diciembre del 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo,
intangibles y activos biolégicos)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion, se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en hibros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefics en los que se
generen fhijos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.10 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas ue se reconocen directamente
en ¢l patrimonie. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
22% sobre su base imponible.
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La tarifa impositiva sera del 25% cuandoe la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién cont una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior
al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSE&ANGY S.A. aplica la tarifa del 22%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos v gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma qute rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2017 la Compaiiia registrd como gasto de impuesto a la renta el
valor determinado en el caleulo del impuesto causado.

2.10.2Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Fl saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del
impuesto diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo v pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.
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El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de
las pérdidas tributarias es reconocido Unicamente cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperarin en el tiempo.

2,11 Beneficios a los empleados
2.11.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:
1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido

por la legislacion ecuatoriana vigente. Se regisira con cargo a resultados y se
presenta como parte de los costos y gastos.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

2.11.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leves
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anvualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con caro a los costos y gastos (resultados) del afio,
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa de
descuento anual, la cual fue obtenida de ponderar geométricamente las tasas de
interés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecnador.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio.

La Compania no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento
utilizada para el célculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacion patronal y desahucic), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe utilizar la tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el délar la moneda en la cual
se liquidardn estos pasivos, se debié utilizar la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos.

Para el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compatfiia es del 8,39 % de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Reptblica del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la
NIC 19 antes enunciada.

Al cierre del afio 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
enconiraban trabajando para la Compaiiia.

2,12 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

i) La Compaiiia tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion v,

iii) El monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la

administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
exportacién de flores en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compafiia efectfia la transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histoérico y se reconocen por el método
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice €l pago.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros v sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterioc profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

s  Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en el
célculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en
estudios actuariales efectuados por profesionales independientes (Nota
2.11),

»  Propiedad, planta y equipo e intangibles: La estimacién de vidas utiles y
valor residual que se evalian al cierre de cada afio (Nota 2.6 v 2.7).
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¢ Impuesto a la renta diferido: La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v Ia base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro
(Nota 2.10.2).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaifiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar,
evaluar y administrar los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compafifa y proporcionar guias y principios para la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito y el riesgo
de liquidez.

a) Riesgos de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compafiia opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion
al riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones
son acordadas en délares estadounidenses, por tanto, no esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

ii) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia estd relacionada
con las regulaciones que afecten al sector floricultor y exportador. Esta
circunstancia es medida constantemente por la Gerencia Financiera para
determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de
precio debido a que se prevén cambios por las politicas del Gobierno
Central, la Compafifa mantiene una adecuada relacién con sus principales
clientes.
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a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiia estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad
es menor a 9o dias.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la Compaifiia
solo realiza operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior,
determinada por Compafifas independientes de calificacion de riesgo.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos vy tipos de transacciones por
cada entidad.

b) Riesgo de liquidez

La politica para el manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados
sobre la base del periode remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento.

2017 2016
Cotriente No cortiente Corriente No corriente
Obligaciones financieras 176.276,41 1.775.000,00 187.988,11 1.820.000,00
Cuentas por pagar comerciales 453.173,63 463.433,34
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1.127.434,59 1.178.098,55

4.2 Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de 1la Compafiia cuando administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la inversion de
sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una
estructura apropiada de capital.

La Administracién de la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital
total.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:
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2017 20156
Total pasivos 3.833.824,64 3.886.017,08
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo -1.296,33 -115.257,22
Deuda Neta 3.832.528,31  3.770.759,86
Total patrimonio neto -221.578,35 -212.925,76
Ratio de apalancamiento 1730% 1771%

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El disponible de la Compatiia presenta la siguiente conformacion:

201 2016
Caja General 200,00 200,00
Otros equivalentes al efectivo  (5.1) 1.096,33 115.057,22
Total US $ 1..296,33 115.257,22

(5.1} Conformado por notas de crédito desmaterializadas del Servicio de
Rentas Internas SRI.

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Fl siguientes es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de
cada ejercicio econdmico:

201 2016
Clientes Flor Nacional 5.697,12  32.371,96
Clientes Flor de Exportacién 243.757.99  165.403,14
Otros Clientes 1.792,00 1.7G2,00

{=) Provision Cuentas Incobrables {4.808,88) -

Total US § 244.348,23 100.567,10

La Compaiiia con base de una evaluacién individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden IHegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes, durante el afio 2017 la
Comparifa realizd la provision por US $ 4.898,88.
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Bactericidas 1694,59 213,6

Estimulantes 3.162,46 2.560,66

Material de Empaque 4.202,86 4.732,91

Material de Poscosecha 9.128,00 8.486,29

Repuestos y Herramientas 3.255,50 1.802,02

Material Eléctrico 742,63 17,14

Material de Invernaderos 2.571,95 3.870,44

Material de Riego 2.707,74 2.643,89

Plasticos 819,57 3.231,01

Material de Cultivo 742,09 832,02

Suministros de Oficina 7,74 44,23

Seguridad Industrial 901,48 1.820,71

Material de laboratorio 56,24 126,71

Otros Materiales 2.504,00 1.157,93

Combustibles y Lubricantes 305,19 112,18

Total US $ 39.871,61 50.177,82

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Fl detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Edificios 240.505,77 1.776,69 (12.660,59) 251.395,67
Instalaciones 755.755,79 12.660,59 743.095,20
Muebles y Enseres 2.230,41 - ~ 2,230,41
Maquinaria y Equipo 241.879,04 19.580,27 222.289,77
Equipo de Computacién 2.207,13 2.297,13
Equipo de Comunicacion 2.130,23 267,08 - 1.862,25
Plantas Productoras 1.410.339,67 337.979,35 1.072.360,32
Terrenocs €00.000,00 - - 600.000,00
Construcciones en Curso 24.002,53 24.,312,54 (1.770,69) 1.460,68
{(-) Depreciacion Acumulada (131.384,04) (128.780,48) (2.594,56)
Total US $ 3.147.756,53 267.790,94 (14.431,28) 2.894.396,87

La depreciacién cargada a resultados en el afio 2017 es de US $.128.789,48.
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11. ACTIVOS BIOLOGICOS

La conformacién de esta cuenta es la siguiente:

2017 2016
Plantas en Crecimiento 5.010,50 189.874,63
Total US & 5.010,00 189.874,63

12,  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones que posee la Compaflia con instituciones financieras al
31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Obligacién Financiera Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Sobregiro Banco def Pichincha 131.276,41 - 187.988,11 -
LAAD (1) 45.000,00 1.775.000,00 1.820.000,00
Total US $ 176.270,41 1.775.000,00 187.988,11 1.820.000,00

(1) Detalle de [as obligaciones financieras vigentes al 31 de diciembre de 2017:

2016
Obligacion No. Plazo  Tasa Monto Corto Plazo _ Largo Plazo
LAAD Américas NV SN 7afios  7,76% 1.220,000,00 - 1.220.000,00
LAAD Américas NV SN 7afios  9,76% 600.000,00 45.000,60 555.000,00
Total US $ 1.820.000,00 45.000,00 1.775.000,00

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios v contratistas al 31 de
diciembre del 2017 es de US $ 453.173,63 v al 31 de diciembre de 2016 US §
463.433,34.

14. IMPUESTOS POR PAGAR

Las obligaciones tributarias que tiene la Compafifa al 31 de diciembre de 2017 es
de US $ 10.338,78 y al 31 de diciembre de 2016 US $ 11.908,94.

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En este rubro se incluye la cuenta relacionada por pagar a Naranjo Roses
Ecuador S.A. por el valor de USD 1.127.434,59, préstamo operacional sobre el
cual no se ha establecido el plazo de pago, asi como la tasa de interés a la
presente fecha.
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16. BENEFICIOS SOCIALES FOR PAGAR

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2017y 2016 es como

sigue:
201 Pagos Provision 2016

Aportes [ESS 1:.332,79 {132.813,91) 133.654,93 10.491,77
Préstamos [ESS 1.279,72 (11.032,98) 11.584,15 728,55
Fondo de Reserva 338,45 (2.983,82) 3.215,83 106,44
Décimo Tercer Sueldo 2.413,17 (32.611,33) 32.516,59 2,507,091
Décimo Cuarte Sueldo 8.664,73 (27.661,53) 27.606,31 8.719,95
Sueldos por Pagar 42.942,78 (474.772,15) 517.714,93 -
Vacaciones 12.671,34 {24.122,35) 25.7085,01 11.087,78

Total US $ 79,642,098 (705.998,07) 751.998,65 33.642,40

17.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes del calculo actuarial del afic 2017 han sido registrados
en los estados financieros de la Compafiia.

201
Jubilacién Patronal 22.975,14
Desahucio 3-915,37
Total US $ 26.890,51

El movimiento de esta cuenta del afio 2017 tiene el siguiente resumen:

Bonificacién Jubilacién
por Desahucio Patronal
Saldo gi-dic-2016 - -
Costo Laboral 4.996,17 30.216,64
Pagos salida de trabajadores (1242,71)
Costo Financiero 162,01 950,23
Otros Resultados Integrales ORI - {8.191,73)
Saldo g1-dic-zo017 3.915,37 22.975,14

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354 / Cel: 0088395828
ivelaseoandit@gmail,com / Quito D.M.-Ecuador



AGRICOLA ANGY ROSE ECUADOR ROSEEANGY $.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

El Codigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacion a Cargo del Empleador dispone:
“ Los trabajadores que por 25 o mas afios hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores.”

El Reglamento para Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno en el
Art. 28.- Gastos Generales Deducibles establece: “...son deducibles los gastos
previstos por la Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefialados
en ella v en este reglamento, tales como: 1. Remuneraciones y beneficios
sociales:...f) f) Las provisiones que se efectiien para atender el pago de
desahucio v de pensiones jubilares patronales, de conformidad con el estudio
actuarial pertinente, elaborado por sociedades o profesionales debidamente
registrados en la Superintendencia de Compatias o Bancos, seglin corresponda;
debiendo, para el caso de las provisiones por pensiones jubilares patronales,
referirse a los trabajadores que hayan cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa. En el cilculo de las provisiones anuales
ineludiblemente se consideraran los elementos legales y técnicos perfinentes
incluyendo la forma utilizada y los valores correspondientes.

Las sociedades o profesionales que hayvan efectuado el cileulo actuarial deberan
remitirlo al Servicio de Renfas Internas en la forma y plazos que éste lo
requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la
legislacién vigente para tal efecto.”

18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

En esta cuenta se registra el saldo de US $ 176.993,95 por pagar a Marlen Roses
Ecuador S.A. por la compra venta de activos muebles ¢ inmuebles efectuada
mediante escritura del 28 de octubre de 2015.

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafiia esta constitiido por
40.000 acciones ordinarias y nominativas y 20.000 acciones preferidas con un
valor nominal de US $ 1 de los Estados Unidos de América cada una,
respectivamente.

20. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia.
Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, a los accionistas, excepto en el caso
de liquidacion de la Compafiia; pero puede ser utilizada para capitalizacién o
para cubrir pérdidas en las operaciones.
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En los afios 2017 y 2016 la Compafiia obtuvo pérdidas, por lo cual no efectud la
apropiacion de la reserva legal.

21. IMPUESTO A LA RENTA

A partir del afio 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por
compafiias nacionales a personas naturales seran considerados como ingresos
gravados para la determinacién de la base de calculo del impuesto a la renta
Adicionalmente los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas
naturales o juridicas; domiciliadas en paraisos fiscales o pafses de menor
imposicién tributaria, serém consideradas como ingresos de fuente ecuaioriana
y por consiguiente, estardn sujetas a retencidn en la fuente del impuesto a la
renta.

Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o
beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera efectuar la
retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye
el valor minimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse.

Los contribuyentes pueden ser beneficiarios de Ia devolucién anual del
excedente del anticipo de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2016, conforme
a lo que establece la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios sectores
preductivos.

La Ley publicada el 12 de octubre de 2016, estableci6 el nuevo beneficio de
devolucién del excedente del anticipo de Impuesto a la Renta de forma anual
{antes era una vez cada trienio) para los contribuyentes que sobrepasen la tasa
impositiva efectiva (TIE)* promedio de los contribuyentes establecida por la
Administracién Tributaria.

Para acogerse a este beneficio, los contribuyentes deben evidenciar en su
declaracién de Impuesto a la Renta que presentaran hasta marzo y abril de
2017, 1o siguiente:

1) Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

2) Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual®* sea mayor a la tasa
impositiva efectiva (TIE) promedio que para el caso de sociedades es de 1,7% ¥
para personas naturales es de 1,2%.

El valor de la devolucidn corresponde al excedente entre el TIE individual y el
TIE promedio establecido por la Administracién Tributaria, sin embargo, en
ningim caso el valor de devoluciéon puede ser mayor a la diferencia entre el
anticipo pagado y el Tmpuesto a la Renta causado.
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Costos Indirectos:
Mano de Obra indirecta 209.712,8¢9 257.611,78
Mantenimiento 29.385,10 59.861,83
Suministros y Materiales 169.055,11 171.276,59
Servicios 19.787,56 15.215,94
Drepreciaciones 11.8094,64 851,88
Otros costos indirectos 109.496,25
Total costos indirectos 679.331,604 504.818,02
Total Costos US 8 1.640.440,78 1.343.656,78

24. NEGOCIO EN MARCHA

La Compania Agricola Angy Rose Ecuador Rose&Angy S.A. al 3t de diciembre
del 2017, presenta pérdidas acuimmuladas por US$ (281.578,35), ocasionadas
basicamente por falta de niveles adecuados de produccién y ventas. La Gerencia
de la compafiia considera que las operaciones futuras, basados en la renovacién
de las variedades sembradas, el incremento de la productividad de las plantas
existentes y renovadas y un incremento en las ventas y los precios de venta,
permitirdn un nivel de ingresos adecuado, que le permita generar y obtener los
flujos de efectivo suficientes que le permita absorber los costos y gastos
operacionales; sin embargo considerando los riesgos inherentes a la actividad
agricola, no es posible a la fecha determinar si las utilidades futuras seran
suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el futuro con bases
rentables.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de nuestro informe no se
han producido eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia General ¥ seran presentados a los accionistag y
Junta General de accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de
la Comipafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General sin
modificaciones.
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