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Dpinidn:

1

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de SERVICIOS NAVALES VO120
5.4, los cismles incluyen el estado de stuacidn financiera al 31 de diciembre de 2019,
y los estados de resultados integrales, cambios en &l patrimonio ¥ fujos de efeclivopor
el afto fterminado en esa fecha, asl como las notes explicalives de los estados
financieros que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nugstra opinkdn, 1os eslados financleros adjuntospresantan razonablemente. en
todos los aspedctos signikcalives, la situacion financiera de SERVICIOS MAVALES
VD120 5.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como sus resultados v lujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con la
Momma Intemadonal de Informacidn Financiera para Pequefas ¥ Medianas Empresas
(MIIF para PYMES).

Base para opinidn:

3

Hemos llevado 5 cebo nuestra ausditoria de acuerdo con Mosmas Internacionales de
fapditoria (MiA), Muestras responsabdidades con relacidn con esas normas se detallan
mas adelante en |la seccion "Responsabidades del suditor sobre |la audiforia de los
estados fimancieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con el Cédigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Mommas |Intemacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido  nuestras responsabllidades  &icas de  conformidad con el Cddigo
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuesira opinidn

Asuntos clave de auditoria;

4,

Asuntos olave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor impotancla en nuestra auditoria de los estados fnancieros del
periodo actual, Estos asunios feeron cublertos en o contexto de nuesira auditoria de
los estados fimancieros en su conjunte, v oen |3 formacion de nuestra opinkdn al
respeclo, Sin exprasar una opinion por separado sobre los mismos. Ademas de los
asumlos desciles en “Pamalo de énfasis’, no lenemos olros que debamos informar,

Parrafos de énfasis:

5

Al 3 de diciembre de 2019, [a Compatia no ha generado Ingresos, ya gue se
encuenira  en  efapa de  preoperacién,  Jos  desembolsos  incurmdos
corresponden principalmente a la adguisicidn de  Terenos v cosios  legales
relacionados a su operaclén fulura, Con respecto a los terrenos, eslos puaden estar
stjetos a una posible variacidn en su valer razonable en el momento en que se defina
s desting,
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3.

Quaremos llamar la atencion a la Nota M de Ios estedos financieros, relacionada con
8l eslado de amergencia sanitana dacrelada en Ecuador por la pandemia idaniificada
SO D19, Muestre apinian na incluye salvedad =n relacidn con este azunto.

Responsabilidades de 1a Administracién sobre los Estadas financierns:

T

L2 Bdrrunesiricdan ¢f responsabls pol Do poepalacidn f plescalacnn raZonabls e
esbos Csldos NRancerss, e Zencordanci con i Nonneg [nls nDaonal de Informaeain
Financiara para Pequenas v Medianas Empresas (MIIF para PYWES) Esta
resporsdlilidad ivcluye gl disanio, implemeanacicn ¢ rmaalenimienlo del contred interrg
gus permita lo slaboraaain deoestados fingreseros Dbras e incorrecciones malesiales.
delide = raude o snon,

En la preparazisn e Ios exlados fnangieros. la Sdrmstrasan es resnonsahls de
BVAlLIATN 1A -.’!'F||'|-.'EI|.'2H'.|3-!1 de 1a ':-.’!-I'I'||'|F|F|IF| [ara annlinlUAT Soann nedganan en MIAMhA,
[epedincka, e coriespondd, 0% AsUnlos rel@aanados con & megond en mandd 3
g gques pueienedia I|-;1u|||a| la &mprasa O CS5a0 QIRrARSIEE . 1 g 1-&|1!_|:-=| ol
alernathea s reabsld nue haeers,

La Admimetracion 8s responzable de supervisar el proceso de genaracian de
inlermacidn Nnanciera de la Compania

Responsabilidades del Audibar sobre |& Auditeria de los Esladas financienos:

10 Wugshios olyshees 500 ohtener ona Sequodad razonalie de que o esladog
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M) o s Sonfunle citdn lbres do ineorecoon s mabealios, vi Sea @ fraudn
woerat, y miltn whonioeme dee Gudeléaia ue Inciigs smestia opinldén Soguiidad
FE bl o o GH0 Aegel Ao Seguoddild . pend e es und garantei e que uhde fude sl
redlicads de cordonmidad ¢un s MG siompre deleclzng ong incorrscogn matanal
cuargdo wxizla, na noorrecoon pueds surgoe por Daude o siron, oy 58 Sonsidena
rrizbeticl sic Je forrna individogl o gonjunla, e reonabde sspeiar gue inlluya on Qs
decizionas sconomices da los usuarios sobre 1oz eslados Ainanciercs.

Cowne parde de una anddorla de acoerde son las Mormas iInernacicnales, de Suditnna,
apheamos e guicin peafesinal ¥ mantenannns £ escepdicizmne profesinnal dorants Inda
la snclltoria Sl

111 Klenhficanns v evaluamos 195 nesios & mcdirenannes matenales en 105
Catackes ANDnoeeas, w56 g Do & Srtgd, disuizengs v D] WA
proccdmeszntcs de gudiloria gqueo espehiden aooses nesyes, v ebiendmoes
dpndunde A plddaid Sufnzende y apraplads pars pedpardadnar o Do pari
nugshia wpiedin, El riesgoe de ne deleda una inconecoin material por Tiaode
e miEs Ao que pang ona asullanle de wror, ya gque el raode posde implica
colusdin,  Falsificacion,  caemsionas  inlencionales,  eigiversaconss, o Ia
anulAcsdn dal conliol inlkrno

11.2.  Obtuvimas un emendimiento del contrzl interne relevanta pare la auditoria can
el fin de disanar procedimianios de audicoria gue sean aprapiados Bn las
circun=iancias. pera nd con el propoeido de expresar una opinidn sabra @
eleclividad del cendrol interno de la Compania.



12,

113

11.5.

PKF

3

Evaluamos |a idonsidsd de las politicas contables utilizadas ¥ 12 razonabilidad
de las estimaciones contables v reveladones refacionadas realizadas por la
Admimistracian

Concluimos sobre la donaidad dal uso del supueslo de negocio en marcha y,
en base a la evidencia de audioria oblenida, s existe una incestidumbre
significatiea relacionada con aventos o condiclones que puedan aportad dudas
significativas sobre la capacidad de [a Companfia para cominuar coma un
negocios en marcha. S llegamos a la conclusion de que axiste una
incerdumbre significativa, tenemos la obligacan de llamar la atencidn en
nuestro informe de awditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuesira opinion.
Mussiras conclusiones se basan en la evidencia de awditoria obtenida hasia la
facha de nuestro informe de awditoria. Sin embargo, evenlos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafia no pueda continuar como un negocio
en marcha,

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo  las revelaciones, y si los estades financieros  representan
raronablemente las trensacciones v eventos subyacentes

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafia, enire obros
asuntos, ol alcance y el momenio de reglizackin de fa auditoria v los hallazgos
siinificativos de la awditoria, &3 como cualguler deficiencia sgnificativa del contral
interno que idenlficamios en el lranscurse de la auditoria.

Informe sobre oiros requisitos legales y reglamentarios:

13, De conformided con el articule 102 de ta Ley Organica de Régimen Tributario Inferno,
estamea obligados a opinar sobre el cumplimienta de las obligaciones tribatarias de la
Compafiia en su calidad de sujeto pasivo, Nuesira opinidn al respecto se emitird en un
Informe: por separado.

10 de junio de 2020

Guayaqguil, Ecuador L
PHFM@L Co. o -"‘*‘:'Ej_ —

Registro Mo, SC-RNAE-002 Mariual Garcia &ndrade

Socio



SERVICIOS NAVALES V0120 8.4,
ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA

(Exprecados an US0Mkams)

ACTIVOS
ACTIVOE CORRIENTES:
Efectivo y equivalenies al eleclivo
Cumantae y documentos por cobiar no relackenados
Anticipos a tercars
Acthas par Impussio corrlenta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

AGTIVOS NO CORRIEMTES:
Propéedades de Inversion {Nala F)
Propéesfadas, planta y aguipe (Mola G
Cusntas y documantos por cobear fo relacionados
Cuentas y documeantos pod cobear relacionacdos (Mala J)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

FASINDS ¥ PATRIBD
PASIIOS CORRIENTES:
Porcadn conienbe di obfigeecion con larceres [Mota H)
Cuenlae v documentns por pagar no relaclonados
Cuantas y documentoss por pagar relacionados (Mala 1)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVDS NO CORRIENTES:
Chzligacion con fercars a lange plazo (Mata HI}

PATRIMONIO: [Mota /)
Caplial social
Aporte pada luturas capllalizacones
Reaultsdos soumufados

TOTAL PATRIBCMNIC

TATAL PASIVOSE Y PATRIMONID

Emeslc Esu::b:;;h'lanriqua
Gierente Goenaral

Al31 do diciembre de

2015 201
ZBT 4,525
1.676 5,081
600,000
165 165
2,138 610,005
1,420,210
3,370,782
4,847 4 947
I a0
3,375,528 1,430,965
3,378,607 2,041,040
260,000
S d, D
41,700
a1, 735 a,06:2
1,040,000
A A
2,046,000 2,048,000
15, BER) {8, 822]
2,096 932 20037 978
3,378,687 2,041,040

Vea notas ales estados financlaros

A

# i’ |
S __'. i l":_r_T o i
|'- " 76. L L

CPA. Rose Rideo




SERVIGIOS NAVALES WIH30 5.4,

ESTADOE OE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados an USDdkres)

Afias terminados al
31 do diciembre do
2014 2018
GASTOS DE PREOPERACION 1,046 o 264
Administrativos 943 4,251
Financieras a3 73
1,045 4254
PERDIDA PREDPERATIVA {1.048) {4, 254)
INGRESOS NO OPERACIOMNALES 675
PERDIDA DEL EJERCICIO {1 048} (5,579}

Enne scobar Mafirigue CPA. Rosa szzu@gﬂ D
Gerente General Gontadora

Vaa notas a los estados financiaros
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SERVICIONR NAVALES VO120 5.4

ESTADOS DE FLULGE DE EFECTIVO
(E aprmaacio an LSOk |
Aios termilnadon ol
31 de diclombire da
L 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagos o proveedores (564) (4.583)

Ctres entradas da slechvws 675
EFECTIVO NETO USADD EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERAGION (AA) (3,908)
ACTIVIDADES DE INVERSICON:

Aocmisietn oedadon e Nveson [0E,BRS)

Adepsion e propsadates. planls y powpo {1,325,5684)

Aporie para falsme caplalizacsnos 1 000
EFECTIVO NETD USADD EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION {1,345,584) 19
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstarmos rackidos, nokos 41,700

Cibligacionas a lngs plazo 1,300,000
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAL ACTIWIDADES DE
FINARCIAMIENTD 1,244,700
mmmm EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
AL EFECTIVO [4,532) (2, i)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL AND 4,829 1622
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

DEL ANOD a7 4,829

Er s
Gagrenin Genarzl : -_




SERVICION NAVALES VO120 5.4,
ESTADOS DE FLILIOS DE EFECTIVO

(Exprasade an LISDdtara)

Afros torminados al
31 da diciembra ds
20449 2018
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO EN LAS ACTIVIDADES DE DPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO (9,046) {3579}
VARIACION EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuanlas por cobrar 34058
Oitros ackivos comantes 114}
Csenlas pof pagar (3,027} LEL]
Dibrees pslvos cormienbes (7E4]
ava 3249y
EFECTIVG NETO USADD EM LAS ACTIVIDADES DE B
OPERACION (BE8) {3,908)

(AN

Emeste Escobar Manrique
Gorente Ganeral




SERVICIOS NAVALES YO120 S5,

HNOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2049

(Expresadas en USCalares)
A SERVICIOS NAVALES VOI20 5 A

La Sompafia fue conghluida 2n [3 cwdad de Caule, provincia del Guayas
medianta Escrilura Fublica &l 12 de marzo de 2015 e inccrita en = Regisin
Wercantil el 26 de mayn de 2M3, Su doembaho nbutane 25 en |a parrogua Posoga
prowincie del Guayas

U arwidad 23 13 consruccion de embarcaonnes ¢ afefacios marnos y
CArenamients imantenimenla ¥ & paradain de embarcacionss. as como 1oda tigo
de artefactas navales.

Aprobacsin de estades financleres. Los eslados (inandems por £ afio
terminada el 21 de diciembre de 2019, han swc emidos con autorizacign por
pare del Geranle General de la Compatia el 30 de marze de 2020, v
posieriormende seran poestos a consideracion de la Junta de Accionistaz para su
aprotacin defniva.

BE. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADDS FINANGIEROS:

Declaramon de cumplimierto: Los eslados finencieros han sido preparadas
de confoimddad con & Narmad Inarnaaonal de Informacdn Financerd v
Fequenas v Medianas Enlidad=s (MIIF para FYMES) emitidas par el Sonsejo da
Mormas Inlematonales de Cantabhdad (LLEE. por 3us S4las en Ingles).

Basas de mudiciion, Las @clados inandaros han sio peeparados sobra la
fraze del costa slonecd.

El cosla hustonce €363 basado Jeneraimeands gn el waldr rgzonahls de Ly
conirapresiacion eniregada a cambio d= los bienes v servicios.

El vator razanable £3 ¢ imparte per & cual pugds ser indgroambadg wn
gilive, o canceade un pasive. Sntré wn compradoe oo veridedar inleresado v
debjdamerte informadoe. que realizan una transaccien en condifiones o
indegandersia mulua

S8 ulikzara 13 jérarquia sigquiants parad @simar el valor razonabla 92 an
aclwe
gy Precios colgedos para aclivos identicos (similares) en un margad;
aclwo a 108 que 13 Compania puede accedar en 13 1echa de madclén

b Cuando o eslén disponibles precios cotizadas, el predd &n unl acucida
de wanta winculante 0 &n ung ransaccidn eoents pard un Ao
identicad an condidiones de mdapendaniia muled énira |as patas
mnteresadas y demdamenia infarmadas,
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SERWVICIOE NAVALES YO120 &4,

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIERDS:
(CanlnuacIcn)

Cl o i el merzado para 2 achye nge 233 adive Y cudlQuier azuerda de venta
wvinculante o les irensacciones recientes de un active idéentico por si
salas ne conshluysn wna Bulsna eghmagdn del waler razorakle, se
utihzard ofrg técnica de valaracion

Juicios v eshpaciongs’ La preparacion de &stados financigros ranforme 3 |3
Mermma Inlernacicnal de  Infarmacdn Financiera gara Pegquenas v Medianas

Emidades MNIF parg PYMEZD) requigre @l wzn dg estimgoones contghles v
tambign exige a la Administracion que ejerza su juide al aplicar la= polilicas
comaes de la Compaliia. En la Mola O se reévelan 1ag dreas que mgphdan on
mayor grada de juicic o complgjlad 9 las areas donde o5 supuesios v
astimactionss son dgniicalives para 1a elaboraton de los astade s inancignss

Moneda funcional v de presentacien, Bl Dolar de Eslados Unidos de
Amenza (LS00 25 1 maneda de curso legal en la Replinhca dal Ecuadary. por k
Lante. mandads uncional y de presanlacidn de 13 Compaania.

£. RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Clasificacion de saldos en corrientes v no corientes La Compania prezenta
o5 aclivas y pasvns en £l estado de siluacidn rancierd £n base a la clasificacicn
fde comeanf2s o no cormgnies

Un aclee e clasliloa coma cormente cuands se Sy reAl2arh, o 58
prelends venderdo o consumido, en el ciclo normal de operaciones, 52 manhzne
pinclpalmente com fines de I'I&Q-:ZIII'JEIEIE:IH. 5o eaperd reahzar el achwo dentrd oe s
doce meses siguientes a la f=cha del pericdo sobre al que se informa o es efeddivo
o eqdeealente de efectd. 8 MmMEends que S te2nga resincoienes: para Ser
imMercambigdd ¢ wsado para cancelar un pasiveg al menas durante dgoe meses
siguidnites & partir de 13 fecha del pancds sobre @ que e nfrma, E| raste de [bs
Aclvoes & clashcan como re Comentes

Lin pasivg se clasfics oome camenie cuando ¢ esperd 563 Lancelado en <
cicla mormal de aaplalacion, s= mantiene principalmenie con fines de negaciacion,
deba lgudaise durante ks doce meses siguentes a la fecha del periada sobre £l
que e infarma, @ rm 1gnga un dereche incondicenal paa apiazar sJ cancelacion.
gl menes, duranie los doce meses aguientes ala facha del periodo sobre &l que
cg informa La Compafiia clasifica gl resto de sus pasivos ¢oms No Comigniss

Loa activos ¥ PEINDE PO IMpLesios dfendes e Jdasfican comg gelivos ¥
pasivos na cormerles

Efective v eguivalentes al efechivar Constituyen fondos de inmediata
disporbilldad de la Sompatia, El efective comprends tanto el alecllve come 10§
depcstos @ 13 vista, Los equivalentes al gfectivo son nversones a coro plaze de
gran liqueisz. que san facilmeme convarible: an impotes dedafminados: da
gfective. eslandn sug0s 8 un Nesgo poes signfiegtiva g cambios en suovalr
Una inversion sera agquivalanle al efeclivo cuando tenga wencimienio en iras
mMeses o menos desde [a fecha de adguizicion.
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SERWVICIOE NAVALES YO120 &4,

. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS |IMPORTANTES:
(CanlnuacIcn)

INSUMENTgE INFNSEras Un nSrmentsd financiere es un canirgic que da
lugar a un activa financiero de une entidad v a un pasivo 4 a8 un insirumento de
pralnrmeng de alra enbigdad Los aclwos ¥ P3gw03 hiranclerps g reconacen
iniciglmente opando [a Compadia pasa a formar pate de 135 {lausulas
coniractuales del insl rumanto.

' Cuentas por Cobiar y alrias cuentas P sobiar Cormesponde a cuenas
por cchrar & terceras por geshanes de precperacion que no devengan
intwids, w oque Ao @8 Oorginan de B owwntag conforma a lerminas
camerciales. Suando un crédita 52 edtiende mas alld de 193 18rmings
rormales, los credtas =& miden Bl costo amortizado dtihzando el méioda
de nterés efeces0 &1 e de cada p&fiﬂ-ﬂﬂ sobre el gQue S8 inomMma.
los walores =n libros de cusrlas por cobrar comerciales y olras cuanlas
pior Cabrarn 5 (ewidan pard detenminar s hay ewdenss objebea que o4
martos ra 500 recuperables Oe =er asi 13 perdida por detarcro se
raconacd immmdisd Arrenle an raculladas.

- Cu2hitas por pagar comerclales ¢ oA cuenlas por pagdi Son
gbgaciones contraidas &n el curso nammal del negocio conforme 1035
termines comerdales nommales ¥y no devengan irdereses. Las deudas
comerciales dengrmingdas en mensda exfrgnera s Conyigren en
Oalares de E E U U ufilizando =l tipe de cambio el final de cada pericda
sabre al gque 28 nftima, La ganancia o péidida por lpo da cambic se
incluys an olres ingrescs U ofras gastos, seqgun corresponda

Los instrumantos financierns a8 miden inicialmente al precio de la
lranzacclon Iinduyendo 02 coslos de branzacodn escephe en la medicitn imcial de
23 acivas ¥ Pasivgs Tingngiena (e 5= miden pDﬂEI’iﬂl’ﬂEntﬁ al walgr rgzenate
con  fambios wn o esultadcs), S50 smbaigo. s 8l acusrdo censtibuys ung
transaccion de fingnciacidn, |os insirumentes financieros s& mden al valor
pretants déa lbs pagos futures destontados & una tata da inlards dé mertada

Al fimal d= cada periodo sabre 8l que =e infoma 13 Adminislracian evalla si
gxlste ewdancaa cbjelva da delaqrorn dael walor 42 Bs adivos inanterds De
gxistir s& raonace nmadialamania una partida #n retulladas

Baja de achwos finansierot: Un adliva financard e 46 baja an cuantat seio
Cuarda

+«  Expiren 0 52 hquiden |98 derachos contractuales scbre [9s ildjos de
efectiva del ecinea financiero;

»  El acken Finarcie e 5o Lansfiers 3 Leicans, o

v A REzar ge haber conservadg algunas riesges v ventdjas inhergnles a la
propedad sgnificaliwos s transfore el coninal del active a otra parte v
este tiene la capacdad practica de wender ¢l aclivo en su miggridad 3
una larcera parle no relacionada v &: capaz de ejercer @33 capacidad
unidteralments ¥ 5n necesdad deomponer resinooones adiconales
sobre la transferancia

Siunatransferencia no da luger 3 una baja en cuentas porque 52 consenvan
MESQOS o venlalas sigalcabives nherenles a 13 prapaedad del active iransferida. e
confinuara reconociendo el activo transferndo en su inlegridad, y == reconocera un
prasryd financiend por @ contrapresiacdn eabida.
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SERWVICIOE NAVALES YO120 &4,

. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS |IMPORTANTES:
(CanlnuacIcn)

Bala de pasivas finaneergs LN pasive Inancierd (0 ung parse de un paswn
finenciero! se da de beja en cuertas sob cuando ze haye estinguido—esic 5.
cuarnda la obhgacién especricada en 2 contralo haya side pAgada. canselada o
haya expirgdo

Cualguier difersnria entre 2l valor en hipros del paswa financiero (o de ung
pare de un pasive hnancier] cancelada o transferda a on lercers y 1a
COMrapresiacen pagada ingduyenda cualguer gotive translendd que sea difererte
del efectivo o del pazivoe asumida =g reconoce en resdltados

Fropedades de inversion: San inmuebies maniemdos para producic rentas,
apragacion Jdal capital (lamean danaminada plotaaliay o ambas v 58 meden
inicialmens al caste, inchoyendo |05 cosos de 13 ransaccion

+«  Recanacimgntd y medsign inicigl

S [ECONgean y midern mmoalmente al 2oslo. Les coslos asociades & Ia
tranzaccion se induyen 2mle medicicn inicial

El costo de adquisicion de una propiedad de inversign comprendes su precio
de compra ¢ codlqueer desembolse direclamente alibaible. Los desembol&as
direciarmente alnhuibles nchyyen ROonorances F-Fﬂfﬂﬂlﬂﬂ-ﬁﬂiﬂ par serdgin:d legales,
impusslds por braspdse de RBE propmdades y oliod Soslos asocisos &8 14
Lran saccln.

«  Madiedhn postenar {Modele del wvaldr ra2onatde].

Dezpues del recontlamiems wmeidl. las progedades de INwErsin Sen
medilas 4 valor razonable & panir 42 una @sacion pracheada par un experto
indapsrichienle qus 1anga una capacidad profesonal reconcsidd v ung eepériencia
reciente en la locahdad y en 2 ipo de Frfﬂlllﬂ-dalj de iMverssin que 2sli siendo
madidy Las ganancias o 1as perdidas que turmen de lbs cambecs én al waler
razonable se II"II3|LI:p‘E.'I'I £r 103 resiiagog del ang angreses o gasias) an el que se
originan

. Transferencjas

e realizaran transfergngias a, o de. propiedad de inversicn sclo guando
gxista un tambia &n su uso que otume cuando la propedad cumeld, & deja da
cumphr, 1a defincion de propedades de nyversign y exsie evidena del Cambg de
u=zo. LUn cambio en las intenciones de |a gerencia de uso de una prepiedad no
prieportiang ewdentid e un cambe g8 usd,
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. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS |IMPORTANTES:
(CanlnuacIcn)

Fromedades, plania y guipe: El mpare de un elemento de promedades.
pleme y equipc 58 reconoce como activoe solo si es probable que I8 Compariia
oblenga s benshows econdmcos Tutuims derlvadas del mliznd v dishe mporde
pugde ser medido con fabilidad

«  Medigidn inical

Lag pamadas oe propedanses. planla v equipe 38 mden inicialiments por
su coslo El coslo de propiedades planta w equipo comprende su precia
de adgusiclén o coslo de consioucodn. mas 1ados Ios coslos
dirgctamermte relauonades con su ubicacion ¥ pugsta en condiciones de
lunaaradmisnke sagan 1o préviste: por I3 AdministrRcion d2 @ Compania
Caando carrespandd, tanmbién anouird 03 coslas de desmanielamiznio
y relirg del elementa, v rehabildacion del lugar sobre el que »e axenta ¢
actvg

o Medicdn pestendr (Modele del caste).

Oaspuds del resardomlemts midal, 05 elemenles: de progpeadades,
planta ¥ eqguipe =on registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En zase de requeiido, la Compatia reqielia perdida de
deienarg 4e 103 activos

L2 gaslos da |'E|:I-a|'al3|l::-I'IE:3 W mantenmmentos 58 Im pulan & resuiadas
en el periodo en que s& producan.

«  Medicion poslenor (Modelo de_revaluacion!

Oespues del reconoamienis Inlcal. 138 naves se camabii2an par Su
valer revaluade, que &3 s valar razongble en el momentn de 1y
révalmacian, menas 13 depreaadcion acumuolady v el yalor acamolade dea
las perdidas por detenore de valor. Las revaluaciones se afecdogn con
suficiene frecuentld de 138l manerd qué &l valor an libfos no difiera
sgnificalvamente del qua se hahrig sido caloulads wtinz anda oS valares
razcnables al final de cada pericdo.

Los ncremengs en gl yalor €n inrps de este active come ConsesUenss
ce wna revalugacidn s woonocsn @n olios resaltados nbagrales y s
acumulan gn &l patnmenia. Bajo Bl encabegado de SUperavr por
revaluacin {resarva por ealuacidn}, éxcepto si 52 raviene una
ciaminucion en 13 revalugoegn presiamiente recanacida en resulladas en
cuyo caso el aumenio se acredita an rezullados an la medida =n gque se
révena 13 dlsmnucidn,

Los desemerdas 2m 2 walor en iBies de un ks LOMa consetus o
de una revaluacion g reconocen 2n ¢l resultado dd periodo en 13
madida fua excada &l 3lkio, si éxistiers alguno mantenide: an &l
Superavil por reyaluamaon miacionada con ana reyaluaain anienor de
dicho aclivo, en cuyo ca=o &= racanacen en olros resultades integrales
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. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS |IMPORTANTES:
(CanlnuacIcn)

Log efectng de la revalJasin de prapedadss. plania ¥ equipe, s0hre 2|
impuesio 8 la remla se contabilizan y revelan de acuerdo con la MIC 12

+  Meatcdo de deprecaciin v vidas diles

El rosle de las propszdades, planta y equipo 52 depreria de aouerdn
con el metada de linga recla, basada en 13 sada obil estimada de 0%
glgmentes e propedadaes, plania y o equipe. o de Lompensnies
significalivos ideniificable=z que posean widas oliles diferendadas. La
Companid manbens QmIEMes 18rranas, Jque s0n 2stEan systos oe
Qdepraciacicén

« Ba@as o venta d2 propisdades, plantg ¥ aguipo

Lina parida de propiedades. planta v equipd 32 da de haja cuande e
waride o cugndo e S8 asperan banaficios esonormces luluis del gl
a lravgs de sy ubilhzasdn sonlnuada 2 venla La ubiidad o perdeda gque
surja dzl retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta v equipo
&5 Calculdda comc 13 dilarenad anlie el predd de wenta v €l valor en
libros del adivo y reconocida en resullados

En caso de yenla o relinp subsiquients de una partida revaluada, 2l
saldo del suparavit por revaluacian es fransfarids dirsctamane a
regultados acumulades

Benehans sodEdles Coirenles. Las vacaciones del perscnal s raqislran
zobre la base dewvengeda. Los décimo tercer y décimo cuardo sueldos se
PrOVISIONSN Yy pagan de acugrda 3 1a legeslacuin [aboral vigents

La parhicigacdn d& oz frabgjadoms an las ullidade: @5 caloulada o Tuncidn
del 15%: de la wilidad conlable anual artes del impyssta a la renta, sequn Io
galablecidd por la legslacdn ecualonand wgente. Esle benehclo & recandce &n
|23 resyladag del perindn en que Korresponden

Impuesto ala rents corrienie; El carge por impuesto a 13 renda corients se
calcula medianie la tasa de impuesio aplicabla a las uwlilidades gravables y 5=
canga & o5 resuladss del afn que se devenga <an base 20 2 Impuesla por pagar
e xigibde

Las sooedades constiiuidas en el Ecuador I8s sucursales de sociedades
Maligrjeras darruciliadas an o al pais oy (ot astablecirruenlas  paimanardes o
spciedares extranjeras no domioliadas. gue abtergan ingresos gravables estan
sujelas A la tarifa impasiliva dal 258 sehre tu bazs imponille. Sin émbargd para
|23 sociedades que fengan la condicdn de mcre y pequenas empresag o
Aapenladores hatiualas, 13 lanfa de mpoesto & (@ rérla aphcable sard dal 22%,

La tarfa imposiliva =era la correspondienie a scciedades macs res {2) puntos
profcentuales Cuansn;

2) La sodedad 1enga accindas, Socicd pamcipes.  constiuyenles.
beneficierios o =imilares, sobre Luya compasicion societarna dicha
sacledad haya Incumphda su geber d& rfermar; o,
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.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS |IMPORTANTES:
(CanlnuacIcn)

m Cemiry de |la cadena de propiedad d= 108 reéspectvos derschos
representativas da capilal axisia un tilular residents, e=labdecido a
amparade en un paraizo hscal. ]I..II"IEHIC-CIII'IH de manr mpEsSon a
régimen fliscal preferamte y el beneficiario efectivo e= residente fiscal
ded Ecuadon.

La adicidn de tres 03) puntas porcariuadles apheara 8 toda la base impanible
de |a snciedad. cuanda el porcenta® of panicopacion de AcOonislas. socios,
pardicipas consliluyentes, bearaficiarios o similares, por quienes == haya incurrido
en cualgqueera 42 las causdles reflendas sea gudl o Supenor al 50% del capial
social 0 da afual qué coraspanda a8 lanaluraleza da |4 sesedad

wugndo la mencionada parizipacien sea nfgrier al S9%. la tenfe
cofrespandiente 3 sooedades Mas tres (3 punios porcentuales aphsard sabre g
proporcdan de la base mpoaible que correspontda 3 dicha paticpacion

Cos0s ¥ Qastng ordindnas Log gasgias quse 52 Elacionan con &l penndg, 38
réaryislran &0 resullados cugndh e Conacen.

Reclasficacion de cifraz; Para martengr 13 comperabilidad con |3z cifras al
3 de diciatnbre de 2019 y 2018, 22 reclazihcd 105 siquenlas valores

Saldos al Saldoa al
41r34/2018 Db Halwer ALZE
B o Lereang &00,005 B2 aoa
Seryizics ¥ Qlres pagadas por
L ] S0, L FiI 0

Modificaciones a |13 Morma Internacional de Infommacion para Fequenas y
Mediands Empiesas {MWIF para PYMEE]. Ho e han emiido Nuswds
pronuncigmientes de 1 NIF para PYMES EI Consea de Nomas Inlernangnalkas
de Conlatilidad se raarnd sl 12 dé e zo de 2075 para la savizen cormplala, Mo s
ha tomade alguna decisién hasta gl mamenla,

ESTIMACIONES ¥ JLNEIDS CONTABLES:

A cantmuacdn, la: parbdas de les esladps hnanociern: donds I
Adrinistracion efectyd eatimaciones

Detenoro e acinos A 13 fecha de oene de cada peripdn o en aguella
feiha qua S8 consdérs nedasand. 3 anahza el valdr de ot adwe: para
delemunar & exigte algun indcio de que dichos actives huhieran sufrda una
pérdida por datericro. En caso de que exista algun indicia se realiza una
gslimacitn del wnporte reduperable de dicho aclwe. S0 2 lrala de achivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente = eslima
la recuperabildad de 13 wadad generaderd de efedhvo & la gue peilenete &l
actvo LES perdias por detenoro reconacidas en un acliva en periogos antznorgs
son réveridas cuandd =8 preduce un cambag &n 184 adimanet sobfa su valar
recuperabke ancrementandg @ valor del artwo Con camga a resuliados con el linte
del walpr en libros que el adivo hukiera 1enido de no habarse reconccido la
peérdida por dalenoio.
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E. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANG IERDS:

A conlinuasidn. se presenlan [35 calegarnias de o2 msirumenlas hinancems.,

2018 2018
L Lu] M2
Tl e Corrimiu Car il u Lensunla

gcheyvps hnancieros medides A C a5k
wnnlizado

Ela:ind y cquisalerdas da alezrig acy 4.223

Crerlmi p doddmmaiiea pon el e g3 umidhs 1576 4 247 5.081 997

Drard s o clpzmmnles pgn celoss vy ecinesing, B 0
Teral @ tiprs [imancierc 1.7 <. M7 0.a1g S Fil
Fasivnsinancierc = mechdn s ¥ cosko
amaizado

Frararet arnnnly gy bdg s Groase s, AR

CLoreds v 047 uMencs par FA03° Frascedsren 1 1,062

(A P LT R T T BN TR T (TR 41,700

Cbkgas crey can lar-aras 3 miga plage 1,00 000
Todal pasivos hnancjeros LR 1,040,004 5.2

La Administracion de la Compania considera que los valores en libros de kas
aclps v pasien s inanciaras medidos al Casie Armeamizadd S& aproximan a su valar
razonake

PROPIEDADES D'E |WVERSION:

&l 31 de dimembre del 20128 correspande & 1gmend ublzado en & cwudad de
Po=ora. Provincia del Suayas LCurante =l 20149, la Adminisirackin decidia
reclasificar esle active, ya que espera en el colo plazd Moan S0 operacin, {vear
Mota 3]

PROPIEDADES, PLANTA Y EcHIFO:

Al 11 da diclambre da

2018 2018
Casla.
Reclasiicanan de propedades de
T ErSIan 14252158
{* ) Adquisicion 1] 1 Gd5% hEd
Saldo al inal del ans i2] 5. 370 7H2
(1) wer Mota |
(21 Eldelalla da ésta cusnla, @i SOmMa sigue.
Tosto de: ImpLessrar o Todal Todal
[ PR T adkjuiseian orreE Coslas 15 HliE
Tcrwane wla Pasono Data |,40C, 00 et 13 1423218 | 42% J|B
Tarens vz Posapa-Dxa 120, Dol A5, 55 1 3a5 56d
2 200 000 TorE> 2 371 Fh2 1,425 1B
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H. OBLIGACIONES CON TERCERDOS A LARGO PLASO:

Al 11 da diclambre da

2018 2018
Saldo al inicit dal ano
Recanacimiento abligacidn (1] 1 500 O]
{-] Cam pansacidn de anhcipd Si0.akd
1. 200000
1] Porcian comente 260,00k
Saldo al inal del alo 1.C40.0

(11 Wer naka .

. PROMESA DE COMPRAVENTA “TERRENO PALME 5.4 EN LIGUIDACION" ¥
CONSTITUCIGHN DE HIPOTECA CERRADA:

Fecha de coniabc @ 11 demaye = 200G

Bnvbeced embe ' {Zzon ‘echa 5 3= dci=mbe= d= 2017 se suseriie el cartrate cea las
Mie2maG barnuncs 2 hi3las

Compareclentza T Semacins Ravans wEA1A0 B & CLempradzra y Falme S5 & oo Ligaidazicr
“vwennedsra
el o Proviess de comnprasenia Jde an Bl de lerera dinesasa 2 3 caiala g

aregia FeserpeDala, paranaa Feseia Sanlon Goag3adqual, con dans
Agpdfioe Lalal de 129 D00 Aetras Suack adas, v racrala @eoaa Jel derachiz
a0 AGTirg y oirps dernchas 3ncgsatng =anre el inckakl nmuehs E
predn @2 ercuenlra denbhcads con 21 cédgo calasird 220-6325-600-0-

<-0
Precla y forma de
[y e i LS51,3006000
Facha Capital [tres ¢
e T L S50 A0
a0 3 LS5100 LI
SRz 4 RS0 X0
J302ic0- 3 LE5100 &0
T LASHRD N (EH
s iaznd LSEze0 wdb L'SFE SO0
b1l ety e LE5262 M0 L5594 500
LR o LS5caa w00 L33 oo
oo LEGead Mk U595 500

US51, 900,300 L9532 500
"1 A parlir d=1 primer afc desde 13 inscrpsicn y catasta d= 13 =sotibara
Q& COMZTECRMTa 6 e3lazlece unombares ode 2 5% anga
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J. PATRIMOMIO:

Capital social: Represana 200 acrionas iguales acumulativas = individuales da
valor nominal de LSS1 cada una

Aporte para (uturas capilallzaciones; Comesponde a apoarles en efetivo
efertuados por los accionislas para ingremantar 2| capilal sociel de la Compania

Resultados acumulades: La Ley de Regimen Trbuwano |nterna permite 13
compensaciin de pérddas oblendas en el gjercicio, con 3% ganancias que se
Ghluvigran Jentre de 0E Cneo perodos impostives SIiguenes. ain qus xceda an
cada pericdo dal 25% de dicha= ganancias

K. PARTES RELACIONADAS!

Los 5aldos o Iransacciongs con pates relacionadas. 85 Como Sigue;

Inversionista

Aralcy 5.4 B 54 Talal LIS
Cuerias y deel meertss per
cobrar no corrientas
Saldo a 01-01-2012
[+ Pt amics R K
Salcks al A1-17-7018 Rnn Ly
Saleks al 314177015 al [={u]u} =y

IV erklan | $1a

Azales 5. 6. _agnaman 5. A, Talal LSy
Cuentas y docu mentos por
pAgAr corrientas
Galdka gl 01-01-2012
[ 14 Frdslancs 41 700 di 710
Salda al 41-1:-201% T 41,70 e, 7107

(1) Corresponde a présiamaos para capilal de trabajo, segun téminos werbeles,
dabido gque (s condiciee: o astdn foimalizadas por sesito, Adamas. no e
ha convenidn un rendimiznta @ una 1asa de inlergses. ni dividendos por 103
pagos de capital an un imervalo de tiempo 3% como 1AmMpodd @ keha de su
vencimisnio

& corlinuacian, un detalle de la miormacdan de 1as parles relaconadas:

Rardn Ohjeln Tipode
suial Social Pais refacion Trungaccidin
- L [ LY P
:;JET i.ld pPAlICIfACINNRS G Eraddir Srrkrakadcra STenlamiz
= cocipdsdes
IMECAzEien comz avenla Mimb- o del
banarar & A y oapatatian de petrdkec EcLadcr guac y Peraanal “réslamo

¥ C='1vacos claye
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L. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 21 de diciembra de 20149, aenird &n vigor 3 Ley Crganica de Simplificacion v
Fregreseidad Tnbutand. mediants su publicassdn en Registre Oficial Mo 111 Las
principales reformas que estaran vigentes a partir del ejercicio econdomico 2020
S0 las slguentes

Exareaai'ma Dot tiorias Hiaa

-~ ilara deduskle sloplercs an -~ Las dvdendss o ortlaades
CPT IS can parcs of=chwariende  dsinEwdas a
THEHINNATAS AHTTIIH L3 ads i e nnhilargAnle
Cudfes 3 k3 mayar al 237 cor wdeperdensia de su
38 la uldddad anlas e 1@ wEdmlE fetdl awsds la
rarlApasrer Iabmal mae “Aginbren 8 ana wemedad
mlurwcins, Japrecisacnua v ‘umCWnlk wrt Eveada ©oun

-~ Lugmarkes | drdzsadoe w
LSiddades dsinbuidasn o lavan
dn ias ANIMt N .
axcionales 1la capraksazibn
i oahledd s 11 Se Clanideta
Agnknren de duadancies
reldii-v & aw gunwid am

e W P | [T PR T T TR ]
midades,

Las .rddades rond mianlas ¢
oenelecl>s de Lpl eeddos.
oreine. 3 lFERAmIty de
sbdanzazidn en ol Ezuxdon,
curpd AZTnEdod @Zandmicd aed
a myerscn y adminslrazicn

Jda dLli-us 10 b,
IIHIIII:I'r :I' HICTITUTREN Y ST HET
o Cierlas =y = T g ]

LEIE L ETH R TAET Y

Las  pagua  pardiales du
‘endimerd e i
avoixrcs o slaza nlnems do
W Al O SES i

Wpmllos denveedas ciraola

EILHE FETHIITTS
caresaandistes ol
THE IR - R Mzl

Zaran dedu: Eles <or <l X3

AT Iny.  gualan =
Sequics ae credkl o
conliarados S a la
acpotation.

SnidAn <lrilinzkdnzs lak.
Eravamss sard alendo ol
(] S Hamulon: ~ "
poresianes INELE =

acluar alirunls lenng adus
[or smpresas 0 podeseaake
CEECCINEIDCE. En gl casn dT
luz Pid-1E w s ETrY
porsianes ablaics, cchoan
conexdande a pedonal que

ralaUse i HnlE s nHn e
on elpas 4o e 2ooiedad no
LU TTTE S E = TE R HETE TE E

cor ol dUls Luarde se
datnbuy s o EQrscnas
bE BE-11 1 resigar-iay r

Ecuader fwmaran padc dec
Gu lemMa gikeba oy ostdn
suposns do rel oraian dol 2o

S HlernmA il e ienle Le
gera o anlgips di ingescslo
A A CHULA SRS [IHI R e
+ 5e clorga Ix pooEdac ool
aogo anlkapade p eclunlones
e impuesia A o3 enka, pm
and uMd ga sivd egual al
N el peoeade a la oranla
cantads dv gEnocn Ascal
Fiy T mNnes |z

HezhmivArnenle -|H|:.r::|'||| Tty saruplln jun knorera ‘HIHNE: rdn BlEcIlnAEHs HI
do progccies lnaiad<s an 10 wod o rabax on 1a e ajacke hical Elwaler
an kel e maddea = FUEHIIA HIF|H A '|.|||:-\. HIl HE Arkiipddn sk A ciHdla
‘ondan moorearbcisabics da or g ol 1 L] =[] nrkan TRl a2l 2o drl

Povaeres,  ccburdn S
acmrizadas pal STpresas
CApeC 1 E1d1G an . =

gabezing o gelvonee wpreste o lo el s

+ S0 dgragan los Sorecers do asTanlcs un IEgINICh

rhiaealin:ing e g lalang, arririctacen e lerdoe wpazpdieay,  aplully W ke
~duzxyns 3 cukgales W JtvEacas par a Loy d- Tp_escs 2 13 reva. al =alor
slislies cune azilune . I e o ikeres agragodu o0 lod soiue-iae

o aalaia gl bl F""':l"lﬂ"ﬂ'.- pxa
¢ Ssado. « 2C 22d1ld doducw <l K%
apicera de lyn yazioe e
pbdridad ¥ parELn
1uak2ados o laar da
deporizlan,  pIogATAT oy
povalim deddrliocg, Foals
e iS0% dn lae gawlea dr
crganeacsn @ palracinn 4>
mannlas ahiglenn ¥
culivales ¥ hawa = 14 o=l
ngrasc  geaeads  par ke
POz I"Fas o daaCignas aata
caalds  de pegrdde  w
palipada erdreyodas &
nshlucenes  d Educman
S pures

[ pad LI REIES
RS LAl rcluedos
QI G T H ST ETIEE TS

Ademas a5 Sociedades gue realicen aciwidades econdmicas y que hayan
geneade ngresos brulos supenores a USOM_FDO00 &n el eertace fissal 2018,
FAQAran una camnhuciin mca ¥ 1empoerdl. para 105 gericios figeales 2020 202
y 2022 sobré dichws ingesos, En nirgon casa wsia condnibucidn serd supsnion al
2a% del mpuesty causadoe del ep oo fstal 204,
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M. PRECIOS OE TREANSFERENTILA:

La normaliva para Precios de Transfarencia vigenie en Ecuador dispona que kas
EC-I'I1I"||:I'U5'E-'I'I[E:5- del Impuests & 1a Fenla qus hayan efectuadn DRSFACIONES con
parles relacionadas locales vwio demiciliadas en el exlerior, deniro de un mismo
perloda fscal enoun monto acumulade supanar @ WSR2 millones, deben preseniar
al Seryicie de Fentas Intemas gl Anexa de Dpereciones fon Partss Relagionadas,
qué simplamanla &5 una révaladdn de las I/dntaceionas da ngrésos y astos por
compan’a relacionada

Aquelins  contnbLyenties  qQue  Rayan gfectyade  operaciongs  con paras
relacionadas locales yie domicilizdas en el exterior. dentra de un misma pericdo
flzcal en un Mantd acumuladg supendar & 0s USE1S millones deben presenlar
adiconaimenle gl anzxg, gl Informe Integral de Precios de Trensferencia,

La Administracion Trbulana. en gjercicn de sus facultades Rgales. podra soliciar
mediante  regquenmienios de nfimacion & 05 conbibuyenies que  realicen
GPErACIONEs Con parmesd relaoonadas alonienor del pass o en el exlengr. 13
prgsanlacion de la infarmacidn conducéenle a date i Siodn dichd s oparacionra s
S2 aphcd € prncipie de plena compslencid. de confemmdad 2on la Ley

Los contnbuyenles qus realden Qperaclenas con paftes ralacicnadas quedandn
exerios de la aplicacion del regimen de precios de iransferencia siempre que

v Tergan un impuesty causade supenor gl 3% de sug ingresas gravaties,
v MO reahoen cperacidngs oin resdenes en paises flacales preferenles, v

- Mo manengan suscntd oo & Eslado contralo para 13 eaplaracdn
exploiacicn de recursos no rencyakles.

M. HECHOSE SUBSECUENTES:

con fecha 11 de marzg de 202, &l Presidente de la Repubhca desratd estado de
gmeargancia fanitariz nadsonal por a pandemia wendlifitada "COVID-18"
pogtenorneenie. & dia 16 02l nusmo Mmes v ana. e Jecrels el eslads de excepcion
por calamidad pablica en 1odo el terrilorio ecuatorianc,. Esta situacion ha
QENErade, en mayar ¢ mensr medida. |3 suspensn de teda acividad economca.
MW es posible predecir de mangra ciena gl mpacte. de exashr 3igune, aohe 199
wilad os Mirancieros dé (2 arnpresa an ol @jurcicio aconomacn 2020, no abslanid, sa
preve un aplazamisnio en elinicia de las aperagiones

Excepte por o ndicada en €] pargfo precedente, na han oouridg olres eventos o
circunstancias que, en opinicn da la Administracicn del Supo, puedan afectar la
prieaenlation de 0% &atadoa Mnanclerss o que requieran 28 ieveladas.



