AGENCIA DE VIAJES TRAVELCITY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida e inscrita en el registro mercantil el 27 de Marzo de 2016 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracién de 50 anos.

Su objeto social se basa en actividades de agencia de viajes.
Sus principales accionistas son personas naturales de residentes en Ecuador.
Aprobacion de estados financieros -

lLos estados financieros al 31 de Diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 22 de
Febrero del 2019 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2018.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros de AGENCIA DE VIAJES TRAVELCITY S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

2.2 Moneda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.
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2.3,

2.4.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta™.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

2.4.2 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

Activo fijo—

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania v los
costos pueden ser medidos razonablemente.
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2.6.

2.7

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. EI impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Beneficios sociales (Décimo tercer v décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo a

la legislacion vigente en el Ecuador.

ii) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, y gastos
administrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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2.8.

2:9.

2.10.

2.11;

2.12.

Provisiones corrientes —

LLa Compaiiia registra provisiones: (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion: y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion. a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA. rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
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activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo tasa de interés v riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presente los riesgos financieros a
los que estd expuesta la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica. moneda de
curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en otras monedas, en consecuencia no se
presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2017, si bien la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, la exposicion a este riesgo no es significativa pues sus créditos estan
contratados tinicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiia mantiene
cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depositos de la Empresa.

(¢) Riesgo de liquidez

La Compaifiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

4.2 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar

como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

NOTAS EXPLICATIVAS REFERENTE A LOS SEGMENTOS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CORTADOS AL 31-DIC.-2017

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

USS
Caja chica 185
Banco Guayaquil 49.576
Banco del Austro 1.706
Banco Produbanco 1,272

Total 32,739
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. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
USs$

Cuentas por cobrar Clientes 59,435

Cuentas por cobrar CLIENTES.- El periodo de crédito por venta comercial promedio que otorga la
compania es de hasta 30 dias. No se hace ningiin recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por
cobrar después de la facturacion y corresponden al saldo al cierre del ejercicio 2018.

. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

US$

Muebles y enseres 6,669
Equipos de oficina 885
Instalaciones 3,553
Equipos de computacion 13,328
Vehiculos 26,420
(-) Depreciacion acumulada (18,927)

Total neto 38,928

Saldo corresponde a activos en uso de la compaiiia para la generacion de flujo de ingresos y se deprecian
en linea recta.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

USS
Proveedores 2,040
Impuesto a la renta por pagar 910
Anticipo Clientes 35,911
Obligaciones con el IESS 2,537
Otras por pagar 85,814

Total 127,212
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9. PASIVOS ACUMULADOS: BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicion:

USS
Beneficios empleados 3,525
Participacion trabajadores 2,350
Total 5.875

Corresponde los beneficios empleados pendientes al cierre del ejercicio y que se cancelan en el primer
trimestre del afio siguiente.

10. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Composicion:

US$
Obligaciones bancarias 33.035
Otros 26.773
Total 59.808

Corresponde a préstamos para capital de trabajo pendientes de pago al cierre del ejercicio v que se
cancelan durante el siguiente afio.

11. IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segun Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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. N

Perdida del Ejercicio 15,665
Menos - Participacion de los trabajadores 2,350
13,315

Mas — Gastos no deducibles 1,125
Saldo Utilidad Gravable 14,440
Impuesto Causado 3,177
(-) Anticio IR pagado -
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio 2,267
[ Impuesto a la renta a pagar 91 0|

La compania determino para el afio 2018 como Impuesto Causado el valor determinado segtn la formula
del 22% sobre la base gravada.

12. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compariia comprende 10,800 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria del
capital pagado el siguiente:

Nacionalidad w %
S
Accionistas
Londono Coloma Patsy Jacqueline Ecuatoriano 5.400 50.00%
Leiva Pazmino Joseph Fernando Ecuatoriano 2,700 25.00%
Leiva Pazmino Jona Valeria Ecuatoriano 2,700 25.00%
10,800 100.00%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del duefo de esa
compafiia asi como de sus directores. La Compaiia no califica para presentar esta informacion.
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