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Motas a los Estados Financieros
Por-el ailo terminado el 31 de diciembre de) 2018
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. Entidad que Reporta

AVSEC CIA, LTDA. fué gonst_i_t’ui'da mediante escritura publica en la.ciudad de Quito et 25
de mayo de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil del misme Canton con-numero 45772.

AVSEC CIA. LTDA. de acuerdo a su objeto secial, es una emprésa qus se dedica a la
‘prestacion de actividades complementarias de prevencion del delits, vigilancia y seguridad
a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienss, depodsito, custadia y
transporte de valores; investigacidon: seguridad en medios de transporte privado de
perscnas naturales y juridicas y bienes; instalacion, mantenimiento y réparacién de
aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad; y el uso y monitorea de cenirales para
recepcion, verificacidn y transmision de sefiales de alarma.

2. Bases dé Presentacién de los Estados Financieros

a) Declaracién de Cumplimiento

) Los Estados Financieros. han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionalés de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ei International
Accounting Standars (IASB).

iy Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junta de Socios
‘el 28 de marzo del 2019,

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados scbre:la base del costo histérico.

¢} Moneda Funcional v de Presentacién
Los estados financieros $é presentan en ddlares de los Estados Unidos de América
{USS), fa cual es la moneda funcicnal de ta Compalfiia y de-curso legal y de-unidad de
cuenta del Ecuador. Toda ia informacién financiera se presenta en doélares.

d) Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de fas politicas contables v los valores de los activos, pasivos, ingresoes. y
.gastos informados. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se basah en la
experiencia histérica y otros factores gue se: consideran razonables dadas Jas
cireunstancias. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos son revisadeos en forma centinua. Las revisiones a
estimaciones contables. $on reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en los periodos futuros afectados.
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3. Politicas Contables Sianificativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financiercs
‘se enumeran a continuacion.

a) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafija se valoran utilizando,
la- moneda del enforno econémico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo. dé moneda
funcional. vigente en la fecha de la fransaccién. Activos y pasivos moneétarios
denominados en moneda extranjera sé vuelven a convertir al tipo-de cambio vigente en
la fecha de presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo historico en moneda
extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccién
inicial.

b} Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento vy Medicidn

Los activos finangieros, inclioyen efective ‘efi ¢aja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. -Los activos financiefos se clasifican en:

- Efectivo en caja y bancos
- Partidas por cobrar

La clasificacion depende del propdsito para el cual los activos financieros fueron
adqguiridos. 'La Administracion determina la clasificacion de sus activos financiergs en
el reconocimiento inicial. Los aclivos. financieros se reconocen iniciaimente. por su
valor razonable mas, en el caso de un activo financierc que no se contabilice al valor
razonable con cambios: en resultados, los costos de transaccidn que sean
directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y venias de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion
de ios mismos. La Compafiia dnicamente posee y presenta en sus estados
financieros 10s siguientes activos financieros:

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo
disponible en- caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios.en su valor:
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- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos finandieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos se
reconoccen al valor raZonable més cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. '

Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Las ganancias o péfdidas por deteriorc se reconocen
en el estado de resultados como-costos financieros.

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las
siguientes condiciones:

- Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo
del active financiero.

- La Compaiia haya transferide sus derechos a recibir fiujos de. efective del
activo financierc o ha asumido [a obligacion de pagar los fiujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero en virtud de un
acuerdo de transferencia, y ya sea que: a) La Compania haya transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados al activo; o, b} La
Compafia no haya transferido. ni retenido sustancialmente todos los'
riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del active.

it Pasivos financieros no Derivados

Reconocimiento v Medicion

Los pasivos financieros incluyen los créditos comerciales por pagar, otras cuentas poi
pagar, sobregiros bancarios, préstamos, contratos de garantia financiera y los
instrumentos financieros derivados. Los pasivos financieros se clasifican en:

- Pasivos financieros a valor razanable con cambios en resultados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compaiia determina la clasificacion de sus pasives financieros en el
reconacimiento inicial. Todos los pasivos financieres se recenocen inicizlmente por su
valor razenable v, én €l caso dé los préstamos y eréditos por pagar, se recohocen a su
costo amariizado incluyendo los costos de transaccion directamente atribuibles. La
Compania dnicameéente posee y presenta en sus esiados financieros pasives
financieros por préstamos y créditos por pagar.
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Baia en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacidn haya side cancelada o
ha expirado. Cuando un pasive financiero se sustituye por otro det mismo acreedor en
condiciones sustanciaimenie diferentes, o las condiciones actuales de un pasivo se
hayan modificado sustancialmente, dichos cambios o modificaciones se ¢onsideran
como bajas en cuentas del pasivo original.

Compensacién

Los-actives y pasivos financieros son compensados y el monte neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, fa Compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar {0s montos’ y tiene el propisito. de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Cagi_ta'[ Social

Participaciones ordinarias, Unica clase de participaciones-emitidas-por la Compafiia las
cuales son classficad'as como patrimonio.  Leos costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de participaciones ordinarias, sen reconecidos-como una
deduccion del patrimonio, netas de cualguier efecto tributario.

c) Propiedades, Planta y Equipo

Reconocimiente v Medicidn

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se midén al cosio neto de depreciacidn
acumulada y/o perdidas acumuladas por detericro, si las hubiere. Propiedad, Planta y
Equipo, s& reconocen como active si es probiable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos'y su costo pueda ser determinado dé una manera fiable,

El costoe incluye gastos-que-son directamente atribuibies a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen
vidas (itiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del active.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de Propiedades, Planta y
EqUIpO ge determinan mediante la comparacién de |os ingreses por la enajenacién gon.
el importe en libros de Propiedades, Planta y Equipo. y son reconccidas netas en
ganancias ¢ perdidas en ventas de activos no corrientes en el estade de: resuitados
integrales.

Costos posteriores

Mejoras y Treéncvaciones mayores que incrementen la vida (Ot del activo o su
capacidad productivs, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compadid y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos dé ruting en
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propiedades, planta y equipo, son reconocidos en. resultados integrales cuando. se
ingurren,

Depreciacién

La depreciacion de los elernenios de propiedades, planta y. equipo se caicula sobre ef
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u ofro monto que se
substituye por el costo. La depreciacidn es. reconocida en resultados con base en ef
método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de
propiedades, planta y equipo, puesto gue éstas reflejan con mayor exactitud e patrén
de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros. relacionados con el
activo. Los métodos de depreciacion, vidas (tiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan sies necesario.

- Las vidas Utiles estimadas para los periodes actuales y comparativos son las

siguientes:
Vidas utiles
estimadas en afios
_ Terrenos 20
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Vehiculos _ 5
Equipos de Computacion 3
Maquinaria 10
Equipos 10

d) Intangibles

Constituyen licencias de software -que se registran al costo histérico menos. la
amortizacion y/o pérdidas acumuladas por deterioro cuando a'traves de una evaluacion
se determinan indicios de deterioro sobre dichos activos intangitdes, La amortizacién
se registra en jos resuliados integrales dei perioda y se calcula utilizando el método de
linea recta para distribuir ef costo sobre sus vidas Utiles gstimadas, limitadas de tres a
cinco-afios. Los cambics en la vida dtil se consideran como cambios en la estimacion
contable.

e} Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arfendamiento de inmuebles en los que el
arrendador conserva (na parte significativa de los riesgos y beneficios de la propiedad,
por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconccen en resultades
integrales sobre una base lineal durante et mas corlo de la vida il estimada de los
activos.y ef plazo del conirato de arrendamiento.
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f) Deterigro de los activos

Activos Financieros

La Compafiia evaluaré en cada.fecha de’ preparacion de los estados financieros, si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros’
estan detericrados. Se considera a un activo financiero o un -grupo de activos
financieros-come deteriorados, si y sdlo i, existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de Uno o mas eventos que han dcurrido después de! reconocimiento inicial
del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evenio de pérdida tenga un impacto
‘en los flujos de éfectivo futuro estimados del activo financiero. o del ‘grupo de activos
financieros gue puedan calcularse de manéra fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales, el monto de la pérdida es recenocide en los
resuitados integrales.

La Compaitia considera la ev'ide_ncia de dsterioro de las: partidas. por ccbrar & nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las’
cantidades pendientes de cobre al final de cada. periodo vy .se presenta la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

De existir evidencia chjetiva de una pérdida por deterioro, el importe de las pros de los:
activos financieros y el valar presente de los flujos futuros de efectivo {excluyendo la
pro que aun no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros
esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva. de interés de los actives.
financieros que originan la pérdida por deteriore.  Si un préstame tiene una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para valorar cualguier pal tasa de interés
efectiva,

Elimporte en lipros del activo se reduce mediante el uso-de una cuenta de reserva y e
importe de la pérdida se la cuenta de resuliados integrales. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Gnicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un
-evento ocurride después de que Ta pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valer en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo impuesto
diferido activo, es revisado en la fecha de presentacién del estado dé situacion
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios,.
entonces se estima ‘el valor recuperable dél activo. Sé reconoce unia pérdida por
deterioro si el valar en libros de-un activo 0-su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable. '

El vajor recuperable de un active o unidad-generadora de efectivo es el valor mayor
entre 'su valor en uso y su valor razonable, menos. los gastos de verita, Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuro estimados son descontados a
su valor presente usando una iasa de antes de impuesto que refleja las variacicnes
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actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y (os riesgos especificos,
que puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacién del-deterioro, los activos
que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos-en el grupo més
pequefo de activos llamados “unidad generadora de efective” que gereran flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es recenocida si el monto en libros de un activo o $u unidad
generadora de efectivc sobrepasa su mento recuperable. Las perdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio-en 10s estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se révierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no s hubiese reconocido una pérdida por detericro.

) Beneficios a los Empleados

Provision para indemnizaclén por Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el
Codigo del Trabajo de fa Republica del Ecuadar gue establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada.
con base en el numero de afos de servicio.

‘La Compania determinard la obligacién neta relacionada con el beneficio de
indemnizacidn por desahucio, calculando el monto del beneficio futurg que lus
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos; ese beneficic se descuenta para détérminar su valor presente. El
calcule serd realizado antalmente por un actuario calificado usando el método de
credite unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan
al resultado integral en el periodo en &f que surgen.

La Administracidh utilizara supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
heneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestes son establecidos por la
Compaiiia, utilizande informacién financiera pubiica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento los aumentos. esperades en las remuneraciones y permanencia
futura, entre ofros:

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se
presentara en el rubro beneficios a los émpleados del estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién de! beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el pericdo. promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que jos-
empleados tengan .derecho en forma inmediata -a tales beneficios, ef gasio sera
reconocido inmediatamente en resultados,
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Cuando tengan-lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procedera a feconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

Estas ‘ganancias o pérdidas camprenderan cuaiquier cambio gue pudiera resuitar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la. entidad;

cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio. pasado que no
hubieran-sido previamente reconocidas.

Provision para Jubilacién Patronat

La obligacion neta de la Compania con respectoa la Jubllacion Patronal esta definida
por el Codige del Trabgjo de la Repulblica del Ecuador que establece due los’
trabajadores que por veinticinco afios.o mas hubieren prestado. servicios, continuada o
interrumpidamente; tendran derecho a serjubilados por sus empleadores,

L.a Compafiia determina la obligacién. neta relacionada con el beneficio de pensién por
jubilacion patronal, caicutando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquiride a cambio de sus servicios durante el periodo actual y perfodos pievios: ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo sera realizado
anualmente por un actuario calificado-usando. el método de crédito unitario proyéctado.
Las pérdidgs y ganancias actuariales se cargan o abonan al resultado integral en el
pericdo.en el que surgen.

La Administracidn utifiza las siguientes reglas para determinar la miejor estimacion de
estos beneficios: La pensidn se determinara siguiendo las normas fijadas por el
Instituto Ecuatorigno de Seguridad Social para la jubilacién de sus zfiliados, respecto.
de los-cogficientes, tiempo de servicios v edad. Se considerard como “habier individual
de jubilacion” el formado por ias siguientes partidas: a) por el fondo de reserva a que’
tenga derecho el trabajador; b) por una suma equivalerite ‘al cinto por ciento del
promedic de & remuneéracion anual percibida en los cinco Gltimos afios, multiplicada.
porlos afios de servicio. Estos supuestos incluyen upa tasa dé descuenio.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan; la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacidn con gervicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el métado lineal en el periodo promedio remanente
hasta gue los empleados tengan derecho a tales beneficios. Eh j& medida en que los
empleados tengan derécho en forma inmediatd a tales beneficios, el gasto sera’
reconocide inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios deft mdos la
Compaiiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas. derwadas de los mismos,

Estas ganancias ¢ pérdidas comprenderan cualquier cambio que. pudiera resultar en el
valor presente de-las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
chalesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no-
hubieran side previamente reconocidas.
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h) Provisiones y Contingencias.

Las provisiones se reconocen cuando: (i) fa Compafiia tiene una obligacion presente,
ya'sea legal o implicita, como resultado.de eventos pasados; (i) €s probable vaya a ser
necesaria ung salida de recursos para liquidar la obligacion y (iif) el monic se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la. mejor
estimacien de la administracion a la fecha de presentacién de los estados finzncieros y
de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compaiiia constittiye provisiones son cen cargo a ios
resultados integrales, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de
servicios, los beneficios a.los empleados. No se recenocen ingresos, ganancias o
activos contingentes.

i) Impuesto ala Renta

El gasto de impuesto a ia renta comprende e! impuesic corriente y diferido. Se
reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relaciohan con paridas
recanccidas directamente en el patrimonio, en cuyo ¢aso se reconoce en el patrimadnie.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre ia renta gravable para el periodo actual, aplicandg las tasas tfibutarias
promulgadas ¢ substancialmente promiulgadas a la fecha de presentacién de informes,
y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.

Los impuestos diferidos, activos y pasivos, son reconocidos sobre las diferencias
temporarias entre el valor contable v las bases fiscales de activos y pasivos de los
estados financieros.

Los pasivos por impuesto a la renta diferido son reconocidos scbre todas ias
diferencias temporarias imponibles, excepto;

- Cuando el pasivo por impuestos diferidos surge del reconocimignto inicial
del fondo de comercio o de un activo o pasive en una fransaccidon gue no
es una combinacién de negocios y, en el memento de la transaccion, ho
afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temperarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias, asociadas y con intereses en negoczas
conjuntes, cuando pueda ser controlado el momento en que seran
revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias
temporarias no sean revertidas en un futuro previsibte

Los activos por impuesto -a la renta diferido. son reconocidos sobre todas las
diferencias temporarias deducibles, los- traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no
utilizados, en la medida ‘en que es probable que las diferencias -temporarias
deducibles, y el traspaso. de los créditos v pérdidas fiscales no utilizados puedan
revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por
‘impuestos diferidos, excepto:
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- Cuando el activo por impuestos diferidos sobre la difefencia temporaria
deducible surge del recanocimiento inicial de. un' active o pasivo en .una
transaccion gue no sea combinaciones de negocios y que én el momento
de la transaccion no afecte a Iz utilidad contable ni a la-utilidad tdbutaria.

- Con respects a las diferencias temporarias deducibles asociadas con
inversiones en subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los.
activos por. impuestos diferidos son reconccides unicamente en la medida
en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas en
un futuro previsible y que ias utifidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de Jos activos por impuestos diferidos:

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son re evaluados en cada fecha de
balance y son recenocidos en la medlda en gue sea probable gue las utilidades
tributarias futuras permitan la recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los'impuestos.dife_{idos-activ_o‘s y pasivos se valoran con las tasas impositivas vigentes
para cuando-el activo se realice o el pasivo se liquide; basandose en los tipos que han
sido promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamiente -en patrimonio.
se reconoce también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activos v pasivos se compensan si existe un derecho legal
exigible para compensar los activosy pasivos por impuesto a’la renta corrienfes, y
estan relacionados con los impuestos -a la renta aplicados por la misma autoridad
fributaria sobre la misma entidad tributaria, o. en ‘distintas entidades fributarias, perc
pretenden liquidar los pasivos y activos por impugstos corrientés en forma neta; ¢ sus
activds y pasivas tributarios seran realizados-at mismao tiempo. '

j) Reconocimiento de Ingresos v Gastos

Ingresos

Comprende el importe de los ingresos, por la venta de los servicios produc_ido_s- por la
Compaiiia, menos los costos y gastos recibidos de terceros.

Los ingresos por la venta de los servitios producidos incluyen los importes recibidos,
‘cuentas por cobrar, después. de deducir los descuentos comerciales y excluyendo los
impuestos alvalor agregado.

Gastos

Los gasios son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos. Se
réconoce inmediatamehte uh Yasto cuando e! desembolso . efectuado no preduce
beéngficios -economicos.
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k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos bancarios y-comisiones bancarias.

Determinacion del Valor Razonable

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compaiia requieren que se
determine el valor razonable de los aclivos y pasivos financieros y no financieros. Cuando
corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuades en la
determinacién de los valores razonables en las notas-especificas referidas a ese activo o
pasivo.

Administracién del Riesqo Financiero

Los principales pasivos finansieros no derivados de la. Compaiiia constituyen las cuentas
por pagar comerciales. y otras cuentas por pagar. £l objgtivo principal de estos pasivos
findncieros es la obtencién-de fondos para las operaciones de la Compafia. La Compaiiia
posee. también Cuentas por Cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar y dinero en
efactivo obtenidos directamente de-sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones Ja. Compania estéd expuesta a los siguientes riesgos
relacicnades con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de Crédito

- Riesgo de Liguidez

- Rigsgo de Mercado
Esta nota presenta informacion respecto a la expesicién de'la Compafiia a cada uno de los
riesgos- mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir v

administrar ef riesgo, y la administracion de capital por parte de la Gompaiiia, Los estados
financieros incluyen ‘mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administragion de Riesqos

La Administracién es. responsable par establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi come por el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgo de la Cornpania..

Las politicas de administracion de riesgo de ia Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para mohitorear los fiesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las pofiticas v los sistemas de administracidon de riesgo de la
Compartia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones dé mercade y en las
actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarroilar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el gue todos los
empleados entieridan sus roles y obligaciones, '
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La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es. apropiado
respecto.de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia,

Riesgo de Crédito_

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina de las actividades de operacion, principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar o depositos en bancos o instituciones
financieras.. '

_Riesgo de Liauidez

El riesgo de liquidez es e riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumpliz-con
sus obhgaczones asociadas con sus pasivos financieros, que son I{quldados mediante la
entrega de efectivo 1 otros activos financieros, El enfogue de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumpilr con sus
ohligaciones cuando vencen, tanto en- condlcmnes normales como de tensufm sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Companza

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es e fiesgo -de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemple en las tasas de cambip o tasas de interés relacionadas principalmente con las
actividades de operacion y financiamiento de la Compafiia ‘como el valor de ios
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercadc es adminjsirar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo: optimizar la rentabiiidad.

Riesgo de Moneda

El riesge de- moneda y tipo de cambio:surge de transacciones comerciales futuras o activos
y pasivos registrados denominados en una moheda diferente de la moneda funcional de ia
Compahia. La Compaifia mantieng transacciones con empresas del exterier en délares de
los Estados Unidos de América y por lo tanto no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio
dérivado de las éxposiciones de divisas diferentes.

Riesgo de Tasas de Interés:

Este riesgo estd asociado a las fasas de interés variable de las obligaciones contraidas por
la Compafia 'y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cafgos a resultados
por concepte de infereses u por la cuantia de los flujos futuros.

Administracion de Capital

El obj_etivo de la Compaiiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negosio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios
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a los accionistas y demas partes interesadas, asi como también mantener una estructura
optima de capital.

Patrimonio
El capital social de la Compaiiia consiste de 10,000 participaciones ordinarias, nominativas

e indivisibles con valor nominal de US$ 1 cada una, autorizadas y suscritas. El capital
pagado es de USD 10,000.00 al 31 de diciembre de 2018.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades o
compaifias transfieran a la reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a

distribucion, excepto en el caso de liquidaciéon de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones

Ingresos

La compaiiia en el afio 2018 no ha generado ingresos debido a que aun no ha iniciado sus
operaciones comerciales.

Costos y Gastos

Un resumen de los gastos causados durante el afio 2018 es el siguiente:

GASTOS

Gastos de Administracién y ventas UsD 337.02
Otros gastos UsD 36.36
373.38|

(9) Eventos Subsecuentes Posteriores a la fecha del Estado de Situacién Financiera

Desde el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (19
de marzo del 2018) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y
ajustes a los estados financieros adjuntos.

fopastd(

P
Margarita Cafias M.
Contador.







