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QT) (/izhhay, 4sociados

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
MAKRO HOGAR S. A.

1. Fuimos contratados para auditar el balance general que se adjunta de MAKRO HOGAR
S.A., al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el aflo terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. No presenciamos la toma del inventario fisico al 31 de Diciembre del 2000, los cuales
ascienden a U.S.$ 4,226.101.04, ya que esa fecha fue anterior a nuiestra contratacion
como auditores de la compafiia. Debido a la naturieza de ios regisros contables de la
compafiia no hemos podido satisfacernos de las cantidades en el inventario fisico
mediante Ja aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

3. La evidencia que soporta las otras cuentas del balance general, estado de resultado,
estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo al 31
de Diciembre del 2000, no se encuentran disponible, por razones técnicas en el sistema
computarizado de MAKRO HOGAR S.A, se perdio la informacion.

4. Al 31 de Diciembre del 2000, la Administracion de la Compaiiia no nos proporciono' fos
estados financieros debidamente suscrito por los representantes a la fecha antes indicada
por o cual, nuestra auditoria se efectud con base al estado financiero no suscrito para el
afio 2000 no reportado al Servicio de Rentas Internas y a la Superintendencia de
Compaiiia del Ecuador.

expresamos una opmlon sobre los estados financieros arriba mencio
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MAKRO HOGAR S. A.

Al 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U.S. Délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar

Cuentas por pagar ( nota 10)
Compafiias relacionadas ( nota 7)
Gastos acumulados por pagar ( nota 11 )
Impuestos por pagar (notas 1y 12)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deuda a largo plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal (nota 2)
Reserva de capital (nota 13)
Utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo Contingente (nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Balance General

114,498.87
1,385,206.17
2,491,269.90

2,306.79
_45,331.85
4,038,613.58
39,718.82

4,078,332.40

139,400.00
81.60
2,390,703.03
19,939.44

43,429.00

2,593,553.07

6,671,885.47



MAKRO HOGAR S. A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U. S. Dolares)

Ventas netas
Costos de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

TOTAL GASTOS

Otros ingresos

Resultado por la exposicion a la inflacion

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

1,

872,569.42

1,429,810.33

442,759.09

15,778.67
803,906.32

40,629.12

860,314.11

101,887.16

315,667.86

359,096.86

43,429.00




MAKRO HOGAR S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Afo terminado el 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U. S. Doélares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial
Aumento de capital
Saldo Final

RESERVA LEGAL
Saldo Inicial
Saldo Final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
Saldo Inicial

Transferencia a reserva de capital

Saldo Final

RESERVA DE CAPITAL (notas 2 y 13)
Reexpresion monetaria

Saldo Inicial

Ajuste de activos fijos por indice especial de brecha
Ajuste de inventarios por indice especial de brecha
Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha
Transferencia a capital sociai

Saldo Final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Saldo Inicial

Ajuste del patrimonio por indice especial de Inflacion

Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha, neto
Tranferencia de saldo de reserva por revalorizacién del patrimonio
Saldo Final

Total Reserva de Capital

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo Inicial

Ajuste del patrimonio por indice especial de Inflacion
Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha, neto
Ajustes de afios anteriores

Saldo Final

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL
Ver notas a los estados financieros

10,200.00
129,200.00
139,400.00

81.60

81.60

1,075,295.35
-1,075,295.35

97,081.82
944,456.06
-13,166.91
-30,000.00

~998.370.97

356,197.34
-39,160.63
1,075,295.35
1,392,332.06

2390,703.03

28,214.79
9,257.78
-1,347.72
-16,185.41
19,939.44

43,429.00

2,593,5653.07



MAKRO HOGAR S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U. S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD DEL EJERCICIO 43,429.00

AJUSTES POR:
Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacién de propiedades 21.833,55
Provisién de cuentas incobrables 980,52
Amortizacion de pagos y gastos anticipados 14.497,52
Amortizacion de cargos diferidos 65.859,44
Ajustes de afios anteriores -16.185,41
Ingresos que no constituyen cobros

Resultado por exposicion a la inflacién -359,096.86
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 22868224
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar -97.235,17
Aumento compafiias relacionadas por cobrar -235.690,69
Aumento en inventarios -132.169,37
Aumento en pagos y gastos anticipados -34.927,43
Disminuciom en otros activos -16.123,73
Disminucion en cuentas por pagar -258.883,13
Aumento en compafiias relacionadas por pagar 992.667,89
Aumento en gastos acumulados por pagar 2.164,49
Aumento en impuestos por pagar 4514274
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS 36,263.35

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento de inversiones temporales 15,476.08
Compras de activos fijos -88,850.89
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -73,374.41

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion de documento por pagar -12,427.73
Aumento de la deuda a largo plazo 39,718.82
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 27,291.09
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -9,820.36
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 28,820.66
Efectivo y sus equivalentes al final del pericdo 19,000.30

Ver notas a los estados financieros




1.

MAKRO HOGAR S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Obijeto Social

La compania esta constituida simultaneamente desde el 13 de Mayo de 1994 de
acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social el
establecimiento de almacenes para la compra y venta de articulos para el hogar
como ceramicas, jugueteria, bazae, y perfumeria, productos de vidrios, y cristal,
aparatos de relojeria, sus partes y accesorios.

Bases de Presentacién

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion
con la presentacién de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos
estados financieros no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC,
excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa y el estado
de flujos de efectivo. Considerando la inflacion importante ocurrida durante 1999,
no seria adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes ajustar
los estados financieros del afio anterior, a niveles de poder adquisitivo actual. De
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad en el Ecuador en vigencia, no
existe la obligacion de realizar el ajuste antes mencionado.

La compaiia ajusté el balance general al 31 de Marzo del 2000, siguiendo las
disposiciones de la resolucion No. SB-SC-SRI-01 de la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compafiias y Servicio de Rentas Internas publicada
en el Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000, resuelve aprobar la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “ Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”.

Los registros contables de la compafia se llevaron en sucres, que fué la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador, hasta el 31 de Marzo del 2000. A partir
del 1 de Abril, los registros contables de la compafiia se lievan en doélares de fos
Estados Unidos de Norte América, que es fa unidad monetaria de la Reptiblica del
Ecuador.




MAKRO HOGAR S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, ajustados de
acuerdo con la NEC 17, que no excede del precio justo, es la cantidad por la que
un activo podria ser intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un
vendedor informado y dispuesto, en una transaccion en libre competencia.

Propiedades

L.as propiedades estan valorizadas al costo de adquisicién ajustado. Hasta el 31
de Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto
al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion.
A partir de1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcion de la
variacién porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de
Enero a Marzo del 2000, se ajusto en base ala NEC 17. ( nota 9)

impuesto a la Renta

l.as sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran
sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajado la compaifia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Reserva Legal

La Ley de Comnpafiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no
menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del
capital pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas incurridas.




MAKRO HOGAR S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

h. Unidad Monetaria

Hasta el 31 de Marzo, la unidad monetaria de la Republica del Ecuador fue el
sucre y el tipo de cambio con respecto al délar de los Estados Unidos de América
(EUA) ha sufrido un deterioro importante en los Ultimos afios, pasando de S/
6.800 por 1 U.S. $al 1 de Enero de 1999 a S/. 25.000 por 1 U.S. $ al 10 de Enero
del 2000. En su afan de corregir los efectos de las distorsiones econoémicas y de
informacion financiera, el Gobierno ecuatoriano anunci6 la adopcion del esquema
de dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/.
25.000 por 1 U.S. $, asi como; también ha emitido la Ley Fundamental para la
Transformacion Econémica del Ecuador; a partir del 1 de Abril del 2000, la unidad
monetaria de la Repulblica del Ecuador es el ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica.

i. Diferencia en cambio, neto

La diferencia en cambio neta originada entre el 1 de Enero y el 31 de Marzo del
2000, se contabiliza totalmente en el estado de resultado del periodo, al igual que
todas tas demas cuentas de resultados se dividieron para el tipo de cambio S/.
25.000, para obtener el saldo en U.S.$ délares.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZACION - NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusta las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion: las cuentas tales como:
inventarios, pagos anticipados, propiedades vy patrimonio, excepto el resultado en el
periodo de transicion, se hacen dos tipos de ajustes:

Primero, ajuste integial de inflacidn por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al
31 de Marzo del 2000 el efecto del ajuste se contabiliza en el Estado de Resultados, en
la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacién - REI.

Segundo, ajuste para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al
dolar de los Estados Unidos de América, por el indice especial de correccion de brecha,
el cudl surge de ia variacion acumulada de la diferencia entre la tasa de inflacion y
devaluacion por el periodo comprendido desde el 31 de Diciembre de 1991 hasta el 31
de Diciembre de 1999 y entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, el efecto del
ajuste hasta el 31 de Diciembre de 1999, se contabiliza en el Patrimonio en la cuenta
Reexpresion Monetaria y el efecto del ajuste entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del
2000, se contabiliza en el Estado de Resultados en la cuenta Resultado por Exposicion
a la Inflacion - REI

Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion
expresados en sucres y ajustados como se indica en los parrafos anteriores, los saldos
del balance general y estado de resultados se divide para el tipo de cambio de S/.25.000
por cada U.S. ddlar, con lo cual se obtendra los saldos de los estados financieros
convertidos a doélares de los Estados Unidos de Ameérica, inicio de la contabilidad en
U.S. dolares.

Por el periodo comprendido entre Abril y Diciembre del afio 2000, ya no se ajustan {os
Estados Financieros




MAKRO HOGAR S. A.

Notas a los estados financieros. continuacion

INDICE DE AJUSTE

Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetaria de la Republica
del Ecuador, en los Estados Financieros, segun NEC 17 al momento de convertir a
dolares de los Estados Unidos de América, los estados financieros se ajustaron en base
a los indices de inflacion, que estan relacionados con el indice de precios al consumidor
urbano IPUC, preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el
indice especial de correccion de brecha que esta relacionado con el tipo de cambio de
compra de U.S. délares cierre de cada mes, preparado por el Banco Central del Ecuador

NEC 17

BRECHA POSITIVA : TIPO DE CAMBIO
APLICACION APENDICE | CIERRE FIN DE ANO
1991 S/. 1,275

1992 1,843

1993 2,041

1994 , 2,277

1995 2,925

1996 3,632

1997 4,433

1998 8,761

1999 ‘ 19,526

Los tipos de cambio desde el afio 1991 hasta 1999, Apéndice, de la NEC- 17, aplica
para la conversion.

AJUSTE DE INFLACION Y BRECHA NEGATIVA
APLICACION APENDICE Il )
Indice especial de

indice de Inflacion Correccion de Brecha
Aio: 2000 SEGMENTO a) SEGMENTQO b)
Enero 32.81% -3.60%
Febrero 25.79% -20.50%

Marzo 10.03% -911%




MAKRO HOGAR S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2000, el detalle, es el siguiente:

Caja US. $ _ 19,000.30

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo es el siguiente:

Clientes , US. §  246,747.54
Menos: provisién para cuentas incobrables 17,492.35
TOTAL UsS. $ 229,255.19

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Accionistas Uus. $ 461,893.13
Obligaciones por cobrar 426,080.42
Anticipo proveedores 98,802.56
Anticipo comisiones 24,509.62
Empleados 16,702.62
Otras 15,862.16

US. $ 1,043,850.51




MAKRO HOGAR S. A

Notas a los estados financieros, continuacion

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar entre compafiias relacionadas, es como sigue:

POR COBRAR Us. $ 646,101.58
POR PAGAR UsS $ 2,491,269.90
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2000, es el siguiente:

Mercaderia en General Us. $ 4,226101.04




Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES

MAKRO HOGAR S. A.

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2000, fueron como sigue:

COSTO

Instalaciones

Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Magquinarias y Equipos
Equipos de Comunicacion

us.s$

CORRECCION MONETARIA

Instalaciones

Muebies y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Maquinarias y Equipos
Equipos de Comunicacion

Total

Menos depreciacion acumulada:

Costo
Costo Monetaria

Total

Propiedades, neto

Instalaciones, muebles y enseres de oficina, equipos de oficina,

uss

SALDOS TRANFE- SALDOS
31/12/98 ADICIONES RENCIAS 31/12/00
6,686.12 1,255.67 - 7,941.79
2,724 95 45,005.26 - 47,730.21
3,871.80 78.40 - 3,950.20
11,873.09 37,961.61 3,386.35 53,221.05
41,997.67 699.95 - 42 697.62
783.15 3,850.00 - 4633.15
67,936.78 88.,850.89 3.386.35 160,174.02
5,963.58 - 17,520.64 23,484 .22
885.89 - 4,394 .59 5,280.48
3,042.66 - 8,907 .45 11,950.11
2,285.74 - 12,346.49 14,632.23
22,666.86 - 89,441.04 112,107.90
103.77 - 669.36 77313
34,948.50 - 133,279.57 168,228.07
10288528 88,850.89  136.665.92 32840209
6,805.74 10,513.80 - 17,319.54
4,400.80 14,706.07 14,795.38 33,902.25
11,206.54 25,219.87 14,795.38  51,221.79
91,678.74 63,631.02 121,870.54 277,180.30

se deprecian al 10%

anual, equipos de computacion y equipos de comunicacion al 20% anual, bajo el método

de linea recta.




10.

1.

MAKRO HOGAR S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2000, es el siguiente:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Sobregiro bancario
Inversiones por pagar
Planes acumulativos

Cuentas por pagar varias

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

us. s

515,523.28
146,080.19
500,598.00
36,989.53
9,669.97

176,345.20

US. $ 1,385206.17

£l saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre

del 2000, fue como sigue:

Décimo tercer sueldo Uus.$
Décimo cuarto sueldo

Décimo quinto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte patronal e individual

Préstamo quirografario

U.s.$

SALDO SALDO
311299  DEBE HABER 3111200

198.69 198.69 336.51 336.51
242.67 531.09 445.09 156.67
171.17 17117 25.83 25 83
20.83 20.83  1,054.11  1,054.11
215.94 215.94 983.72 983.72
-638.24 6,984.90 7,284.05  -339.09
- - 89.04 89.04
211.06 8,122.62 10,218.35  2,306.79




MAKRDO HOGAR S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000,
€S CoOmo sigue:

SALDO SALDO

31/12/99 DEBE HABER 31/12/00

lmpuesto al valor agregado Us.s$ 189.11 109,239.37 154,382.11 45,331.85
Retencion en la fuente - 6,741.10 6,741.10 -
Impuesto a la renta 198.02 198.02 - -
TOTAL Uus.s$ 387.13 116,178.49 161,123.21 45 331.85

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2000, el movimiento es el siguiente:

Reexpresion monetaria

Saldo Inicial Us. $ -
Ajuste de activos fijos por indice especial de brecha 97,081.82
Ajuste inventarios por indice especial de brecha 944,456.06
Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha -13,166.91
Transferencia a capital social -30,000.00
Saldo Final - 99837097

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo Inicial

Ajuste del patrimonio por indice especial de Inflacion 356,197.34

Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha, neto -39,160.63

Transferencia de saldo de reserva por revalorizacién del patrimonio 1,075,295.35

Saldo Finat 1,392,332.06

TOTAL US.$ 2390,703.03
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MAKRO HOGAR S. A.

Notas a Jos estados financieros, continuacion

PASIVO CONTIGENTE

Los registros contables de la compaiiia han sido fiscalizados por fas autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la
renta de la compafiia dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de

presentacion de la declaracién.

El 4 de Abril del 2002 Gerente General de ta AGD hizo constituir Fideicomiso Mercantil
para garantizar cualquier diferencia que exista en la liquidacion del Banco del Azuay,

como empresa presumiblemente vinculada.

De este fideicomiso Makro Hogar S. A., demando su nulidad, por cuanto fue impuesta,
en el caso de no celebrarlo, la empresa hubiera sido cerrada; irremediablemente,
afectando a los empleados, clientes, proveedores nacionales e internacioneales, que

trabajan con fa empresa.




