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E- Notas a los Estados Sinanrieros 

(Nota A) - Información general de la entidad 

Razon social CONSTRULIORA INMOBICYM 5 A. 

Rue 4992930179001 

Domvcilo prncipal— aPuntila, Gudacela Ente Ros Av Quinta Solar No 26 Mar ana 
M1 dela cuudad de Guayac uf de la republica del Eruado. 

Forma legal Sortecad Ancrima 

Constitucion En la republica del Ceuacor mediante esentara publica de 
construcion de la compafia anomma  derammaca 
>CONSTRULIORA INMOBIC YM 5 A" se otorge ante el Notario 
Vigesimo Octavo del carton Guavaqui +] 26 de mayo de 2015 

Actudad La camoema se decica 1 las actudades de Compra — Venta 
eco"omic Conetye — Adimwastración — Perm avaluD,  centaje 

agencian teria explotacior arrendamiento atras 
asesoramiento planf tación, facalización y corstuccior de tada 
clase de abras publicas y/o prwadas 

Estos cetadus flsaniceras mdrduales para el penado erminedo el 31 de dicembre de 2015, 
fueson autOMTAdOS para su emision por la admnsdaria de la tompaña es 30 de Abri del 
2019 

(Nota 8) - Bases de preparacion de fos estados financieros 

> Declaracion de cumpleriento 

Los estados fmarc.cros adjuntos y sus moras son responsabilidad de la admristracion de la 
compaña y "an sdo olaborados de acuerdo con la Norma Intemaciónal ce Inforración 
Enarc era para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF pa > 125 PYMES) emeido por el Consezo 
e No mas Intemacionales de Contabilzad (JASE) vigente al 31 de chriembre de 2018, 

> Bases ou mediar 

Las presentes estados financ eros “tan sido preparados en base al costo histon.b, exceplo por 
les obligaciones por herefcos a emleados largo plazo que son valonizadas en bate a metados
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actuanales El costo historico esta basada generalmerte en el valor razonable de la 
antraprestacion entregada a cambin de bienes o sencios 

€ Moneda Surcionaf y de preseetacian. 

Los estado" fi ancieros adjuntos se presentan en dolares de los Fstados .inidos de America 
moneda func anal de presentacion de la comparsa y de curso legal en el ELuador a rronos que 
se indique do contrario, las cvas Fnanueras icluudas en dos estados Pnancicros adjuntos estan 
expresadas en la uricad monetano (u m ) de la Republica del Ecuado: (Dolar de las Fstaans. 
Un dos de America) 

Ud Estmacones y Juro Lentables 

La preparacion de los eslados financieros de acuerdo car lo prevsto on la MI requiere que 
la aémnstración 6 le compañia efectue e crtas estma.jones, jucios y establezco algunos 
sLpuestos mherentes a la actvidad e.onorrca de la companta, con el proposta de deternmnar 
la caluacion y presentac un de alguras partidas que forman norte de los estados finanioros 
en oparión de la admrstracior tales estimaciones y Supuestos estuvieron basado» en la mejor 
ti zacian de la nfamacon disparible al momento los cuales podrian legar a difenr de sus 
efectos real ales 

  

Las estimaciones y Jugos subyacentes se revisan sobre una base regular las revisiones a as 
est maciónes contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuro» la revision 
afecta tanto al periado actual roma a periodos subsecuentes 

1 PA 

  

icas de contabilidad significativas 

A cortinuacior ae resumen las panuspeles polficas contables adoptadas en la preparacion ge 
estos estados financieros 

e Clasitaco de saldos cormentes y no cormentes   

Los salgas de activos y Pasivos presentados en el estado de stuacion manera se clas fan 
en Suncion r su venciriorra es der como comentos aquellos con venamento gual y 
infenor a 2 meses, contados desde la fecha de cjerre de los estados financieras y como no 
comentes, los de ve uri ento supenor a ese periodo 

Fo Fltectuvo y equvalentes al efortvo   

Fl efectvo y equivalentes al ríectwa se compone as las saldos del efectseo disponible en cayo 
y bencos e mcluyo aquellos actos firancieras liquidos y depositos que se puedan transtormar 
Fpidamente en ofeckwo en un plazo mferar a tres meses dichas cuentas no sn sujetas a 
un nesgo significar e cambios en su valor 

1
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9 lostrumertos faancieros 

1 Activos financieras no dervados 

La compaña reconoLe miciairiente las prestamos y partidas pot cobrar un la fecta en que se 
orignian los obs activos finansieros se reconccon iniigimento en la fecha de ¡Eguciacion en 
da cual la compañía Cure” ¿e a ser parte de las provisiones conteactuntes del documento 

La compañta da de haya un actizo finanero cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo denvados del acto expiran o e nndo transfiere los derecros 4 reubir los flujos de 
efeciwo contractuales del activo fan cro er Una transacción en le cel se transfieren 
substancialmente Sacos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del actwo 
financiera cualquier participación en los activos finarciesos transterlos que sea crenea 9 
retenida por la rompaña se reconuce Lomo un activo o pasivo separada, 

Los achivos y pasivos fman.1e:05 so compensados y presentadas el monto neza en el estado 
de sruarion financirra cuando, y solo cuando, la compan a tuente cor un dererho legal sara 
coripensar los montos y ene el proposito de hquidar sobr una base neta o de realizar el 
aciivo y kquider el pasivo smnultancamento a compaña ticne corto activos fnanaicros 9 
denvados las partidas por cobrar 

TI Den dores “omeraales y otras cuentas por cobrar 

Son reconaridas me plmente a su vales razonablo, la mayor porte de las ventas se realzan en 
condiciones de credito nom ales, y los importes de las (ventas por cobrar no Lienen mtereses 
Cuando el crecio se arrplia mas alía de las condiciones de credit "nrrralos, las cuentas por 
«cobrar se mier al costo amortzado utilizando el matado de interes cfectvo que se reconocera. 
omo ingreso financie=o en el estado de sesultados Al fnal de rada penodo sobre el que se 
forma. los imporres er horas de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se 
sexsan para de*orminar $ xi € alguna evidencia objeta de que na vayan a ser recuperables, 
el detenoro del valor de las cuentas por cobrar se constituya en función de un analisis de lo 
pronabibdad de su secuperacias. Si se identrica dicha puden. 5e 1ECOnocera Lna percioa 
po deterioro del valo” en los resultados 

“IL Pesos financieros ro dermacos 

Los pasivos financieros son reconocidos Injatmente a su valor rezonable mas cualguter costo 
de hansaccior drertomente arbunie en la fecna de la trarsaccior, en la cual la tomparia se 
hace parte de ds disposcioros contractules del docimento postenor 11 seranorimiento 
irtcial, estas pasivos financeras se valonizan al costo amortizado ¿sando el metado de interes 
efectivo los acreedcres comerciales son obligaciones casadas en condiciones de credto 
normales y no ieren 1:le eses: La Campaña de de baja U7 pasivo fa 1uero Cuando sus 
bligaciones contraeTual.s se caucolar o expran
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1 Capital saca 

EI capital social autorizado osta corr puesto por acciones que s0 1 clas cadas coma patr momo 
> Inventarios 

Se encuentran valuados coma gue 
1 En proceso y termnadas al mporte menor ent e el costo y el precio ce venta menos las 
costos de termmarion y venta, el zosto 58 calcula aplcando el metado de vilorxcion de 
inten ar os promedio 

IL Irrportaciónes en Larsite al costo de adquisicion mas gastos de mportación cur idos 
hasta la “echa de los presentes estados finarcieros 

1_ Matenas primas, Sutmmusiros, Herramientas, ICpuestos y materzles al costo promedio de: 
adquisicion los cuales na srpulen su valor orto de tesluacian 

1 Prapredades, planta y equipo 

1 Reconocimiento y medicion 

Las partidas de propudades, planta y equpo se midi» al toto menos la “epregacion 
atumulada v cualquier perdida por detenoro del valor reumulsdo 

Se reconace como arto a es probable ue se denvon de elos beneficios etonormicos futuras 
y su tuslo puede ser derermrnián de ua manera confiable 

El coso de la ropiedad planta y equipo comorende su precia de adquiscion mas todos lus 
costos directamente “elaconados con su ubicacion y puesta er condiciures de funcionamiento. 
segun la pisto por la adnistrac on cuando partos sgnificalivas de una partida de 
propiedad planta y eq o poseen visas Lules istitas, son registradas de forma separada 
Corte un componerve integral del acto, 

La ga iana o perdida que suna dol reta o venta de un elemerta de prapledas: plante y 
equipo se determina comparando el prerio de venta y el valor en libros del activo que se 
reconoce en el resultado del penado 

11 Costos posterores 

Mejoras y renovaciones mayores cue inctomenten la da LU del actvo o su capacicad 
produ.twa, son captalizadas alo 1 es prohable que se denver de ellas beneticios economicos 
futuros pa" h romper y su tosto puece ser estimado de mas era fiable El valor en literas de: 
la parte reemplazada se da de baya Lor gastos do »cparaciones y irarenimientos 5on 
recorocidos er el resultado del periodo en que se producen
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EX Deprectaio 

Lz depteciarión de los elementos de propiedad planta y Pulpo Se malcula sobre el ima Lo 
deprectable, que Lorrespance al costo de un actue u atra monto que se sustituye por el costo 
menos Su valor residual la depinriarion es recorocida en “rsuitados con base an ct merodo 
dde Ines recta cons rank la vida uti estuclecida para cada compunurto de la propiedad 
planta y equipo, en funcion de un analisis teemco Las metocos de generacion vidas utiles y 
v 1. residuales son ressados en tada ejerc o y se ajuslan es necesa lo 

Los elemorros de propiecad plante y equipo se deprecian desde la fecha er la sual estan 
talados y dspumibles para 54 450 

A conLinuac.on se presentan las principales partidas de propiedad planta y equipo y les vidas 
ultes utilizadas en el cálculo de la depreciación pora el pe tado actual y comparauvo 

Partidas. Vida tl (en años) 
Táficos e mstalacones, 5-2 
Mucbles y Equipos de Of 3-10 
Equigos de Computacion 2-5 
vemiclos. 2-5 

S esxosto algun indicio de que se ha producido un combio significativo on la tasa de depreciación 
vida il o valor residuel de un acto se revisa la sepreciación de ese activo de forma 
prospero para refer las nyexas expertatas 

y Actos margbles 
Los wrtvos intangibles son pragrartas informaticos adquiridos que se expresar, al tosto menos 
la amortización acumulada y las perdidas por detenora acuruladas Se artortizan a lo largo de 
la vida estirado entre tres y diez aos empleando el metodo Ineal St existo algun Máuo de 
que se na producido un Lama signitcativo en la. asa de amortización wd ul o valor residual 
de ur acivo intangible se revisa la amortizacios de rs" activo de forma prospectiva para 
reflejar las nuevas expectativas 

k- Deterioro del valor de los actvas 

En cada fecha sobre la que se Informa, se revisa las proptegades planta y equpo activos 
invangibles : inversiones para esterrinar s, esasten dicos de que esos actos hayan sudo, 
ura perdida por detenora de valor Si existen ingicios Gu un posible detenora del valor se: 
estima y compara el mporte recuperable de csalauer dctwo afertado (o grupo de actes. 
relecsonados) con su Importe en bras Sel imporle recuperable estimado es nenor, se reduce 
el mporte en lbros al importe recuperable estimado y se reconoce una perdica pur deterora 
del valor en resultados
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De forma simula” en cade fecha sabie la que se informa se evalua 51 exe detenro del valor 
delos inventarios comparando el importe en lbrus de cada partida del nventaro (6 grupo de 
partidas simiares) Lon su precio de vente menos los costos da torimiación y vena Si une 
partida del inv ntar (o grupo de pardas simiaris) se ha detenorado se reduce su importe: 
en libros al proto de venta metos los costos de lermnación y venta y se reconoce 
Inruectatamente Una perd da por detenoro del valor en resaltado” 

Sung pe Gua por deteriory del valar se revierte posteslormerte, el importe en Ibros del acto 
(e grupe de actos relacionados) se inciomenta hasta la estimación revisada de su valer 
recuperable. (precio de venta menos costos de termnanon y senta en el caso de los 
«nvenlanios) sin superar al mporte que nabra sido Epterminado a no Se ubiera “econo 
«soguna pesca pos deteriora de valor det actwo (grupo Le actvos) rr años antenores, Una 
reverso de una perdida por deterioro tk valer se reconoce en resultados. 

1 Benefios a empleadas 

1 Juritacon patronal y banficacion par desahucio 

La ubhigación + la comparía con tospecio a planes de beneficios de jublación patronal esto 
defmda por el Codigo de Trabajo ic la Republca del Feuador el cual establece la obligacion 
¡ur parte de las empleadores de conceder jubilacion parranal a tados aquellos empleados que 
hagan cumplo un tempo mirimo de servici de 25 años Gn Una misma compañia este 
obligación talfica como un plan de beneficios def redos sm asignación de fordos separads, 

De acueten con disposiciones del Codigo de Trahajo. en los casos de terminacion de la relac an 
laboral por dcsahuc soleado pur el empleada a 30 cl isabarados la compara entregara e 
2804 dea uma comuneración mensual par cada uno de lus años de servicio 

La comparta determina la obligacion neta relarioneda con el beneñico por Jublaciaa paro 1al 
y honficacn por assahucio ¿or separado, calculando el monto del henglivo utura que los 
empleados han adquirdo 3 Cambio de sus servicios durante el periodo actual y perados 
prextas, ese beneficio se descuento para determinar su velor presente Ft calculo es realzado 
anualmente por un profesional ideperdiente usando el metogo de unidad de credito 
provertado la COmpaña recaroce todas las yananrias O percidas actuanales em resultados 

La adimrustración urIiza supuestos pera deterinar la mejor estrmacon de estos beneñcios 
Diche expectativa al 9 al que los supuestos son estenlecdos por la compeñ.e, utiizarda 
1 formacion financiera publica Estes supuestos w.luyen una tasa re coscuento, los aumentos 
esperados en las remuneraciones y 2ermarencia futura entre ctros 

En la medida 01 la cuel dos empleacos tengan derecho en formo inmegala a tales cencficis, 
«l gesto sera reconocida en resultados Cuandu tengan lugar 1eclcuiones lu daciones cr 
in oler de beneficios deftudos, la coripríín pracedera a reronsrer las ganancias o perdidas 
denmadas de les mismos Lr resuliedos Estas ganan,as o pe cidos romprenderan cualquier
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Cambio que pudiera resultas en el var prosente de las obligaiones por beneficios definidos 
co traidos por la entidad 
TL Beneficios po rermnacion 

Las Indemmnizav1ones por 1e minación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es. 
tomada la decsion de da por 1cr runada la relacion contractual con los empleados 

XL Beneficos a zorto plazo 

Las obligauiones por benefi.1os a corto plazo de las tabajado¡es son rredidas sobre una base 
o descontado (esto cs valor nominal derade de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas. 
vigentes) y san cortalubradas como gastos en la medaa en la cual el empleaco provee el 
seraco e el beneficie es devengado por el misrio 

Se reconoce un paswo si la compana osee una obligacion legal 9 implica actual de paga 
ese rionto como resultado de un servicio entvegado por ct empleado en el pasado y la 
voliacio puede ser estimada de rranera fable 

a) Sueldos, salaros y contrvuciores a la segur dad soul son beneficios cuyo pago es 
Iiquisado hasta el termino de los doces meses siguientes al uerre del periodo en el que los 
empleados han prestado las serécins ac reconacerar como un gasto par ol vato (sn 
descontar) de los benelicios a coto plazo que se han de pagar por tales servicios, las. 
prncipales acumulaciones reconoridas por este concepto corresponden al page de la 
detmotercera remureracion decimocuarta “ernuneracion y vacaciones 

by Parruipacn de trabajadores. la compañia reconoce en sus estados fnancieros un past 
y un gasto por la partarpacion de los trabajauores sobre las utildades de la “ompañia este 
beneñln se calcula a ía tasa del 15% dela utIdad contable aves cel impuesto ala rerta e 
acuerdo con disposicienos legales vigentes 

m Provsiontes y pasivos cortrigentes 

Las provisiones son reconceidas c.ando la compaña tene obligaciones presentes legales 0 
asumidas, surgulás Lo ño consecuencia de suresos pasados para Lupa Loncelaciun se espera 
una salida de recursos y ruyo importe y >portumad se pueden estmar Fablomente Las 
provisiones se revisan a cada fecha dol ostado de situacion fmanciera y se ajustan para retiegar 
la mejor estimecian que se tengo a esa fecha 

5 el efecto del valor del diera es el tempo es siymiativo, lus provisiones se descuentan 
urilzando una tosa do mtures Cuanco se roconoc, el descuento el aumento de la p-omsion 
producto del »asa "el hiempa se econoro come un costo financiero en el estado de resultados. 
integrales, 
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Los pasas Coningentes, son obligaciones surgidas 3 faz de suresos pasados cuya 
informacion esta Sujete a la orurentis o na ac eyentos fuera de control e la empresa u 
lgaciones presentes surgidas de hechos antenores, cuyo Importe nu puede ser estriado de 
orma fiable, e en cuya Aguidacion mo +s probable que tenga lugar ma salda de recursos 

a Reconocimiento de grasos de actuidades promanas, costos y gaslos 

Los Ingresos son reconacidos en la medica que es prasable que los beneficios econartcos flurar ad con pa"1a y puedan ser confablemente medidos sr caleulan al valor razonable de 
la cotraprectacion cbrada o por cobrar tomando «1 cuenta el imporre estmado de tualquer 
escueto. bomfic?con o rebam comerual que la Compañaa pueda Jtorgar Los sgurentes 
Enteros esperífcos de recormomnento “amen deben ser cumplidos antes de rerguuer 

1 Venta de orenes. los ngresus ordmanos protedentes de la vente de bienes sen reconocidos. 
£uando la compaña transficre ls mesgos y benefi:os de “ino significativo, dervago de la 
propiedad de los bienes. el importe de los ingresas y los costas incurnidos 0 por ocurrt, an 
1clacion con la taesercion pueden ser medidos can fiablidad y es p obable que la compaña 
1enba los beneñicias economicas asociados con la transecuon 

IL tng sos por prestacion de senac os 105 ingresos son reconocidos en a cuenta de resultaans 
en funcio" del frtenio del devengado es decr en la medida que los servicos han sdo 
prestados y con ndependenca del momento Ln que se moduza el obra en efermo 0 
Ananciamiento dermado de elo, wemare y cuando el “esultado do la transaccion pueda ser 
estimado con fiabiizad 

Costos y gastas las costos y gastas son reconocidos con base en lo "pusado e cuand son 
incurndos, independentemente de la “echa en que se efetue el pago se reconoce 
inmediatarverte un gasto cuendo el desembolso efectuado no produce beneficios economicos 
futuros 

b Ingresos y posto» firanceras 
Los iugrescs por nterrses son registrados sobre una base de rierwo, con reforonca al capital 
pendiente y 4 lataca de itLres efectiva anlrabl, la cuales la tasa de descuento que ¡guala 
exactamente los los do cTectwo Por cobra. estimaros a lo largo de la vda estrada del 
Instrumento fnac ero 
1as toslos fnancittos Estar Compuestos por nterascs en prestamos o Ananciamientos, que se 
rezonocen en el «estado del perodo en l que se ncurren utizando el metado dela asa de 
interes cfeclva 

€ Impuesto a las ganancias 

”
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El gasto por Impuesto a las ganaras representa la sua del impuesto por pagar comente y 
el impuesto d ferdo FI mauesto a la rento cormente y chferdo es reconacido como Ingreso 0. 
gasto en resultados dol pera, excepto un la medida en que "yar surgido de una transaccion 
+ sureso que =e recanor, “uera del estaco de resaltados ya 5ea er otro resultado ¡megral o. 
rectamente en el patrimonio, en cuyo coso el unpuesto tambien se reconare fuera e las 
resultados 

  
  

Al determinar ct monto de las Impuesios comentes € impuestos diencos, la compaña 
considera el impacto de las poscionos flaceles inciertas y s: pueden adeudarse Impuestos e 
intereses adiconales, La compania cree que la acumulación de sus pasas Frutas son 
acecados 2ara tados los años fiscales ah crtos sobre 'a base de su evaluación de muchos. 
tactoses, incluyendo las arcroretaciones de la ley Lnbutana y la expenencia antenor esta 
evaluacion de,ende de estrsgcuynes y supuestos que pueden involucrar una senle de jaicos. 
acerca de muentos futuros Puede Surgr nueva nformación que haga que la corrpama cambie 
su juro acer a de la denerdad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos. 
fiscales impartaran el gaslo fiscal eu el periodo en el cual se deterrinen 

1 Impuesto corriente se basa en la utticad gravable (tributar) registrada durante ot ao, la 
unidad gravable diiere 0. lo uLlidad contable debido a las parudas de ingresos a gastos 
irmporibles u deduciales y parudas que no son gravables o deducihlos Fl paso de la con para 
or concepto del impuesta comente se calcula uuhzando la tasa de Impuesto a la renta 
aprabaca por la aulendad trisitana al final de cada peroco 

IL impuestos diferidos. es reconorico sob e las dferencias Tempotarias determmnadas ente 
velar £n kbros de los activos y pastos clas en el estado financiero y las bases fiscales, 
correspardenros uti zadas para dtorminar la uuldad gravable 15 medido a la tasa de 
impuezo que se espera aplique el omerto de a reverso elas diferencias temporanas de 
acureco con la ley promulgada a la “echa de reparte 

Un acto por mpuesto díendo es reconsudo por las perdidas trbularas trasladables a 
e erccios Futuros y diferencias temporaras seducines, Pr lr medica en da cual sea probable 
que eslarán dispombles ganancas gravahlos fuluras contra las cuales pueden set utizados, 
105 acruos por impuestos diferdos son rewsados en tada fecha de reporte y son reducidos en 
la regida en la cual no sea probable que los beceficos por impuestos relacionados serar 
realizados 

Las activos y pasos Dor mpueste corrientes san compensados y consec.entertente se 
presentan en el 1 stad. de sruación finarciera por si importe: Acto, ss este un detero legal 
de compensar los spas y activos por Impuestos cornentes, y estan relacionados con el 
impuesto a as ganangas apicadas por la msma autoridad *nbutana a en dstertas entidados 
mbutares, pero pretenden Aquidar los pasivos y actos por wrpuestos corrientes en forma 
eta 9 sus stos y pastos mbutanos seran realizados ol misina tiempo 

Sl se rompersan ente a y cOmERURemente se presentan en el estaco de smuanun 
financiera po su rmperie reto, las saldos deudores y acreedores trbutonos, reconocidos comu
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tales pora autondad tributaria y siempre que los crevitos tobuta 103 respertwos ro se hallen 
prescrros y que, adernas, se relacioner con el mismo tipo de impuesto a compensar 

9 A rendamentos 

Los g-rendarertos se dsfica. como arrendamientos financieros siempre que los terminas 
del a tendarnerto transficran sustantialmente Lodos los riesgos y las ventajas inherentes a la 
propiedad del act vo arrendado a la comparte Todos los demas arrendamentos se dlasfican 
como cperalivas Las rentas por pagar de arrendamientos oporatos se cargan a resultados 
sobre una base Incal a to largo del plaza del arrendamiento cerrespordiente 

0 Evengos posturores 

Lor eventos posterares al cier-g dol periado que proveer información aduanal sobre la 
situacion Ananciera de la compañao a da fecha del estado de. sfuaLin Finamuera (eventos de 
ajuste) son ireluudos en los estados financieros los eventos postenores in portantes 1ue no 
son evertas de ajuste son expuestas en notas a las estados fnansioros 

2. Determinacion de valores razonables 

Las políticas eantables “rquieien que se determinen los valores raarbles de los achsos y 
passos financieros y no financieros para proposros de valoracion y revelacion confarme los 
erterios que se detalen a continuación Cuando rorresporda se revela mayor informacion 
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de lor valores razonables 

  

lores comerules y olras cuentas pur cobra   

El valor a20nable os las cuertis por cobrar comertales y otras cuentar por enbras se regtra 
al monto onqnal de la transaccion y no superan su valor recuperanle Ins montos er tros de 
los deudores comerciales se aproxmman a su valor razonahte daco su vencimiento de corto 
plazo excepto por las cuerlas por cobrar a largo plaza 

b: Paste “inancrergs 

Las marras registrados por orestarms y antro se aprcumar a su valar razonable, dado que 
las tasas co interes de las mamas son amlares a las asas de mercado, para instrumentos 
financieros de simiares caracteristicas los montos registrados ce cuentas par pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar se apraxman a su valor razonable devido a que tales, 
insirumentos Lienen vencimiento en el corto plazo 

3. Administracion de riesgos 

a. Merro de aamistracon de nesgos 

2
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La admrimstracion es responsable pur establecer y supervisar ol ma 2o de adrynistracion de 
riesgos, as como el desarrollo y sequimirnto de las políticas de admstracion e lésqos de 
la compaña Los pollicas de admunistracion de 1esgos de la compañía son estabicodas con el 
nieta de kdemaca y analizar los riesgos enfrentadas pa la compañía fa Urea y Caniles 
de e osgus adecuados, y pera rron torea los. Icsgos y el cumplimiento de os limtea, Se revsan 
regularmente las poliicas y los sstemss de acrmnstracian de nesqos de la compaña a fin de 
que sefezen los combiv» en ls condiciones de nercado y on las actmidados La compaña, 9 
traves 10 Sus TOTMAS y .rOcedrricntos de admiracion pictonde desanpllar yn ambiente. 
de contre! disciplina» Y constructo es el cual “odos fos empleados entiendan Sus ras y 
onlgacoses 
La adrunistración hace seguimu.nto al curmplmierte de las polfucas y lo» procedimientos de 
acmmstracios de ncs]0S y res 5, su marco de aóministraciun Ce nesgos Es apropiado 
respecto 4 los nesgos que enfienta la compañia 

bo Riesgo ge liquidez. 

Fl resgo de icudez es el riesgo de que la compara tenga dificulades para cumple con sus 
bl yaciones asociades con sus passos financieras, que san liquidados medante la entrega de 
efecto u otros activos firancieros El entaquie qa la adentros para admirar a ques 
es contar mon los recursos suficicates pera cun pl con sus OBIGACIO 1es cuando vercen Lanto 
en condiciones nolmales como de tenson sin Inculr en perdidas inaceptables o amosgar la 
reputacion de la compaña. 

La compañía hare seguimiento al riel ce entradas de oferto de los deudorrs comeraales y 
res cuentas pur cobrar Juno con las salidas de efectivo esporades para prestartos, cuen as 
0 pagar comerciales y ctras cuen as por pagar 

7 Riesgo de mergado 

Eiriesgu dc nercaco es el rusgo de que los caros e los preuos de mercado, por ejemplo 
en las tasas de cambio O asas Je mteras, afecten los ingresos de la compaña a el valor de las. 
y Stsurrertos financieras que nrantiene El objeto de la admimistracion del nesgo de mercado 
es administrar y controlar las exposicar es a este nesgo dentro de parametros razonables y al 
mismo tempo optimuzar la 1entabilelad 

Esla posilidad de que le lueruacion de vanables de mercado tales corvo precios de praductos, 
tasas eL interes timo de cembio, elo produzca perdidas economras ¿ebido a la 
desvalor “aan de flujos 0 artis o a la valoración de pasivos debido a la ¡omnacion o 
indexacon de estos a uichas vanables. 

Las ponicas en la admiracion de estas riesgos son establecidas por la compa ha Esta define 
estritegs espeiicas en funcion de los anal periodicos de tendencias de las vanables que 
enridon en los mvelos e tp de cambio € Interes 

a
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Ca ruega den omo 

La moneda kizeda para les transacuiones on el Ecuador es el dolar amencano y las 
trinsacuones que realza la compañia son er esa moneda por lo tanto (a adminstracion 
estima gue la exposicion de 42 compañ al riesgo de maneda no es relevante. 

e Ruesga de rosas ge Io 45. 

Fste nesgo esta asociado Lon las “asas e mteros yanable ce las obligaciones .ontra.das par la 
“impamia y que por lo miSino genoragt teccndurs bre respeto a los cargos a resuítidos por 
concepto de imtereses y por la cuantía de las “os, futuras 

La comparte admnimstra esto resgo tratando de asegurar que Un alto porcentaje ue 5 
exposicion a los carrbios en las tasas e metes sobre los prestamos y abigaciones finan eras 
se mart ga sao bra base de Fasa (a 

  

f Ripsgo de credo 

El nosgu de credro es el nosgo de perdida Frianciera que Lefrenta la compañia Sun cherle o 
contraparte en in mstrumerto foanciera no comple con vue ¿blgaciones tontrachiiles, que 
se origina pnncpalmente er las deudores comerciales y o 1as cuentas por cobrar 

(Nota C) - Efectrvo y equivalentes al efectivo 

El sala de Ffertivo er raya y bancos os. de kbre dspomblidad ¡se vrirpone delo guiente: 

  

Detalle 

Caja 
Barco E 

CE 00 

De tontarmdad cor dispasicianes legales lala ¡a paro ed mpues'o la renta se calcula em yr 
220% sabio la Lulidad gravable .a part del año 2018 la taría para el impuesto a la serra se 
¿Calcula en un 22% pa a las PYMES sobre la uuldad gravahlo, U e concllacior entre la utiidad 
segun estados rancieres y la unildad gravable es (omo sigue 
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Saldo al Salda al Detalíe 2 

Impuesto a la Renta 
Retencones en a Fuen e y An 1cipos Pagados. 
Saldo a Favor del Contribuyente 

  

Un Resumen de la Conciliación 
Tributaria es como sigue 
erduda Contable (29,303) 156,310) 

Paricpacion Trabajadores 
Uttidad Base Para el Impuesto a la Renta (53 (56/3107 
Mas Gastos Yo Peducbles sn 3n 
Deducoures 
Utilidad / Perdida Ayustada Para ef Cakculo (29 283J7 55339) 
de Impuesto 3 la Renta 
Impuesto a la Renta Registrado 
en Resuttados del Aña - 53Y 
  

Las soniedades recien constituidas, las inve-signes nuevas reconoricas de acuerdo al Codi» 
 ganica de la Produccion “Omer e Inverssones las personas nañurales obigadas a levar 
comabiidad y las sucesiones indivises Jblgadas a llevar tontabiidad que mien sus 
actrudades estaran sujetas al page de este anticino despues del qunto año de operacion 
efectiva entendiendose por talla mvrtacion de su procesa procuctivo y comercal 

Precios de transferencia 

De onformdad con disposiciones legales mgentes os cos tnbuyentes sujctos al Impuesto 
a la venta que hayan efectuado epereciones con parres "laconadas, dentro de un muro 
periodo fiscal por un rporte acumulado superior 2 US$IS mlloncs, estar obligados a 
presentar el astuto de Preayos de Transferencia que determine 5 ales operaciones har 
do efertuadas a valores se plena comprioncia Ll importe acumulado de las operaciones 
de la Compana con partos relacionadas durante el ano 2018 no supera el importe 
ciglado mencionado 

a
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Aspectos tributarios 

£l 29 de diciembre del 2017 se ermut la Ley Organica para la. esrtivacion de la economa 
“tolccunien'o de la dolanzac.on y moderriza-icr de la gestwun financiera e conínuación 
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Lise 

eran considerados deducibles para el cakul del impuesto a la renta los pagos por 
Jeseh.cio y jubilacier patronal. que no provengan de provisores declaradas on ejeracios 
antenores iricduubles a 10) 

Se mcrementa la tanfa de mpuesto y la rerta para sociedades al 25% y cuando la socedad 
tengo accionistas soLoS Panes, consttuventes beneficianos o srmilaras residentes 
establecidos en paraios fiscales o “eqínienes de menor mposcion « cuande la suciedad 
incumpla el dener de imforma sobre sus a.ciontas, socios, parties, consttuyentes, 
benesiczya 0 amare, la tanta sera la Correspondiente a sociedades mas 3 puntos 
porcentuales 

Las souedados que lengan le condición de exportadores habituales (que rrantengan o 
nererienten ef empleo) tendran una rebaja de 3 puntos porrentuales er la “ar fe de 
impuesto a la renta 

Para el calcule del anticipo de mpuesto ala enta del rubio ge gastos deducibles se pi ode 1 
¿srmnun los gastos par sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta »emuneraciones, 
aportes patronales y los waluces de gastos incromgntales por generajon de nuevo empleo 
yla adquisicó de nuevos activos pr oguicuvos que permitan ampliarla capacidad producto 
urure y gene as un mayor Muvel de production 

El Sernuo de Rentas Internas podra devolver tatal o parcialmerte el oxcedente entre el 
artucpo pegado y el Impuesto a fo rerfa Tausado, siempre que se verihque que se ha 
“manterido y mcrerrentado el empleo neto 

ho sera deduchle del imp 18sto a la renta y =o sera credito tpurar o, el IVA en compras 
tesfzasas en efectivo supeñiores a USE. 000 “anteriormente US$5,900) 

So establece la desolución del ISD a los exportadores habituales, relacignado con la 
importacion de matenas p mas, insumos y bienes de capitat que tonsten en el hstado del 
Comite de Poliica Te buta a y qu sean incorporados en procesus progurtivos de bienes 
que se exporter: 

La nomina de los aJmmstradures, represontantes legalos y socios o serigmistas, que se 
envia antalmente a la Supenmtendencia de “ompanias debe inclur “anto los propietarios 
legalos tomo los benefanos efectos, aterdiendo a estandares internacionales de 
transparer a en maten tnbutawa y de lucha conta actwdadro ctas 

he
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[iiota D)_ Patrimonio 

> Lapiar Social 

Actualice el canal se compon de Ochorientos dalares de los Estados Unidos de Arenca 
discida en Ocnocientas aLc'ones erginanas de un dolar de valo. nominatize cada una 

bo Reserva legal 

Por oisposcion legal de las utildades Iiguidas que resulten de cada ejerdiio se tomara yn 
porcentaje 1 dee par siento, destnado a larmar el fondo de r0se va legal hasta que este 
lance por lo "renos el incuenta por Cierto del caoral social 

(Nota E) Eventos subsecuentes 

Desde ct 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorzarior para su emusion 30 de Ani de 
2019 em estos estanos Anancieros na ban acuerda exentos que requieran revelaciones 
adicionales y10 ayustes a los estados fetanueros aoJUntos 

e


