COMNSTRLICTORA TMMOBLCYM 5.4

bxtados tinancie-os rodiy duales v notas

Al 3l de diciembrn fe 2018

(Fwzresados en Dolares go lows Eslados Unidos Ao America)

E. Mntas 3 bpe Estados Binanciarng

{Nota A) - Infarmacion gereral de la entidad

Razon socidl; CONSTRUCTORA INMOBIC M 5.4
RLIC: AuR23IA0179001
Demiclio prncipal: CAPantlla, Ciudacela Entre R'os, &Y. Quinta 5olar No. 76, Maresana

M1, de 13 ciudad de Guayaguit die 13 repablica d=l Ecuador,
Forma legal: Soriedad Ancrima,

Carstitucion: tn la repdblica dAed Couacor mediacke  escriture poblica de
constituzion  de  la rampatia  anonima  delominaga
*CONSTRUCTORA INRMOBLCYM SA", <2 otorge ante o Notario
Wigésimo Octavo del cantdn Guavaquil ¢f 26 de mayo de 2015.

#rtividad .2 compeniz 58 dedica o las actividades de Compra — wenfa,
COGAmica; Carretnje, Adrrirastracion, PEFILERD, avaliu, Eeritajes,
agencianismtn, axpletanicr, arrendame-cnti, ahnticresis,

asesorariartn, planifracdn, fscalizacian v coastruccion de toda
clase de abras puiblicas yo privadas.

Estos cetados firancercs indipaduabes, para of seriodo termingda 21 31 de diciembre de 2018,
fumran 2uboiTadas para su eTison pod 2 adriinis audn e Ya tompatia e 30 e Al o
2110,

{Mota B) - Bases de preparacian de {os estados financieros

A, Declersoon de curnplintiento
Los astados finarcrorgs edjontos y sus natas son responsabilkdad de la gdministracion de la
compania v tan side claborados de acuerdo con g WNorma2 Intermacional de [nformacion
Hnarciera para Praucfias ¢ Madianags Entidades (MIIF para 1as PYMES] ermitide por el Censesn
de Marmas lalermacianales de Cnntabifined (TASEY, wigente al 31 de diricmbre de 2018,

2. Bases de medicicr

Le:s presentes estados fingne erus fian sido preparacns en base al costo hislonoy, exceplo par
[as ohligacionos por herefiops a emzleados largo plazo gue =nh valorizadas en bage 3 metados



CONSTRUCTORA INMOBTCYM 5.4

Estados timancieres individuales y notos

A 31 e diciermbre de 2718

{Tprengtits on Ddigres de 105 Fslados Unidos de Amcrica)

—_— — — — —_— —_— —_— —_—

actuariales. El costo Ristorico esta basado generaimerte en o valor razenable de= la
contraprostacon entregadd a cambin de bienes o servicos.

. Moneda furconat v de gresectacion

L 0% estados financeros adjunics se prosentan en dalares de |os Fslados idnidos de America,
moncdad luncional de presertacion de la compariia v de curso legak en o Couador; a menes que
seindique Jo cortrario, las citras Fnanveras incluidas en dos cstados fnancicros adjuntos ostan
axpresadas en la upigad monetaria (u.m.) de la Republica dof Ecuador (Dodar de los Frraans
Un.dos de América).

d. Estimacones y juicios contables

La preparacion de [os eslados finanoeros de aceerdo can 1o previsto cnola N11F requicre gue
@ adnisranin de g compaiig efectle certas estmagiones, jucios y eslablercs algunos
supuestas inherentes a e actividod econemica de e compafiia, con el propdsito de determinagr
la valuacidn y prescntacon de algunas partidas que farman parte de los estados financieros;
en opinidn due la administracion, tales estimacianes ¥ supuestos estuvigron basados en la mejor
L4l sacidn de la nformacion dispacisle ol momentn, Yos coales podtian llegar a difchir de sus
afactog realrs fiales,

Las estimaciones ¥ juicos subyacentes se rovisan sobre una base regular; las revisiones a bes
est.maciones cantables se recongcon en e perodo de la revision v periodos futyros si la revision
afecta tanto al perindo adual como a peripdos subseccentes,

1. Potiticas de contabilidad significativas

A conmnuadion se resumen 35 prinopeles politicas contables adoptladas en o preparacion ge
estos esfados firancieros;

g Clasiivandn de saldes corricntes ¥ no corrichies

Los saldns de activos v pasivos presentzdos er el gstads de situacidn financierg se ClasTican
en UGN e su ogencirichty, es deds, como corfientes aguellas con owehomients gual o
faninr a 12 reans, pmiados desde 13 fecna de cerre 2e los egtados financiceras, ¥ coma nn
corrierLes, |05 dr worssim ento SLperor 8 ese peniogdo.

f. Freclvo y equivalentes gl eforbivi

Fl efectvn ¥ eourvalentes al efactivg S8 oompane: 42 o saldes, del efectien diepomiBle onoeada
y bancos e incliye aquellas nctivos firancierss liquidos ¥ depositos yue se puedan transtormar
rApidatnente en cfertive 21 un plaze infenar 3 tres meses; dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativg Je cambiog en sy valor.
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CUOHNSTRUC T CHaA [NMOBICYM 5.4

Fatados financeros ndmduaies y notas

AL 11 de diciernbre Je 2018

{Expresadns on DOlares de oy Estagos Unidos de Ameérica)

q. Instrumertns financisrmsg
I. Aclivos Nnancieros no derivados

La compaiiia reconoce iniciaimente los préstamos ¢ partidas por cobrar on la fecha en gue se
otiginan; los olros aclivos inancieros se F/econcoen iniciaimente onla fecha de negooacon en
I cual T compania comies zg 8 ser parte de las provisicnes contractiales del documente.

La compariia da de baja un activa financierg cuando los derechos contractuales a los flujos de
afective dervadas del actvo rupiran, o caande transfiers los derecios a recbir los flujos de
efecive cantractuales del active tinanccro or una transacodn, en s coel se transferen
substancialmente tocos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del aclswo
financzera; Cealquer participsuion en los activos finarcieros transteridos qee sea crepda o
retenida por la rompafia se reconoce como un achivo o pasiva separado.

Los activos ¥ pasivgs finangicsos 07 compensados v presentados el monto neta en el estado
de situacien financicra caando, v solo cuands, |3 cormpafia cuerts con un dereche legal zara
compensar los montos v tiene ol propadsito do kguidar sobee una base sete o de realzar el
aclivo v kguider el pasive simultaneamente: 13 compatia ticng corg acivos fingncictos no
derivados Ay partidas por cobrar.

1. Devedores comergiales ¥ otras Cuenlas por cobrar

Son reconocidas iniciRlments a su valer razonable, [o maysr parte de 1as ventas se realizan en
condiciones de crédito normeales, ¥ 105 importes de las cuentas par cobrar no tenen intersges;
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de croditn ~arreales, lps cuentas oor
cobrar se mider al costo amortizado otilizando ¢l mctodo de interés ofectivo que se FoconQcor
corme mgresn fingnoers en el estado de rescitados. Al fnal de cada perindo sobre gl gue s&
Hfarma, s importes en Boros de los deudores comencigles v olras ceentes por cobrar se
TEVIRAN pAra deforminar & cxigte alguna evidencia ohjet'va de que no vayan a sar recuperables,
el deterior del valer de das cucntas por cobrar seconstituye en funcidn de un andlisis de iz
profabilidad de su sevuperaciar. Siose idenfifica dicha midencia, se roconooord tha pérzida
par deleriore del valar en las resuttadaos.

T1l, Pesreos Ninegncieros ro dernyagos

Los pasivas financicras son reconncidas inicialmente a s valor rezonable mas cualyuier costo
de transaccigr diveviamente amribuizle en la fecng doe la trarsacsian, en la coal 12 compaia se
hace parte de i7s disposiciores contrachuales del docnmento; posterior al ceronacimicnto
iricial, estos pasivos tinanceros se valorizan al costo amartizads usanda & matado de interés
efeclivo; los acreederes comeroiales son abligeoones casadas en condicones de credito
nerrakes ¥ ono Liersen lereses. Ld compdnid da de baja ua pasivo fnanciers cusndo sus
abligacionee contaornales s cancolar o expiran,



CONSTRUCT1ORA INMOBICY W 54

E=stadns financieros individonles v rotas

Al 3: de dioembre de 2018

(Expresades o0 Délares de los Extados Unidos de America’

V. Capital socaf

[l capital social autorizado o5t cormpuesle por accinnes que so0 clasifiadas como patrmon.
n. Inwentarios

Se ancuentran valuados camo sigue:

. En proceso v termnadas: al mparte menoe entre el costo v 2l precio oo wenta menos los

tostos de terminacian y venta; @b costo 52 caloula aplkeando el metado de valoragion de

inveriar os promedic.

II. Trpoitaciones en Lransite: al Costo de adguisiwcicn mas gastns de importaeion nour-idos
hasta 13 forha de dos presentes estados financieros,

1L Materias primas, suqninislros, herramientas, repowstos v matersles: al costg promedio o
adgLisicion, ks cuales ng eeceden sy valor neko de realizacdn,

I Propedades, planta y couJipo

i. Reronocimients y medizicn

Laz partidas de propiedades, planta y equipo s miden 8l vosle menes la fepreciacidn
arumulada v cualauer pérdida per deterioro del valor acumukado,

SE rEConoCe Como Active: si g probatde goe se derivien de clbns beneficios sconormices futuros
y &l cosle puede ser detcrminadn de uag manera confiaklo.

El costo de |2 sropedad, planta y eguipn comosrende su precia de adguisicion mas todes oy
costos directamente -elaconadus con su ubicacion v puesta ef Condicores de funcicnamients
segln o prewsto por la admimistrac:on; cuando partes significalivas de una partida de
propiedad, planta y egaing poteen wicds ctiles distintas, son registradas de forma separada
Eofg un componente integreal del 2o,

Lo gaignog o pardida que suja ol retire o venla de on #lementa de propicdad, planta y
equipn, st determing comparando el predio de wventa v el valor en hbros dzl active, gue s
reconoer e ¢ resultadn del pericde,

1. Costos pastergres

Mejoras ¥ renovacones mayores cue incremerten la wda il del activo o su capacicod
[1radustivi, son capitalizados salo =i es probable que se deriver de ellos beneticics econdmicos
fururas pasa I roinpanid y su costo puece ser estimado de mavera fiable, Bl valos en eros de
la parte roomplazada se da de Baja. Les gastos do separociohes v omanenmientos son
rernrocidos o6 ol resultado del penodc en gue so penduen.
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CONSTRLUCTORA INMOBLCYM 5.4

Estados financieros individuales ¥ nokos

Al 3L de diciembre ge 2018

{Expresacos en Dalares de s Estacos Linidos de fdoericz)

[1I. Depraciacias

Le deprociaridon de los elementas de propiedad, planta v equipo se caloula sohre @ mosto
depreciabfe, cue corresponce al costo de an actyo g otng monto que s sustituye por /l costo,
menns S0 vakor residual; |3 depreriacidn es recorpcida en sesultados con base en of mitodo
de linga racta, cansiderande la vida Obil establecida para cada compunente Qe la prapiedad,
planta v equipe, en funcidn doe un analizis tEonico. Loy metedos de denreciacion, widas utiles ¥
wigeid residuales son revisados en cada ejercon ¢ se ajuslan s es necesario.

Los clemecniog de propiedad, plnte v equpc se deprecian desde la Techa 2r la cual cston
‘nstalados v dispunibles sara s ds0,

A canbinuacon se persentan |as principales eactidas de propedad, planta y cquipo, v las vidas
dlibes ptilizadas en ol cdloule de ba depreciacidn, pera el periodo actual ¥ comparatiyo:

Partidas N Vida Util (en afios)
Colfe s e nstalacianes, 5 =2
Muchles v Equpos de Cf. 3-10
Fruigos ¢e Compatacion 2-5
Vehirlos 2-5

S paste alglin inelicw de que se ba producido un combio significativo en la tesa de depreciacion,
wida Ctil o vakr residugl de un activa, s¢ rovisd la gepreciacon de ese activo de forma
prospectiva pard reflear [3s nuevas expectativis,

j. Adivos infangibles

Lo artivies intdngisles son pragramas informateos adgquiridos qua s expresan al coste menos
la amortizacon aeumulada y las pordidas por detenora acumuladas. S¢ gmorfizan o Io argo de
la vida estimada antre tres ¢ diez ad0s cmbleando o matedo lineal. St existe alqun ndioe de
que s& Aa producids en carnio signiticativo en |a tesa de grnorzacidn, vida il o valor residual
de ur activo intangible, e revisd |8 amortizacidn de cst adlive de forma prospectiva [ara
refferar las nuevas mpectativas,

k. Deternione del valor do ns activos

En cada fecho sobre la que se informa, 5@ revisd |gs propiedades, planta y eguepo, activos
intangibles ¢ imvarsiones parg determinar s cxisten indicwos de que esos activas hayan sufida
ura perdida por detetiors de valor. S0 existen indicios @ un posible deteriora del valor, s2
gstima ¥ compara ¢l importe recuperable de coalquer actwo afectade (o grupo de actives
telerionados) con su importe on linis, Siel imporse recuperable estimada e nferior, s€ reduce
gl mporte en Fbros al importe recUperable extimado, y se reconoce yna perdico pur deterioro
ded wabor en resultados.

.
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CUNSTRUCTORA TKMOBICYM .4

Estados finarcietos indwviduales v nolas

Al 31 de dicembry de 2014

[ Expresades en Delares de los Estados Unidos de América’

D foring similar, en cade fecha sobre i3 que 52 informa, S evdiud s existe deterore del valor
de los inventarios comparanrdo e ynporte en liliros de cada partida det inventario (6 grupo de
pdrtidas =imilar@s) van su precio de venkz menos los costos de erminacion ¥ venia, 5 ang
partida del invermaric (o grupo de partdas similares) s ha deterigrade, se reduce s importe
oh horos oot de verfa menos Yos cosmos de lerminacion vy owertd, vy se reconoce
inmediataments Uha perd'da por detenoro del valor en resultados.

Siung pérdicy par deteriory del valar se revierte posteriorments, el importe en librgs del active
o grupa de golivos relacionadosy se incrementa hasta 13 estimacian revisada de su valar
recuperable (precio de venka menas costos de lerminacion y oventa, 2n el casn e fog
myenlarios), sir superar 2 mporte gue habria sido determinada si no ce aubiera reconocign
eungung pavdiad Py deteriorn o dwhor el attig (Daps e ackvos) rrafios anterores, Una
reweridn de una perdida par deteriorg de valor se reconoce on resukacos.

[,  Benefigios & cmpleadgs
1. Jupilae-an patrenat y bonificazion par desahucio

La wbligacion A ks compania con tespecla a planes, 40 sereiicies do upfatitn patronal ests
defimda por 2l Codige de Trabaje de la Repablca del Fruador, el cual estahlege |3 obligacian
our parte ge s cmpleadores de conceder jublacicn patronal g todos agudllos empleados que
hayan cumphdo un bHempe minme de servicio de 25 afins ©n ung misma comparia; ests
obligacién califica coma un plan de beneficios del:midos sin asignacion de fordos sepatadas,

De acueren con disposiciones dal Codigo de Trabajo, en tus casos de terminacion de la relaciin
laboral por desahunio solcitadg por 2l 2mpleader g ao: ol isabajadar, la compadiie 2rireqars o
2ht do ks lima rermuaeracian rcehsud por cada uno e los anos de servicio.

La compariia determing 13 obligacidn neta relacionada con el beneficn por ubilacion patronal
¥ banificanion per aesahucio por separado, calcukands & manto del hengficn fotura gue dos
empieados han dadguirdg a canbio de sus servicios duranke Bl periodg aclual v perodas
previns; rse benefioe se descuents para determinar su valor presente. FF Caloule es real’zadn
aramente pot uh profesional indeperdiente usando o mélogo de unidad de crédito
provectads. |a compdnia recaoroce todas las ganancias © pérdidas actuariales = resultados.

La adm-ustracion utiliza supaestos para determinar la mejor estimacon de estos senaficios,
Diche exzectativa al igaal rue los supuestos son estanlecdos por la compen.s, otilizardg
irformacicn financiera prhlica, Esles supuastos incluyen una tzsa 2e oegogento, bos aurmentos
Esporadon e |33 remuiergciones v 2ermarencia fuford, 2nlre ctros.

En la medida 1 la ceel fos empleados tehgon derecha en formeg inmediata a f@les oencfiocs,
ol gesto sera reconocido en resuttados. Zuahdo tengan ugar reducciones o liguidacionegs oo
W blan de beneficics definides, la compafiia procederd a reconacer das gahancias o pérdidas
dotivadas de los misming e resylkedos. Estas gananvias a pércidas comprenderan cualquier
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Estados Frangicoos irmdividuales v notos

Al 31 de dicicmbre de 2018

(Expresades on Delares de los Dotados Unidos de amanca?

costraidos por la erbdad.
IT. Beneficios pos corminacion

Las Indemnizagiones pot lermimacion o cese laboral son recoracidas como gasto cuandn o5
tomada la decision de da: por terminads 1y eelacion contractual con os empleados,

1L, Beneficos @ corte slaza

Las abligaciones pur benefizies 8 corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una basc
Mo descontada {esto ca, walor nommal derivade de 13 aplicacion de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) y san castohilradas como gastos en |a medida en 13 coal e empieago proves gl
servicin o el beneficio of dovongade por o misme,

Se recanoce un pasivo =iz compania posee una obligacidn legal o implicica actusl de pangas
egte mento camo resultado de un servicic enftegado por o empleada e el pasado y 1o
nahgacioe puede ser estimada de manera fiahble.

Al Sucldos, salarios ¥ conthibuciores a 13 segurdad sovial; son bensficips coyo pego es
liquitade hasta ¢l frmino de loo doces meses siguientes al cierre del pericdo en el que los
empleados han prestadn Ins sonvicins; s¢oregonnoerar comin un gasto por ol valo:s (sin
desconlary de Ios beneficics 3 caoto plazo que 52 han de pagar por tales servicios; las
prncipales acumulaciones recononidas por este concepto corresponden al page de L3
derimoiercera ramureracon, decimocuarta rermuneracion y Yacaciones.

by Partiopacon de trebajadores; | compania reconoce en sus estados Fnanoeres un passo
¥ Un gasto por 1a participacion de les frabajacores sobre ks ctilidades de 3 compafnia; este
Erneficio se calcula a 7 tasa ded 15% de la uthdad contatde antes col impuesto a la renta, o
acuerds onn disposicicnes legales vigentes.

m. Prowsipnes y pasivas cortingenies

Las provisiones son reconocidas coando la compdnie tiene obligaciones presentes legales o
asurnidas, surglas con consecuenod de sucesos pasados pato tuya cancelacion se espety
vna =alida die rocursns v ruyo importe ¥ opartunidad se pueden cstimar fabicmento. Las
provisiones 50 revisan a cada fecha del estado do situacion financicra v se ajustan para reticjar
lr mejor estimacian que za tenga a esa fecha.

5 el eferln del vator del dinerc en 2] bempoe es signifcative, a3 provisioaes $e descuentan
utilizando ona tasa de nterds, Cuanco ¢ reconoce ¢l descuento, el aumentn de la peovisidn
products del ppsn fel tienpe sooseconace corme wn costo financiero cn el estado de resuitados
integrales,
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Estados fingncieqns individuales y antoy

Al 31 de diciemere de 2018

{Exprezados en Dxlares de loy Estagos Lnides de America)

fos pasivos contingentes, son opligacioes surgidas a rair de sucesos pasados, Clva
informacion eskd Sujete 3 la ocderentid o na ac eventos fuerg de contral de o empresa, o
nigaciunes prescntes surgidas de hechos ankoriores, cuyo importe no puede sar gstimado do
forma nable, ¢ en cuya quidaciin no es probakbic que tenga lugar ana salida de recursos.

a. Reconocimicetfo de ingrasos de achividades Qrdingnds, costos y gdslos

Lus ngresas s¢hn reconacidaos on @ medidh que es probfable que los beneficios economicos
fluirdr: a da conpa™ia v puedan ser confiablermente medidas; se caleulan al valor razonable de
1A conitraprestacicn cobrada o por cobtar, tomando ep ceenta @ imparme estmado de cualguier
descuento, bonificrcion o rebaja comervial gue la compaiiia purga Jtorgar. Los siguientes
friterios especificos de reconogmienta tambign deben ser cumplides antes de rergpiocer
gl {00

[. Werta de sienes: los ingresus ordinarics procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cugndo 13 rompania transficee os riesgos v beneficios #e tipo sigmficativo, dotivado de |3
promedad de los bienes; el importe de los ingresas v los costos incomdos o por ocurnr, 2n
relacion con la trarsaccidn pueden ser medidos con (ablidad, y cs p-ebable gue la compania
reciba los beneticios &Lonomicas ascCiados con fa rransacoor.

[1. Engrrsos par prestandn de sendcns: 105 ingresas son recongodos en 13 euenta de resultadns
en luncidr del caterio ded devengade, of decir, en la medida goe Ios servicios han sido
prestados v con ndependencia de! momento ¢n gue s produzeg @l cobrg en efecive o
fingnciamients derwada de ello, siemore y caands el esultado do o transaccion pueda ser
estimado con fakilisad.

Costos y gastos: 105 coslow v gastos son reconocidns €on base en o Seusads o cuando s00
incurtidos, indepandichegmente do B fecha en que 50 @fectie el pAgo; se recaonocd
inmediatarmente 5N gasto chando el desembalso efectuadn nio progduce beneficins egonomicos
futuros.

b, [ngresos v Doslos financiems
L ns ingreses por intereces son registradoes sobre wuna Base de fiempo, oon reforencig al cepitzl
pendierter ¥ g la tasa de infenés efectiva aplicable, 13 cual es la tasa de descaento que jguala
exactamente |os flujos de efertive por cobra: estmadas a o largo de la vida estirada del
instrurmento financera.
| o% rostes financistns esldr compuesios pos interescs o0 prestamas o financiamisenlos, que ae
Fecongcen en el sesultado del pericdo en gl que se ncurren, Wtihzando &l metode de fa tasa de

interes ofecliva.

C. Impuests g las gananias

1%
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E=tadns fnanoieros individagles v notas

Al 31 de diviembre de 2018

[Exzresadas ¢n [alzres de loe Fstadus Unidos co Amenca)

El gesto por impuesto & las ganandias representa |y suma del imouesta o pagar cofricnte y
 iinpuesto dferido, Fl imouesto @ I3 repta comente y difttide es reconocido como ingreso o
gasto en resultados dol periodo, excepto chia medida en Que Noyar susgido de uno Transaccion
o EUCese gque e reconord fuera del estago de mescltados, ¥a 5¢a er otre resuffado integral o
direczarcite en el patrimoric, en cuyp 250 el impueshe fambicn se reconoce fuera Ge los
resuitados.

Al delerminar of Honto de los impueslos comentes € impuestos ditericos, @ compafiia
vonsidera Bl impacto de las posiciones Ascales inciertas ¥ 5 pusden adeudarse impuesios 2
intereses adiconales, Lo cumpaiia oree gue la aturulacitn g sas pasvos Trimiarios son
adecuados, 2ard thdes los afos fscalos ahictios sobre f2 base de su evaluacion do mechos
tartoscs, incluyends ks interpretaciones de 13 ley Lribetaria ¥ [0 experiencia anterior;, esta
evaluacion depende de estinaripnes v supuestos que pueden invalucrar una serie de jaicios
goerca de Aventos lulsros. Puade surgir rueva nformacion que haga que la compdnia camhic
sU uicio ateria de la deneidad de los pasivos fiscales goluales; tales cambios en los pasivgs
fiscales impactarin ol gaslo fiscal o 21 perivdo en el cual 5¢ deterTinen.

I. Impuesto corricnte: e basa en 13 utiticed gravable (tributatia) registrada duranto ctaro; la
atilidad gravable ditiere de s ullidad contahic, debide 2 las partidas de ingresos o gastos
impasibles o dedeoibles v partidas que ne son gravables o deducihles, Fl pasive de la comspafia
oor concepto del impuesto corriente se calcala tilizordo la tasa de impuesle 4 la renta
aprobaca por 12 aulendad tricetatia al fingl de= cada perigca,

[1. Impue=tos difttidos; es reconeaicn cobqv las diferencias tempor2nas determanadas entre o
valor en kbros de los actvos 4 pasivios inclados en el estado finaroero v las bases fiscales
vorrespandientts utilzadas para detorminagr la otilidad gravable; s medido 8 la tasa de
Mk QUE S8 BSROr A apfiue @ TOMTTED 06 Yo reversion De as 0iferoncds temparanas g
aruredo ron la ley promulgada a la fecha de reprorte,

Un active por impoesto diferido ©5 reconocikdo por las perdidas trebularias masladables
wgrricios fubirgs w difersacias temporarias deducisles, 0 10 medica en s coal 5ed probable
gue eslaran disponibles ganancas gravahles fuluras contra las cuales puegen ser tifizados,
{ 0% grhivos por iImpucatos difendos son revisadas oh cada fecha de reporte v son reducidos en
la redids #n la cual no sea probable que los beaeficos por impuestos relacionados serae
realizados,

Los activios ¥ paswvos oor mpuests corrienles son compensados v consec Entocrente se
presentan £n £l zstada de situacicn finarciera por se importe acto, s exste on derecto egal
de campensar IG5 pesivos y achivos por impuesios correntes, ¥ estdn relacotedos con el
impuestn @ 35 gananciss opheadas por 13 misma autonidad tributaria o en distinlas entidades
tributarres, pero preterden iiquiddr [bs pasivos ¢ activod por impuestos carsicntes @n forma
neta o sus debivos y pasivas tribufarios seran realizados al misma Liempao.

Sl Ge cOMpenEA, entra oy consscUenlermente, se ReseRtan enogl estato o STacidn
financirra por sU irmpers reto, a5 saldos douderes y acrecéoros tributoros, reconecidos como
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tales por la autoridad tributaria, v sicmpre que os crsites tibutatios respectivos ne se hallen
prescritos ¥ e, ademas, se relaconer con el misma tipo de irpuesto a compensar,

2, Asrendamicnios

[ ot arendamientos se dasilicgn como drrendamisntas financieros siempre que los terminns
del arendamierto transficran sustanvialmente lodos Tos riesgos v @y ventajas inherentes a 1a
prapiedad del actwvo arrendade 7 la compafiz. Todos s demds arrendamicntos se clasifican
como cperativos. Las rentas por pagar de arrcndarmicntns oporativos Se Cargan a resultadtos
sobre ung Liase inzal 8 1o largo del plaza del arrendamicnbo correspardiente,

. Ewerdos posteripres

Los eventos posteriores al ciere del periodo gue proveen irformacidn adicional sobre [a
sitnacion tinanciera de la compaitia a da focha ded extady de siduacion Tenanciera (eventos de
ajuste’ son ircluidos en los estadns financieros; los eventos posteriores incporfantes que ng
s0f eventds de aste zon expuestas en notas a Ins astadns finansierns.

2. Determinacion de valores rezonables

Las paoliticas contables sequicren que scdetcrminen os valores razonsbbzs do ks actos o
paswos fimancieros v no financieros para propdsitos de valoracian y revelacidn, conforme los
r:kerios que se detaltan a continuacicn. Cuando cofresponda, se revela mayor informacion

acerca de los sususestos efectuadns en la determinacion de los valores razonables.

g, Deedores cumeroidles v olras cuenlas por cobrar

El valnr raronable oo las cuertas por cobrar comertiales w ofras cucntas por cnbras, s registra
al manto eriginal de |a ransaccion v no superan su valar recuperable; 1os montes 20 Fbros de
Ins deudores comerciales s aproximan a =su valor razcnable, daco su venoimiento de corto
plaso; excenlo por las cuenlas por cobrar 3 largo plaza.

b, Prsivies fingngiergs
I 05 mantos registradas por Drestamas y anticipe se apreximar a su valar razonable, dado que
las tasas fo inberés de tas mesmas =on simelaros a 1as tasas de mercado, para instrumentos
financieros do similares  coracrecisticas;  les montos registrados de cuentas par pagar
comercialas w otras cuenkas por p2gar s apraximan a =u valor Ezonable deoido a que 1ales
inslrumentos Lienen venomiento en g corto plaso.

3. Administracion de riesgos

a. Marco de admitistracion die nesgos

L
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La administracion es responsable por establecer o supervisar o marco de adronistracicn de
Fiesaos, asi cmng el desarrolin v sequimicnto de las politicas de adminislracion Ao riesgos de
1a comparia. Las politicas de administracion de -iesgos de da compafiia son establecidas con of
nmieto de identificar v anafizar tos riesqos enfrentados pos 13 compafiia, fian imires y conbrolen
de ripsgos ddecuados, v parm montorear 108 ficesgos v el cumplimento de bos [imites. 92 revisan
reqularmente las poliucas v o8 wstemas do acministracion de riesqns de b companiz a fin de
gque vflesen las cambivs en las condiciores de rmercado v cn las actividndes, La compafiag, o
traves Ao sus normas v srocedimientes de adninistranon, prefende desarrollar vn ambients
de contrel disoplnada v constructive o0 el cual wodos dos empicados entiendan Sus raies v
DolgacIns Cs,

La administracidn hace sequimicnto al cumplimierto de las politicas v [os procedimientos de
acministracia~ de riesaos ¥ revian 5 50 marcd de administracicon Ce riesgos oS apropiado
respeto o 03 nesgas que enfrenta o campatia,

b. Riggqu de liguides?

[ resgo de licuide: es el ricsyn de qee [0 corpania tenga dificultades para cumplic con sus
obligaripres Asociades con 505 paswas financicrgs, gue son liquidades mediante 3 £ntrega de
ofectivo o otros activos firgncierns, Bl enfogiee 2o la admunisteacion, bars ademiri=irar & houdes
% Contdr CON 195 rogursos suficientizg pere cuneplic con sus oeligacionies cuando weacern, lanko
en condicivnes normales come de tensan, sinincurfir en perdidas inaceptables o arrigsgar (3
repukacion o la compaiio,

La compaiiis have sequimicnto 2l rivel o crtradas de ofertive de 10s deudoreg eotneraales y
otres cuentas pur cobrar juneg con las salidas die efectivo csporadas para préstories, cuentas
a0r pagar comerciales y otras cucriay por pagar.

r. Riesgo de morgaco

B riengr G4 nercaco es £ resgo de gue 10s cambios @7 Jos precios de mercadg, por €jempln
en las tasns de cambin o fsas de nleras, aftomen los iIngresos de la compania o ¢ valor de les
instrumrentns financigras gue mantieng. Bl ohjetivo de la admiristracidn del nesgo de mercado
oy adrministrar v cortrolar 1as exposiciones a este riesgo dentro de parametros raronables y al
inisme Hempo Hptimizar la rentahilidad.

Es |a posionhdad de que |2 Tuctuacion de veriables de mercadn tales como precios de productos,
tasas Qi interés, ting de cembio, o, produzca perdidas econdmicas Jebido @ la
desvalar7acon de Aujos 0 actives o 3 |2 vilongacien de pasivos, debrda a la rorinacion o
Indexacidn de éstes a dichas vatiables.

L as politicas en Iz admipiskracion de fgtas resqos sor cstablecidas par fa companid. Eswa defing

etrategigs especificas ¢n funoon de I0s anghuis perisdicos de tendencias de las varables que:
inciden en los niveles de Tpo de cambio ¢ interas,

21
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d. Ricgho de morneda
La tmonedd -itilizeda pata lzs transocoiones on el Eouador o= €l dilas gmericans y las

transacriones que realiza 12 compafiid son =6oesa moneda; por lo tantg, k& administrocion
estima que la exposiccr de dz compariia al riesgo de moneda ng co ralearke,

& Riewgo de tpugs Ce ittty
Fsta riesgn £6ld asociads von las tasas Ce interds variable de las obligariones contraidas par |3
Smpania y Oue per ko misine gencean incertidyechee resnects o los 2t a TesoWaiios por
concepto de intereses y ot 19 cuantiza de los fujos futuras,
La compania adminisira este riesgo fratando de asequrar gus un alto porcentage ce s.d
exprsicidn a los carrhiog en s tasas de ‘nterds sobre s préstames v obligaciones financ eras
88 Manfengd s0ore g base de Faya fia.

f.  Ripofe de crédito
El riceno de crédicg es el ricsgo de pérdida Friancizra que crofrenta la compania si un cliznle o
contrgparte &0 instromentn finanoaen oo oumple Oon e obbgROMeS contrachiales, gue
50 Nriging principalments 2r 08 (leudores comeroigles y oiras cuentas poe cebrar.

{Mota C) - Efectivo y efjuivalentes al efectiva

El saldn de Flertiva ar cida y bancos of de ke digponibilidad ¢ 50 inimpere 28 10 Siguente:;

Saido al
Detalle 31-gic.-18
Cajo -
Harcno oo
Total 200

De contarmidad cen dispasiciones legales, la Lasifa pars ol impuesto 3 1a renta 2 calcula enur
22% sabre la utilidad gravable (o partic del afo 2018 1a tarfa para &l impuesto 2 la reno, se
calcula =noun 22% para 185 PYMES sobe la utilided gravable; Ueg conciliacidr entre la utilidad
sefLn estados firancieros v 1a wkilidad gravasle, o5 como sigue:
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Saldo al Salda al
o . Detalie N-dic-18  31-dic-17
Impuesto a la Renkta . L 327
Retencones en 3 roente v Anticipos Pagados - 3,327
Saldo a Favor del Contribuyente - -
Un Resumen de la Conciliacion
Tributaria es como sigue:
“erthdz Contable (23,303) [506,3100
Participacion Trabaadires _ - _ )
Utitidad Base Para &l Impuesto 2 1a Renta 129,303% 156,310
Mas Gastos Mo Doducibles 5 3N
Deduceinaes - -
Utilidad { Pérdida Ajustada Para ef Cakulo (29,253) {55,939}
de Impuesto = l1a Renta i
Impuesto a la Renta Ragistrado
2h Resuladas del Afa . _ -~ 5,327

las soniedadss recien canstituidas, 135 inversionss nugves reconedicas de acuerde al Codigo
QOroanico de la Produccion, Somerco e lnversiones, las personas nanurales obligadas a llevar
conmiabilidan v las sucesiones indivisds obligadas 3 Hevar contabilidad, gue mcen suas
aclwidades, cstaran sujetas al page de este anticing despuds dei guinto afa do operacidn
efertiva, entendichdoge por tal la iniviarion de su procesn precuctivo y comerdal,

Precios de transferencia

Ce conformidad con disposicioncs [2ddles wigentes, Ins contribuyentes sujetos & impoesto
4 1a rerta que hayan efectuado cporstiones con partes (Claconadas, dentro de un mismo
perioda fiscal pot wn importe acumiulads superior 2 US515 millones, eslan cbligados o
piesaikar 2 estutic 00 Prevos de Transierencg que determine 5 Tales operacionss har
sl efectuadas 3 valores fe plena compricndia. Ll importe acurmulado de las aperacioncs
de la Compania con parfes relgoonadas durante el dno 2018, no subets el importe
acirsilado mentionado.
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Aspectos rrjbutarios

El 2% de diciembre del 2617, s2 ermitio |8 Ley Crganica para | readivacion de B economia,
forfalceimienta de la dolatiizacon y moderrizagiér de b2 gestion financiera, & congnaansn,
e tdetallan os @epectos mas importantes de la mendonada ey

weran rohwderados deducibles para ef cdleuls del impuesto a 13 renta los pdgos por
desahucio vy jubilacicn patronal, que no provengan de provisiones declaradas on &jeronios
anteriores [deducibies n o).

S increment o larifa de mpuesto o |2 rerta parg sociedades al 259%, ¥ cuando 8 sociedad
tenga proiomistas, soraos, partiopes, conslituventes, beneficiarios o similares residentes o
gstahlecidns en paraisns fiscales o meqimenes de menor mposicion, ¢ cuands kb sociedad
incuriplg & denet de informa: sobre sus accionistas, socios, paticipes, constituyentes,
bereficimios © simidares, '3 1o serd 13 correspandiente a socicdades mas 3 puntos
prorcentuales,

lLas suoedadss gue lengan | condicidn de exportedores habifuales (que mantengan o
actementen ©f empleo), trodran una rebajga de 3 puntos porrenfuales 8o la tanfe de
impuaslo a la renta,

Para al calculs del anticipo de impueslo 3 la ~enta, del rubo de gastes deducibles se pucden
disminuir Ins gastos por sueldos v salanios, decimmotercera y decimocuata senuneraciones,
aportes natranales v los valores de gactos wmorornertiales por oeneranon on MUED 2TIERD
v fa adguisicidr de nuovos activos proguelvos gue permilan ampliar s capacidad productiva
futura y gonesdr un mayor ivel de producoion,

El Servivio de Rentas [nternas podra devolver 1atal o parciglmente ¢l e¥cedente anfre ol
Andicinn pagsds o mpussio a o oemta Tusalo, siempre que se overfigue gue s2 ha
mantenidn o norementads @l empleg neto.

Mo oserd dedochle del impaesto & 13 renta v ~ooserd crédito trinutarn, el 1Ya en compras
teabizagas en cfectivo superiores a LSHL 0008 {anteriormente LUSS5,200),

a0 cstablece la devoluoion del 18D a los exportadores habitvales, relacionado con la
impo-tacicn de materias pomas, insumes v biches de capital, que vorsten en @l listada del
Comité de polidca Trbutatia ¥ qQue sean incorporados en procesus proauctives de bienes
Jue 58 exporler.

La noming de los administradores, representantes legales y socios o arripmstas, que se
Ehvig gnuzlmente a la Superintendencia e Donpanias debe incluir tanto |os propietarios
legales come los bonefigarios ofectwos, stendiende a8 estandares internAaciongles de
ransparerciz 801 hataria tnbuataria v ode lucha conksa actvedades dioles,

FL
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[Wota D) - Patrimonio

g, {apital Social

artualime: e el capital se compane de Ochocienlos dolares de o5 Estados Unidos de Armerica,
dindidn on Oohocientas geciones aridinanzs oe un dolar de valgs nominative cada una.

b. Rescrvd legal

bar pisposicion legal dis |as utilidades iguidas que resulten de cada sjereicio se tomatd un
ngreertaje del diee par ciento, destinade a formar 2l fondo de reservd leqal, hasld que este
alcance oot 1o menos el gincusnta por ciento o8l caoilal social.

{MNota E} - Eventos subsafuentes
Gesde of 31 de dicitmbre de 2018 v 1a fecha de aulorizacign para su emision 30 de Afril de

2019 rnoestos estadns financieros o ban oot do epenkos oue requieran TRRREIGTES
acicionales i gjustes A s estades finanoieros adjuntss.
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