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ACHVEDO € ASOCIADOS 
AUDITORES Y ASESORES 

    

VFORME DK OS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Quito, 23 de marzo de 2017 

A los Accionistas de Serfiroses $, 

  

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión con sulvedades 

Hemos auditado los estados financieros de Serfiroses S.A., que comprenden los estados 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2016, y el correspondiente estado de 
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de Hujos de efectivo por el año 
terminado cu esu fecha y nm resumen de las políticas contubles significativas y otras 
notas explicativas, 

  

   

  

Fi nuestra opinión, excepto por el efecto de las cuestiones descritas en la sccción 
Fundamento de la opinión con salvedades de nuestro informo, los estados financieros 
adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la. situación 
financiera de Serfirosos S.A.. al 31 de diciembre del 2016, y los estadas de resultados 
integrales de sus operaciones, de cambios en el patrimonio y sus Mujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera pura Pequeñas y Medianas Entidades (NUF para las PYMTS) 

  

   

  

Fundamento de la opinión con salvedades    

  

3) Tal como se indica en la Nota 15 a los estados financieros, la compañía ha venido 
presentando durante los dos años de operacion pérdidas importantes en sus 
operaciones, acumulando al 31 de diciembre del 2016 pérdidas por USS 470,932 
que superan el cincuenta por ciento del capital y presentando un patrimonio 
negativo de US$ 470.132, situación ésta que pone a la compañía en causal de 
disolución de ueucrdo a lo establecido en la Ley de Compañías del Tonador Debido 
a esta sutación y al hecho de no tener um plan sustentable que demuestro Ja 
Tucubilidud de presentar resultados salisfictorios y revertir las situaciones de 
pérdidas que ha venido realizando, la admmistración de la compañía decidió 
suspender sus operaciones en el mes de diciembre del año 2016. Las Normas 
Internacionales de Contabilidad, requieren que todos los activos esión ajustados a 
su valor de realización y los pasivos adecuadamente valorados y clasificados. Los 
estados financieros no incluyen ningún ajuste reluivo au la recuperación y 
clasificación de los activos registrados, ni al importe y clasificación de los pasivos 
que podría ser necesarios, considerando que la compañía podría no continuar 
como negocio en marcha 

      

  



INFORME DE LOS AUDITORES INDE 

  

ENDIENTES 

Fundamento de la opinión con salvedades (Continuación) 

  

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de contormidad con las Normas Interaciona 
de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidados de acuerdo con dichas normas se 
describen más audolante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la 
audutoría de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la 
Compañía de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría 
de los estados finan uerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos 
cumplido las demás responsubilidados de ética de conformidad con esos requermicntos 
Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido praporeiona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión con salvedades. 

  

1eros dea      

Otra Cuestión 

cicras de Serfiroses S.A, al 31 de diciembre del 2015 no fueron 
tines comparativos 

Los estados finan 
auditados y son presentados imicamente cu este informe pas 

  

    

Responsabilidad de la Administración de la Compañía en relación con los estados 
financieros 

  

Ta admwnistración de la compaña es responsable de la preparación y presentación fiel de 
los estados Financieros adjuntos de conformidad con las NIIE para Pequeñas y Me 
Fntidades (NIF para las PYMES) y del control interno que la dirceción con 

necesario para permiur la preparación de estados financieros libres de inconección 
material, debida a fraude o error. 

    
   

En la preparación de los estados financieros, la dirección es responsable de la valoración 
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento. revelando, 
según coresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y 
utilizando el pranespio contable de empresa en funciomarmento excepto si la dirección tiene 
intencion de hqudar la sociedad o de cesar sus operaciones, O bien no exista otra 
alternativa realista, 

    

Los responsables del gobtemo de la entidad son responsables de lu supervisión del proceso 
de información financiera de la Sociedad, 

  

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de mcorrección material, debida a fraude o error, y emiti un 
informe de auditoría que contiene nuestea opinión. Seguridad razonable es uu alto grado de 
seguridad pero no garantiza que una suduoría realizada de conformidad con las Normas 
Ixernacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una mcorrección material cuando 
existe. Las correcciones pueden deberse a Iraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada. puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

   



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
(Continuación) 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos muestro ¡uicio 
profesional y mantencmnos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría, También. 

    

¡correcci 

  

Identificamos y valoramos los riesgos de 1 material en los estados 
financieros, debida a fíaude o error, discñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obicucimos evidencia de auditoría 
suficiente y adecuada para proporcionar wa base para nuestra opinión. El riesgo de no 
dietoctar una incorrección matorial debida a fraudo es más olevado que en cl caso de 
una incorrccción debida a emor, ya que el fraude puede implicar colusión, 
lalsificación, omisiones doliboradus, manifestaciones intencionadamente ervóno: 
elusión del control interno. 

  

   

  

- — Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la anditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de audioria que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno de la compañía. 

      

  

Tvalvamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones comtables y la correspondiente información revelada por la dirocción. 

- — Conclummos sobre lo adecuado de utilizas, por purte de los Administradores, la base 
contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de una 
uuchtoria obtenida, concluimos sobre la existencia, y no, de una incertidumbre 

material. relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la compañía para continuar como empresa cn 
funcionamicnto. 

  

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atención en 
nuestro informe de «uditoria sobre la correspondiente intormación revelada en los estados 
financioros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada Nuestras conclusiones se basan cu la evidencia obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa 
de que la compañía dejo de ser una empresa cn fimeionamiento. 

    

  

Comumicamos con las responsables del gobierno de la entidad en relación con, entro otr 
cuestiones, ol alcance y el momento de realización de la auditoría, planificados y los 
hallazgos significatvos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del 

control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría, 

  

    

Informe sobre otros requisitos legales y normativos 
Nuestra opimón sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
porel año terminado al 31 de diciembre del 2016, se emite por separado. 

        

4 o 
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SERFIROSES S.A. 

ES1ADOS DF SITUACIÓN HINANCIPRA 
POR EL AÑO IERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRT DFI.2016 
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2015) 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

   

Notas — 31/12/2016 — SUIZOS 
ACUIVOS 

Activos corrientes 
Etecrivo y equivalentes de efectivo 4 5419 15.473 

   
Cuentas por cobrar: 
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,685 1,103 

Compañías Relacionadas - 102.429 

        

Activos por impuestos comentes 132.828 
Anticipo a proveedores e 

“Total cuentas por cobrar 14515 

Inventarios 7 - 

Total de activos corrientes 139.93     

  

Activos ma corrientes 
Propiedades y liquipos 7 - 1.115.953 
Plantas Productoras 8 - 218.596 

  

  

  

Fotal de activos no corrientes - 

Total de activos 139,932 1.550.342 
   

    

Las notas de la 1 la 17 adjuntas forman parte integral de los estados financieros:



SERFIROSES S.A. 

FSTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TTRMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2016 

(Con ciftas comparativas sl 31 de diciembre del 2015) 
(Expresados en dólaros estadounidenses) 
(Contnwación) 

olas — 3UMI2/2O1Ó — 3/2/2015 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

Porción corriente de Obligaciones bancarias - 16.523 

  

Cuentas por pagar 
Cuentas por Pagar Comererales - 199144 
Compañias Relacionadas 6 610.064 701.889 
Pasivos por impuestos corrientes 5y9 - 223 

Total cuentas por pagar 610,064 
rus provisiones y beneficios definidos 9 -    

  

V'otal de pasivos corrientes 938216     

  

     

  

    
  

  

Pasivos no corrientes 
Obligaciones Bancarias Porción largo plazo - 183477 
Beneficios Defimdos por Jubilación Patronal 9 - 54.445 
Beneficios Defimdos por Desahucio 9 . 12.070 

Total de pasivos no cormientes - $19.992 

Total de Pasivos 610.064 1.788.708 

Pattimonia 
Capital Suscrito 10 300 300 
Resultados Acumulados (47093) (239.166) 

Total patrimomo (234.366) 

  

   
Toral pasivos y putrimonto 139.932 1.550.342 

Las notas de la 1: a 17 adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



SERFIROSES 

  

ESTADOS DT. RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2016 
(Con esfias comparativas al 31 de diciembre del 2015) 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

    

  

2016 2015 

Ingresos por Actividades Ordinarias 50 1.372 983 207044 

Costo de Ventas 12 (1395426) — (360.956) 

Pérdida bruta en ventas —e2ass) (201) 

Gastos de administración y ventas ” (174729) — (150.982) 
    

Pérdida en actividades operacionales (197 172) (222.994) 

    

   

Otros 
jastos financieros (18.624) (16312) 

Utilidad en Venta de Activo Fijo 7 51,373 - 
Otros mgresós, natos 6 146) 

   Pérdida antes de umpuesto a la renta (223.569) 

Impuesto a la senta comente 143 16 (8 197) - 

    

  

Resultado mtegral del ejercicto (231766) 

Acciones comunes ordinarias 
Pérdida por acción ordinaria US$ 089,71) (298,96) 
Niimero de ucciones $00 $00 

as notas de la 1 a da 17 adjuntas foenian parte integral de los estados fmancieros



SERFIROSES S.A. 

TSTADOS DE CAMBIOS EN FL. PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DIC 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

¿MBRT. DET 2016 Y 2015 
   

  

Lolas 

Saldo al 1 de eucco del 2015 300 - 300 

Resultado Integral del Ejercicio - (239106) (239,166) 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 $00 (239.166) (238.366) 

Resultado Integral del Ljcs - (231.766) (231.766) 

  

Saldo al 31 de diciembre del 2016 800 (470932) (47019) 

Las notas de la 1 ala 17 adjuntas forman parte integral de los estados financiero 

 



SERFTROSES S.A. 

ESTADOS DE ELUJOS DEL TFRCTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADO EN 31 DF DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

  

    

(Fxpresados en dólares estadomnidenses) 

2016 1S 
Flujos de efectivo de tax actividades de oper: 

Efectivo recibido de clientes 1372401 296841 
Efecíiva entregado a proveedores, empleados y otros (1.349.253) 208,690 
Intereses pagados (08.620) (16,312) 
Otras partidas de efectivo (038.446) (76484) 

   Elictivo neto (utilizado) provisto por actividades de operación — (133.922) 

    

Flujo de electivo por actividades de inversi 
Adiciones de propiedad y equipo (124.104) — (1.134:415) 
Adiciones de Plantas Productoras (102.423) (223.247) 

Producto de la venta de propiedades y equipos y plantas 
productoras 1.450.000 - 

  

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversión ——1,223.468 — (1.357.662) 

        

Flujo di 
(Dismi o de obligaciones bancarias de largo 

plazo (800.000) 800,000 
Aporte de caputal- constitución compañia 

Electivo neto (utilizado) provisto por actividades de 
Financiamiento 

(Disminucion) Incremento neto del efectivo 
Efecuvo al amicio del año. 

  

Efectivo al final del año 

  

SERTIROSES S.A. 

Las notas de la Ya la 17 adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



FSTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO 
AL 31 DT.DICIEMBRE DFL. 2016 Y 2015 
(xpresados en dólares estadounidenses) 
(Continuación) 

    Flujo de Efectivo por uctividades de operas 

Resultado intejral del ejercicio 

    
Ajustes que concalian el resultado mtegral del ej 
com el efectivo neto (uulizado) provisto por actr 

  

idades de operación: 

Depreciación de propiedad y equipo 
Amortización plantas productoras 
Utilidad en von de propiedades y equipos 
Reneficios Definidos por Jubilación Patronal 
Beneficios Definidos por Desahucio. 
Usu de beneficios definidos por jubilacion patronal y desahucio 

  

Cambios en activos y pasivas de operaciones. 
Disuunución (Incremento) vn cuentas por cobrar comercrales 
Disininución (Incremento) en inventarios 
(Disminución) Incremento en cuentas por pagar 
(Disminución) Incremento en otras provisiones y beneficios definidos 

  

Total de ajustes ul rexultado integral del ejercicio 

  

Lfectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operación 

2016 2015 

1:766) (239.166) 
      

     

147,508 18.462 
200,946 1.651 

(57,373) 
9615 
2.833 12,070 

(78.963) - 

3.967 (143-480) 
56.440 (56-440) 

(293.203) — 903267 
(18.926) 18926 

(202.156) 811.901 
  

   
(433922) 572735 

Las notas de la 1 ala 17 adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



SIRIIROSES $ 

  

LA. 

NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRT. DEL 2016 Y 2015 
(Cifras expresadas en dólares estadonnidenses) 

  

  

NOTA |- OPERACIONES 

SFRFIROSES S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el año 2015, Sn objeto 

social ostá relacionado con la agricultura, ganadería y actividades de servicios conexas, 
que incluye cultivo de flores, incluida la producción de Mores cortadas, capullos y 

producción de semillas de Mores. 

  

Hasta diciembre del 2016, las actividades estubiun relacionadas con el cultivo de Nores 
frescas para su comercialización: los productos que comercializa la compañía durante el 
año 2016, fuieron vendidos en un 53,14 % a la compañía Growilowers Producciones S.A., 
par USS 1.551.123; el 44,84% a Colour Republic LLC compañía domiciliada en los 
Estados unidos de Norte América por US$ 1.301.563; el 1,13% a la compañía Sueños de 
los Andes Bowuctandes S.A. por US$ 32.660: compañías relacionadas por accionistas y 
administración común (Véase nota 6).      

En el mes de diciembre del 2016, la compañía procedió con la vonta de sus plantaciones. 
mobiliario y equipo a la empresa rolacionada (por aceronistas comunes) GrawNawer S.A. 
(Véase Nota 7 y 8), y desde esa fecha hu suspendido sus operaciones A la fecha de 
emisión del informe la administración no ha definido el destino que sc le dará a las 
actividades de la compañía. (Véase nola 15). 

NOTA2-  FSTIMACIONTS, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES: 

La preparación de los estados [inancicros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información. Financiera, para Pequeñas y Medianas Entidades (NIN para las 
PYMES).involucra la elaboración, por parte de la CGierencia de la Compañía, de 
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuación de 
determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como la 

revelación de activos y pasivos contingentes. Dcbido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de las montos estimados por la 
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los 
adecuados un las errcunstancias, 

  

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables más importantes 
utilizados por la Compañía en la elaboración de los estados financieros fueron las 
siguientes: 

+ Vida útil de bienes de uso 
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyceciones de uso 
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan dererminar que la vida. 
(il de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entro el valor en libros 
neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restanto revisada. 

 



NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUTSIOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTFS 

(Continuación) 

  

  Euctores tales womo los cambios cn el uso planificado de los distintos activos 
podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida o incrementada,    

+ Deterioro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o 
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no 
ser recuporablo 

    

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o 
capacidad de generación de ingresas netos, se practican «yustes por deterioro de 
valor con cargo a los resultados del periodo. 

  

+ Impuestos; 
Ta determinación de lus obligaciones y gastos por impuestos requiero de 
interpretaciones a la legislación tributaria aplicuble, aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y 
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir 
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), 
cn la interprotación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el 
faro, 

    

  

    

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente cn el proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.     

La determnación de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, está basada 
en la mejor estimación efectuada por la Gerencia de la Compañía efectuada considerando 
toda la información dispamblo « la fecha de la claboración de los estados financieros, 
incluyendo opiniones de asesores y consullores. 

    

NOTA3- RESUMEN DE.LAS PRINCIPALES POLÍT 

  

S CONTABLES 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para las PYMTS), las cuales requioren que la Gerencia efectúe ciertas estimaciones y 
utilice ciertos supuestos para determinar la valuación de algunas de las parti 
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere 
presemar cn lus mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos 
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias 

    

  

a. Preparación de los estados financioros 

Los registros contables de la compañía de los cuales sc fundamentan los estados 
financieros, son llevados cn dólares estadounidenses 

 



NOTA3-  RISUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

  

La Compañía prepara sus estados financicros y llevan sus registros de contabilidad 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NTIE para las PYMES) emitidas por el 
Intemattonal Accountig Staudars Board ("ASB") 

  

Esta presentación exige proporcionar la representación fiel de los efectos de las 
iransucciones, así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las 
definiciones y los eriterios de reconocimiento de activos, pasivos, impresos y gastas 
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 

    

b. Efectivo y equivalente de efectiva 

La política es considerar el eftctivo y equivalente del efectivo los saldos en caja. en 
bancos, los depósitos a plazos en entidades financieras y olras inversiones de corto 
plazo de gran liquidez, con um vencimiento original de tres meses o menos. (Véase 
Noli 4). 

    

    

“uentas pol cobrar Comerciales 

  

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos u determinables, que no cotizan en un 
mercado activo, 

La política comable de la Compañia es reconocer las cuentas por cobrar 
comerciales a su valor justo y posteriormente medislas a su costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo Se constituye una provisión por el 

deterioro de las cuentas por cobrar comercrales evando existo evidencia objetiva de 
que la Compañía no podrá cobrar lados los montos adeudados de acuerdo con las 

tondiciones de lus cuentas por cobrar Se considera quo la presencia de dificultades 
financieras del deudor y el meumplimiento v demora en el pago (cuentas vencidas 
por imás de 360 días) son mdicadores de que la cuenta por cobrar ha sultido un 
deterioro, El monto de la provisión us el valor en libros del activo. La provisión es 

deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocula cu el estado de 
resultados integral en el rubro Gastos de Adminisiración y Ventas. Cuando el activo 

se torna incobrable, se du de baja contra la cuenta de delenoro de activos 
financieros 

  

a. Propiedados y Equipo 

Se nuestra al costo histórico menos las depreciaciones acumuladas y, cn su caso, 
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciación se reeistran en los resultados 
integrales del ejercicio en baso 1 la distribucion sistemática del importe depreciuble 
«lol activo a lo largo de su vida ni. (Vease Nota 7) 

El costo moluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de las propiedades y equipos, 

 



NOTA3-  RISUMTN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

    

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados a la inversión 
vayan a Muir a la compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente 

Los otros desembolsos posteriores correspanden 4 ruparaciones y manten 
son registrados en el estado do resultados integrales cuando son incurridos 

  iones y 

Los valores y la depreciación acumulada do los elementos vendidos o retirados se 
descaruan de lus cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro. 
(Véase Nota 7). 

  

e. Plantas Productoras 

Las plantas productoras en la empresa sc valoran al costo menos su amortización y, 
en su caso pórdida por deterioro del valor; La empresa no utiliza cl método del valor 
razonable, ya que no existe un morcado activo de compra y venta de plantas con 
trocuencia y volumen sulicientes para proporcionar información que permitan fijar 
precios y establecer un valor razonable a las plantas, 

    

La empresa amortiza sus plantas productoras cn base a la distribución sistemática 
del importe amortizable del activo a lo largo de su vida útil, (Véase Nota 8) 

Las plantas productoras de rosas se mantienen como Plantas en Formación y el 
tiempo estimado u purtir de su siembra es de $ meses, durante este tiempo los costos 
principalmente de mano de obra, materiales y los direclamente imputables se 
espitalizan, cl momento que comienza la primera producción se traspasan a Plantas 
en Producción, el tiempo estimado, determinado por la parle Técnica y Comercial es 
de 8 años dependiendo de las expectativas de la variedad 

      

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos 
sobtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transacción 
"rus su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia 
entro el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el período de 
duración del préstamo usando el método del “tipo de imterós efectivo”. Los 
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en 
cl financiamiento de sus operaciones se registran on cl estado de resultados 
integrales on la cuenta “Costos Minuncieros” 

  

   

     

Serfiroses S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propósito para el 
cual fucron adquiridos en Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, que 
comprende principalmente los créditos o cuentas por pugar a acreedores y 

compañías relacionadas. 

     



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

(Continuación) 

2. Impuesto a las ganancias. 
    El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta 

corriente Fl impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se 

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros 
resultados integral o provienen de ua combinación de negocios. 

   
    

La provisión para impucsto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto 
vigente del 22% sobre la utilidad gravable (Vónse Notas 14), o se determina en 
función de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario 

Interno, el cual establece que cuando el impuesto 4 la renta causado es menor que el 
anticipo calculado, este Último se convierte en pago definitivo de impuesto a la 
renta 

   h. Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos ordinarios, meluyen el valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas o a recibir por la venta de hienes y servicios en el curso ordinario de las 

uctividades de la Compañía. Los ingresos ordinarios se presentan netos de 
impuestos a lus ventas, dovolnciones y descuentos. 

  

La Compañía reconoce el imgreso cuando su monto puede ser medido 
confiablemente, cuando es probable que los beneficios económicos futuros Muyan a 
la Compañía y sc hayan cumplido los criterios específicos que aphcan a las 
actividades de la Compañía, Se considera que el monto del ingreso no ha sido 
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas 
con la venta hayan sido superadas. Ta Compañía basa sus estimados en los 
resultados históricos, tomando en consideración cl tipo de cliente, el tipo de 
Iransacción y las especificaciones de cada acuerdo comercial, (Véase Nota 16) 

    

    

+ Serfirases S.A., clasifica sus ingresos en venta de rosas y flor de verano. 

  

1. Administración del riesgo finmuciero 

En el curso normal de sus negacios y actividades de financiamiento, la Compas 
está expuesta a distmtos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar más o 
menos significativa al valor cconómico de sus flujos y activos y, en consecuencia, 
sus resultados, 

  

la 

  

La Compañía dispone de una organwación y de sistemas de información, 
admunistrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, y ejecutar medidas de mitigación que permitan controlar 
su efectividad, 

  

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas dle micizución actualmente en 
uso por parte de la Compañía, si es el caso, 
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3- RESUMTN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Riesgo de Mercado.- Su mercudo de comercialización de flor, se lo realizaba 
básicamente a sus compañías relacionadas domiciliadas en Ecuador y Estados 

Unidos, Cualquier dificultad para las ventas de Mores en los mercados 
internacionales sc traduce en pérdidas de cupital para el productor nacional ante 
la baja capacidad de absorción del producto en cl mercado interno, Para 
enfrentar este potencial riesgo la compañía ha logrado la fidelidad de muchos de 

sus clientes, buscando siempre su satisfacción y esto junto con los estándares de 
efiesencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo la 
compañía siempre está alerta ante posibles embates «le la competencia: para 
reaccionar a tiempo. 

  

    

     

Un riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climático, por la alta 
exposición a factores no controlables como los cambias climáticos (granizadas, 
heladas, exceso de lluvias, vientos), entermedados y plagas. Para enfenta este 
potencial ticsgo el área técnica do la compañía prepara semanalmente planes de 
tumigación a fin de contrarrestar todas las plagas que puedan afectar a las 
plantaciones, con lo cual este riesgo se vo disminuido. 

Riesgos de Crédito - El riesgo de crédito sc refiere a que una de las partes 
incumplan: con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
Financiera para la Compañía. La Compañía recibe de su cliente principal de 
manera oportuna su cobranza en un período que no supera los 30 días, por lo que 
este tipo de riego es mitimado, 

    

Riesgos de liquidez.- La Compañía maneja cl 

  

    reservas, facilidados linancieras y de préstamo de sus accionistas, monitoreando 
continumnente los flujos cfectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles 
de vencimiento de los activos y pasivos financieros, adicionalmente los 
accionistas estan dispuestas 4 prestar el apoyo que sea necesario en caso de 
requerir la compañía, 

EFRETIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

diciembre dol 2016 y 2013 el efectivo y equivalentes de ofuctivo se encuentran 
conformados de la sipwiente forma 

  

2016 2015 
Lss 

Caja Chica - so 
Bancos 519 15 823 

  

Total Caja y Bancos 5419 15873



NOTAS5- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

  

pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 

  

2016 
USS 
  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Crédito tributario IVA (1) 38,147 
Retenciones de IVA 68,057 
Retenciones en fuente 15,510 
Impuesto a la Salida de Divisas 60 
Cuentas por Cobrar SRI (2) 11.024 

    

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Retenciones en la fuente s 
Retenciones de IVA. $    

  

(1). Corresponde al Impuesto al Valor Agresado pagado por la compañía en la compra 
de msumos para la producción de los bienes que comercializa la. compañía. Este 
impuesto es reintegrado a lu compañía, por parte del Servicio de Rentas Internas por 
ser exportadora de su producción, Sobre «l saldo al 31 de diciembre del 2016 de 
Impuesto al Valor Agregado, la compañía presentará las solicitudes para su 
devolución como exportador durante el periodo 2017. 

    

(2) Corresponden notas de crédito desmaterializadas que han sido acreditadas por cl 
SRI, las cuales serán utilizadas para el pago de obligaciones tributarias y 
obligaciones con acreedores. 

  

NOTA 6-  TRANSACCIONT"S Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS 
RELACIONADAS 

Tal como se indica en la nora 1, los productos que comercializa la compañía durante cl año. 
2016, fueron en un 53,44% (62,20% durante el año 2015) a la compañía Cirowflowers 
Producciones S.A, por US$ 1,551,123; el 44,84% (35,17% durante el año 2015) u Colour 
Republic LLC compañía domiciliada en los Tistados unidos de Norte América por US$ 
1.301.563; cl 1,13% a la compañía Sueños de los Andes Bonquetandes S.A. por US$ 
32.660; compañías relacionadas por acciomstas y administración común 

    

Fl siguiente es un resumen de las prinexpales transacciones realizadas (en términos y 
condiciones similares a las realizadas con terceros) en los años 2016 y 2015: 

  

2016 2015 
TS$ 

Ventas de productos teaninados y materiales 2.885.346 293.195 
Servicios Comoranvos 29    



NOTA6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS 
RELACIONADAS 

El siguiente es un detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 
2016 y 2015, a continuación el detalle: 

    

    

2016 2015 
us us$ 

Cu S POR COBRAR 

Coloww Republic LLC 102.055 
Growflowers Producciones S.A. - ns 

Sucios de los Anies Rowquetandos S.A z 3 
Sr. Curlos Manuel Dávalos a $ 

- 102.429 

ANTAS POR PAGAR 
Colour Republic 11.C (1 214859 - 
Growflawers Producciones S.A. (1) 162.966 635,199 

Protlower S.A. (2) 32.239 66.690. 

  

610.064 701889 

  

(1) AL3! de diciembre del 2016, la administración se encuentra analizando la forma. 
de liquidación de dichas cuentas por pagar. 

  

(2) Cuenta por pagar originada, por la venta de agroquímicos que le realizó Proflowe 
S.A. durante el periodo 2016. Con fecha 25 de enero del 2017, duclra cuenta por 

pagar fic liquidada mediante la entrega de una nota de crédito desmaterializada, la 
cual fue endosada a Proflower S.A., por parte de Serfiroses $.A. 

    

  El 27 de mayo del 2015 mediante resolución N* NAC-DGPRCGCIS-00000455, el 

Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que 
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
en un monto acumulado superior u tres millones de dólares deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal 
monto es superior a los quince millones de dólares, dichos sujetos pasivos deberán 
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones can Partes Relacionadas, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia. 

  

      

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2016, no 
superaron el imporie acumulado mencionado y las transacciones etectusdas cumplen 
«on el principio de plena competencia 

NOTA 7- PROPIEDADES Y TQUIPOS 

A contmuación se presenta el movimiento de los componentes de propiedades y equipos 
durante los años 2015 y 2016:



NOTA 7- PROPITDADES Y EQUIPOS 

(Continuación) 

Saldo ni 31 

    

  

  

de 
diciembre 
deL Bajas Ketiros(2 

Uss USS 

Lescenos SHGNUS SARA (686.888) > 
Ecificmas o 

Instalaciones MLS 141519 1360, a (142.879) - 
Cuarto tio 3881 3581 = 3881) - 
Maquiaaria y 

66428 66.428 a E (66.08) . 

2173 213 ms » eo e 
Fspinpa de 
Oficina Las 1.545 - (1543) - 
Euipo de 
Computación 2031 2 458 - 02460) - 
lavemadoros 
— Plástico 29AJÓ ADO LS . Um 2 
Sisiomna 

contable 10514 ws = costa) - - 
     
1134415 LIMAIS AO (UNSI4) (1.218.005) - 

Deprociución 
Acumulada (18:62) (18,462) (147508) msn 

            3 15953    
(1) Durante el mes de octubre del 2015, se suscribió el Acuerdo de Compraventa del 

bien inmucble propiedad de la compañía SERFIDEC S.A , mediante el enal, la 
compañía SERFIDTC S.A, (en calidad de Vendedora) dio en perpcta 
enajenación con todos los derechos que le corresponde, la Finca Florícola 

consistente en un lote de terreno de diez (10) hectáreas siguado con el número 
1RES, situado en la parroquia de Tabacundo, Cantón Pedro Moncayo, Provincia 
de Pichincha, a la compañía SERFIROSTS S.A. Sobre el inmueble adquirido 
existía hipoteca abierta a favor del Banco Pichincha C.A., hipoteca la cual durante 

el periodo 2016, debido a la compra realizada por Growilowers Producciones 
S.A, fue transterida a su compañía relacionada Growtlowers Producciones $ A. 

  

    

  

(2) Mediante escritura de compra y venta, suserita con fecha 22 de diciembre del 2016, 

Serfiroses S.A., entregó en perpetua enajenación y transÑirió la posesión y dominio 
de la Finca Plorícola, consistente en un lote de terreno con una superficie de 10 
hectírcas, signado con el número Tres, ubicado en cl cantón Pedro Moncayo, con 
todos los derechos y servidumbres; u la compañía Growilowers Producciones S.A. 
pactando un valor de negociación de USS 1.450.000, Fl valor negociado y acordado 
ntre las partes incluye: a) la venta de US$ 1.140.922 de propiedades y equipos y b) 
Ja venta de US$ 300.078 de plantaciones. (Véuse nota 8) Producto de la venta del 
inmueble se generó una utilidad en venta de US$ 57.373, 

  

2 
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NOTA 8- PLANTAS PRODUCTORAS 

  

A continuación se presenta el movi ¡ento de las Plantas Productoras durante el año 2015 y 
2016. 

  

  

      
  

Saldo al 
decuero — Adiciones 
dezols Mm Adiciones Activución (2) des2016 
USs ESs Ls us; 

Plantas en 
Producción - NT DA O (16747) - 

Plamias 
Formación - z 102428 (933500) (8.920) - 

          
total 102.428 035615) - 

() Amortización 
Acumulada : 97 . 

        
500.078) - 218.506 

  

(1) Corresponde la compra de plantaciones que forman parte de la Finca Florícola que 
fue adquirida a la compañía Serfidec S.A. (Véase nota 7). 

  

(2) Corresponde la venta de plantaciones que forman parte de la Finca Floricola, 
realizada a la compañía Growtlowers Producciones $.A., de acuerdo a la escritura de 

compra de venta suscrita con fecha 22 de diciembre del 2016. (Véase nota 7). 

Al 31 de diciembre del wo 2016, el volumen de tallos producidos de rosas fue de 
4,162,945, mientras que el volunen de tallos exportados de rosas fue de 3,701,717, 

  

NOTA 9- OTRAS PROVISIONTS Y BENFFICIOS DEFINIDOS 

Fl siguiente os el movimiento de las provisiones efectuadas par la compañía durante el año 
2016: 

  

   

Saldo al 1 Saldo 0131 
de enero del Pagosy/0, de diciembre 

2016 — Incremento Viiizaciones del 2016 
Corrientes 
Activos por Impuestos corrientes 16.706 — 202782 (106.660) 152008 
Pasivos por impuevtos corrientes 22H 6704 (69.638) - 
Prestnurones y benefieros sociales (1) 18.926 439282 (158,208) (2) 

Lago plaza 
Rencfico delinudo poc Jubilación 

úpulronal 5444 9bIs  (61U6) - 
Deneficao definido por Desalucio. 12070 283 (14903) . 

  

5 Lotal logo plazo. 0 ROD      



NOTA9- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

(1) Incluye suchlos por pagar, Aportes 1ESS por pagar, fondo de reserva, décimo 
tercero, décimo cuarlo y préstamos il TTSS, 

  

(2) Incluye provisiones de empleados que fueron transferidos de Sertiroses S.A. a 
Growtlowers Producciones S.A.. bajo la modalidad de subrogación, por lo cual. 
Grow/lowers Producciones S-A., reconoce su responsabalidad patronal para todos los 
efectos legales con dichos trabajadores. 

  

NOTA 10- CAPITAL SUSCRITO 

ra 

  

saputal suscrito de la compañía al 31 de diciembre del 2016, está representado por 800 
siones de valor nominal de US $ 1.00 cada una. 

   

  

El resultado miegral por acción es caloulado dividiendo el resultado integral del e 
de la compañía sobre el númro de acciones ordinarias. 

  

TA detalle de los accionistas de la Compañía al 31 de dicicanbre de 2016 es el siguientes 

Capital 

  

Dávalos Maldonado Carlos Manuel 
¡Growilowers Producciones S.A. 

Total    
NOTA 11 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los bngresos por actividades ordinarias por el año 2016 y 2015 se encuentean distribuidos 
principalmente en los siguientes rubros 

2016 015 

Lixportaciones de Hor 1314549 103,392 
Venta de Flor local 58434 194,552 

Total 1372983 297944 
  

  

NOTA 12- COSTO DF VENTAS 

El Costu de Ventas por el año 2016 y con ciftas comparativas 2015 se encuentra 

distribuido principalmente en los siguientes rubros,



NOTA 12- COSTO DE VENTAS 
(Continuación) 

       

  

2015 
a ÉS 

Mano de Obra 475493 189.858 
Materiales 625.094 153.773 
Degrociaciones 139.635 16.491 
Amortizaciones. 19.463 4.651 
Ouros 135741 5183 

Vota 369 956 

  

NOTA 13- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Los gastos de administración y ventas por el año 2016 y 2015 se encuentran dis 
principalmente en los siguientes rubros. 

      

2016 Cuenta 1 
Sucldo L'nilicado 53929 
Honorarios Profesionales 20436 
Fenelicios Socials 19560 
Servicios ásicos 10.638 
asto Provisión Jubilación Patromal 9615 

Casto Depreciaciones. 9355 

Movilización y combustibles 6932 
Impuestos y Contribuciones 5838 

Mantenimiento 4.275 
Transport de for 1437 
Gasto Desahuco 2 
Gastos de Personal 2.450 
Gastos Varios Po 

tal maza 

    

NOTA 14- — IMPUESTO ALA RENTA 

      

4) A continuación se presenta la determinación de las viftas correspondientes a impuesto 
a lazenta por cl año del 2016 y 2015; 

2u16 
Impuesto a la Renta, 

Pérdida antes de impuesto a la senta (223.569) 
(+) Gastos no deducibles (1) 80.831 

  

Pérdida tributaria (142 738) 

22% de impuesto a lu renta 

  

Auticspo de impuesto a la rente- Pago Definitivo 3197 

  

NOTA 14- IMPUESTO ALA RENTA 

la Renta 

  

(039.166) 
54.450 
   

 



(Continuación) 

(1) - Comprenden gastos no sustentados con comprobantes de venta establecidos en el 
Reglamento de Comprobantes de Venta y Retención por US$ 74,439 y 
depreciación acelerada por US$ 6.392, 

  

  

b) La conciliación de la (asa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de 
eftctiva de impuestos aplicable a la Compañía, se presenta a continuación:    

  

2016, 
Importe 

Impuesto en el estado de resultados 
(tasa efectiva) 6197) (556% 
Impuesto teórico (tasa nominal) - - 

5 Resultado contable untes de Impuesto. (223,569) - E 

  

Fasa nominal 22% = 5 
  

(656%      Diferencia 

Uxolicación e las diferencias: 
¡Gustos no deducibles ROB31 (17.383) (295%) 

Flecto anticipo de impuesto a la renta 9.586 420% 

  

  

(5197 6500 

  

La tasa impositiva utilizada para lu conciliación del 2016 corresponde a la tasa de 
impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades 
impombles bajo fa normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto ú la renta 
del año 2016.65 (3.66%). 

  

NOLA 15- PÉRDIDAS OPERACIONALES Y FLUJOS NEGATIVOS 

La compañía ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, acumulando al 31 de 
diciembre del 2016, pérdidas por USS 470.932 y Mujos de efectivo negativos, debido 
básicamente a una falta de niveles adecuados de ventas y producción, esta sit 
ocasionado que la compañía al 31 de diciembre del 2016, suspenda sus operaciones y 
venda activos a la compañía GROWTLOWERS S.A. (Véase Notas 7 y 8) 

       

NOTA 16- REFORMAS TRIBUTARIAS 

1) Ta el mes de mayo del año 2001, se emitió la Ley de Reforma al Régimen 
Tributario, y que estableció una rebaja del 10% cu l tarifa del impuesto a la renta, 
sobre las uulidados que sean reinvertidas cu el país. 

2) Ta Ley reformatoria para la cquidad tributaria adicionalmente establece como 
deducciones para determinar la buse imponible del impuesto a la renta:



NOTA 16- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

4) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se 
aporte al Instututo Ecuatoriano de Seguridad Social origmadas. por incremento neto 
de empleos, por el primer ejercicio económico en que se produzcan y siempre que 
se hayan mantenido como tales sis mesos consecutivos o más dentro del 
respectivo ejercicio. 

    

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se 
aporte al Instinto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos « discapacitados o a 

  

trabajadores que tengan cónyuge v hnyos con discapacidad, dependientes suyos, La 
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgánica de Di 
respecto a este benefici 
discapi 

  

«apacidades, y con    

    

establoco que se mantiene 
citado no luya sido contratado para cumplir con la exigencia del prsonal 

weon discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley. 

    

3) Enel mes de junio del 2010 so publica cl Reglamento para la Aplicación de la Ley 
de Régimen Tributario Interno, entre sus prineipules aspectos se menciona. 

  

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta 
distribuidos por sociodades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor 
de vlras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o. 
jurisdicciones de menor imposición, o de personas naturales no residentes cn el 
Teuador, no habrá retención m pago adicional del Impuesto a la Renta. Los 
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes cn el 
Fcuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto 
efectuarse la correspondiente rolención eu la fuente por parte de quien los 
distribuye. 

  

4) El 29 de diciembre del 2010 se expide cl Código Orgánico de la Producción, 

Comercio e Inversiones, incorporando a la legislación varios incentivos fiscales 
entre los que se mencionan la reducción progresiva de tros puntos porcentuales cu 
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada 
año, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%). 

    

"1 24 de noviembre del 2011, se publicó la Ley de Fomento Ambiental y 
Optimización de los Ingresos del Estado, con la finalidad do fomentar la 
responsabilidad ambiental, ruejorar los procesos de producción, para lo cual se 
realizan roformas tributarias pará incentivar conductas ecológicas, sociales y 
económicas, entre los principales aspectos fenemas el meremento del Impuesto a 
la Salida de Divisas, del 2% al 5%. 

NOIA 17- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

A la fecha de cnisión las actividades de la compañía se encuentras suspendidas y no se 
han presentado eventos que se conozca, puedan afectar la información presentada en sus 
estados financieros.


