VAESBALSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO AL31DEDICIEMBRE DEL2017

INFORMACION GENERAL

Lo Compania se constiluyé mediante Escrifura Publica otorgada ante Notaria
Publica del Cantén Guoyaquil el 03 de julio de 2015 aprcbada por la
superintendencia de Companias mediante Resolucidon 22015028404 del 14 de julio
del 2015, & inscrita ante el Registre Mercantil del Cantdn Nobol el 14 de julio de 201 5.
Lo actividad actual de la Compania estd relacionada a la selvicultura v exiraccion
de la madera vy su planta estd ubicada en el Km. 40 via Lomas de sargentillo -
Cantdn Nobal, Provincia del Guayas, interseccion Cimarrdn, entrada al sector Ia
escoberna.

Elcapital social al 31 de diciembre del 2017 estd conformado por 2,000 accionas a un
valor nominal por accion de US$ 1, las cuales otorgan un voto por accion v derecho
o losdividendos,

Al 31 de diciembre del 2017, el personal con el gue cuenta la Compania es de 39
empleados, que se encuentran distribuidos en el departamento de produccion v el
departamento administrative.

La informacion confenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de laCompania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido oreparados de
conformidad con las Normas ntemacionales de nformacion Financiera [MIE)
emifidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad [ A3SE).

2.2 Moneda funcional - Lameneda funcional de la Compafia y sus subsidiarias s el
Dolar de les Estados Unidos de América (LS. délar), el cual es la moneda de
circulacién en elEcuador,

2.3 Basesdepreparacion-Losestadosfinancieroshansidopreparados sobrelas bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros
que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo, El costo historico estd basado generalmente en

el valor rozonabie de la confraprestacion enfregada a cambio de bienes v
- servicios.

2.4 Heclivo y equivalentes de efective - ncluye aquelos actives financieres iquidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapidamenteenefectivoenunplazoinferioratras mesesysobregirosbancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
sifuacionfinanciera

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, &l
menor. son valuados al costo promedio ponderado.
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2.6

Propiedades, planta yequipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momente del reconocimiento - Las portidas  de
propiedades, plania y equipo se miden inicialmente porsu costo.

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de
adaquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimientoinicial, las propiedades, plantay equiposonregistradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumuladao de las
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodoen que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del
reconocimientoinicial, losterencs y edificiosson presentadod asus valores
revaluados menos la depreciocion acumulada v el importe acumulado
de los perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan
pericdicamente,

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce enofroresultadaintegral, y se acumulo en el patrimonio bajo el
encabezamienfo de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion delos
terrenasy edificios es registrada enresultades.

El saldo de revaluacion de terrenaos v edificios incluido en e patrimonio &3
transferido directamente a ufilidades retenidas, cuando se produce o
baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta v equipo, sobre &l
impuesto a la renta, se contabilizan v revelan de acuerdo con lg NIC 12
Impuesto a lasGanancias.

La compania a la presente fecha cuenta con un estudio de peritaje del
terreno y del valor de sus maguinarias, este peritaje fue realizado por &l
Ing. Juan Carlos Borbor. No obstante, al cierre de los estados financieros
estos ajustes no han sido incluidos en los estados financieros,

Método de depreciacion y vidas dtiles - El coste o valar revaluado de
propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con &l método
de linea recta. La vida Ofil estimada, valor residual v métode de
depreciacion son revisados al final de cada dfo, siendo &l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.7

2.8

A contfinuacion, se presentan las principales partidas de propiedadss,
planta y eguipo vy las vidas Ufiles usadas en el cdlculo de la

depreciacion:

item Vida dtil (en afos)
Edificios 20
Y ehiculos 5
Mueblesy enseras y equipos de 10
oficing
Maguingrics 10
Equipos de computacion 3
Intalaciones 10

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utiidad o'pérdida gue
surja del retiro o venta de una parfida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valoren
libros del activo y reconocida enresultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es fransferido directamente o
utilidades retenidas,

Impuestos-Elgasiopor impuesto a la renta representalasuma del impuesto a
larenta por pagar corriente.

2,7.1 Impuesio corriente - Se basa en la ufiidod gravable (tributaria)
registrada durante el ofo. La utiidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a los partidas de ingresos o gastos imponibles ©
deducibles y parfidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafia peor concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gaste, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una fransaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultade ya
sea en ofro resultadae infegral o directamente en &l patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultade: o cuando
surgen del registre inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuande la Campafia tiene una obligocion presente
[yasealegal oimplicita) comaresultado deun suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion
figble del importe de la obligacidn.

El importe reconecido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolse necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada

pericdo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efective estimado parg
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2.9

2,10

2.11

2.12

cancelarlo obligacion presente, suimporte en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efective [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo s
material).

Cuando se espera lo recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provisian, se reconace una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios aempleados

291 Participacion a trabajadores — La Compadia reconoce un pasive ¥ un
gosto por la participacion de los trabajadores en las ulilidades de o
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones;

. LaCompaniaha transferido al compradorlosriesgos y beneficios, de
fipo significativo, derivados de lg propiedad de los bienes:

. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmerite
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre las
Mismos;

. Elimporte delosingresos ordinarios pueda medise con fiabilidad:

= Es probable gue la Compaonia reciba los beneficios econdmicos
asociados conla fransaccion: y

- Los costos incurridos, o por incurrr, en relacién con la fransaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico v se reconocen o
medida que son incurrides, independientemente de |a fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos v gastos,
salve aguellos casos en los gue la compensacién sea reguerida o permitida por
alguna normay esta presentacionsea el reflejo de laesencia de la transaccion.

Los ingrescs y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compaiia
fiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de redlizar el ‘active W
preceder al page del pasivo de forma simulfanea, se presenta netos en
resulfados,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO

Caja y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliodo con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguienie manerao:

.. Diciembre 31...

2017
{en U.S. dolares)
Efectivo 18
Bancos 24 4682
Total 24.700

Bancos - Corresponden o fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.5. ddlares)
Clientes:
Locales 43.083
Total 63.083

Clientes - Corresponden aventade blogues de balsa, losmismos que tienen plazos de
credito menor a 30 digs.

INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciemire 31...
2017
(en U.5. dolares)
Inventarios:
Moteria prima 82,984
Materia goma 1:7%5
Froducto terminadso 19.972
Total _ 104.751
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El rubro materia prima esta conformado por los blogues de balsa BFT, este inventario
tiene Un alto nivel de rotacion.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pogos onficipados es como sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. ddlares)
Anticipos proveedores s
Total 3.099

El rubro Antficipo proveedores se conforma por valores pagados por anficipado, los
cuales seran liquidados con los respectivos comprobantes en un plazo no mayor a 30
dias,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Unresumen de propiedades y equipos es como sigue:

o Diciembre 31, .,
2017

[en L5 ddlares)

Fropiedad planta v equipo:
Terrenos 100000
Construccion en Curso Caldero 24,439
Construccicn en Curso Oficing 40
Construccicon en Cursso Flantacion i

[ 0.120
Cocos
’?Gr\siruct:@ﬂ&s en Curso 45 001
secoadores
Canstruccion en curso Aserio 3.954
Construcciones en Froceso 749460
tusbles v Enseres 2.783
rMaquinarios v Equipos 62.521
Equipas de Computacion 5999
vehfculcs, equipos de fransporte y 1140
Equipo caminero mavil ’
Oiras Propiedades, Plantg v
Equipe ) 758
Repuestos v Heramientas 7
-] Depreciacion Acumulada (833
Fropiedades, Planta vy Equipo
Redes Electricas 1 572
Tatal 322.44%

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia no registro el importe correspondiente al
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gasto por depreciacion.

El rubre con mayeor importancia relativa es el de obras en proceso, gue coresponde
a la ampliacion del area de produccion.

CUENTASPORPAGARPROVEEDORES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.5. délares)
Cuentas por pagar
Froveedores de madera BFT 227 987
Total 227.987

Proveedores locales. - La cuenta incluye facturas de bienes (Madera BET) v servicios
(Transperte de madera) cuyo periode de crédito promedio de compras es 30 dias
desde la fecha de la factura.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Un resumen de anficipos de clientes es como sigue:

... Diciembre 31...
17
(en U.5. dolares)
Anticipo de clientes:
valores anticipados Guritbalsaflex 22.331
Total 22.331

Corresponde a valores recibidos por anticipado del principal cliente Guritbolsaflex,
este valor serd incluido en la facturacion del mes de enero del 2018,

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS A LARGO PLAIO

Al 31 de diciembre de 2017, repesenta valores pendientes de pago a los
accionistas por USD 197,111, por los cuales no existe un programa de pagos ni interases
pactados,

PATRIMONIO DE LOSACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, el patimonio de los accionistas estd conformado de
la siguiente manera:

11.1 Capital social - El capital social al 31 de diciembre de 2017 consta de 2.000
~JEL



12,

13.

acciones de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por accidn y
derecho alos dividendos:

Ho. ss: |

Acclanisios Parficipacion U85 par pech 1

Aeclones | VeE el Tokl |

EGU GHREM SAMANIESO VISIOR ALFORID £A0 UE -3 SE)
FRERCO MARLA DRESTILA 50 o |3 Ao
NAVATVILLALYA BAK-SLEERED 7 R | B TR
ol 2 1045 | 2

11.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de o
utilidad anual sea gpropiodo como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero — En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiomiento, la Compahia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden ofectar de manera mdas o menos significafiva al valor
economico de sus flujos v actividades v, en consecuencia, susresultados.

La Compafia dispone de una organizacidn vy de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera vy los resultados operacionales de la
Companic dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica W
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condicioneas pusden
causar un efecto negatlivo en el negocio y sus resultaodos operacionales: la
evaluacion del riesgo &5 baja.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la enfidad no puede hacer frenie a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencio en el flujo de caja, La
evaluacion del riesgo es baja.

Riesgo de los activos: Los activos fijos de la compafia no se encueniran cubiertosa
fravesde pdlizas de seguropertinentes, cuyostérminosy condicionesson las usuales en &l
mercado. No obstante, de ello, cualguier dafo en los activos puede causar un efecio

negafive en el negocio v sus resulfados operacionales. La aevaluacion del resgo es
alfa.

APROBACION DE LOS ESTADOSFINANCIEROS
Los estadoes financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiio en abril 12 del 2018 y serdn presentados

a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de lo Compadia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones,
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