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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonistas v Junto de Directores de
VAESBALSA S.A.

Opinién con Salvedades

Hemos cuditado los estodos financieros que se adjunton cde VAESBALSA S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estodos de resultado integrol. de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivc por el afio terminado en eso fecha, asi como las notos o los estados
financieros que incluyen un resumen de ias polificas contables significafivas.

En nuestra opinidn. excepto por lo mencionodo en los numerales del | al 4 del primer
parrafo de lo fundamentacion de la opinidn, los estados financieros odjuntos presentan
razonablements, en fodos los aspectos materiales, la posicion finonciera de VAESBALSA
$.A. al 3] de diciembre del 2019. &l resultado de sus operaciones y sus flujos de efective
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera - NIIF emitidos por el Consejo de Normas Intermocionales de
Contabilidod [IASB)

Fundamentos de la Opinién con Salvedades

Nuestra guditoria fue efectuoda de ocuerdo con Normas Infermnocionales de Auditorio
(NIA). Nuestras responsobilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este iInforme en lg seccidn “Responsabiidodes del audifor en relocion con
o oudiforia de los estaodos financieros”. Somos independientes de VAESBALSA S.A. de
ocuerdo con el Cédigo de Efica para Profesioncies de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
gsposiciones de ingdependenciao de lo Superintendencio de Compodias, Valores y
Seguros del Ecuador. y hemos cumplido los demds resporsablidades de efica de
conformidod con dicho Codigo. Consideramos que o evidencio de ouditona que
nemos obtenido es suficiente y opropiodo para proporcionor una base para nuesiro
opinidn, excepto por:

! Al 3|1 de diciembre de 201%. la companio no realizodo andlisis del detenoro de lo
cartera

Al 31 de diciembre de 2019, la compadia no posee un sistema de Kardex de
inventanas gue permita volonzar odecuadameanta los costos.

]

3 \ Al 3] de diciembre de 2019, lo compofiia no regliza reconocimiento de o
aepreciocion ocumuloda de los octivos fijos
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4. Al 3] ge diciembre de 2019, lo compafia no ha regulorizodo el reconocimiento
real de los recursos invertidos y contabilizodos en la cuenta obras en proceso

5 Al 3| de diciembre de 2019, lo compafia no ha revalorzodo el terreno de acuerdo
con los matodos de valoracion que la norma permite.

é Al 3] de diciembre de 2017 y 2018, la Compofia reqlizo provisionas por US$ 447,107
en base o comprobantes de ventas por asesoria técnica, los cuales no han sido
canceiodos y no evidencio una reckidod economica de la fransaccion generando
un incremento no justificodo en los gastos y que ofecta al 15% de los ufiidades de
los frabajadores.

Infermacién Presentada en Adicién a los Estados Financleros

Lo Administracién es responsable por la preporacion de informocion adicional. la cual
comprende &l Informe anual de los Adminstradores a la Junta de Accionistas, pero no
inciuye el pego compieto de estodos financieros y nuestro informe de guditoria.

Nuesira opinién sobre los estodos finoncieros de la Compafia no incluye dicho
informacion y no exprasamos ninguna forma de aseguramiento © conclusion sobre 1o
misma

En conexidn con la ouditoria de los estados financieros. nuestra resporsabilidad es leer
el informe onuol de los Adminstrodores o o Junta de Accionstas y. ol hocerio
considerar si esta informocién confiene inconsistencias maoterigies en relocion con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
otra forma poreceria estar materiaimente incomectia. Si basodos en el trabajo que
hemos efectuodo, concluimos que existe un eror material en esta informaocion. tenamos
la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos noda que reportar en relacion con
esta informocion

Responsabilidad de la Administracién vy de los Encargados del Gobilemno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentocion rozonable de los
estados financieros de conformidod con Normas Internccionoles de Informacion
Financiara - NIIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Cantabiicdod
[LASB), ¥ del control interno deferminado por o Administrocién como necesario pora
permitir lo preparacion de los estados financieros libres de erores matericies. debido o
fraude o amror,

En lo preparacion de los estados finoncieros, la Administrocion es responsable de
evaluor lo copocidod de la Compaitia para continuor como negocio en marcha,
revelando, segun comesponda, los asuntos relocionados con negocio en marcha y el
uso de lo bose contable de negocio en marcha, a menos gue lo Administracion tenga
lo infencion de liquidar io Compofia o cesor sus operaciones. © bien, no tenge ofro
altemnativa reglista que hacerlo.

La Administracidn y los Encargodos del Gobierno, son responsables de o supervision del
oceso de raporte financiero de la Compoiia.
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Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Audiloria de los Eslados Financieros

Los objetivas de nuestra ouditorio son obtener seguridad razonable de si los estodos
financieros en su conjunto estan libres de emores materiales, debido o froude o enor, ¥
emitir un informe de ouditorio que incluya nuestra opinidn. Seguridod razonable as un
alto grado de seguridad. pero no garantiza que uno auditoria realizoda de conformidod
con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un eror material
cuondo este existo. Errores pueden surgir debido o froude o efror y son considerodos
materiales si, individuaimente © en su conunto, pueden razonablemente preverne que
infiuyan en las decisiones economicas que los usuarnos fomon basondose en los estogdos
financieros

Como porte de uno ouditorio efectuoda de conformidod con las Normas
Intermacionales de Auditoria. aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una
octitud de escepticisrno profesional durante toda lo auditona. También:

identificamos y evoluomos los riesges de error moterial en los estados financieros
debido o froude o error, disefiamos y ejecutomos procedimienios de ouditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
odecuoda para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un eror material debido a froude es mas elevado que en el caso de una
incomaccidon material debido o emor, yo que el froude puede implicar colusion
falsificacidon, omisiones deliberadas. manifestacionas intencionadaments endnags ©
vulneracion del confrol intfemo.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la ouditoria con el fin
de disefiaor procedimientos de auditoric que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividod del control
interno de o Compafiia.

Evaluamos sl las politicas contables oplicadas son opropiadas y si las estimaciones
contables y lo comespondiente informocion reveloda por lo Administracion &s
razonable

Concluimos sobre lo adecuado de la utiizocion. por parte de lo Administrocion. de
la base contable de negocio en marcha y, bosodos en lo evidencia de oudilorio
obtenigo, concluir si existe o no una incerfidumbre material relocionoda con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la copocidod de |a
Compafila para continuar como negocio en morcha. Si conciuimos que existe Una
incertidumbre material, se requiere gue lomemos |0 atencion en nuesiro informe de
ouditoria o los respectivos revelociones en los estodos financiercs o, si dichas
revelaciones no son adecuados. expresar una opinion modificada. Nuestros
conclusiones se basan en lg evidencia de ouditorio obtenida hasta lo fecho de
nuestro informe de ouditoria, sin emborgo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionor que lo Compafiio deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evoluomos la presentocion general. la estructura y el contenido de los estodos
finoncieros. Incluyendo las ravelaciones. y 4 103 estodos finaoncieros representan las
tronsacciones y eventos subyocentes de un modo que logren ung presentacion
azonabile
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VAESBALSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

.31 de Diclembre.,
2019 2018
NOTAS [En U 5. Dolares)

.ﬁ.;Tﬁl’QE
ACTIVOS CORRIENTES
Caoja y bancos 4 182.201 &8.044
Cuentas por cobrar comerciales y ofros

cuentas por cobrar 3 53.875 28,899
Inventanos & 7450 149,470
Activos por imopueastos comenteas 11 70,551 62.30%
Diros activos 7 281,754 _&5.5467
Total oclivos comentes 605,831 274491
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos. neto B8 922719 272,750
Totdl octivas no comientes 222719 272,750
TQTAL ACTIVOS 1.128.550 fa4.44)
PASIVOS ¥ PATRIMONID
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuenias por pogor comerciales v ofras

cuentas por pagor g 185.430 71.189
Cbhgociones ocumulodas 10 49.612 22318
Pasivos por impuestos comentes 11 346,709 28,849
Ofros pasivos comientes 12 447,107 342 a4
Total pasivos corrientes 738838 485.030
PASIVOS NO CORRIENTES:

Frestomos de gccionistias 13 192,111 197,111
Total pasivas no comentes 197.111 197111
Total de pasivos $35.7469 682 141

PARIMONID

Copital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total palrimonio

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

| Samaniego

Registro No. 030422

Ver notas a los estodos financieros
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VAESBALSA 5.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

venlas nelas
Costo ge venta

MARGEN BRUTO

1 e gadminsiracion:
Sueidos y beneficios empileoados
Impuesios y connbucioneas
suminiiros y matenales
Mantenmmienios
Sernvicios tacnicos profesionales
Movilizociones
Gastos varios
Total gostos aodministrativos

Utiidad antes de participacion empileados e
mpuesto a o rentg
| 5% Participacién empleados

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuestio a la renta cousado

RESULTADOS DEL PERIODO

ef notas a los astodos hinancieros

3| de Diciembre

2019 2018

[En U §. Ddolares)
3.529.784 1,893,444
[3.122.495 [1.688.371)
407 289 205073
B3.549 AR TS9
47.638 27.924
1.147 | 998
22,626 14,630
35.004 35,204
26723 35.724
49 094 4579
265,801 190.858
4] 488 14,215
IZTj!!?] !2]32]
120,481 12.083
120,48 1.2.083

Regisiro No. 030622

¥




VAESBALSA 5. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Copital Retervas Rasultogos
social legal acumulados Total
.. [En U.S. ddlares) ..

saldo al 31-12-17 2,000 1.848 56,1469 &0.07
Utiidog neta 1 4.083 1.2.083
Soldo al 31-12-18 2 1.848 $8.252 72.100
Apropiocion reserva legal 3,365 [5.3635)
HHidad neta 120.481 115114
Saldo al 31-12-19 2,000 7,213 183,358 192,581

r’r ,:5@2":2: Z {/

I'"“"{Efr}éit Gonzdalez Timones
Conlador

Eeg.gfm No. 030622
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VAESBALSA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

.31 dé Diciambre
2019 2018
En U.S. Dolores)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ufiigad neta 120,481 12.083
Alustes porg congiliar la utiidad neta con el efectivo
nelo provenient ctiv, ion:
impuesto a la renta -
15% Participacién empleades 21,007 2.132
Ofras partidos diferentes g efective 70.131 129,104
Cambigs en gctivos v posivos:
Cuentas por cobrar [34,976) [8,437)
Inventarios 142,220 [44.919)
Gostos onticipodos y ofros por cobror (224 428 (58,910)
Cuentas por pagar 148,542 48,373
Obligociones ocumulodos 16,278 27.162
imp. Renta/Partic. empleados y otros (2.131] [5.961)
Efectivo neto provaniente de octividodes de operocién 257.124 100,629
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra /Venta de octivos fijos. neto [142.969]  [57.282)
Efectivo neto utiizado en octividaodes de inversién [142.949] 37,282]
Incramento del efectivo. neto 114,155 43.347
Efectivo al principio del ofo 68.044 24,659
Efectivo al final del afo 182201 el 046
' ! E ﬁ - /
{ A7 —
ing\ Erplesto Gonzaleglionones
ContGdor

Registro No. 030622

A\

\ YaVer notas a los estados financieros




VAESBALSAS.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compaofiio se constituyd mediante Escritura Publica otorgoda ante Nolaro
Publica del Conton Guoyaquil el 03 de julio de 2015 oproboda por la
Superintendencia de Compafios medionte Resolucion 22015028604 del |46 de julio
del 20135, e inscrita ante el Regisiro Mercantil del Cantdn Nobol el 14 de julic de
2015, La ocfividad octual de la Compafiia estd relacionada a la selvicultura v
extroccion de la madera y su piania estd ubicoda en el Km. 40 via Lomas de
sargentilio - Cantén Nobol, Provincia del Guayas, interseccién Cimarrén. entrada
al seclor lo escoberia.

Al3| gdediciembredel 2019, elcopiialsociolestacenformado por 2.000 occiones o
un valor nominal por occion de USS 1,00, las cuailes otorgan un voto por accion vy
deracho a losdividendos

Al 31 de diciembre del 2019, el personal con el gue cuenta la Compafia es de 53
empleados, que se encuentron dsinbuicos en el deporfomenic de produccion y &l
deparfamento adminstrativo

La infoarmocion confenida en estos estados financieros es respomsabilidad de o
Administracion de lo Compaoiio.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparacos
de conformicdod con las Normas intemocionales da Informocidon Fnoncierno
[NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Confabiidod
[IASB).

22 Monedafuncional - La moneda funcional de la Compadia y sus subsidiarias as
el Dolor de los Estados Unidos de América (US. dblar). el cual es la monedao de
circulocion en el Ecuodor

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preporodos sobre las
bases del costo histdrico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos o sus niveles razonables. tal como se explica en
los politicas contables incluidas mas abajo. B costo histdrico esta basodo
generaimente en el volor razonable de lo controprestacion entregodo o
cambio de bienes y servicios.

£l volor rozonoble es el precio que se recibira por vender un oclivo o &l valor
pagado poara transferir un pasivo enire poarficipantes de un mercodo en lo
techa de volorocion, independieniemenie de i ese precio s drectomente
observable o estimado utiizando ofra técnico de valoracion, Al estimar el
valor razonable de un octivo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las

/ P
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caracteristicas del octivo o pasivo a la fecho de medicion, El valor razonobie
a efectos de medicién y o revelocion en los estodos financieros, se determing
scbre una base de este fipo. 0 excepcion de los frornsocciones relacionodas
a pogos basados en acciones que se encuentren dentro del ciconce de las
NIIF 2. ias operacionas de arendamiento que estan gentro del gicance de la
NIC 17, vy las mediciones que fiene algunas similitudes con el valor razonabile
perc no son sU valor razonable, loles como &l valor nelo de reglizacion de o
NIC 2 © el volor en uso de la NIC 36.

Adcionaimente, a efectos de informocion financiera, los mediciones
efectuodas o valor razonable se clasificon en el nivel |, 2 0 3 con bose en el
grodo de importancio de los insumos para o medicion del valor razonable en
su tolglidag. los cuales se describen a contfinuacion:

Nivel 1: Son precios cofizodos (sin gjustar) en mercodos octivos para activos o
pasivos idénticos que la enfidad puede occeder a la fecha de medician.

Nivel 2: iInsumos distintos a los precios cotlizodos incluidos en el Nivel 1 que sear
cbhservobles para &l octivo © pasivo, yo seg directo o indrectiomente

Nivel J: iInsumos son datos no cbservobles para el octive o pasivo.

A continuocion, se describe las principoales politicas contables odoplodas &n
lo preparacion de estos estacos finoncieros:

Efeclive y equivalentes de efeclivo - Incluye ocaquellos octives finoncieros
iquidos, depdsitos o inversiones finoncieras liquidos. que se pueden
transformar rapidomente en efectivo en un plazo inferior o fres meses y
sobregiros bancarnos. Los sobregiros bancanos son presentodos como pasivos
comentes en el estado de situacion finonciera

Inventarios - Son presentados ol costo de cdquisiciéon o valor neto realizable
gl menor. Son valuodos gl costo promedio ponderodo. Las mportaciones ar
transito se encuentron regsirodas o su costo de odguisicion. Los inventarnos
INCiuyen ung provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual a3
determinada en funcidén de un andlisis de la posibiidad real de ufiizocion en
la produccion o venia,

Activos no corrlentes mantenidos para la venla - Los aclivos no comlentes v los
Grupos de octivos para su disposicién se clasifican como mantenidos para lo
venta si su valor en libros es recuperoble a través de una operacion de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida
unicomente cuando lo venta s altomente probable dentro del periodo de
un ofo desde la fecha de clasificacidn y el octivo (o Grupo de octivos pora
su disposicion) esta disponible para la venta mmediata en su estado actual

Los octivos no comientes clasificodos como montenidos para la venta sor

calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
enos los costos de venias.

« 10«



2.7 Propiedades. planta y equipos

2.7.1 Medicién en el momenic del reconocimiento - Lot partido: de
propiedades. plaonta y equipo se miden iniciaimente por su costo

El cosio de propiedades, planta y equipc comprende su precio de
adquisicion mas todos los cosios direclomente relccionodos con la
ubicocién y la puesta en condiciones de funcionamiento

Adicionaimente, s& considerag como parte dal costo de los octivos, los
costos por préstamos directamente atribulbles o la adquisicidn o
construccion de oclivos calificodos.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues ae
reconocimiento inicial, los propledodes. planta y equipo son
regisiradas ol costo menos la depreciocion ocumulada y el importe
acumulado de las pérdidos de deterioro ge valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan a resultados
en el periodo en que se producen

2.7.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion
Después del reconocimiento iniciol. los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revoluodos menos o depreciocion
acumuloda y el importe acumulaodo de los pérdidas por delerioro de
valor. Las revaluaciones se efecluon pericdicamente.

Cualquier gumenio en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y 5@ ocumula en &l patrimonio
bajo &l encobezomiento de raserva de revaluacion de propiegoades
planta y equipo. Una dsminucion del valor en ibros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registroda en resultados

El soido de revoluacion de teranos v edificios inciuido en &l pafimonio
at tfromfanco drectomanta g utiicdodes relencos, Cuaondo sa proguce
la boja en cuentas del octivo

Los efeclos de la revaluocion de propiedodes, planta y equipo. sobre
&l impuesto a lo renta, se contabilizon y reveion de aocuerdo con lo
NIC 12 impuesto a los Ganancias

2.7.4 Mélodo de depreciacion y vidas dtiles - £l costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecio de ocuerdo con el método
de linea recta. Lo vida Ui estimada, valor residual y métode de
depreciacién son revisados al final de coda oo, siendo el efecto de
cudiquier cambio en &l esimodo regsiroac sobre ung Dase
prospectiva.

A conlinuacion se presenton las principoles partidas de propiedgodes
planta y equipo y los vidos Ufiles usodas en el cdiculo de o
preciocion:

/
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item (en ofios)
Edificios 20
Vehiculos S
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Planta y equipo 10

275 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depraciados
por el plazo de su vido util estimada iguol o los activos poseidos o, si
ésta es menor, por el plazo de amendomiento comespondiente

2.7.6 Reliro o venta de propiedades, planta y equipo - La utiidad o pardida
que surjo del retiro o venta de una partido de propiledades. plonta y
equipo es calculoda como la diferencia entre el precio de venta y e
vailor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
soldo de lo reserva de revaluocidn es transferido directomente o
utiidades retenidos.

Propiedades de Inversion - Son aquellos mantenidas para producir rentas
plusvalias © ombos y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la fransaccién. Las propiedades de la compafio mantenidas bajo contratos
de arendomientc operofivo para ganar renta ¢ plusvalia se contabliizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, los
propiedades de inversion son registrados al costo menos la depreciacian
acumulada y el importe ocumulodo de los pérdidas de deterioro de valor

Una propiedod de inversion se da de baja al momento de su disposicion ©
cuando lo propiedod de inversion es refiroda permanentemente de uso y no
se espero recibir beneficios econdmicos fuluros de eso baja. Cualguier
ganancia ¢ pérdida que suna de la baja ce 1o propiedod [calculado como
la diferencic entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del octivo)
s& incluye en los resultodos del periodo en el cual se dio de baja la propiedad

Coslos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directaments a lo
odquisicidn, comstruccidn o produccién de activos cdlificodos, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta. son sumados al costo de estos aclives hasta el momento an que
estén listos poro su uso o venta,

El ingreso por infereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes pora ser consumidos en octivos calificodos es deducido de los
costos por préstomos aptos poro su copitalizocion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incumen.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pogos o los
planes de aportociones definidas se reconocen como gastos ol momeanto en
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que el empleado ha prestado el servicio gue le olorgo el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por refiro, el costo de tales
beneficios es determinado ufiizando e Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales reaiizodas al final de coda periodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancios
y perdidas octuariales, el efecto de los cambios al tope de activos [si aplica)
y el rendimiento sobre los octivos del plan |excluyendo intereses), se refieja
inmediatamente en el estodo de situocion financiera con un cargeo ¢ cradito
reconocido en olro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidos en ofros resultodos integrales se reflejon
inmediatamente en ganancios acumuladas vy no serd reclasificada ol
resultado del pariodo. El costo de servicios pasodos se reconoce en resultados
en &l periodo de una modificacién del plan. B interés neto se calcula al
aplicar io tasa de descuento al inicio del pariodo al beneficio definido neto
pasivo o actlivo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado. como también ganancias y perdidas sobre
reducciones y iquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto: y

Nuevas mediciones.

Lo Compaonia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubllacidn Patronal, Desahucio, Intereses
financieros. La reduccion de ganancias y pérdidas se contabiiizan como
costos de servicios pasodos.

La cbligacion por beneficios de refiro reconocida en el estado de situocion
financiera representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios
definidos de la Compaiia. Cualguier superavil resultante de este caiculo es
imitodo gl volor presente de cualquier beneficio econdmico disponible an
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando lo
entided ya no puede retirar lo oferic del beneficio de terminacién y cuando
la sntidad reconoce cualquier costo de restructurocian relocionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represanta la suma del impuesto
g la rento por pagar cormiente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto comienle - Se boso en la ufiidod grovable |[tributano)
registrada duronte el afo. La uliidod grovable difiere de la utiicad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles o
deducibles y parfidas gque no serén gravabies o deducibles. E pasivo
de la Compania por concepto del impuesto comente s& calculo
tlizando las tasas fiscoles aprobadas al final de cada pericdo.

/
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impuestos diferidos - Se reconoce sobre los diferencios temporarios
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales, Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas los
diferencias temporanas imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todos los diferencios temporarias deducibles, en o
medida en que resulte probable que la Compania dispongo de
utiidodes grovables futuras confra las que se podria corgor esas
diferencios temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si los diferencias temporarios surgen del reconocimiento
inicial [distinto al de la combinocion de negocios) de ofros actives v
pasivos en una operocién que no afecta lo ufiidod gravable
(tributaria) ni lo contable. Ademas, los pasivos por impuesto difendo
no se reconocen si la diferencio temporal surge del reconoccimiento
inicial de la plusvalia.

S3& debe reconocer un pasivo diferido por diferencias femporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociodas, v
participaciones en negocios conjunios, a excepcién de oguellos en
los gue la Compaoiila es capaz de controlar el reverso de la diferencio
temporaria y cuando exista la posibiidad de gue ésta no pueda
reverlirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de los diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicomente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una
utiidad gravoble (fibutara) futura confro los que corgor esas
diferencias temporarias y cuando exista lo posibiidod de gue éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un oclivo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cadao periodo sobre el que se informe
y & debe reducir, en lo medidao que estime probable que no
dispondrd de suficiente ufiidad gravable (fributaria). en el futuro
como para permiiir que se recupere lo totalidod o una parte del
actvo,

Los octivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando los
tasas fiscales que se espero sean de oplicocion en el periodo en el
que el octivo se reqglice o el pasivo se cancele, bosdndose en las tasas
y leyes fiscales) que hayan sido aprobodas o practicamente
aprobados al final del periodo que se informa.

Lo medicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los actives por
impuestos diferidos reflejord los consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del pericdoe
sobre &l que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
octivos y pasivos.

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos v 103
octivos por impuestos diferidos para propiedades de inversidn que se

/ihus propiedades se presume que se recuperora completamente a
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2.11.3

través de la vento, o menos que lo presuncion seo rebatida. Lo
presuncion es rebalido cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro ge un modelo de negocio cuyo
objetivo @s consumir sustanciaimente todos los beneficios econdmicos
que genera la propiedod de inversicn en el fiempo, ¥ no a trovés de
la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversian de la
Compafiia y concluyeron que ninguna de los propiedades de
inversion se montiene bojo un modelo de negocio cuyo objefivo sea
consumir sustoncialmente todos Ilos beneficios econdmicos
genarados por las propiedades de inversion en el fiempo y no a fraves
de la venta. Por lo tanto. los directores han determinodo que la
presuncion de "venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12
no es rebatida. En consecuencia. la Compafiia no ha reconocido
mpuesto diferido alguno en los cambios de valor razonable de la
propiedad de inversion ya que no esta sujetoc a impuesto o la rentao
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion,

La Compafila compensa activos por impueastos diferidos con pasivos
por Impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente &l
derecho de compensarios, frente o la mismo ouleridod fiscal, los
importes reconocidos en esas partidos ¥ lo Compaofiio tiene la
intencion de liquidar sus octivos y pasivos como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingresc o gasto,
y 50n inCluidos en el resulfado, exceplo en lo medido en que hayan
surgido de una fronsoccion © suceso gue se reconoce fuera de!
resuitodo yo sea en ofro resultodo integral o directomente en el
potrimonio, en cuyo coso @l impuesto también se reconoce fuerc del
resultado:; o cuando surgen del registro iniciol de una combinocion de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando lo Compadiia tiene una obligacidn
presente |yo seg legol o implicita) como resultado de un sucesc pasado, es
probable que lo Compofiic tengo gue desprenderse de recursos gque
incorporen beneficios econdmicos para concelar lo obligacién. y puede
nacerse una astimocion fioble del importe de la obligocién

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desemboilso necesario para cancelar la abligacion presente. al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes
Cuando se mide una provision usando el fiujo de efectivo estimade para
cancelar lo obligocidn presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho fiujo de efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en &l hempo
3 material).

Cuando se espera lo recuperacion de algunos o todos los beneficios
sconomicos requerdos pora cancelar una provision. se reconoce una cuenia
por cobrar como un octfivo si es vifuaimente seguro que se recibird el
desembolso vy el monic de la cuenta por cobrar puede ser medido con
labilidod.

/
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Coniratos onerosos - 5l la Compadia tiene un controto oneroso. 1os
obligociones presentes gue se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provisidn. Un confrato oneroso es
aquel en el que los costos inevitobles de cumplir con las obligociones
comprometidas son mayores que los beneficios gue se esperan recibr
del mismo.

Resiruciuraciones - S5e reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compafiia tenga un plan formal detaliodo paro efectuar
la restructurocion, y se haya creodo una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, yo sea
por haber comenzodo a ejecutar el plan o por haber anunciodo sus
principales carocteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos gue se deriven de la misma. los cuales
comprenden los valores que se produzcon necesarnamente por o
restructuracion; y que no estén asociodos con los octlividodes que
continian en la Compaiia.

Garanfias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en lo venta de bienes se reconocen a lo fecha de la venta
de los productos comespondientes, ol mejor estimodo de los
desemboisos requeridos para cancelar la obligacién de la Compadia

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubllocion patronal y bonificocion
por desghucio) es determinado utiizondo el Método de lo Unicdod de
Crédilo Proyectada. con valoraciones octuariales regalizodas al final
de coda periodo.

Los costos por servicio presente y pasodo se reconocen en &l resultodo
del afio en &l que se generan, asi como el interés financiero genarado
por lg obligocion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones. Que comprenden las ganancias y perdicas
octuariales, se reconocen en el estodo de situocion financiera cor
cargo © abono a ofro resullado integral, en el pericdo en que se
producen, El reconocimiento de los gonancias y pérdidas octuariale:
en ofro resuitado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
ocumuiodas y no son reciasificodas o lo utiidod o perdica el
perodo

2.13.2 Parficipacién a lrabajadores - Lo Compaio reconoce un pasivo y un

gasto por lo participacion de los tfrabojodores en las utiidades de lo
Compaoiia. Este beneficio se calcula ala fasa del 15% de las utiidades
liquidas de aocuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable
la contropresiocion cobrodo o por cobror, eniendo en cuenta &l importe
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estimoado de cuolquier descuento. bonificacion o rebaja comercial gue lo
Compafia puedao oforgaor.

2.14.1 Venlo de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplon todos y cada una de los
siguientes condiciones:

Lo Compafiic ha ftonsferido ol comprodor los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de lo propiedad de los
bienes:

Lo Compaofiia no conserva para § ninguna implicocion en o
gestion comenfes de los bienes vendidos. en el grodo
usualmente asociodo con lo propiedod, ni refiene el confrol
efechvo sobre los mismos:

El mporte de los ingresos ordinaros pueda medise con
fiobiidod.

Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociodos con la fronsaccion: y

LOs cosfos inCumdos. O porincum, en relocion con lo fransoccion
puegden ser medidos con ficbilidad,

2.15 Costos y gasfos - Los costos y gostos se registran al costo histdrico vy se
reconocen a medida que son incumides, independientementea de o fecha en
que se& haya realizado el pogo. y se registran en el periodo en el que e

conccen,

2.16 Compensacion de saldos y transocciones - Como norma general en los
estodos financieros no se compensan los aoctivos y pasivos, tampoco ingresas
v gostos. salvo oquellos casos en los que la compensocion sea requefido o
permitida por aiguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencic
de la fransoccion.

Los ingresos y gastos con origen en ransacciones que, controctuaimente ©
por una norma legol contempion lo posibilidcod de compensocion y o
Compofia tiena lo infencion de iquidar por su importe nelo o de reglizor &l
activo y preceder al pago del pasivo de formao simulténeq, se presenta netos
en resultados.

2.17 Aplicocion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandaforiomente efectivas en el afio octual

Durante &l

afico en curso, o Compafiia ha aplicode lgs siguiente

modificaciones a las NIIF emifidas por el Consejo de Normas intemacionales
de Contabiicad (IASB), y que son mandatoriomente efectivas o partir del |
de enero del 2014 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificociones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuenlo

Las modificociones de la NIC 19 acloron que la tasa utiizada para descontar
los obligociones por beneficios post-empleo debe determinarse con
eferancio o o de Ios rendimientos de mercodo sobre sobre Donos

/
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corporafivos de alla calidad al fincl del periodo de reporte. La evaluacién ae
la profundidod de un mercado para bonos corporativos de alta calidod debe
ser a nivel de la moneda [es decir, la misma monedo en gue los beneficios
deben ser pogodos). Pora los monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de olta calidad, se ceben utilizor los
rendimientos de mercodo de bonos del gobiemo denominados en esa
moneda a la fecha de reporie.

Al ser el dolar de los Estados Unides la moneda de circulacion en Ecuador vy
en lo que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporatives de alla calidod en Ecuodor, se ho
establecido que la toso para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinoda por referencia o lo tosa de los rendimientos del
mercado de bonos corporafivos de alio coiidod del Ecuodor. Previo o o
modificacidn de esta norma, la fasa de descuento utilizada por la Compafdia
se determinaba por referencio a los bonos del goblemo ecuatorano.

Modificaciones a la NIC 1 Inicialiva de Revelacién

La Compafiia ha aplicado estas enmiendos por primera vez en el ofic actual,
Las enmiendaos clarifican que unc enfidod no necesita proporcionar ung
revelocion especifica requerida por las NIIF. si la informacién resultante de tal
revelacion no es matenal, y da guio sobre las bases de informacién agregada
y desogregoda para propdsitos de revelocion. Sin embarge. las enmiendas
reiteran que una enfidod debe considerar proveer informocién adicional
cuando el cumplimientc con un reguenmientc especifico de NIIF as
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impocio de fransacciones parficulares, eventos y condiciones, sobre o
posicion financiera y resultodos de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participocion de ung entidad en otro
resultaodo integral proveniente de asociaodas o negocios conjuntos registrodos
vsando &l método de parficipocion debe presentorse por separodo de
aquellos que surgen de las operociones de la Compaoano. y deben presentarse
por separado en la participocion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF;
il no seragn reclasificadas posteriormente o resullados, y. (il serén
reclosificadas postenormente a resullados cuando se cumplan con
condiciones especificaos.

Respecio de la estructura de los estodos financieros, las enmiendos proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupoacion de notas.

Lo aplicaocion de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en lo posicién
financiera y resultodos de cperoacion de lo Compadia,

Otros modificociones aplicables a partir del 1 de enero del 2018
La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun Impaclo material

&n los revelaciones o importes reconecidos en los estados finagncieros de o
ompania.
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Nota: Para referencia se incluyen kas nomas vigentes desde &l | de enero de
<018. las cuoles deben ser anclizodas paro determinor si debe incluine algunao
revelocion especifica dependiendo de la aplicobilidad para el cliente

Efaciivo o portr de
periodog Que inicien

MUF Mo €n o gespued de

NIIF 2 instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIF 15 ingresos procedentes de Enero 1. 2018
contratos con clienfes

NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enera 1, 2018

transacciones de pagos
basados en gcciones

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - .o Compania no
ha oplicado las siguientes Normaos Intemocionoles de Informacidn Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aoun no son efectivas;

Electiva o portir de
penodos que inicien

NIUIF Titylo £0 O despuds de
MIIF 16 Amendamientos Enero |, 2019
Modificaciones ala NIF  Ven'la o Aportacidon de Bisnes Fecha a ser

10y NIC 28 enfre un Inversionista v su determinada

Asocioda o Negocio Conjunto
Se permite ia oplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisodas,
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 14 infroduce un modelo integral paro lo identificacion de contratos de
arrendomiento y tratomiento contable para arrendador y armendatario, la NIIF
16 reemplazo lo octual guic de arendomientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas

NIIF 16 diferencia enire arendomientos y contratos de servicio sobre la bose
de si un octivo identificodo es confrolodo por el clienfe. La diferenciacion
enfre amrendamiento operativo y arendamiento finonciero ho sido eliminada
para lo contobilidod del orendador y es reempiozoda por un modeio en el
cual el derecho de uso del octivo y su comaespondiente pasivo tiene que ser
reconocide por el amendador pora fodos los amendomientos. excepto los
armendamientos de corfo plazo y aquelios con un valor bajo de activo

E derecho de uso del oclivo es inicicimente medido al costo
subsecuentemente medido ol costo (sujeto o ciertas excepciones) manos
depreciacion acumuloda y pérdidos por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del posivo del amendatario. El posivo del arendotorio es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arendamiento que nc
son pagados a esa fecha. Posteriormenfe el pasivo del arrendatario es

justado por intereses y pagos. asi como el impaocto de las modificociones al
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arendamiento, entre ofros. En adicion, la clasificocion de los flujos de cojo de
los pogos por arendomientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentodos como fiujos de coja de octividodes de operacion también
tendra impocto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pogos por
arendamiento serdn divididos en prncipal e interés los cuoles serdn
prasentados como fiujos de cojo de octividodes de fingnciomiento y de
operacion, respecfivamente.

En contraste a la contablidad del arendatario. la NIIF 16 sustanciaimente
mantienea los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arendador v
continda con el requerimiento de clasificor el arendamientoc como operativo
o financiero. Extensos revelaciones son requendas con NIIF 14

Lo Administrocion de io Compadia prevé que lo aplicacion de la NIIF 16 en &l
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estodos
financieros y sus revelociones. Sin embargo, no es posible proporcionor una
astimacion razonable de ese efecto hasta gque un examen detallade haya
sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicién de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las medificaciones clarificon que:

| En la estimacion del valor razonable de pagos basados en accionas
iquidados en efectivo, la contabilidod del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de lo imevocobilidod de la concesion, debe seguir &l
mismo enfoque que los pogos bosodos en occiones liquidados en
acciones.

2. Donde los leyes y regulaciones de impuestos requieron a una enfidad
efectuar una retencién de un nimerc especifico de instrumentos de
pafrimonio igual al valor monetario de la cbligacion impositiva de
empileado para cumplir con lo obligacion tributaria del empleado. o
cual es remitido o lo outoridad fributaria, por ejemplo. acuerdos de
pogos bosados en acciones que fienen una condicion de pago neto,
Dicho ocuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su
totalidod, considerando que &l pogo bosodo en occiones hubiera sido
clasificodo como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluide la
condicién de pogo netfo.

3. Lo modificocion de pogos bosodos en occiones gue cambie o
transaccién de liquidocion en efeclive a liquidocién en acciones debe
ser registrada como sigue:

I, El posivo onginal es dodo de baja;

ii. € pogo liquidodo en occiones es reconocido a lo fecha de
modificaciéon ol valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado. en la medida que los servicios han sido prestados a la

a de lo modificacion; v,



Cualquier diferencia enfre &l saldo en libros del pasivo a la fecha
ge lo modificacién y & valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido nmedictamente en resultodos

Lo Administrocion de la Companiia prevé que la aplicacion de lo NIIF 2 an &
futuro no tendria un impocto significativo sobre los impories reconocidos en
los estodos finoncieros debido o que o Compafia no fiene ocuerdos de
pogos basodos en acciones que se liquiden en efectivo © no exster
retencionas de impuestos aplicables

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporfacion de Activos entre un
Inversionista y su Asoclada o Negocio Conjunlo

Las modificociones ala NIIF 10 y NIC 28 se refieren o situociones en las que hay
una venta o confribucidn de activos enfre un inversionista y su asociada ¢
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias c©
perdidas resullantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una fransaccion con uNa asociado o un Negocio
conjunto que se confabiicen utizondo e mélodo de paorficipocion. se
reconocean &n &l resultaodo de o controlodorg s0lo en lo proporcion da o
participocion de los inversonisias no relocionodos en esa asocioda o Negocio
conjunto. De igual forma, los gononcias y peérdidas resultantes de lo
remedicion a valor razonabile de las inversiones refenidas en aiguna subsidiario
antanor ([que se ha converfido en ung asocioda © un negocio conjunto gque
se contablice segun el metodo de parficipacion) se reconocen en e
resultado de la anferior confrolodora solo en la proporcion de la participocion
de los inverionistas no relocionados en o nueva asocioda © negocio
conjunto.

La fecha efectiva de los modificociones a ia NIIF 10 y la NIC 28 fue ditendao
para ung fecha que oun no ha sido determinada. sin embargo. Ia oplicocior
anficipada es pemifida. Lo Adminstrocidn de lo Compafia no prevé que o
oplicocion de estas modificaociones en el futuro tenga un impocto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

« Enmiendas y mejoras anuales: Los enmiendas y mejoras a las nomaos
axistentas nciuyen:

NIC 28 - Porficipociones o lorge plazo en Osociodas y negocios
conjuntos || de enero del 2019)

P

NIIF 9 - Carocteristicos de prepogo con compensacion negotiva, o
cual define presentar y medir un instrumento de deudo cuando se le
parmite ol prestatario pogar por adelantado el instrumento por un
monto menor ol capilol pendiente de pago y los infereses (| de
enaro del 2019);

3. \ NIIF 16 - Nuevo enfoque paro el crendatario para reconocer oc tivos
pasivos de un contrato de amendor || de enero del 2017)

¥/
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CINIF 23 - Lo incerlidumbre frente o los fralamientos del impuesto a
las gonancias (1 de enero del 2019):

Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicion. presenfacion
de informes, definiciones mejoras de oactivos y pasivos, v
oclaraciones odicionoles |1 de enero del 2020);

NIIF 3 - Enmienda sobre la definicion de un negocio, y lo aclaracion
sobre una evaluocion simplificada de si un conjunto odguirdo de
actividades y ochivos es un grupo de octivos en lugor de un negocio
[1 ge enero del 2020):

NIC 19 - Aclorocion cuondo se produce una modificocion
reduccion o liquidocion del plon (1 de enero del 2019). v.

NIIF 17 = Confratos de seguros, io cual reempiaza a la NIF 4 1 ge
enero del 2021)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligotorios a portir
del | de enero del 2019, y cuyas mejoras incluyen:

k2

*NIIF 3 - Combinociéon de negocios ¥ NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”
donde las enmiendas oclaron como uno empresa representa la
obtencion del confrol (o confrol conjunto) de una empresa que &s uno
operocion conjunta si lo empresa ya tiene un interés en ese negocio:

"NIC 12 - Impuesto o las ganancias”, las enmiendas oclaran que los
requisitos del pamofo 528 de la NIC 12 se oplicon o todas los
consecuencias de los dividendos sobre el impuesio o lorenta: y

“NIC 23 - Costos por prestamos”. las modificaciones oclaraon qué costos
de endeudomienio son elegibles pora la capitclzocion en
crcunstoncias parficulores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparociéon de los presentes estados finoncieros en conformidod con NIIF
requiere que la Administrocion realice ciertas estimociones y establezca algunos

SUpuestos n

herentes g la actividod econémica de la entidod, con el propésito de

determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de

los estodos

financieros. En opinidn de lao Administrocidn, toles estimociones vy

supuestos estuvieron basados en lo mejor utilizocion de la informacidn disponible ol
momento, los cuoles podrion legar a diferir de sus efectos finales.

A continuocion, se presentan los estimociones y juicios contables criticos que lo
Administrocion de la Compafia ha utiizado en el proceso de aplicocion de los
ritenos contables:

/



3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A lo fecha de cierme de coda pefiodo, 0 en oquela
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los octivos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimocion del importe recuperable de dicho octivo. 5i se trafg ce octivos
identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independiente, se
estmao lo recuperablidod de lo unidod generodora de efectivo a lo que
pertenece &l acfivo.

Las pérdidas por detefioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
won revertidos cuando se produce un cambio en los estimaciones sobre s
mporte recupergble mcrementondo el valor del achve con gbone g
resultados con &l limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligociones por beneficios definidos - £l valor presente de
las provisiones para obligociones por beneficios definidos depende e vanos
factores que son determinados en funcion de un cdiculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos utiizodos para determinar el valor
prasaente de estos obligaciones incluyen unag tasa de descuento. Cualquiar
combio en los supuestos impocta en el valor en libros de las provisionas de
astos beneficios.

£l ocluario contrataodo por lo Compofiia para redlizor el cdlculo actuaria
utiliza la tasa de descuento. la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio reportados por la administracion de la Compania. Lo taso de
descuento es la lasa de interés que debe ser utilizoda para determinar el valor
presente de los fiujos fuluros de cojo estimodos que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligocidn de estos beneficios. lo cual se
determina utiizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del ane. comaspondiente a bonos empresariales de alta calidod en o
moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lo estimacion
de las vidas uUliles y el valor residual se efectuaon de acuerde con lo
mencionado en la Nota 2.7.4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

B efecfivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciicodo con los partidas relocionadas en el estodo de
situacion financiero de la siguiente manero:

.31 de Diciembre
2019 2018
[En US. Dolares)

_aja 191 129
Bancos 182.010 67.917
Totgi 182,210 68,046
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Bancos - Comresponden a fondos depositados en cuentas correntes en bancos
ocales, los mismos que e encuentron de libre disponibifidad.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es came

sigue
...31 de Diciembre..
2019 2018
[En U.S. Dolores)
Cligntes 61,875 24 541
Otras - 1 810
Partes relacionadas - accionistos _2.000 2.528
Total &3.875 28.899

Clientes — Terceros - Comesponden @ ventos de bloques de balsa. los mismos que
tienen plozo de crédito de 30 dias

4. INVENTARIOS
Un resumen de los inveniarnos es comao sigue:
.31 de Diciembre.

2019 2018
[En U.S. Dalares)

Mercaderna parg la vento 7.450 75 441
Mgaiengs primags;
Madera = /1.877
Goma = 2.0
Tota 1.450 149,670

La cuenta inventarios no forman parte de garantias ni posee gravamenes.
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7. QOTROS ACTIVOS CORRIENTES

Jn résumen de los olros oclivos comentas es como SIgue:

...d1 de Diciembre...
2019 2018

|En U.S. Délares)

Anticipo proveedores 281,754 65,567

fota 251754  ¢5.567

_oresponde principalimente a valores enfregadocs a los proveedores en calidad de
anticipd parg 1Q postenor gdquisicion ge moagera.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedodes y equipos es como sigue

31 de Diciembre
2019 2018

[En U.5. Dolares)

Obras en proceso 239,144 177, 72]
Temenos 100,000 100,000
MOQUINONa ¥y equipos 92018 &7.843
Vehiculo 42,944 11,642
Equipo de computo 0,342 9.932
Redes eléctricas 2.668 8.672
Muebles y enseras 5.018 3,667

tros activos 414 | 084
Sub-total 523,552 380,583
(-] Depreciocidn acumulada (833) _1833]
otal 222719 379.750

Salcdo neto al comienzo del ofio 979 750 299 449

Adqgusiciones, nelo 142.96% o7 282

| E{: do neto al final del afio 222713 379,750
, -25-
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Lo cuenta Terrencs comesponde principaimente al area fisica donde se encuentra
instalada fabrica y esta valoraoda ol costo del aovolud catastral del municipio.

Lo cuenta propiedodes y equipos. no forman porte de gorontios ni posesa
gravamenas

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagor comerciales y ofras cuentas por pagar s comao
sgue
.31 de Diciembre
2019 2018
(En US. Dolares)
Proveedoras 131,085 | 6.484
Anticipo de clientes 30339 49,667
Ofras 24,026 4.848
Total 185 43C 71,199
La cuentac de provesdores locoles incluye focturas de bienes y servicios o 1os

proveedores: Maira Avila Ramos , Manuel Bravo, Matelsiman, Disma; cuyo pencdo
de crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emisidr

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ui resumen de las obligaciones acumulodas es como sigue

a1 de
Diciembre
2019 2018
[En U.S. Dolares)
Baneficios sociales 27 131 15 244
Parficipacién de trabajodores 21.007 5132
IESS por pagar 1,474 4.940
Total 49,412 _. 318
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Porticipocion g frabgiodores. - De conformidad con o dsposiciones legales, los
trabajodores tienen derecho o participor en las utiidodes de o empreso enun 15%
cpiicable g los utiidodes liquidas © contables. Los movimiantos de la provision paro
participocion a frabojodores fueron como sigue:

31 de Diciembue..
2019 218
[en U.S. gdlores)

Soldos al comienzo del afo 2.132 5941
Provisidn 21.007 2.132
Fogos 12.132] |59461)
Saldo al final del ofo 21007 2132

1.  IMPUESTOS

11.1 Aclivos y pasivos del afio comiente - Un resumen de aclivos y pasives por
impuestos comentes s como sigue:

.31 de Diciembre...
2019 2018
[En U.5. Délares)

Activps por impuesios comente:

IVA crédito tributario 23,070 26,733
Ret. fuente del impuesto a lo renta 47,481 35,976
Total 20351 62,309
Pasivp por impuesios comente:

impuesto ol valor ogregado 26,709 20.849
Total 20707 28,847

11.2 Impuesto a la renfa -exoneracion COPCIL. - De acuerdo con &l art 9.1 de
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones, COPCI, eslo
compafic esta exenta del pago del impuesto o o renta por un penodo de
nosta 5 ofos contodos de la fecha de sus pnmeros ingresos, esto es hasia e
afo 2019

11.3 Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2019, las declaraciones estan abiertas pora la revision
por parte de ios outoridodes de conltrol, desde el oo 2015 hasta el afo 2018
sobre los cuales podrion existir diferencias de criteric en cuanto al fratamiento
e ingresos y gastos
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Incongistencigs - Lo Compodia registrd todos sus fransoccionss cumplendo
con los requsitos de soporfe y normas contables, oun cuando pudieran existir
algunas de estas fronsacciones que la parte formal de la documentocion
difiera con el criterio de las autoridades fributarias.

1.4 Aspectos Tributarios

- Con fecha 31 de diciembre del 2019 se publica la Ley Organico de
Simplificaocién y Progresividod Tributario por medio de R.O. Suplemento
111, en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario intemo y o Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales
combios se detallan a confinuocion

Ll

Ingresos - Las provisiones efectuodas para atender &l pogo de
jubilociones patrongles © desahucio gue hayan sido utiizodos
como gasto deducible conforme io dispuesto en esto Ley y que no
se hayan efectivamente pogodc o favor de los bensficiarios de tof
provision.

Ingresos exentos de Impuesto a la Renta - Los dwvidendos
utiidodes, calculodos después del pogo del impuesto o lo renta
distribuidos por sociedodes residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, o favor de ofras sociedoges nocionales
La copitolzocion de uliidodes no serd consideroda como
distribucion de dividendos.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolio de
inversiones nuevas y produclivas - 5 afoden Servicios de
infraestructura hospitalario, Servicios educativos, Servicios cullurales
y arfisticos.

Deducciones de base imponible para cdlculo de impuesto a la
renta:

- Los provisiones para atender el pago de desahucio y ubillaciones

pofronales actuaricmente formulodos por emprescs ©
profesionales en lo materia. siempre que para las segundas &
cumpian los sigulentes condiciones:
Se refieran al personal que haya cumplido por o meanos 10 afos
de rabajo en la misma empresa; y. los oportes en efective sean
odministrogdos por empresas especiglizodas en agministrocion ge
fondos.

- Deduccién del 100% odicional de los gostos de publicidod y
patrocinio realizodos a favor de deportisias, programas
proyectos deportivos calificodos por lo enfidod rectom

kcomp&lente en la materia.




productores y octores de lo economia popular y solidaria.

- Para axportociones la lorila aplicoda serd del 3% del volor de
focturocion de exportaciones [FOB) restando el precio minimo de
sustentacién.

¥ Impuesto Unico sobre ingresos de aclividades agropecuarias - £t
ingresos podran acogerse a un impuesto a la renta unico conforme
a lo dispuesto en la Ley de Simplificocion y Progresividad Tributaria

«  Distribucion de dividendos o ufilidodes - Lot datribuidos o o
sociedodes residentes o esioblecimientos permanenies en &l
Ecuador estardn sujetos al impuesto a la renta en el ejercicio fiscal
en que se produzca., conforme o o dispuesto en lo Ley de
Simplificocién y Progresividad Tributaria.

< Anficipo de impuesto a la renla - 52 eliming el anticipo de impuestc
a la renig y se establece que los sulelos pasivos podran anticipar el
pogo de forma voluntaria de dicho impuesto, y sera equivalente al
S50% del impuesto o lo renta cousodo del ejercicio antenor

v  Agentes de Retencién - Actuardn como ogentes de retencion del
impuesio a la Renta e IVA, los confribuyentes que seon colificados
por &l Servicio de Rentas Internas. conforme a criterios definidos en
el Reglomento.

¥  Crédito Tributario de Impuesfo al Valor Agregado - £l crédiic
tributano de IVA podra ser usado hosta en 5 ofios confodos desde
la fecho de exigibiidad de la declarocion.

¥  Base imponible ICE - Se establecen reglas para determinar o base
imponible de o5 blenes y servicios sujetos al ICE. de produccion
nacional o bienes importados vy se modifican las tarfos ael
impuesto.

“  Régimen para Microempresas - Se astoblece un régmen impositive
parg microempresas ophcable o los impuestos o la rento. al valo
agregado y O los consumos especiales, vy de ocuerdo con las
disposiciones estoblecidos en o Ley de Smpificocon
Progresividad Tributaria.

b/

¥ Impuesto a la renfa dnico poro octividades del sector bananero -
Se estoblecen cambios an la tarifa del impuesto
- En lo produccion y venta local de banano la torifo serd enfre el
1.25% y el 2% del valor de lo focturocion de los ventas brulos, v
éste no se podrd calcular con precios inferiores al precio minimo
de sustentocion: y hasto el IR pora el segmento de micro
-
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