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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lo s se ño re s Ac c io nista s y Junta  d e  Dire c to re s d e
VAESBALSA S.A.

Opinión con Salvedades

He mo s a ud ita d o  lo s e sta d o s fina nc ie ro s q ue  se  a d junta n d e  VAESBALSA S.A. q ue  
c o mpre nd e n e l e sta do  d e  situa c ió n fina nc ie ra  a l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2018 y lo s 
c o rre sp o nd ie nte s e sta d o s d e  re sulta d o  inte g ra l, d e  c a mb io s e n e l pa trimo nio  y d e  flujo s 
d e  e fe c tivo  p o r e l a ño  te rmina d o  e n e sa  fe c ha , a sí c o mo  la s no ta s a  lo s e sta d o s 
fina nc ie ro s q ue  inc luye n un re sume n d e  la s p o lític a s c o nta b le s sig nific a tiva s.

En nue stra  o p inió n, e xc e p to p o r lo  me nc io na d o  e n lo s nume ra le s d e l 1 a l 7 de l p rime r 
p á rra fo de  la fund a me nta c ió n d e  la  o p inió n, lo s e sta d o s fina nc ie ro s a d junto s pre se nta n 
ra zo na b le me nte , e n to d o s lo s a sp e c to s ma te ria le s, la  po sic ió n fina nc ie ra  d e  VAESBALSA 
S.A. a l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2018, e l re sulta d o  d e  sus o p e ra c io ne s y sus flujo s d e  e fe c tivo  
p o r e l a ño  te rmina d o  e n e sa  fe c ha , d e  c o nfo rmida d  c o n No rma s Inte rna c io na le s d e  
Info rma c ió n Fina nc ie ra - NIIF e mitid a s p o r e l Co nse jo  d e  No rma s Inte rna c io na le s d e  
C o nta b ilida d  (IASB).

Fundamentos de la Opinión con Salvedades

Nue stra  a ud ito ría  fue  e fe c tua d a  de  a c ue rdo  c o n No rma s Inte rna c io na le s d e  Aud ito ría  
(NIA).  Nue stra s re sp o nsa b ilida d e s d e  a c ue rd o  c o n d ic ha s no rma s se  d e sc rib e n má s 
a d e la nte  e n e ste  info rme  e n la  se c c ió n ” Responsab ilid ades del aud itor en relac ión c on 

la  aud itoría  de los estados financ ieros‘ .  So mo s inde pe nd ie nte s d e  VAESBALSA S.A. de  
a c ue rd o  c o n e l Có d ig o  d e  Étic a  pa ra  Pro fe sio na le s d e  la  Co nta b ilid a d  d e l C o nse jo  d e  
No rma s Inte rna c io na le s d e  Étic a  p a ra  C o nta d o re s (IESBA po r sus sig la s e n ing lé s) y la s 
d isp o sic io ne s d e  ind e p e nde nc ia  de  la  Supe rinte nde nc ia  de  Co mp a ñía s, Va lo re s y 
Se g uro s d e l Ec ua d o r, y he mo s c umplid o  la s d e má s re sp o nsa b ilid a d e s d e  é tic a  d e  
c o nfo rmid a d  c o n d ic ho  Có d ig o .  Co nsid e ra mo s q ue  la  e vid e nc ia  d e  a ud ito ría  q ue  
he mo s o b te nid o  e s sufic ie nte  y a p ro p ia d a  p a ra  pro p o rc io na r una  b a se  p a ra  nue stra  
o p inió n, e xc e p to  p o r:

1. Al 31 d e  d ic ie mb re de  2018, la  c o mp a ñía  no  re a liza d o  a ná lisis de l d e te rio ro  d e  la  
c a rte ra .

2. Al 31 d e  d ic ie mb re de  2018, la  c o mp a ñía  no  po se e  un siste ma  d e  Ka rd e x d e  
inve nta rio s q ue  p e rmita  va lo riza r a de c ua d a me nte  lo s c o sto s.

3. Al 31 d e  d ic ie mb re d e  2018, la  c o mpa ñía  no  re a liza  re c o no c imie nto  d e  la  
d e p re c ia c ió n a c umula d a  d e  lo s a c tivo s fijo s.

4. Al 31 d e  d ic ie mb re de 2018, la  c o mp a ñía  no  ha  re g ula riza d o  e l re c o no c imie nto  
re a l d e  lo s re c urso s inve rtid o s y c o nta b iliza d o s e n la  c ue nta  o b ra s e n p ro c e so .

5. Al 31 d e  d ic ie mb re de 2018, la  c o mp a ñía  no  ha  re va lo riza d o  e l te rre no d e  a c ue rd o
c o n lo s mé to d o s d e  va lo ra c ió n q ue  la  no rma  p e rmite .
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6. Al 31 d e  d ic ie mb re de 2018, la  C o mp a ñía  no  ha  re a liza d o  la s p ro visio ne s d e  
jub ila c ió n p a tro na l y de sa huc io  e n b a se  a  e stud io s a c tua ria le s re a liza d o s p o r un 
p ro fe sio na l ind e pe nd ie nte  d e b ida me nte  c a lific a d o .

7. Al 31 d e  d ic ie mb re d e 2018 y 2017, la  C o mp a ñía  re a liza p ro visio ne s p o r US$ 362,664
e n b a se  a  c o mp ro b a nte s d e  ve nta s p o r a se so ría té c nic a , lo s c ua le s no  ha n sid o  
c a nc e la d o s y no  e vid e nc ia  una  re a lid a d  e c o nó mic a  d e  la  tra nsa c c ió n g e ne ra nd o  
un inc re me nto  no  justific a d o  e n lo s g a sto s y q ue  a fe c ta  a l 15% d e la s utilid a de s d e  
lo s tra b a ja d o re s.

Información Presentada en Adición a  los Estados Financieros 

La  Ad ministra c ió n e s re sp o nsa b le p o r la  p re p a ra c ió n d e  info rma c ió n a d ic io na l, la  c ua l 
c o mpre nd e  e l Info rme  a nua l d e  lo s Ad ministra d o re s a  la  Junta  de  Ac c io nista s, p e ro  no  
inc luye  e l jue g o  c o mple to  d e  e sta d o s fina nc ie ro s y nue stro  info rme  d e  a ud ito ría .  

Nue stra  o p inió n so b re  lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e  la  Co mp a ñía no  inc luye  d ic ha  
info rma c ió n y no  e xp re sa mo s ning una  fo rma  d e  a se g ura mie nto  o  c o nc lusió n so b re  la  
misma . 

En c o ne xió n c o n la  a ud ito ría  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s, nue stra  re sp o nsa b ilid a d  e s le e r 
e l Info rme  a nua l d e  lo s Ad ministra d o re s a  la  Junta  d e  Ac c io nista s y, a l ha c e rlo , 
c o nsid e ra r si e sta  info rma c ió n c o ntie ne  inc o nsiste nc ia s ma te ria le s e n re la c ió n c o n lo s 
e sta d o s fina nc ie ro s o  c o n nue stro  c o no c imie nto  o b te nid o  d ura nte  la  a ud ito ría , o  si d e  
o tra  fo rma  p a re c e ría  e sta r ma te ria lme nte  inc o rre c ta .  Si b a sa d o s e n e l tra b a jo  q ue  
he mo s e fe c tua d o , c o nc luimo s q ue  e xiste  un e rro r ma te ria l e n e sta  info rma c ió n, te ne mo s 
la  o b lig a c ió n d e  re p o rta r d ic ho  a sunto .  No  te ne mo s na d a  q ue  re p o rta r e n re la c ió n c o n
e sta  info rma c ió n.

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la 
Compañía por los Estados Financieros

La  Ad ministra c ió n e s re sp o nsa b le  d e  la  p re p a ra c ió n y p re se nta c ió n ra zo na b le  d e  lo s 
e sta d o s fina nc ie ro s de  c o nfo rmida d  c o n No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n
Fina nc ie ra  - NIIF e mitid a s p o r e l Co nse jo  de  No rma s Inte rna c io na le s d e  Co nta b ilid a d  
(IASB), y d e l c o ntro l inte rno  d e te rmina d o  p o r la  Ad ministra c ió n c o mo  ne c e sa rio  p a ra  
p e rmitir la  p re p a ra c ió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s lib re s d e  e rro re s ma te ria le s, d e b id o a  
fra ud e  o  e rro r.

En la  p re p a ra c ió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s, la  Ad ministra c ió n e s re sp o nsa b le  de  
e va lua r la  c a pa c id a d  d e  la  C o mp a ñía  p a ra  c o ntinua r c o mo  ne g o c io  e n ma rc ha , 
re ve la nd o , se g ún c o rre sp o nd a , lo s a sunto s re la c io na d o s c o n ne g o c io  e n ma rc ha  y e l 
uso  d e  la  b a se  c o nta b le  de  ne g o c io  e n ma rc ha , a  me no s q ue  la  Ad ministra c ió n te ng a  
la  inte nc ió n d e  liq uida r la  Co mp a ñía  o  c e sa r sus o p e ra c io ne s, o  b ie n, no  te ng a  o tra  
a lte rna tiva  re a lista  q ue  ha c e rlo .

La  Ad ministra c ió n y lo s Enc a rg a d o s d e l G o b ie rno , so n re sp o nsa b le s d e  la  sup e rvisió n d e l 
p ro c e so  d e  re p o rte  fina nc ie ro  d e  la  Co mp a ñía .
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Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Lo s o b je tivo s d e  nue stra  a ud ito ría  so n o b te ne r se g urid a d  ra zo na b le  d e  si lo s e sta d o s 
fina nc ie ro s e n su c o njunto  e stá n lib re s de  e rro re s ma te ria le s, d e b ido  a  fra ud e  o  e rro r, y 
e mitir un info rme  d e  a ud ito ría  q ue  inc luya  nue stra  o p inió n.  Se g urid a d  ra zo na b le  e s un 
a lto  g ra d o  de  se g urid a d , pe ro  no  g a ra ntiza  q ue  una  a ud ito ría  re a liza d a  d e  c o nfo rmid a d  
c o n No rma s Inte rna c io na le s de  Aud ito ría  (NIA), d e te c ta rá  sie mpre  un e rro r ma te ria l 
c ua nd o  e ste  e xista .  Erro re s pue de n surg ir d e b id o  a  fra ud e  o  e rro r y so n c o nsid e ra d o s 
ma te ria le s si, ind ivid ua lme nte  o  e n su c o njunto , p ue d e n ra zo na b le me nte  p re ve rse  q ue
influya n e n la s d e c isio ne s e c o nó mic a s q ue  lo s usua rio s to ma n b a sá nd o se  e n lo s e sta d o s 
fina nc ie ro s.

C o mo  p a rte  de  una  a ud ito ría  e fe c tua d a  d e  c o nfo rmid a d  c o n la s No rma s 
Inte rna c io na le s d e  Aud ito ría , a p lic a mo s nue stro  juic io  p ro fe sio na l y ma nte ne mo s una  
a c titud  d e  e sc e p tic ismo  p ro fe sio na l d ura nte  to d a  la  a ud ito ría .  Ta mb ié n:

 Ide ntific a mo s y e va lua mo s lo s rie sg o s de  e rro r ma te ria l e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s, 
d e b id o  a  fra ude  o  e rro r, d ise ña mo s y e je c uta mo s p ro c e d imie nto s de  a ud ito ría  pa ra  
re sp o nd e r a  d ic ho s rie sg o s y o b te ne mo s e vid e nc ia  d e  a ud ito ría  sufic ie nte  y 
a d e c ua d a  pa ra  pro p o rc io na r una  b a se  pa ra  nue stra  o p inió n.  El rie sg o  d e  no  
d e te c ta r un e rro r ma te ria l d e b id o  a  fra ud e  e s má s e le va d o  q ue  e n e l c a so  d e  una  
inc o rre c c ió n ma te ria l d e b id o  a  e rro r, ya  q ue  e l fra ud e  p ue d e  imp lic a r c o lusió n, 
fa lsific a c ió n, o misio ne s d e lib e ra d a s, ma nife sta c io ne s inte nc io na d a me nte  e rró ne a s o  
vulne ra c ió n d e l c o ntro l inte rno .

 Ob te ne mo s c o no c imie nto  d e l c o ntro l inte rno  re le va nte  pa ra  la  a ud ito ría  c o n e l fin 
d e  d ise ña r p ro c e d imie nto s d e  a ud ito ría  q ue  se a n a p ro p ia d o s e n la s c irc unsta nc ia s, 
p e ro  no  c o n e l p ro p ó sito  d e  e xp re sa r una  o p inió n so b re  la  e fe c tivid a d  d e l c o ntro l 
inte rno  d e  la  Co mp a ñía .

 Eva lua mo s si la s p o lític a s c o nta b le s a p lic a d a s so n a p ro p ia d a s y si la s e stima c io ne s 
c o nta b le s y la  c o rre sp o nd ie nte  info rma c ió n re ve la d a  p o r la  Ad ministra c ió n e s 
ra zo na b le .

 C o nc luimo s so b re  lo  a d e c ua d o  d e  la  utiliza c ió n, p o r p a rte  d e  la  Ad ministra c ió n, d e  
la  b a se  c o nta b le  d e  ne g o c io  e n ma rc ha  y, b a sa d o s e n la  e vid e nc ia  d e  a ud ito ría  
o b te nid a , c o nc luir si e xiste  o  no  una  inc e rtid umb re  ma te ria l re la c io na d a  c o n e ve nto s 
o  c o nd ic io ne s q ue  p ue d e n g e ne ra r dud a s sig nific a tiva s so b re  la  c a p a c id a d  d e  la  
C o mp a ñía  p a ra  c o ntinua r c o mo  ne g o c io  e n ma rc ha .  Si c o nc luimo s q ue  e xiste  una  
inc e rtid umb re  ma te ria l, se  re q uie re q ue  lla me mo s la  a te nc ió n e n nue stro  info rme  de  
a ud ito ría  a  la s re spe c tiva s re ve la c io ne s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s o , si d ic ha s 
re ve la c io ne s no  so n a d e c ua d a s, e xpre sa r una  o p inió n mo d ific a d a .  Nue stra s 
c o nc lusio ne s se  b a sa n e n la  e vide nc ia  de  a ud ito ría  o b te nid a  ha sta  la  fe c ha  de  
nue stro  info rme  d e  a ud ito ría , sin e mb a rg o , e ve nto s o  c o nd ic io ne s futuro s p ue d e n 
o c a sio na r q ue  la  Co mp a ñía  d e je  d e  se r una  e mp re sa  e n func io na mie nto .

 Eva lua mo s la  pre se nta c ió n g e ne ra l, la  e struc tura  y e l c o nte nid o  d e  lo s e sta d o s 
fina nc ie ro s, inc luye ndo  la s re ve la c io ne s, y si lo s e sta d o s fina nc ie ro s re p re se nta n la s 
tra nsa c c io ne s y e ve nto s sub ya c e nte s d e  un mo d o  q ue  lo g re n una  p re se nta c ió n 
ra zo na b le .
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C o munic a mo s a  lo s re sp o nsa b le s de  la  Ad ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía  re sp e c to  a , 
e ntre o tro s a sunto s, e l a lc a nc e  y e l mo me nto  d e  re a liza c ió n d e  la  a ud ito ría  p la nific a d a  
y lo s ha lla zg o s sig nific a tivo s, a sí c o mo  c ua lq uie r d e fic ie nc ia  sig nific a tiva  de  c o ntro l 
inte rno  q ue  id e ntific a mo s e n e l tra nsc urso  de  la  a ud ito ría . 

G ua ya q uil, 23 d e  a b ril d e  2019 Fra nc isc o  Ja vie r Ve ra  Rive ra , C PA
SC-RENAE-2-No . 807 Aud ito r Ind e p e nd ie nte

Re so luc ió n No . SC .ICI.DAI.G .0006375
Re g . Na c . d e  C PA. No . 33.378
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VAESBALSA S.A.

ESTADO DE SITUACIÔN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...31 d e Dic ie mb re …
2018 2017

NOTAS (En U S. Dó la re s)
ACTIVOS
ACTIVOS C ORRIENTES:
Efe c tivo  y e q uiva le nte s de  e fe c tivo 4 68,046 24,699 
Cue nta s po r c o b ra r c o me rc ia le s y o tra s 

c ue nta s p o r c o b ra r 5 28,899 20,461 
Inve nta rio s 6 149,670 104,751 
Ac tivo s po r impue sto s c o rrie nte s 11 62,309 23,245 
Otro s a c tivo s 7 65,567 45,721 
To ta l a c tivo s c o rrie nte s 374,491 218,877 

ACTIVOS NO C ORRIENTES:
Pro p ie d a de s y e q uipo s, ne to 8 379,750 322,469 
To ta l a c tivo s no  c o rrie nte s 379,750 322,469 

TOTAL ACTIVOS 754,241 541,346 

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS:
PASIVOS C ORRIENTES:
Cue nta s po r pa g a r c o me rc ia le s y o tra s

c ue nta s p o r p a g a r 9 71,199 27,272 
Ob lig a c io ne s a c umula da s 10 22,318 19,581 
Pa sivo s po r imp ue sto s c o rrie nte s 11 28,849 8,254 
Otro s pa sivo s c o rrie nte s 12 362,664 229,111 
To ta l pa sivo s c o rrie nte s 485,030 284,218 

PASIVOS NO C ORRIENTES:
Pré stamo s de  a c c io nista s 13 197,111 197,111 
To ta l pa sivo s no  c o rrie nte s 197,111 197,111 

To ta l de  p a sivo s 682,141 481,329 

PARIMONIO
Ca pita l so c ia l 14 2,000 2,000 
Re se rva le g a l 1,848 1,848 
Re sulta do s a c umula do s 68,252 56,169 
To ta l pa trimo nio 72,100 60,017 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 754,241 541,346 

__________________________________ _________________________________
Ing . Víc to r Eg uig ure n Sa ma nie g o Ing . Erne sto  G o nzá le z Limo ne s
Re p re se nta nte  Le g a l Co nta d o r

Re g istro No . 030622
Ve r no ta s a  lo s e sta d o s fina nc ie ro s
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VAESBALSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017
(En U S. Dó la re s)

Ve nta s ne ta s 1,893,444 1,368,920 
Co sto  d e  ve nta (1,688,371) (1,194,865)

MARG EN BRUTO 205,073 174,055 

G a sto s d e  a d ministra c ió n:
Sue ld o s y b e ne fic io s e mp le a d o s 68,799 48,494 
Imp ue sto s y c o ntrib uc io ne s 27,924 28,184 
Suministro s y ma te ria le s 1,998 1,039 
Ma nte nimie nto s 14,630 16,485 
Se rvic io s té c nic o s pro fe sio na le s 35,204 3,300 
Mo viliza c io ne s 35,724 30,375 
G a sto s va rio s 6,579 6,642 
To ta l g a sto s a d ministra tivo s 190,858 134,519 

Utilid a d  a nte s d e  pa rtic ip a c ió n e mple a d o s e  
imp ue sto  a  la  re nta 14,215 39,536 

15% Pa rtic ip a c ió n e mple a d o s (2,132) -

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 12,083 39,536 
Imp ue sto  a  la  re nta  c a usa d o - -

RESULTADOS DEL PERIODO 12,083 39,536 

__________________________________ _________________________________
Ing . Víc to r Eg uig ure n Sa ma nie g o Ing . Erne sto  G o nzá le z Limo ne s
Re p re se nta nte  Le g a l Co nta d o r

Re g istro No . 030622

Ve r no ta s a  lo s e sta d o s fina nc ie ro s
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VAESBALSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ca p ita l Re se rva s Re sulta d o s
so c ia l le g a l a c umula do s To ta l

… (En U.S. d ó la re s) …

Sa ldo  a l 31-12-16 2,000 1,848 16,634 20,482 

Utilida d  ne ta 39,535 39,535 

Sa ldo  a l 31-12-17 2,000 1,848 56,169 60,017 

Utilida d  ne ta 12,083 12,083 

Sa ldo  a l 31-12-18 2,000 1,848 68,252 72,100 

________________________________ _______________________________
Ing . Víc to r Eg uig ure n Sa ma nie g o Ing . Erne sto  G o nzá le z Limo ne s
Re p re se nta nte  Le g a l Co nta d o r

Re g istro No . 030622

Ve r no ta s a  lo s e sta d o s fina nc ie ro s 
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VAESBALSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017
En U.S. Dó la re s) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PRO VENIENTE DE ACTIVIDADES DE O PERACION:

Utilid a d  ne ta 12,083 37,615 
Ajustes para  c onc ilia r la  utilidad  neta  c on el efec tivo

neto p roveniente de ac tivid ades de operac ión:

Imp ue sto  a  la  re nta - -
15% Pa rtic ip a c ió n e mp le a d o s 2,132 -
Otra s p a rtid a s d ife re nte s a  e fe c tivo 129,106 103,800 
Ca mb io s e n a c tivo s y p a sivo s:

Cue nta s p o r c o b ra r (8,437) (47,454)
Inve nta rio s (44,919) (29,618)
G a sto s a ntic ip a d o s y o tro s p o r c o b ra r (58,910) (111,932)
Cue nta s p o r p a g a r 48,373 136,737 
Ob lig a c io ne s a c umula d a s 27,162 2,147 
Imp . Re nta / Pa rtic . e mp le a d o s y o tro s (5,961) -

Efe c tivo  ne to  p ro ve nie nte  d e  a c tivid a d e s d e  o p e ra c ió n 100,629 91,295 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Co mp ra  / Ve nta  d e  a c tivo s fijo s, ne to (57,282) (79,384)
Efe c tivo  ne to  utiliza d o  e n a c tivid a de s d e  inve rsió n (57,282) (79,384)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:
Pa g o / Pré sta mo s b a nc a rio s, ne to - (8,000)
Efe c tivo ne to  utiliza d o  e n a c tivid a de s d e  fina nc ia mie nto - (8,000)

Inc re me nto  de l e fe c tivo , ne to 43,347 3,911 
Efe c tivo  a l p rinc ip io  d e l a ño 24,699 20,789 

Efe c tivo  a l fina l d e l a ño 68,046 24,699 

__________________________________ _________________________________
Ing . Víc to r Eg uig ure n Sa ma nie g o Ing . Erne sto  G o nzá le z Limo ne s
Re p re se nta nte  Le g a l Co nta d o r

Re g istro No . 030622

Ve r no ta s a  lo s e sta d o s fina nc ie ro s
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VAESBALSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACIÔN GENERAL

La  Co mp a ñía  se  c o nstituyó  me d ia nte  Esc ritura  Púb lic a  o to rg a da  a nte  No ta ria  
Púb lic a d e l Ca ntó n G ua ya q uil e l 03 d e julio d e 2015, a p ro b a d a  p o r la  
Supe rinte nd e nc ia  d e  C o mp a ñía s me diante  Re so luc ió n 22015028604 d e l 16 d e  julio  
d e l 2015, e  insc rita  a nte  e l Re g istro  Me rc a ntil d e l Ca ntó n No b o l e l 16 d e  julio  d e  
2015. La  a c tivid a d  a c tua l d e  la  Co mp a ñía  e stá  re la c io na da  a  la  se lvic ultura  y 
e xtra c c ió n d e  la  ma de ra  y su p la nta  e stá  ub ic a d a  e n e l Km. 40 vía  Lo ma s d e  
sa rg e ntillo  – C a ntó n No b o l, Pro vinc ia  d e l G ua ya s, inte rse c c ió n C ima rró n, e ntra da  
a l se c to r la  e sc o b e ría .

Al31 d e d ic ie mb re d e l2018, e lc a p ita lso c ia le stá c o nfo rma d o p o r 2,000 a c c io ne s a  
un va lo r no mina l p o r a c c ió n d e  US$ 1.00, la s c ua le s o to rg a n un vo to  p o r a c c ió n y 
d e re c ho  a  lo sd ivid e ndo s.

Al 31 d e d ic ie mb re d e l 2018, e l pe rso na l c o n e l q ue c ue nta la Co mp a ñía e s d e 53 
e mp le a d o s, q ue se e nc ue ntra n d istrib uid o s e n e l d e p a rta me nto  d e  p ro d uc c ió n y e l 
d e p a rta me nto  a d ministra tivo .

La  info rma c ió n c o nte nid a  e n e sto s e sta d o s fina nc ie ro s e s re sp o nsa b ilida d  d e  la  
Ad ministra c ió n de  la  Co mp a ñía .

2. POLÎTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento. - Lo s e sta d o s fina nc ie ro s ha n sid o  p re p a ra d o s 
d e  c o nfo rmid a d  c o n la s No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  
(NIIF) e mitid a s po r e l Co nse jo  d e  No rma s Inte rna c io na le s d e  C o nta b ilid a d  
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La  mo ne d a  func io na l d e  la  Co mpa ñía  y sus sub sid ia ria s e s 
e l Dó la r de  lo s Esta d o s Unid o s de  Amé ric a  (U.S. d ó la r), e l c ua l e s la  mo ne d a  de  
c irc ula c ió n e n e l Ec ua d o r.

2.3 Bases de preparación - Lo s e sta d o s fina nc ie ro s ha n sid o  p re p a ra d o s so b re  la s 
b a se s de l c o sto  histó ric o  e xc e p to  p o r c ie rta s pro p ie da d e s e  instrume nto s 
fina nc ie ro s q ue  so n me d id o s a  sus nive le s ra zo na b le s, ta l c o mo  se  e xp lic a  e n 
la s p o lític a s c o nta b le s inc luida s má s a b a jo . El c o sto  histó ric o  e stá  b a sa d o  
g e ne ra lme nte  e n e l va lo r ra zo na b le  d e  la  c o ntra pre sta c ió n e ntre g a d a  a  
c a mb io  d e  b ie ne s y se rvic io s.

El va lo r ra zo na b le  e s e l pre c io  q ue  se  re c ib irá  p o r ve nde r un a c tivo  o  e l va lo r 
p a g a d o  p a ra tra nsfe rir un p a sivo  e ntre  p a rtic ip a nte s d e  un me rc a d o  e n la  
fe c ha  d e  va lo ra c ió n, ind e pe nd ie nte me nte  d e  si e se  p re c io  e s d ire c ta me nte  
o b se rva b le  o  e stima d o  utiliza nd o  o tra  té c nic a  d e  va lo ra c ió n. Al e stima r e l 
va lo r ra zo na b le  d e  un a c tivo o  un p a sivo , la  C o mpa ñía  tie ne  e n c ue nta  la s 
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c a ra c te rístic a s de l a c tivo  o  p a sivo  a  la  fe c ha  d e  me d ic ió n. El va lo r ra zo na b le  
a  e fe c to s d e  me d ic ió n y o  re ve la c ió n e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s, se  d e te rmina  
so b re  una  b a se  d e  e ste  tip o , a  e xc e pc ió n de  la s tra nsa c c io ne s re la c io na da s 
a  p a g o s b a sa d o s e n a c c io ne s q ue  se  e nc ue ntre n d e ntro  d e l a lc a nc e  d e  la s 
NIIF 2, la s o pe ra c io ne s d e  a rre nda mie nto q ue  e stá n d e ntro  d e l a lc a nc e  d e  la  
NIC  17, y la s me d ic io ne s q ue  tie ne  a lg una s similitude s c o n e l va lo r ra zo na b le , 
p e ro  no so n su va lo r ra zo na b le , ta le s c o mo  e l va lo r ne to  d e  re a liza c ió n d e  la  
NIC  2 o  e l va lo r e n uso  d e  la  NIC  36.

Ad ic io na lme nte , a  e fe c to s d e  info rma c ió n fina nc ie ra , la s me d ic io ne s 
e fe c tua d a s a  va lo r ra zo na b le  se  c la sific a n e n e l nive l 1, 2 o  3 c o n b a se  e n e l
g ra d o  de  imp o rta nc ia  d e  lo s insumo s pa ra  la  me d ic ió n d e l va lo r ra zo na b le  e n 
su to ta lid a d , lo s c ua le s se  d e sc rib e n a  c o ntinua c ió n:

Nivel 1: So n pre c io s c o tiza d o s (sin a justa r) e n me rc a d o s a c tivo s p a ra  a c tivo s o  
p a sivo s id é ntic o s q ue  la  e ntida d  p ue d e  a c c e d e r a  la  fe c ha  d e  me d ic ió n.

Nivel 2: Insumo s d istinto s a  lo s p re c io s c o tiza do s inc luid o s e n e l Nive l 1 q ue  se a n 
o b se rva b le s pa ra  e l a c tivo  o  p a sivo , ya  se a  d ire c to  o  ind ire c ta me nte .

Nivel 3: Insumo s so n da to s no  o b se rva b le s p a ra  e l a c tivo  o  pa sivo .

A c o ntinua c ió n, se  d e sc rib e  la s p rinc ip a le s po lític a s c o nta b le s a d o p ta d a s e n 
la  p re pa ra c ió n d e  e sto s e sta d o s fina nc ie ro s:

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Inc luye  a q ue llo s a c tivo s fina nc ie ro s 
líq uid o s, d e p ó sito s o  inve rsio ne s fina nc ie ra s líq uida s, q ue  se  p ue d e n 
tra nsfo rma r rá p id a me nte  e n e fe c tivo  e n un p la zo  infe rio r a  tre s me se s y 
so b re g iro s b a nc a rio s.  Lo s so b re g iro s b a nc a rio s so n pre se nta d o s c o mo  p a sivo s 
c o rrie nte s e n e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra

2.5 Inventarios - So n p re se nta d o s a l c o sto  d e  a d q uisic ió n o  va lo r ne to  re a liza b le , 
e l me no r.  So n va lua do s a l c o sto  p ro me d io  po nd e ra d o .  La s imp o rta c io ne s e n 
trá nsito  se  e nc ue ntra n re g istra d a s a  su c o sto  d e  a d q uisic ió n.  Lo s inve nta rio s 
inc luye n una  pro visió n p a ra  re c o no c e r p é rd id a s p o r o b so le sc e nc ia , la  c ua l e s 
d e te rmina d a  e n func ió n d e  un a ná lisis d e  la  p o sib ilid a d  re a l d e  utiliza c ió n e n 
la  p ro d uc c ió n o  ve nta .

2.6 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Lo s a c tivo s no  c o rrie nte s y lo s 
G rup o s d e  a c tivo s p a ra  su d isp o sic ió n se  c la sific a n c o mo  ma nte nid o s p a ra  la  
ve nta  si su va lo r e n lib ro s e s re c up e ra b le  a  tra vé s de  una  o pe ra c ió n d e  ve nta  
y no  me d ia nte  su uso c o ntinuo .  Esta  c o nd ic ió n se  c o nside ra  c umplida  
únic a me nte  c ua nd o  la  ve nta  e s a lta me nte  p ro b a b le  d e ntro  d e l p e río d o  d e  
un a ño  d e sd e  la  fe c ha  d e  c la sific a c ió n y e l a c tivo  (o  G rup o  d e  a c tivo s p a ra  
su d isp o sic ió n) e stá  d isp o nib le  p a ra  la  ve nta  inme d ia ta  e n su e sta do  a c tua l.

Lo s a c tivo s no  c o rrie nte s c la sific a d o s c o mo  ma nte nid o s p a ra  la  ve nta  so n 
c a lc ula d o s a l me no r d e l va lo r e n lib ro s y e l va lo r ra zo na b le d e  lo s a c tivo s 
me no s lo s c o sto s d e  ve nta s.
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2.7 Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - La s pa rtid a s d e  
p ro p ie d a de s, p la nta  y e q uipo  se  mide n inic ia lme nte  p o r su c o sto .

El c o sto  d e  p ro p ie d a d e s, p la nta  y e q uip o  c o mp re nde  su p re c io  d e  
a d q uisic ió n má s to d o s lo s c o sto s d ire c ta me nte  re la c io na d o s c o n la  
ub ic a c ió n y la  p ue sta  e n c o nd ic io ne s d e  func io na mie nto .

Ad ic io na lme nte , se  c o nsid e ra  c o mo  pa rte  de l c o sto  d e  lo s a c tivo s, lo s 
c o sto s p o r p ré sta mo s d ire c ta me nte  a trib uib le s a  la  a d q uisic ió n o  
c o nstruc c ió n d e  a c tivo s c a lific a d o s.

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - De spué s d e l 
re c o no c imie nto  inic ia l, la s p ro p ie d a de s, p la nta  y e q uip o  so n 
re g istra d a s a l c o sto  me no s la  d e p re c ia c ió n a c umula d a  y e l imp o rte  
a c umula d o  d e  la s p é rd id a s d e  d e te rio ro  d e  va lo r.

Lo s g a sto s d e  re p a ra c io ne s y ma nte nimie nto s se  imp uta n a  re sulta do s 
e n e l p e río d o  e n q ue  se  p ro d uc e n.

2.7.3 Medición posterior a l reconocimiento: modelo de revaluación -
De sp ué s d e l re c o no c imie nto  inic ia l, lo s te rre no s y e d ific io s so n 
p re se nta d o s a  sus va lo re s re va lua d o s me no s la  d e p re c ia c ió n 
a c umula d a  y e l imp o rte  a c umula d o  d e  la s pé rd id a s p o r d e te rio ro  d e  
va lo r.  La s re va lua c io ne s se  e fe c túa n pe rió d ic a me nte .

C ua lq uie r a ume nto  e n la  re va lua c ió n d e  lo s te rre no s y e d ific io s se  
re c o no c e  e n o tro  re sulta d o  inte g ra l, y se  a c umula  e n e l p a trimo nio  
b a jo  e l e nc a b e za mie nto  d e  re se rva  d e  re va lua c ió n d e  p ro p ie d a d e s, 
p la nta  y e q uip o .  Una  d isminuc ió n d e l va lo r e n lib ro s d e  la  re va lua c ió n 
d e  lo s te rre no s y e d ific io s e s re g istra d a  e n re sulta d o s.

El sa ld o  d e  re va lua c ió n d e  te rre no s y e d ific io s inc luid o e n e l pa trimo nio  
e s tra nsfe rid o  d ire c ta me nte  a  utilida d e s re te nid a s, c ua nd o  se  p ro duc e  
la  b a ja  e n c ue nta s d e l a c tivo . 

Lo s e fe c to s d e  la  re va lua c ió n d e  p ro p ie d a d e s, p la nta  y e q uip o , so b re  
e l impue sto  a la  re nta , se  c o nta b iliza n y re ve la n d e  a c ue rd o  c o n la  
NIC  12 Impuesto a  las Gananc ias.

2.7.4 Método de depreciación y vidas útiles - El c o sto  o  va lo r re va lua d o d e
p ro p ie d a de s, p la nta  y e q uip o  se  de pre c ia  d e  a c ue rd o  c o n e l mé to d o  
d e  líne a  re c ta .  La  vid a  útil e stima d a , va lo r re sid ua l y mé to d o  de  
d e pre c ia c ió n so n re visa d o s a l fina l de  c a d a  a ño , sie nd o  e l e fe c to  d e  
c ua lq uie r c a mb io  e n e l e stima d o  re g istra d o  so b re  una  b a se  
p ro sp e c tiva .

A c o ntinua c ió n se  pre se nta n la s p rinc ipa le s pa rtid a s d e  p ro p ie d a d e s, 
p la nta  y e q uip o  y la s vid a s útile s usa da s e n e l c á lc ulo  d e  la  
d e pre c ia c ió n:
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Íte m
Vid a  útil

(e n a ño s)

Ed ific io s 20
Ve híc ulo s 5
Mue b le s y e nse re s y e q uip o s d e  o fic ina 10
Eq uip o s d e  c o mp uta c ió n 3
Me jo ra s a  p ro p ie d a d e s a rre nd a d a s 10
Pla nta  y e q uip o 10
Pla nta c ió n d e  b a na no 45

2.7.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - So n d e pre c ia do s 
p o r e l p la zo  de  su vida  útil e stima d a  ig ua l a  lo s a c tivo s p o se íd o s o , si 
é sta  e s me no r, p o r e l p la zo  d e  a rre nd a mie nto  c o rre sp o nd ie nte .

2.7.6 Retiro o venta de propiedades, planta  y equipo - La  utilid a d  o  pé rd id a  
q ue  surja  d e l re tiro  o  ve nta  d e  una  pa rtid a  de  p ro p ie d a de s, p la nta  y 
e q uip o  e s c a lc ula d a  c o mo  la  d ife re nc ia  e ntre  e l p re c io  d e  ve nta  y e l 
va lo r e n lib ro s d e l a c tivo  y re c o no c ida  e n re sulta d o s

En c a so  d e  ve nta  o  re tiro  sub sig uie nte d e  p ro p ie d a de s re va lua d a s, e l 
sa ld o  d e la  re se rva  d e  re va lua c ió n e s tra nsfe rid o  d ire c ta me nte  a  
utilida d e s re te nid a s.

2.8 Propiedades de inversión - So n a q ue lla s ma nte nid a s p a ra  p ro duc ir re nta s, 
p lusva lía s o  a mb a s y se  mid e n inic ia lme nte  a l c o sto , inc luye nd o  lo s c o sto s d e  
la  tra nsa c c ió n.  La s p ro p ie d a de s d e  la  c o mp a ñía  ma nte nid a s b a jo  c o ntra to s 
d e  a rre nda mie nto  o pe ra tivo  pa ra  g a na r re nta  o  p lusva lía  se  c o nta b iliza n 
c o mo  p ro p ie d a d e s d e  inve rsió n.  Lue g o  d e l re c o no c imie nto  inic ia l, la s 
p ro p ie d a d e s d e  inve rsió n so n re g istra da s a l c o sto  me no s la  d e pre c ia c ió n 
a c umula d a  y e l imp o rte  a c umula d o  d e  la s pé rd id a s d e  d e te rio ro  de  va lo r.

Una  p ro p ie da d  d e  inve rsió n se  d a  d e  b a ja  a l mo me nto  d e  su d isp o sic ió n o  
c ua nd o  la  pro p ie da d  d e  inve rsió n e s re tira da  p e rma ne nte me nte  d e  uso  y no  
se  e sp e ra  re c ib ir b e ne fic io s e c o nó mic o s futuro s d e  e sa  b a ja .  C ua lq uie r 
g a na nc ia  o  p é rd id a  q ue  surja  d e  la  b a ja  d e  la  p ro p ie d a d  (c a lc ula d a  c o mo  
la  d ife re nc ia  e ntre  lo s ing re so s p o r ve nta  ne to s y e l imp o rte  e n lib ro s d e l a c tivo ) 
se  inc luye  e n lo s re sulta d o s d e l p e río d o  e n e l c ua l se  d io  d e  b a ja  la  p ro p ie d a d .

2.9 Costos por préstamos - Lo s c o sto s p o r p ré sta mo s a trib uid o s d ire c ta me nte  a  la  
a d q uisic ió n, c o nstruc c ió n o  p ro duc c ió n de  a c tivo s c a lific a d o s, lo s c ua le s 
c o nstituye n a c tivo s q ue  re q uie re n d e  un p e río d o  d e  tie mpo  susta nc ia l p a ra  su 
uso  o ve nta , so n suma d o s a l c o sto  d e  e sto s a c tivo s ha sta  e l mo me nto  e n q ue  
e sté n listo s p a ra  su uso  o  ve nta .

El ing re so  p o r inte re se s d e  la s inve rsio ne s te mp o ra le s e n p ré sta mo s e spe c ífic o s 
p e nd ie nte s p a ra  se r c o nsumid o s e n a c tivo s c a lific a d o s e s d e d uc id o  d e  lo s 
c o sto s p o r p ré sta mo s a p to s pa ra  su c a p ita liza c ió n.
To d o s lo s o tro s c o sto s p o r p ré sta mo s so n re c o no c id o s e n re sulta d o s d ura nte  e l 
p e río d o  e n q ue  se  inc urre n.
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2.10 Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Lo s pa g o s a  lo s 
p la ne s de  a p o rta c io ne s d e finid a s se  re c o no c e n c o mo  g a sto s a l mo me nto  e n 
q ue  e l e mple a d o  ha  pre sta d o  e l se rvic io  q ue  le  o to rg a  e l d e re c ho  a  ha c e r 
la s a p o rta c io ne s.

En e l c a so  d e lo s p la ne s d e  b e ne fic io s d e finid o s p o r re tiro , e l c o sto  d e  ta le s 
b e ne fic io s e s d e te rmina d o  utiliza nd o  e l Mé to d o  d e  la  Unida d  d e  C ré d ito  
Pro ye c ta d a , c o n va lo ra c io ne s a c tua ria le s re a liza da s a l fina l d e c a d a  pe río d o  
a nua l so b re  e l q ue  se  info rma . La s nue va s me d ic io ne s, q ue  inc luye n g a na nc ia s 
y p é rd id a s a c tua ria le s, e l e fe c to  d e  lo s c a mb io s a l to pe  d e  a c tivo s (si a p lic a ) 
y e l re nd imie nto  so b re  lo s a c tivo s d e l p la n (e xc luye nd o  inte re se s), se  re fle ja  
inme d ia ta me nte  e n e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  c o n un c a rg o  o  c ré d ito  
re c o no c id o  e n o tro  re sulta d o  inte g ra l e n e l pe río d o  e n q ue  o c urre .  La s nue va s 
me d ic io ne s re c o no c id a s e n o tro s re sulta d o s inte g ra le s se  re fle ja n 
inme d ia ta me nte  e n g a na nc ia s a c umula d a s y no  se rá  re c la sific a da  a l 
re sulta d o  d e l pe río d o .  El c o sto d e  se rvic io s p a sa d o s se  re c o no c e  e n re sulta d o s 
e n e l p e río d o  d e  una  mo d ific a c ió n d e l p la n.  El inte ré s ne to  se  c a lc ula  a l 
a p lic a r la  ta sa  d e  d e sc ue nto  a l inic io  d e l pe río d o  a l b e ne fic io  d e finid o  ne to
p a sivo  o  a c tivo .  Lo s c o sto s p o r b e ne fic io s d e finid o s se  c a te g o riza n c o mo  
sig ue :

 C o sto  d e  se rvic io  (inc luye nd o  c o sto  d e  se rvic io  c o rrie nte , c o sto  d e  
se rvic io  pa sa d o , c o mo  ta mb ié n g a na nc ia s y p é rd id a s so b re  
re d uc c io ne s y liq uida c io ne s);

 G a sto  o  ing re so  p o r inte re se s ne to ; y 

 Nue va s me d ic io ne s.

La  Co mp a ñía p re se nta  lo s p rime ro s d o s c o mp o ne nte s d e  lo s c o sto s p o r 
b e ne fic io s d e finid o s e n lo s rub ro s Jub ila c ió n Pa tro na l, De sa huc io , Inte re se s 
fina nc ie ro s. La  re d uc c ió n d e  g a na nc ia s y p é rd id a s se  c o nta b iliza n c o mo
c o sto s de  se rvic io s pa sa d o s. 

La  o b lig a c ió n p o r b e ne fic io s d e  re tiro  re c o no c id a  e n e l e sta d o  de  situa c ió n 
fina nc ie ra  re p re se nta  e l d é fic it o  supe rá vit re a l e n lo s p la ne s d e  b e ne fic io s 
d e finid o s de  la  Co mpa ñía .  Cua lq uie r sup e rá vit re sulta nte  d e  e ste  c á lc ulo  e s 
limita d o  a l va lo r p re se nte  d e  c ua lq uie r b e ne fic io  e c o nó mic o  d ispo nib le  e n 
fo rma  de  re e mb o lso s d e  lo s p la ne s o  re d uc c io ne s e n la s a p o rta c io ne s futuro s 
a  lo s p la ne s.

Un p a sivo  p o r un b e ne fic io  d e  te rmina c ió n se  re c o no c e  a l p rinc ip io  c ua nd o  la  
e ntida d ya  no  p ue d e  re tira r la  o fe rta  d e l b e ne fic io  d e  te rmina c ió n y c ua nd o  
la  e ntid a d  re c o no c e  c ua lq uie r c o sto  d e  re struc tura c ió n re la c io na do .

2.11 Impuestos - El g a sto  p o r imp ue sto  a  la  re nta  re p re se nta  la  suma  d e l imp ue sto  
a  la  re nta  p o r p a g a r c o rrie nte  y e l impue sto  d ife rid o .

2.11.1 Impuesto corriente - Se  b a sa  e n la  utilid a d  g ra va b le  (trib uta ria ) 
re g istra d a  d ura nte  e l a ño .  La  utilid a d  g ra va b le  d ifie re  d e  la  utilida d  
c o nta b le , d e b id o  a  la s p a rtida s d e  ing re so s o  g a sto s imp o nib le s o  
d e d uc ib le s y p a rtida s q ue  no  se rá n g ra va b le s o  d e d uc ib le s.  El p a sivo  
d e la  C o mp a ñía p o r c o nc e p to  d e l imp ue sto  c o rrie nte  se  c a lc ula  
utiliza nd o  la s ta sa s fisc a le s a pro b a d a s a l fina l d e  c a d a p e río d o .
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2.11.2 Impuestos diferidos - Se  re c o no c e  so b re  la s d ife re nc ia s te mp o ra ria s 
d e te rmina d a s e ntre  e l va lo r e n lib ro s d e  lo s a c tivo s y p a sivo s inc luido s 
e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s c o nso lid a d o s y sus b a se s fisc a le s.  Un p a sivo  
p o r imp ue sto  d ife rid o  se  re c o no c e  g e ne ra lme nte  p a ra  to d a s la s 
d ife re nc ia s te mp o ra ria s imp o nib le s.  Un a c tivo  p o r imp ue sto  d ife rid o  se  
re c o no c e  p o r to d a s la s d ife re nc ia s te mp o ra ria s d e d uc ib le s, e n la  
me d id a  e n q ue  re sulte  p ro b a b le  q ue  la  C o mp a ñía  d ispo ng a  d e  
utilida d e s g ra va b le s futura s c o ntra  la s q ue  se  p o d ría  c a rg a r e sa s 
d ife re nc ia s te mp o ra ria s d e d uc ib le s.  Esto s a c tivo s y p a sivo s no  se  
re c o no c e n si la s d ife re nc ia s te mp o ra ria s surg e n d e l re c o no c imie nto  
inic ia l (d istinto  a l d e  la  c o mb ina c ió n d e  ne g o c io s) d e  o tro s a c tivo s y 
p a sivo s e n una o p e ra c ió n q ue  no  a fe c ta  la  utilida d  g ra va b le  
(trib uta ria ) ni la  c o nta b le .  Ad e má s, lo s pa sivo s p o r imp ue sto  d ife rid o  
no  se  re c o no c e n si la  d ife re nc ia  te mp o ra l surg e  d e l re c o no c imie nto  
inic ia l d e  la  p lusva lía .

Se  d e b e  re c o no c e r un p a sivo  d ife rid o  p o r d ife re nc ia s te mp o ra ria s 
imp o nib le s re la c io na da s c o n inve rsio ne s e n sub sid ia ria s y a so c ia d a s, y 
p a rtic ip a c io ne s e n ne g o c io s c o njunto s, a  e xc e p c ió n de  a q ue llo s e n 
lo s q ue  la  Co mp a ñía e s c a pa z d e  c o ntro la r e l re ve rso  d e  la  d ife re nc ia  
te mp o ra ria  y c ua nd o  e xista  la p o sib ilid a d  d e  q ue  é sta  no  p ue d a  
re ve rtirse  e n un futuro  c e rc a no .  Lo s a c tivo s p o r imp ue sto  d ife rid o  q ue
surg e n d e  la s d ife re nc ia s te mp o ra ria s d e d uc ib le s a so c ia d a s c o n 
d ic ha s inve rsio ne s y pa rtic ipa c io ne s so n únic a me nte  re c o no c id o s, e n 
la  me d ida  e n q ue  re sulte  pro b a b le  q ue  la  e ntid a d  d isp o ng a  de  una  
utilida d  g ra va b le  (trib uta ria ) futura  c o ntra  la s q ue  c a rg a r e sa s 
d ife re nc ia s te mp o ra ria s y c ua nd o  e xista  la  po sib ilid a d  de  q ue  é sta s 
p ue d a n re ve rtirse  e n un futuro  c e rc a no .

El imp o rte  e n lib ro s d e  un a c tivo  p o r imp ue sto s d ife rid o s d e b e  
so me te rse  a  re visió n a l fina l d e  c a d a  p e río d o  so b re  e l q ue  se  info rme  
y se  d e b e  re d uc ir, e n la  me d id a  q ue  e stime  pro b a b le  q ue no  
d isp o nd rá  d e  sufic ie nte  utilida d  g ra va b le  (trib uta ria ), e n e l futuro , 
c o mo  p a ra  p e rmitir q ue  se  re c up e re  la  to ta lid a d  o  una  p a rte  de l 
a c tivo .

Lo s a c tivo s y p a sivo s p o r imp ue sto s d ife rid o s se  mid e n e mple a nd o  la s 
ta sa s fisc a le s q ue  se  e sp e ra  se a n d e  a p lic a c ió n e n e l p e río d o  e n e l 
q ue  e l a c tivo  se  re a lic e  o  e l p a sivo  se  c a nc e le , b a sá nd o se  e n la s ta sa s 
(y le ye s fisc a le s) q ue  ha ya n sid o  a pro b a d a s o  p rá c tic a me nte  
a p ro b a da s a l fina l de l p e río d o  q ue  se  info rma .

La  me d ic ió n d e  lo s pa sivo s po r imp ue sto s d ife rid o s y lo s a c tivo s p o r 
imp ue sto s d ife rid o s re fle ja rá  la s c o nse c ue nc ia s fisc a le s q ue  se  
d e riva ría n d e  la  fo rma  e n q ue  la  e ntid a d  e sp e ra , a l fina l d e l p e río d o  
so b re  e l q ue  se  info rma , re c up e ra r o  liq uida r e l imp o rte  e n lib ro s d e  sus 
a c tivo s y p a sivo s.

C o n e l pro p ó sito  d e  me d ir lo s p a sivo s p o r imp ue sto s d ife rid o s y lo s 
a c tivo s p o r imp ue sto s d ife rid o s pa ra  pro p ie da d e s de  inve rsió n q ue  se  
mid e n usa nd o  e l mo d e lo  de  va lo r ra zo na b le , e l va lo r e n lib ro s d e  
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d ic ha s p ro p ie d a de s se  p re sume  q ue  se  re c up e ra rá  c o mple ta me nte a  
tra vé s d e  la  ve nta , a  me no s q ue  la  p re sunc ió n se a  re b a tid a .  La  
p re sunc ió n e s re b a tid a  c ua nd o  la  pro p ie d a d  d e  inve rsió n e s 
d e pre c ia b le  y se  ma ntie ne  d e ntro  d e  un mo de lo  d e  ne g o c io  c uyo  
o b je tivo  e s c o nsumir susta nc ia lme nte  to d o s lo s b e ne fic io s e c o nó mic o s
q ue  g e ne ra  la  pro p ie d a d  d e  inve rsió n e n e l tie mp o , y no  a  tra vé s d e  
la  ve nta .  Lo s d ire c to re s re visa ro n la s p ro p ie d a d e s d e  inve rsió n d e  la  
C o mp a ñía  y c o nc luye ro n q ue  ning una  d e  la s pro p ie da d e s de  
inve rsió n se ma ntie ne  b a jo  un mo de lo  d e  ne g o c io  c uyo  o b je tivo  se a  
c o nsumir susta nc ia lme nte  to d o s lo s b e ne fic io s e c o nó mic o s 
g e ne ra d o s p o r la s pro p ie d a de s de  inve rsió n e n e l tie mp o  y no  a  tra vé s 
d e  la  ve nta .  Po r lo  ta nto , lo s d ire c to re s ha n d e te rmina d o  q ue  la  
p re sunc ió n d e  “ve nta ”  e sta b le c ida  e n la s mo d ific a c io ne s a  la  NIC  12 
no  e s re b a tid a .  En c o nse c ue nc ia , la  C o mp a ñía  no  ha  re c o no c id o  
imp ue sto  d ife rid o  a lg uno  e n lo s c a mb io s de  va lo r ra zo na b le  de  la  
p ro p ie d a d  de  inve rsió n ya  q ue  no  e stá  suje to  a  imp ue sto  a  la  re nta  
a lg uno  so b re  la  ve nta  d e  la s p ro p ie d a d e s d e  inve rsió n.

La  Co mpa ñía  c o mpe nsa  a c tivo s p o r impue sto s d ife rid o s c o n p a sivo s 
p o r imp ue sto s d ife rid o s si, y so lo  sí tie ne  re c o no c id o  le g a lme nte  e l 
d e re c ho  d e  c o mpe nsa rlo s, fre nte  a  la  misma  a uto rid a d  fisc a l, lo s 
imp o rte s re c o no c id o s e n e sa s pa rtid a s y la  C o mp a ñía  tie ne  la  
inte nc ió n d e  liq uida r sus a c tivo s y p a sivo s c o mo  ne to s

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se re c o no c e n c o mo  ing re so  o  g a sto , 
y so n inc luid o s e n e l re sulta d o , e xc e p to  e n la  me d ida  e n q ue  ha ya n 
surg id o  d e  una  tra nsa c c ió n o  suc e so  q ue  se  re c o no c e  fue ra  d e l 
re sulta d o  ya  se a  e n o tro  re sulta d o  inte g ra l o  d ire c ta me nte  e n e l 
p a trimo nio , e n c uyo  c a so  e l imp ue sto  ta mb ié n se  re c o no c e  fue ra  d e l 
re sulta d o ; o  c ua nd o  surg e n d e l re g istro  inic ia l d e  una  c o mb ina c ió n de  
ne g o c io s.

2.12 Provisiones - Se  re c o no c e n c ua nd o  la  Co mp a ñía  tie ne  una  o b lig a c ió n 
p re se nte  (ya  se a  le g a l o  imp líc ita ) c o mo  re sulta d o  de  un suc e so  pa sa d o , e s 
p ro b a b le  q ue  la  C o mp a ñía te ng a  q ue  d e sp re nd e rse  de  re c urso s q ue  
inc o rp o re n b e ne fic io s e c o nó mic o s p a ra  c a nc e la r la  o b lig a c ió n, y pue d e  
ha c e rse  una  e stima c ió n fia b le  de l imp o rte  d e  la  o b lig a c ió n.

El imp o rte  re c o no c ido  c o mo  p ro visió n d e b e  se r la  me jo r e stima c ió n d e l 
d e se mb o lso  ne c e sa rio  p a ra  c a nc e la r la  o b lig a c ió n p re se nte , a l fina l d e  c a d a  
p e río d o , te nie nd o  e n c ue nta  lo s rie sg o s y la s inc e rtidumb re s c o rre spo nd ie nte s.  
Cua nd o  se  mid e  una  p ro visió n usa nd o  e l flujo  d e  e fe c tivo  e stima d o  p a ra  
c a nc e la r la  o b lig a c ió n p re se nte , su imp o rte  e n lib ro s re p re se nta  e l va lo r a c tua l 
d e  d ic ho  flujo  d e  e fe c tivo  (c ua nd o  e l e fe c to  d e l va lo r de l d ine ro  e n e l tie mp o  
e s ma te ria l).

Cua nd o  se  e sp e ra  la  re c up e ra c ió n d e  a lg uno s o  to d o s lo s b e ne fic io s 
e c o nó mic o s re q ue rid o s p a ra  c a nc e la r una  p ro visió n, se  re c o no c e  una  c ue nta  
p o r c o b ra r c o mo  un a c tivo  si e s virtua lme nte  se g uro  q ue  se  re c ib irá  e l 
d e se mb o lso  y e l mo nto  d e  la  c ue nta  p o r c o b ra r pue de  se r me d id o  c o n 
fia b ilid a d .
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2.12.1 Contratos onerosos - Si la  Co mp a ñía  tie ne  un c o ntra to  o ne ro so , la s 
o b lig a c io ne s p re se nte s q ue  se  d e rive n d e l mismo  d e b e n se r 
re c o no c id a s y me d id a s c o mo  una  p ro visió n.  Un c o ntra to  o ne ro so  e s
a q ue l e n e l q ue  lo s c o sto s ine vita b le s d e  c ump lir c o n la s o b lig a c io ne s 
c o mpro me tid a s so n ma yo re s q ue  lo s b e ne fic io s q ue  se  e sp e ra n re c ib ir 
d e l mismo .

2.12.2 Restructuraciones - Se  re c o no c e  una  p ro visió n p a ra  re struc tura c ió n 
c ua nd o  la  C o mp a ñía te ng a  un p la n fo rma l d e ta lla d o  pa ra  e fe c tua r 
la  re struc tura c ió n, y se  ha ya  c re a d o  una  e xp e c ta tiva  re a l, e ntre  lo s 
a fe c ta d o s, re sp e c to  a  q ue  se  lle va rá  a  c a b o  la  re struc tura c ió n, ya  se a  
p o r ha b e r c o me nza d o  a  e je c uta r e l p la n o  p o r ha b e r a nunc ia d o  sus 
p rinc ipa le s c a ra c te rístic a s a  lo s q ue  se  va n a  ve r a fe c ta d o s p o r e l 
mismo .  La  p ro visió n p a ra  re struc tura c ió n d e b e  inc luir so lo  lo s 
d e se mb o lso s d ire c to s q ue  se  d e rive n d e  la  misma , lo s c ua le s 
c o mpre nde n lo s va lo re s q ue  se  p ro d uzc a n ne c e sa ria me nte  p o r la  
re struc tura c ió n; y q ue  no  e sté n a so c ia d o s c o n la s a c tivid a d e s q ue  
c o ntinúa n e n la  Co mpa ñía .

2.12.3 Garantías - La s p ro visio ne s p a ra  e l c o sto  e sp e ra d o  d e  o b lig a c io ne s po r 
g a ra ntía s e n la  ve nta  d e  b ie ne s se  re c o no c e n a  la  fe c ha  d e  la  ve nta  
d e  lo s p ro d uc to s c o rre sp o nd ie nte s, a l me jo r e stima d o  d e  lo s 
d e se mb o lso s re q ue rido s p a ra  c a nc e la r la  o b lig a c ió n d e la Co mpa ñía .

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio

- El c o sto  d e  lo s b e ne fic io s d e finid o s (jub ila c ió n p a tro na l y b o nific a c ió n 
p o r d e sa huc io ) e s de te rmina d o  utiliza nd o  e l Mé to d o  d e  la  Unid a d  d e  
C ré d ito  Pro ye c ta d a , c o n va lo ra c io ne s a c tua ria le s re a liza da s a l fina l 
d e  c a d a  p e río d o .

Lo s c o sto s p o r se rvic io  p re se nte  y p a sa d o  se  re c o no c e n e n e l re sulta d o  
d e l a ño  e n e l q ue  se g e ne ra n, a sí c o mo  e l inte ré s fina nc ie ro  g e ne ra d o  
p o r la  o b lig a c ió n d e  b e ne fic io  d e finid o .

La s nue va s me d ic io ne s, q ue  c o mpre nd e n la s g a na nc ia s y p é rd ida s 
a c tua ria le s, se  re c o no c e n e n e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  c o n 
c a rg o  o  a b o no  a  o tro  re sulta d o  inte g ra l, e n e l pe río d o  e n q ue  se  
p ro d uc e n.  El re c o no c imie nto  d e  la s g a na nc ia s y p é rd ida s a c tua ria le s 
e n o tro  re sulta d o  inte g ra l se  re fle ja n inme d ia ta me nte  e n la s g a na nc ia s 
a c umula d a s y no  so n re c la sific a d a s a  la  utilid a d  o  p é rd id a  d e l 
p e río do .

2.13.2 Participación a  trabajadores – La  C o mp a ñía re c o no c e  un p a sivo  y un 
g a sto  p o r la  p a rtic ipa c ió n d e  lo s tra b a ja d o re s e n la s utilid a de s d e  la  
C o mp a ñía .  Este  b e ne fic io  se  c a lc ula  a  la  ta sa  d e l 15% d e  la s utilid a de s 
líq uid a s d e  a c ue rd o  c o n d isp o sic io ne s le g a le s.

2.14 Reconocimiento de los ingresos – Lo s ing re so s se  c a lc ula n a l va lo r ra zo na b le  
d e  la  c o ntra p re sta c ió n c o b ra da  o  p o r c o b ra r, te nie nd o  e n c ue nta  e l imp o rte  
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e stima d o  de  c ua lq uie r d e sc ue nto , b o nific a c ió n o  re b a ja  c o me rc ia l q ue  la  
Co mp a ñía  p ue da  o to rg a r.

2.14.1 Venta de bienes —Lo s ing re so s o rd ina rio s p ro c e de nte s d e  la  ve nta  d e  
b ie ne s se  re c o no c e n c ua nd o  se  c ump la n to d a s y c a d a  una  d e  la s 
sig uie nte s c o nd ic io ne s;

 La  Compañía  ha  transferido a l c omprador los riesgos y 

benefic ios, de tipo signific a tivo, derivados de la  p rop ied ad  de los 

b ienes;

 La  Compañía  no c onserva  pa ra  sí ninguna imp lic ac ión en la  

gestión c orrientes d e los b ienes vend id os, en el g rad o 

usua lmente asoc ia do c on la  prop iedad , ni retiene el c ontrol 

efec tivo sobre los mismos;

 El importe de los ingresos ord inarios pueda  medirse c on 

fiab ilid ad;

 Es p robab le que la  Compa ñía  rec iba  los benefic ios ec onómic os 

asoc iados c on la  transa c c ión; y

 Los c ostos inc urridos, o por inc urrir, en relac ión c on la  transac c ión 

pueden ser medidos c on fiab ilidad .

2.15 Costos y gastos - Lo s c o sto s y g a sto s se  re g istra n a l c o sto  histó ric o  y se  
re c o no c e n a  me d id a  q ue  so n inc urrid o s, inde p e nd ie nte me nte  d e  la  fe c ha  e n 
q ue  se  ha ya  re a liza d o  e l p a g o , y se  re g istra n e n e l p e río d o  e n e l q ue  se  
c o no c e n.

2.16 Compensación de saldos y transacciones —Co mo  no rma  g e ne ra l e n lo s 
e sta d o s fina nc ie ro s no  se  c o mp e nsa n lo s a c tivo s y p a sivo s, ta mp o c o  ing re so s 
y g a sto s, sa lvo  a q ue llo s c a so s e n lo s q ue  la  c o mp e nsa c ió n se a  re q ue rid a  o  
p e rmitid a  p o r a lg una  no rma  y e sta  p re se nta c ió n se a  e l re fle jo  d e  la  e se nc ia  
d e  la  tra nsa c c ió n. 

Lo s ing re so s y g a sto s c o n o rig e n e n tra nsa c c io ne s q ue , c o ntra c tua lme nte  o  
p o r una  no rma  le g a l, c o nte mpla n la  p o sib ilid a d  de  c o mp e nsa c ió n y la  
Co mp a ñía  tie ne  la  inte nc ió n d e  liq uida r p o r su imp o rte  ne to  o  d e  re a liza r e l 
a c tivo  y p re c e d e r a l pa g o  d e l p a sivo  d e  fo rma  simultá ne a , se  pre se nta  ne to s 
e n re sulta d o s.

2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Dura nte e l a ño  e n c urso , la  Co mp a ñía  ha  a p lic a d o  la s sig uie nte s 
mo d ific a c io ne s a  la s NIIF e mitid a s po r e l C o nse jo  d e  No rma s Inte rna c io na le s 
d e  C o nta b ilida d  (IASB), y q ue  so n ma nda to ria me nte  e fe c tiva s a  p a rtir de l 1 
d e e ne ro  d e l 2016 o  po ste rio rme nte .

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 —2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes 
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

La s mo d ific a c io ne s d e  la  NIC  19 a c la ra n q ue  la  ta sa  utiliza d a  p a ra  d e sc o nta r 
la s o b lig a c io ne s p o r b e ne fic io s p o st-e mp le o  d e b e  d e te rmina rse  c o n 
re fe re nc ia  a  la  d e  lo s re nd imie nto s d e  me rc a d o  so b re  so b re  b o no s 
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c o rp o ra tivo s de  a lta  c a lid a d  a l fina l d e l p e río d o  d e  re p o rte .  La  e va lua c ió n d e  
la  p ro fund id a d  d e  un me rc a d o  p a ra  b o no s c o rp o ra tivo s d e  a lta  c a lid a d  d e b e  
se r a  nive l d e  la  mo ne d a  (e s d e c ir, la  misma  mo ne d a  e n q ue  lo s b e ne fic io s 
d e b e n se r p a g a d o s). Pa ra  la s mo ne d a s p a ra  la s q ue  no  e xiste  un me rc a d o  
p ro fund o  d e  ta le s b o no s c o rp o ra tivo s d e  a lta  c a lida d , se  d e b e n utiliza r lo s 
re nd imie nto s d e  me rc a d o  d e  b o no s d e l g o b ie rno  d e no mina do s e n e sa  
mo ne d a  a  la  fe c ha  d e  re p o rte .

Al se r e l d ó la r d e  lo s Esta d o s Unid o s la  mo ne d a  d e  c irc ula c ió n e n Ec ua d o r y 
e n la  q ue  se  va n a  p a g a r lo s p a sivo s p o r b e ne fic io s d e finid o s y c o nside ra nd o  
q ue , si e xiste n b o no s c o rp o ra tivo s d e  a lta  c a lida d  e n Ec ua do r, se  ha  
e sta b le c id o  q ue  la  ta sa  p a ra  d e sc o nta r lo s p a sivo s po r b e ne fic io s d e finid o s 
d e b e  se r d e te rmina d a  p o r re fe re nc ia  a  la  ta sa  d e  lo s re nd imie nto s d e l 
me rc a d o  d e  b o no s c o rp o ra tivo s d e  a lta  c a lid a d  de l Ec ua d o r.  Pre vio  a  la  
mo d ific a c ió n d e  e sta  no rma , la  ta sa  d e  d e sc ue nto  utiliza d a  p o r la  C o mp a ñía  
se  d e te rmina b a  p o r re fe re nc ia  a  lo s b o no s d e l g o b ie rno  e c ua to ria no .

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación

La  Co mpa ñía  ha  a p lic a d o  e sta s e nmie nda s p o r prime ra  ve z e n e l a ño  a c tua l.  
La s e nmie nd a s c la rific a n q ue  una  e ntid a d  no  ne c e sita  p ro p o rc io na r una  
re ve la c ió n e spe c ífic a  re q ue rid a  p o r la s NIIF, si la  info rma c ió n re sulta nte  d e  ta l 
re ve la c ió n no  e s ma te ria l, y d a  g uía  so b re  la s b a se s d e  info rma c ió n a g re g a d a  
y d e sa g re g a d a  p a ra  p ro p ó sito s d e  re ve la c ió n.  Sin e mb a rg o , la s e nmie nd a s 
re ite ra n q ue  una  e ntid a d  d e b e  c o nsid e ra r p ro ve e r info rma c ió n a d ic io na l 
c ua nd o  e l c ump limie nto  c o n un re q ue rimie nto  e sp e c ífic o  de  NIIF e s 
insufic ie nte  p a ra  pe rmitir q ue  lo s usua rio s d e lo s e sta d o s fina nc ie ro s e ntie nd a n 
e l imp a c to  d e  tra nsa c c io ne s pa rtic ula re s, e ve nto s y c o nd ic io ne s, so b re la  
p o sic ió n fina nc ie ra  y re sulta d o s d e  o p e ra c ió n.  

En a d ic ió n, la  e nmie nda  c la rific a  q ue  la  pa rtic ip a c ió n d e  una  e ntida d  e n o tro  
re sulta d o  inte g ra l p ro ve nie nte  d e  a so c ia d a s o  ne g o c io s c o njunto s re g istra d o s 
usa nd o  e l mé to d o  de  p a rtic ip a c ió n d e b e  p re se nta rse  p o r se pa ra d o  de  
a q ue llo s q ue  surg e n de  la s o p e ra c io ne s d e  la  C o mp a ña , y d e b e n p re se nta rse  
p o r se p a ra d o  e n la  p a rtic ip a c ió n d e  p a rtida s q ue , d e  a c ue rd o  c o n o tra s NIIF: 
(i) no  se rá n re c la sific a d a s p o ste rio rme nte  a  re sulta d o s; y, (ii) se rá n 
re c la sific a d a s p o ste rio rme nte  a  re sulta do s c ua nd o  se  c ump la n c o n 
c o nd ic io ne s e sp e c ífic a s.

Re sp e c to  d e  la  e struc tura  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s, la s e nmie nd a s p ro ve e n 
e je mp lo s d e  un o rde n siste má tic o  o  a g rup a c ió n d e  no ta s.

La  a p lic a c ió n d e  e sta s e nmie nd a s no  ha  te nido  ning ún imp a c to  e n la  p o sic ió n 
fina nc ie ra  y re sulta d o s d e  o p e ra c ió n de  la  Co mp a ñía .

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La  a p lic a c ió n d e  la s de má s e nmie nd a s no  ha  te nid o  ning ún imp a c to  ma te ria l 
e n la s re ve la c io ne s o  imp o rte s re c o no c id o s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e  la  
Co mp a ñía .
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No ta : Pa ra  re fe re nc ia  se  inc luye n la s no rma s vig e nte s d e sd e  e l 1 d e  e ne ro  d e l 
2018, la s c ua le s d e b e n se r a na liza d a s p a ra  de te rmina r si d e b e  inc luirse  a lg una  
re ve la c ió n e sp e c ífic a  d e pe nd ie nd o  d e  la  a p lic a b ilida d  p a ra  e l c lie nte .

NIIF Título

Efec tiva  a  pa rtir de 

períodos que inic ien 

en o después de

NIIF 9 Instrumentos financ ieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos p roc edentes de

c ontra tos c on c lientes

Enero 1, 2018

NIIF 2 Clasific ac ión y med ic ión d e

transac c iones de pagos

basados en ac c iones

Enero 1, 2018

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas —La  Compañía  no
ha  a p lic a d o  la s sig uie nte s No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  
(NIIF) nue va s y re visa d a s q ue  ha n sid o  e mitida s, p e ro  a ún no  so n e fe c tiva s: 

NIIF Título

Efe c tiva  a  p a rtir d e  
p e río d o s q ue  inic ie n 
e n o  d e sp ué s d e

NIIF 16 Arre nd a mie nto s Ene ro  1, 2019
Mo d ific a c io ne s a  la  NIIF 
10 y NIC  28

Ve nta  o  Ap o rta c ió n d e  Bie ne s
e ntre  un Inve rsio nista  y su
Aso c ia d a  o  Ne g o c io  C o njunto

Fe c ha  a  se r 
d e te rmina d a

Se  p e rmite  la  a p lic a c ió n a ntic ip a d a  de  e sta s no rma s nue va s y re visa d a s.

NIIF 16: Arrendamientos

La  NIIF 16 intro duc e  un mo d e lo  inte g ra l p a ra  la  id e ntific a c ió n d e  c o ntra to s d e  
a rre nd a mie nto  y tra ta mie nto  c o nta b le  p a ra  a rre nd a d o r y a rre nd a ta rio , la  NIIF 
16 re e mp la za  la  a c tua l g uía  d e  a rre nda mie nto s inc luida  e n la  NIC  17 e  
inte rp re ta c io ne s re la c io na d a s.

NIIF 16 d ife re nc ia  e ntre  a rre nd a mie nto s y c o ntra to s d e  se rvic io  so b re  la  b a se  
d e  si un a c tivo  id e ntific a d o  e s c o ntro la d o  po r e l c lie nte .  La  d ife re nc ia c ió n 
e ntre  a rre nd a mie nto  o p e ra tivo  y a rre nd a mie nto  fina nc ie ro  ha sid o  e limina d a  
p a ra  la  c o nta b ilida d  d e l a rre nd a d o r y e s re e mpla za d a  p o r un mo d e lo  e n e l 
c ua l e l d e re c ho  de  uso  d e l a c tivo  y su c o rre sp o nd ie nte  p a sivo  tie ne  q ue  se r 
re c o no c id o  p o r e l a rre nd a d o r pa ra  to d o s lo s a rre nda mie nto s, e xc e pto  lo s 
a rre nd a mie nto s d e  c o rto  p la zo  y a q ue llo s c o n un va lo r b a jo  d e  a c tivo .

El d e re c ho  d e  uso  d e l a c tivo  e s inic ia lme nte  me d id o  a l c o sto  y 
sub se c ue nte me nte  me d id o  a l c o sto  (suje to  a  c ie rta s e xc e p c io ne s) me no s 
d e p re c ia c ió n a c umula d a  y p é rd id a s po r d e te rio ro , a justa d o  p o r c ua lq uie r
re me d ic ió n d e l p a sivo  d e l a rre nd a ta rio .  El p a sivo  de l a rre nd a ta rio  e s 
inic ia lme nte  me d id o  a l va lo r p re se nte  d e  lo s pa g o s d e l a rre nd a mie nto  q ue  no  
so n p a g a d o s a  e sa  fe c ha .  Po ste rio rme nte  e l p a sivo  d e l a rre nd a ta rio  e s 
a justa d o  p o r inte re se s y p a g o s, a sí c o mo  e l imp a c to  d e  la s mo d ific a c io ne s a l 
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a rre nd a mie nto , e ntre  o tro s.  En a d ic ió n, la  c la sific a c ió n d e  lo s flujo s d e  c a ja  d e  
lo s p a g o s p o r a rre nda mie nto s o p e ra tivo s q ue  d e  a c ue rd o  c o n NIC  17 so n 
p re se nta d o s c o mo  flujo s d e  c a ja  d e  a c tivid a d e s d e  o p e ra c ió n ta mb ié n 
te nd rá  impa c to . De  a c ue rd o  c o n e l mo d e lo  de  NIIF 16 lo s p a g o s p o r 
a rre nd a mie nto  se rá n d ivid id o s e n p rinc ip a l e  inte ré s lo s c ua le s se rá n 
p re se nta d o s c o mo  flujo s d e  c a ja  d e  a c tivid a d e s d e  fina nc ia mie nto  y d e  
o p e ra c ió n, re sp e c tiva me nte . 

En c o ntra ste  a la  c o nta b ilid a d  d e l a rre nda ta rio , la  NIIF 16 susta nc ia lme nte  
ma ntie ne  lo s re q ue rimie nto s d e  NIC  17 p a ra  la  c o nta b ilid a d  d e l a rre nd a d o r y 
c o ntinúa  c o n e l re q ue rimie nto  d e  c la sific a r e l a rre nd a mie nto  c o mo  o p e ra tivo  
o  fina nc ie ro .  Exte nsa s re ve la c io ne s so n re q ue rid a s c o n NIIF 16. 

La  Ad ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía  pre vé  q ue  la  a p lic a c ió n d e  la  NIIF 16 e n e l 
futuro  p ue d e  te ne r un impa c to  so b re  lo s impo rte s re c o no c id o s e n lo s e sta d o s 
fina nc ie ro s y sus re ve la c io ne s.  Sin e mb a rg o , no  e s p o sib le  p ro p o rc io na r una  
e stima c ió n ra zo na b le  d e  e se  e fe c to  ha sta  q ue  un e xa me n d e ta lla d o  ha ya  
sid o  c o mple ta d o .

Modificaciones a la  NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones

La s mo d ific a c io ne s c la rific a n q ue :

1. En la  e stima c ió n d e l va lo r ra zo na b le  d e  p a g o s b a sa d o s e n a c c io ne s 
liq uid a d o s e n e fe c tivo , la  c o nta b ilid a d  de l e fe c to  d e l c ump limie nto  o  no  
c umplimie nto  d e  la  irre vo c a b ilid a d  d e  la  c o nc e sió n, d e b e  se g uir e l 
mismo  e nfo q ue  q ue  lo s p a g o s b a sa d o s e n a c c io ne s liq uid a d o s e n 
a c c io ne s.

2. Do nd e  la s le ye s y re g ula c io ne s d e  imp ue sto s re q uie ra n a  una  e ntid a d  
e fe c tua r una  re te nc ió n d e  un núme ro  e spe c ífic o  d e  instrume nto s d e  
p a trimo nio ig ua l a l va lo r mo ne ta rio  d e  la  o b lig a c ió n imp o sitiva  d e l 
e mple a d o  p a ra  c ump lir c o n la  o b lig a c ió n trib uta ria  d e l e mp le a d o , la  
c ua l e s re mitid a  a  la  a uto rida d  trib uta ria , p o r e je mplo , a c ue rd o s d e  
p a g o s b a sa d o s e n a c c io ne s q ue  tie ne n una  c o nd ic ió n d e  p a g o  ne to .  
Dic ho  a c ue rd o  d e b e  se r c a lific a d o  c o mo  liq uid a c ió n e n a c c io ne s e n su 
to ta lid a d , c o nsid e ra nd o  q ue  e l p a g o  b a sa d o e n a c c io ne s hub ie ra  sid o  
c la sific a d o  c o mo  q ue  se  liq uid a rá  e n pa trimo nio  si no  hub ie ra  inc luid o  la  
c o nd ic ió n d e  pa g o  ne to .

3. La  mo d ific a c ió n d e  p a g o s b a sa d o s e n a c c io ne s q ue  c a mb ie  la  
tra nsa c c ió n d e  liq uid a c ió n e n e fe c tivo  a  liq uid a c ió n e n a c c io ne s de b e  
se r re g istra d a  c o mo  sig ue :

i. El p a sivo o rig ina l e s da d o  d e  b a ja ;
ii. El p a g o  liq uida d o  e n a c c io ne s e s re c o no c id o  a  la  fe c ha  d e  

mo d ific a c ió n a l va lo r ra zo na b le  d e l instrume nto  d e  p a trimo nio  
o to rg a d o , e n la  me d id a  q ue  lo s se rvic io s ha n sid o  p re sta d o s a  la
fe c ha  d e  la  mo d ific a c ió n; y,
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iii. Cua lq uie r d ife re nc ia  e ntre  e l sa ld o  e n lib ro s d e l p a sivo  a  la  fe c ha  
d e  la  mo d ific a c ió n y e l va lo r re c o no c id o  e n p a trimo nio  d e b e  se r 
re c o no c id o  inme d ia ta me nte  e n re sulta d o s.

La  Ad ministra c ió n de  la  Co mpa ñía  pre vé  q ue  la  a p lic a c ió n d e  la  NIIF 2 e n e l 
futuro  no  te nd ría  un imp a c to  sig nific a tivo  so b re  lo s imp o rte s re c o no c id o s e n 
lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e b id o  a  q ue  la  Co mp a ñía  no  tie ne  a c ue rd o s d e  
p a g o s b a sa d o s e n a c c io ne s q ue  se  liq uid e n e n e fe c tivo  o  no  e xiste n 
re te nc io ne s d e  imp ue sto s a p lic a b le s.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista  y su Asociada o Negocio Conjunto

La s mo d ific a c io ne s a  la  NIIF 10 y NIC  28 se  re fie re n a  situa c io ne s e n la s q ue  ha y 
una  ve nta  o  c o ntrib uc ió n de a c tivo s e ntre  un inve rsio nista  y su a so c ia da o  
ne g o c io  c o njunto .  Esp e c ífic a me nte  se  e sta b le c e  q ue  la s g a na nc ia s o  
p é rd ida s re sulta nte s d e  la  p é rd id a d e  c o ntro l d e  una  sub sid ia ria  q ue  no  
c o nte ng a  un ne g o c io , e n una  tra nsa c c ió n c o n una  a so c ia da  o  un ne g o c io
c o njunto  q ue  se  c o nta b ilic e n utiliza nd o  e l mé to d o  d e  pa rtic ipa c ió n, se  
re c o no c e n e n e l re sulta d o  d e  la  c o ntro la do ra  só lo  e n la  p ro p o rc ió n d e  la  
p a rtic ip a c ió n de  lo s inve rsio nista s no  re la c io na d o s e n e sa  a so c ia d a  o  ne g o c io  
c o njunto .  De  ig ua l fo rma , la s g a na nc ia s y p é rd id a s re sulta nte s d e  la  
re me d ic ió n a  va lo r ra zo na b le  d e  la s inve rsio ne s re te nida s e n a lg una  sub sid ia ria  
a nte rio r (q ue  se  ha  c o nve rtid o  e n una  a so c ia d a  o  un ne g o c io  c o njunto  q ue  
se  c o nta b ilic e  se g ún e l mé to d o  d e  p a rtic ip a c ió n) se  re c o no c e n e n e l 
re sulta d o  d e  la  a nte rio r c o ntro la d o ra  só lo e n la  pro p o rc ió n d e  la  p a rtic ipa c ió n 
d e  lo s inve rsio nista s no  re la c io na d o s e n la  nue va  a so c ia d a  o  ne g o c io  
c o njunto .

La  fe c ha  e fe c tiva  d e  la s mo d ific a c io ne s a  la  NIIF 10 y la  NIC  28 fue  d ife rida  
p a ra  una  fe c ha  q ue  a ún no  ha  sid o  d e te rmina d a , sin e mb a rg o , la  a p lic a c ió n 
a ntic ip a da  e s p e rmitida .  La  Ad ministra c ió n d e  la  Co mpa ñía  no  p re vé  q ue  la  
a p lic a c ió n d e  e sta s mo d ific a c io ne s e n e l futuro te ng a  un imp a c to  so b re  lo s 
imp o rte s re c o no c id o s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las 
siguientes:

 Enmie nd a s y me jo ra s a nua le s: La s e nmie nd a s y me jo ra s a  la s no rma s 
e xiste nte s inc luye n: 

1. NIC  28 - Pa rtic ip a c io ne s a  la rg o  p la zo  e n a so c ia d a s y ne g o c io s 
c o njunto s (1 d e  e ne ro  d e l 2019);

2. NIIF 9 - Ca ra c te rístic a s d e p re p a g o  c o n c o mp e nsa c ió n ne g a tiva , lo  
c ua l d e fine  p re se nta r y me d ir un instrume nto  d e  d e ud a  c ua nd o  se  le
p e rmite  a l p re sta ta rio  p a g a r p o r a d e la nta do  e l instrume nto  p o r un 
mo nto  me no r a l c a p ita l p e nd ie nte  d e  p a g o  y lo s inte re se s (1 d e  
e ne ro  de l 2019); 

3. NIIF 16 - Nue vo  e nfo q ue  p a ra  e l a rre nda ta rio  p a ra  re c o no c e r a c tivo s 
y p a sivo s d e  un c o ntra to  d e  a rre nd a r (1 d e  e ne ro  d e l 2019);
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4. CINIIF 23 – La inc e rtidumb re  fre nte  a  lo s tra ta mie nto s de l imp ue sto  a  
la s g a na nc ia s (1 d e  e ne ro  d e l 2019);

5. Ma rc o  Co nc e p tua l - Inc luye  me jo re s so b re  me d ic ió n, p re se nta c ió n 
d e  info rme s, d e finic io ne s me jo ra s d e  a c tivo s y p a sivo s, y 
a c la ra c io ne s a d ic io na le s (1 d e  e ne ro  d e l 2020);

6. NIIF 3 - Enmie nd a  so b re  la  d e finic ió n d e  un ne g o c io , y la  a c la ra c ió n 
so b re  una  e va lua c ió n simplific a da  d e  si un c o njunto  a d q uirid o  de  
a c tivid a d e s y a c tivo s e s un g rup o  d e  a c tivo s e n lug a r d e  un ne g o c io  
(1 d e  e ne ro  d e l 2020);

7. NIC  19 - Ac la ra c ió n c ua nd o  se  pro d uc e  una  mo d ific a c ió n, 
re d uc c ió n o  liq uid a c ió n d e l p la n (1 d e  e ne ro  d e l 2019); y,

8. NIIF 17 – Co ntra to s d e  se g uro s, la  c ua l re e mpla za  a  la  NIIF 4 (1 d e  
e ne ro  de l 2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son 
las siguientes:

Me jo ra s a nua le s a  la s NIIF c ic lo  2015-2017: Lo s c a mb io s so n o b lig a to rio s a  pa rtir 
d e l 1 d e  e ne ro de l 2019, y c uya s me jo ra s inc luye n: 

1. “ NIIF 3 - Co mb ina c ió n d e  ne g o c io s y NIIF 11 - Ac ue rd o s Co njunto s” ,
d o nd e  la s e nmie nd a s a c la ra n c ó mo  una  e mp re sa  re p re se nta  la  
o b te nc ió n d e l c o ntro l (o  c o ntro l c o njunto ) d e  una  e mpre sa  q ue  e s una  
o pe ra c ió n c o njunta  si la  e mp re sa  ya  tie ne  un inte ré s e n e se  ne g o c io ; 

2. “ NIC  12 - Impue sto  a  la s g a na nc ia s” , la s e nmie nd a s a c la ra n q ue  lo s 
re q uisito s d e l p á rra fo  52B d e  la  NIC  12 se  a p lic a n a  to d a s la s 
c o nse c ue nc ia s d e  lo s d ivid e nd o s so b re  e l imp ue sto  a  la  re nta ; y,

3. “ NIC  23 - C o sto s p o r p re sta mo s” , la s mo d ific a c io ne s a c la ra n q ué  c o sto s 
d e  e nde ud a mie nto  so n e le g ib le s p a ra  la  c a p ita liza c ió n e n 
c irc unsta nc ia s p a rtic ula re s.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÎTICOS

La  p re p a ra c ió n d e  lo s p re se nte s e sta d o s fina nc ie ro s e n c o nfo rmid a d  c o n NIIF 
re q uie re  q ue  la  Ad ministra c ió n re a lic e  c ie rta s e stima c io ne s y e sta b le zc a  a lg uno s 
sup ue sto s inhe re nte s a  la  a c tivid a d  e c o nó mic a  d e  la  e ntid a d , c o n e l p ro p ó sito  d e  
d e te rmina r la  va lua c ió n y pre se nta c ió n d e a lg una s pa rtid a s q ue  fo rma n p a rte  d e  
lo s e sta d o s fina nc ie ro s.  En o p inió n de  la  Ad ministra c ió n, ta le s e stima c io ne s y 
sup ue sto s e stuvie ro n b a sa d o s e n la  me jo r utiliza c ió n d e  la  info rma c ió n d isp o nib le  a l 
mo me nto , lo s c ua le s po d ría n lle g a r a  d ife rir de  sus e fe c to s fina le s.

A c o ntinua c ió n, se  pre se nta n la s e stima c io ne s y juic io s c o nta b le s c rític o s q ue  la  
Ad ministra c ió n d e la Co mp a ñía ha  utiliza do  e n e l pro c e so  d e  a p lic a c ió n d e  lo s 
c rite rio s c o nta b le s:
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3.1 Deterioro de activos - A la  fe c ha  d e  c ie rre  d e  c a d a  p e río d o , o  e n a q ue lla  
fe c ha  q ue  se  c o nsid e re  ne c e sa rio , se  a na liza  e l va lo r d e  lo s a c tivo s pa ra  
d e te rmina r si e xiste  a lg ún ind ic io  de  q ue  d ic ho s a c tivo s hub ie ra n sufrid o  una  
p é rd ida  p o r d e te rio ro .  En c a so  d e  q ue  e xista  a lg ún ind ic io  se  re a liza  una  
e stima c ió n d e l imp o rte  re c upe ra b le  d e  d ic ho  a c tivo .  Si se  tra ta  d e  a c tivo s 
id e ntific a b le s q ue  no  g e ne ra n flujo s d e  e fe c tivo  d e  fo rma  inde p e nd ie nte , se  
e stima  la  re c upe ra b ilid a d  d e  la  unid a d  g e ne ra d o ra  de  e fe c tivo  a  la  q ue  
p e rte ne c e  e l a c tivo .

La s pé rd ida s p o r d e te rio ro  re c o no c id a s e n un a c tivo  e n p e río d o s a nte rio re s 
so n re ve rtida s c ua nd o  se  pro d uc e  un c a mb io  e n la s e stima c io ne s so b re  su 
imp o rte  re c upe ra b le  inc re me nta nd o  e l va lo r d e l a c tivo  c o n a b o no  a  
re sulta d o s c o n e l límite  d e l va lo r e n lib ro s q ue  e l a c tivo  hub ie ra  te nid o  d e  no  
ha b e rse  re c o no c id o  la  p é rd id a  p o r d e te rio ro .

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El va lo r p re se nte  d e  
la s pro visio ne s p a ra  o b lig a c io ne s p o r b e ne fic io s d e finid o s d e p e nde  d e  va rio s 
fa c to re s q ue  so n d e te rmina d o s e n func ió n d e  un c á lc ulo  a c tua ria l b a sa d o s 
e n va rio s sup ue sto s.  Esto s sup ue sto s utiliza d o s p a ra  d e te rmina r e l va lo r 
p re se nte  d e  e sta s o b lig a c io ne s inc luye n una  ta sa  d e  de sc ue nto .  Cua lq uie r 
c a mb io  e n lo s sup ue sto s imp a c ta  e n e l va lo r e n lib ro s d e  la s p ro visio ne s de  
e sto s b e ne fic io s. 

El a c tua rio  c o ntra ta do p o r la  Co mp a ñía  pa ra  re a liza r e l c á lc ulo  a c tua ria l, 
utiliza  la  ta sa  d e  de sc ue nto , la  ta sa  d e  mo rta lid a d  y de  ro ta c ió n a l fina l de  
c a d a  a ño  re p o rta d o s p o r la  a d ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía .  La  ta sa  d e  
d e sc ue nto  e s la  ta sa  d e  inte ré s q ue  d e b e  se r utiliza d a  p a ra  d e te rmina r e l va lo r 
p re se nte  d e  lo s flujo s futuro s d e  c a ja  e stima d o s q ue  se  e sp e ra  va n a  se r 
re q ue rid o s p a ra  c ump lir c o n la  o b lig a c ió n d e  e sto s b e ne fic io s, la  c ua l se  
d e te rmina  utiliza nd o  c o mo  re fe re nc ia  lo s re nd imie nto s de l me rc a do , a l c ie rre  
d e l a ño , c o rre sp o nd ie nte  a  b o no s e mpre sa ria le s d e  a lta  c a lid a d  e n la  
mo ne d a  e n la  q ue  se  p a g a rá n lo s b e ne fic io s.

3.3 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La  e stima c ió n 
d e  la s vid a s útile s y e l va lo r re sid ua l se  e fe c túa n de  a c ue rd o  c o n lo  
me nc io na d o  e n la  No ta  2.7.4.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El e fe c tivo  y e q uiva le nte s d e  e fe c tivo  c o mo  se  mue stra  e n e l e sta d o  d e  flujo  d e  
e fe c tivo  p ue d e  se r c o nc ilia d o  c o n la s p a rtid a s re la c io na d a s e n e l e sta d o  d e  
situa c ió n fina nc ie ra  d e  la  sig uie nte  ma ne ra :

...31 d e  Dic ie mb re …
2017 2017
(En U.S. Dó la re s)

C a ja 129 341
Ba nc o s 67,917 24,358

To ta l 68,046 24,699
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Banc os - C o rre sp o nde n a  fo nd o s d e p o sita d o s e n c ue nta s c o rrie nte s e n b a nc o s 
lo c a le s, lo s mismo s q ue  se  e nc ue ntra n de  lib re  d isp o nib ilid a d .

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un re sume n d e  c ue nta s p o r c o b ra r c o me rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r e s c o mo  
sig ue :

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017

(En U.S. Dó la re s)

C lie nte s 24,561 17,484 
Otra s 1,810 449 
Pa rte s re la c io na d a s - a c c io nista s 2,528 2,528 

To ta l 28,899 20,461 

Clientes —Terc eros - Co rre sp o nde n a  ve nta s d e  b lo q ue s d e  b a lsa , lo s mismo s q ue  
tie ne n p la zo  d e  c ré d ito  d e  30 d ía s.

6. INVENTARIOS

Un re sume n d e  lo s inve nta rio s e s c o mo  sig ue :

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017

(En U.S. Dó la re s)

Me rc a d e ría  p a ra  la  ve nta 75,441 19,972
Materias p rimas:

Ma d e ra 71,899 82,984
G o ma 2,330 1,795

To ta l 149,670 104,751

La  c ue nta  inve nta rio s no  fo rma n pa rte  d e  g a ra ntía s ni po se e  g ra vá me ne s.

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Co rre sp o nd e p rinc ip a lme nte  a  va lo re s e ntre g a d o s a  lo s p ro ve e d o re s e n c a lida d  d e  
a ntic ip o  p a ra  la  p o ste rio r a dq uisic ió n d e ma d e ra .
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un re sume n d e  p ro p ie d a d e s y e q uip o s e s c o mo  sig ue :

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017
(En U.S. Dó la re s)

Ob ra s e n pro c e so 177,721 148,510 
Te rre no s 100,000 100,000 
Ma q uina ria  y e q uip o s 67,843 62,521 
Ve híc ulo s 11,662 1,160 
Eq uip o  d e  c o mp uto 9,932 5,999 
Re d e s e lé c tric a s 8,672 1,572 
Mue b le s y e nse re s 3,667 2,783 
Otro s a c tivo s 1,086 757 
Sub -to ta l 380,583 323,302 
(-) De p re c ia c ió n a c umula d a (833) (833)

To ta l 379,750 322,469 

Lo s mo vimie nto s d e  p ro p ie d a de s, p la nta  y e q uip o  fue ro n c o mo sig ue :

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017
(En U.S. Dó la re s)

Sa ld o  ne to  a l c o mie nzo  d e l a ño 322,469 243,085 

Ad q uisic io ne s, ne to 57,282 79,384 

Sa ld o ne to  a l fina l d e l a ño 379,750 322,469 

La  c ue nta  o b ra s e n p ro c e so  c o rre sp o nd e n a la  fa b ric a c ió n d e  c a ld e ro s pa ra  se c a r 
ma d e ra , q ue  e ntro  e n o p e ra c io ne s e l XXXXXXX. Y se necesita saber lo de plantación 
de cocos, que es un activo biológico.

La  c ue nta  Te rre no s c o rre sp o nd e  p rinc ip a lme nte a l á re a físic a d o nde  se  e nc ue ntra  
insta la d a  fa b ric a  y e stá va lo ra da  a l c o sto  d e l a va luó c a ta stra l d e l munic ip io .

La  c ue nta  pro p ie da d e s y e q uip o s, no  fo rma n p a rte  d e  g a ra ntía s ni p o se e  
g ra vá me ne s.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un re sume n de  c ue nta s p o r p a g a r c o me rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r p a g a r e s c o mo  
sig ue :



- 26 -

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017

(En U.S. Dó la re s)

Pro ve e d o re s 16,684 2,707 
Antic ip o  d e  c lie nte s 49,667 22,330 
Otra s 4,848 2,235 

To ta l 71,199 27,272 

La  c ue nta  d e  p ro ve e d o re s lo c a le s inc luye  fa c tura s d e  b ie ne s y se rvic io s c uyo  
p e río d o  d e  c ré d ito  p ro me d io  de  c o mp ra s e s d e  30 d ía s de sd e  la  fe c ha  d e  e misió n.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un re sume n d e  la s o b lig a c io ne s a c umula da s e s c o mo  sig ue :

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017
(En U.S. Dó la re s)

Be ne fic io s so c ia le s 15,246 11,251
Pa rtic ip a c ió n d e  tra b a ja d o re s 2,132 5,961
IESS p o r pa g a r 4,940 2,369

To ta l 22,318 19,581

Benefic ios soc ia les. —Al 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2018, re pre se nta n p re sta c io ne s a  fa vo r 
d e l pe rso na l d e  la  c o mp a ñía , d e  a c ue rd o  c o n lo  e stipula d o  e n e l Có d ig o  d e  
Tra b a jo .

Partic ipac ión a  traba ja dores. - De  c o nfo rmid a d  c o n la s d isp o sic io ne s le g a le s, lo s 
tra b a ja d o re s tie ne n d e re c ho  a  p a rtic ip a r e n la s utilid a de s d e  la  e mp re sa  e n un 15% 
a p lic a b le  a  la s utilid a de s líq uida s o  c o nta b le s. Lo s mo vimie nto s d e  la  p ro visió n pa ra  
p a rtic ip a c ió n a  tra b a ja d o re s fue ro n c o mo  sig ue :

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017
(e n U.S. d ó la re s)

Sa ld o s a l c o mie nzo  d e l a ño 5,961 -

Pro visió n 2,132 5,961 
Pa g o s (5,961) -

Sa ld o  a l fina l d e l a ño 2,132 5,961 
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del año corriente - Un re sume n d e  a c tivo s y pa sivo s p o r 
imp ue sto s c o rrie nte s e s c o mo  sig ue :

...31 d e  Dic ie mb re …
2018 2017

(En U.S. Dó la re s)

Ac tivos por impuestos c orriente:

IVA c ré d ito  trib uta rio 26,733 6,021 
Re t. fue nte  de l imp ue sto  a  la  re nta 35,576 17,224 

To ta l 62,309 23,245 

Pasivo por impuestos c orriente:

Imp ue sto  a l va lo r a g re g a d o 28,849 8,254 

To ta l 28,849 8,254 

11.2 Impuesto a la renta -exoneración COPCI. —De  a c ue rd o  c o n e l a rt. 9.1 d e l 
Có d ig o Org á nic o d e  la  Pro duc c ió n, Co me rc io  e  Inve rsio ne s, COPCI, e sta  
c o mpa ñía  e stá e xe nta  d e l p a g o  d e l imp ue sto  a  la  re nta  p o r un p e rio do  d e  
ha sta  5 a ño s c o nta d o s d e  la  fe c ha  d e  sus prime ro s ing re so s, e sto  e s ha sta  e l 
a ño  2019.

11.3 Situación Tributaria

Al 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2018, la s d e c la ra c io ne s e stá n a b ie rta s p a ra  la  re visió n 
p o r p a rte  d e  la s a uto rid a d e s d e  c o ntro l, d e sd e  e l a ño  2015 ha sta e l a ño  2018, 
so b re  lo s c ua le s p o d ría n e xistir d ife re nc ia s de  c rite rio  e n c ua nto  a l tra ta mie nto  
d e  ing re so s y g a sto s.

Inconsistencias - La  Co mp a ñía re g istró  to d a s sus tra nsa c c io ne s c ump lie nd o  
c o n lo s re q uisito s d e  so p o rte  y no rma s c o nta b le s, a un c ua nd o  p ud ie ra n e xistir 
a lg una s d e  e sta s tra nsa c c io ne s q ue  la  p a rte  fo rma l d e  la  d o c ume nta c ió n 
d ifie ra  c o n e l c rite rio  d e  la s a uto rid a d e s trib uta ria s.

11.4 Aspectos Tributarios

 Co n fe c ha  29 d e  d ic ie mb re  d e l 2017 se  púb lic a  la  Le y Org á nic a  p a ra  la  
Re a c tiva c ió n d e  la  Ec o no mía , Fo rta le c imie nto  d e  la  Do la riza c ió n y 
Mo d e rniza c ió n de  la  G e stió n Fina nc ie ra , p o r me d io  de  R.O . Sup le me nto  
150, e n la  c ua l se  re fo rma  la  Le y d e  Ré g ime n Trib uta rio  Inte rno  y la  Le y 
Re fo rma to ria  p a ra  la  Eq uid a d  Trib uta ria  e n e l Ec ua d o r, c uyo s p rinc ip a le s 
c a mb io s se  d e ta lla n a  c o ntinua c ió n:
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ü Exoneración del pago del impuesto a  la renta. - Be ne fic io  p a ra  nue va s 
mic ro e mp re sa s d ura nte  3 a ño s.

ü Deducciones:

- Lo s p a g o s e fe c tua d o s po r c o nc e p to  d e  d e sa huc io  y d e  p e nsio ne s 
jub ila re s p a tro na le s, q ue  no  p ro ve ng a n d e  pro visio ne s d e c la ra d a s 
e n e je rc ic io s fisc a le s a nte rio re s.

- De d uc c ió n a d ic io na l d e  ha sta  10 % re sp e c to  d e l va lo r d e  b ie ne s o  
se rvic io s a d q uirid o s a  o rg a niza c io ne s d e  la  e c o no mía  p o p ula r y 
so lid a ria .

- So c ie d a d e s c o nsid e ra d a s mic ro e mpre sa s, d e d uc irá n a  su b a se  
imp o nib le una  (1) fra c c ió n b á sic a  g ra va d a  c o n ta rifa  c e ro  (0) d e  
imp ue sto  a  la  re nta  p a ra  p e rso na s na tura le s.

- La s e xp o rta d o ra s ha b itua le s, la s q ue  se  de d iq ue n a  la  p ro d uc c ió n 
d e  b ie ne s, q ue  p o se a n 50% o  má s d e  c o mp o ne nte  na c io na l y 
so c ie da d e s d e  turismo  re c e p tivo , q ue  re invie rta n sus utilid a de s e n 
e l pa ís, te ndrá n re d uc c ió n d e  d ie z (10) p unto s po rc e ntua le s d e  la  
ta rifa  d e l imp ue sto  a  la  re nta  so b re  e l mo nto  re inve rtid o .

ü Obligación de llevar contabilidad. - Se  inc luye  c o mo  suje to s o b lig a d o s 
a  lle va r c o nta b ilid a d a la s p e rso na s na tura le s q ue  d e sa rro lle n 
a c tivid a de s a g ríc o la s, p e c ua ria s, fo re sta le s o  simila re s, a sí c o mo  lo s 
p ro fe sio na le s, c o misio nista s, a rte sa no s, a g e nte s, re p re se nta nte s y 
d e má s tra b a ja d o re s a utó no mo s. 

ü Tarifa  de Impuesto a la renta para sociedades. - Lo s ing re so s g ra va b le s 
o b te nid o s po r la s so c ie d a de s me nc io na d a s e n la  Le y d e  Ré g ime n 
Trib uta rio  Inte rno , a p lic a rá n la  ta rifa  d e l 25% so b re  su b a se  impo nib le . 
No  o b sta nte , la  ta rifa imp o sitiva  se rá  má s tre s (3) p unto s p o rc e ntua le s 
e n lo s c a so s e n q ue  d isp o ne  la  Le y.

ü Rebaja de la tarifa impositiva de impuesto a la renta. - Pa ra  mic ro  y 
p e q ue ña s e mpre sa s o  e xp o rta d o ra s ha b itua le s d e  tre s (3) p unto s 
p o rc e ntua le s. 

ü Bancarización. - So b re  o p e ra c io ne s d e  má s d e  mil d ó la re s d e  lo s 
Esta d o s Unid o s d e  Amé ric a  (USD $ 1.000,00), se  e sta b le c e  la  
o b lig a to rie d a d  d e  utiliza r a  c ua lq uie r instituc ió n d e l siste ma  fina nc ie ro  
p a ra  re a liza r e l pa g o .

ü Impuesto a las Tierras Rurales. - Se  e limina  e l Imp ue sto  a  la s Tie rra s 
Rura le s d e  la  Le y Re fo rma to ria  p a ra  la  Eq uid a d Trib uta ria  e n e l 
Ec ua d o r.



- 29 -

 Co n fe c ha  6 d e  se p tie mb re  d e l 2018 se  púb lic a  la  Le y p a ra  Fo me nto  
Pro d uc tivo , Atra c c ió n d e  Inve rsio ne s, G e ne ra c ió n d e  Emp le o , p o r me d io  
d e  R.O . Suple me nto  309, e n la  c ua l se  re fo rma  la  Le y d e  Ré g ime n Trib uta rio  
Inte rno  y se  c re a n inc e ntivo s p a ra  la  a tra c c ió n d e  inve rsio ne s p riva d a s, 
c uyo s p rinc ipa le s c a mb io s se  d e ta lla n a  c o ntinua c ió n:

Incentivos:

ü Exo ne ra c ió n d e l Impue sto a  la  re nta a  la s nue va s inve rsio ne s
p ro d uc tiva s e n se c to re s prio riza d o s e  inve rsio ne s e n ind ustria s b á sic a s
d e  8 a  15 a ño s.

ü La s so c ie d a d e s q ue  re invie rta n e n e l p a ís a l me no s e l 50% d e  la s 
utilida d e s, e sta rá n e xo ne ra d a s d e l pa g o  de l Imp ue sto  a  la  Sa lid a  de  
Divisa s p o r p a g o s a l e xte rio r, po r d istrib uc ió n d e  d ivid e nd o s a  
b e ne fic ia rio s e fe c tivo s re sid e nte s e n e l p a ís; y se  c o nsid e ra rá n c o mo  
ing re so  e xe nto  d e l Imp ue sto  a  la  Re nta  p a ra  e l b e ne fic ia rio  e fe c tivo .

Reformas en la Ley de Régimen Tributario Interno:

ü Exenciones de impuesto a la  renta. - Lo s d ivid e nd o s y utilid a d e s, 
c a lc ula d o s de sp ué s d e l p a g o  d e l imp ue sto a  la  re nta , d istrib uid o s p o r 
so c ie da d e s na c io na le s o  e xtra nje ra s re side nte s e n e l Ec ua d o r, a  fa vo r 
d e  o tra s so c ie d a de s na c io na le s o  e xtra nje ra s, o  d e  p e rso na s na tura le s 
no  re sid e nte s e n e l Ec ua d o r.

ü Distribución de dividendos y utilidades. - El p o rc e nta je de  re te nc ió n 
d e  d ivide nd o s o  utilida d e s q ue  se  a p liq ue  a l ing re so  g ra va d o  se rá  
e q uiva le nte  a  la  d ife re nc ia  e ntre  la  má xima  ta rifa  d e  imp ue sto  a  la  
re nta  pa ra  p e rso na s na tura le s y la  ta rifa  d e  imp ue sto a  la  re nta  
a p lic a da  p o r la  so c ie d a d  a  la  c o rre sp o nd ie nte  b a se  imp o nib le .

ü Crédito tributario por el Impuesto al valor agregado. - El uso  d e l c ré d ito  
trib uta rio  p o r e l IVA p a g a d o  e n a d q uisic io ne s lo c a le s, impo rta c io ne s 
d e  b ie ne s y se rvic io s y p o r re te nc io ne s q ue  le  ha ya n e fe c tua d o , p o d rá  
se r utiliza d o  ha sta  d e ntro  d e  c inc o  a ño s c o nta d o s d e sd e  la  fe c ha  d e  
p a g o .

Lo s c o ntrib uye nte s q ue  ma nte ng a n tra nsa c c io ne s c o n pro ve e d o re s 
p e rte ne c ie nte s a l Ré g ime n Simplific a d o d e b e rá n e mitir una  
liq uid a c ió n d e  c o mp ra s, re g istra nd o  e l IVA q ue  c o rre sp o nd e  a l b ie n o  
se rvic io  y p o d rá n utiliza r c o mo  c ré d ito  trib uta rio  e l IVA g e ne ra d o  e n 
ta le s tra nsa c c io ne s.
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12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2018 y 2017, Otro s p a sivo s c o rrie nte s c o rre spo nd e a  
c o mpro b a nte s d e  ve nta s re c ib id o s d e  pa rte s re la c io na d a s p o r c o nc e p to  d e  
se rvic io s té c nic o s q ue  no  ha n sid o  c a nc e la do s.

Esta s tra nsa c c io ne s no  g e ne ra n inte re se s, ni tie ne n fe c ha  de  ve nc imie nto .

13. PRESTAMOS DE ACCONISTAS

Al 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2018 y 2017, la  c ue nta  pré sta mo s d e  a c c io nista s, 
c o rre sp o nde n a  va lo re s e ntre g a d o s a  la  C o mp a ñía  e n c a lida d  de  pré sta mo s p a ra  
c a p ita l d e  tra b a jo q ue  no  g e ne ra n inte re se s, ni tie ne n fe c ha  de  ve nc imie nto .

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 d e  d ic ie mb re  de l 2018, e l p a trimo nio  d e  lo s a c c io nista s e stá  c o nfo rma d o  de  la  
sig uie nte  ma ne ra :

15.1 Capital social – Al 31 de  d ic ie mb re  d e 2018 y 2017, e l c a p ita l so c ia l c o nsta b a  
d e  2,000 a c c io ne s d e  US$ 1, va lo r no mina l unita rio , la s c ua le s o to rg a n vo to  po r 
a c c ió n y d e re c ho  a  lo s d ivid e nd o s.

15.2 Reservas

Reserva legal - La  Le y d e  C o mp a ñía s re q uie re  q ue  p o r lo  me no s e l 10% d e  la  
utilida d  a nua l se a  a p ro p ia d o  c o mo  re se rva  le g a l ha sta  q ue é sta  c o mo  mínimo  
a lc a nc e  e l 50% d e l c a p ita l so c ia l.  Esta  re se rva  no  e s d isp o nib le  p a ra  e l p a g o  
d e  d ivide nd o s e n e fe c tivo , p e ro  pue de  se r c a p ita liza d a e n su to ta lid a d .

15.3 Resultados acumulados - Un re sume n d e  lo s re sulta d o s a c umula d o s e s c o mo  
sig ue :

… Dic ie mb re  31, …

2018 2017

(e n U.S. d ó la re s)

Re sulta d o s a c umula d o s – d istrib uib le s 68,252 56,169

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgo financiero —En e l c urso  no rma l d e  sus ne g o c io s y a c tivida d e s d e  
fina nc ia mie nto , la  Co mp a ñía  e stá  e xp ue sta  a  d istinto s rie sg o s d e  na tura le za  
fina nc ie ra  q ue  p ue de n a fe c ta r d e  ma ne ra  má s o  me no s sig nific a tiva  a l va lo r 
e c o nó mic o  de  sus flujo s y a c tivida d e s y, e n c o nse c ue nc ia , sus re sulta d o s.
La  Co mp a ñía  d isp o ne  d e  una  o rg a niza c ió n y d e siste ma s d e  info rma c ió n, 
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a d ministra d o s p o r la  G e re nc ia , q ue  p e rmite n id e ntific a r d ic ho s rie sg o s, d e te rmina r 
su ma g nitud , p ro p o ne r me d ida s d e  mitig a c ió n, e je c uta r d ic ha s me d id a s y c o ntro la r 
su e fe c tivid a d .

Riesgo país: El ne g o c io , la  c o nd ic ió n fina nc ie ra  y lo s re sulta d o s o pe ra c io na le s d e  la  
Co mp a ñía  d e pe nd e rá n e n pa rte  d e  la s c o nd ic io ne s d e  e sta b ilida d  p o lític a  y 
e c o nó mic a  d e l Ec ua d o r, e ve ntua le s c a mb io s a d ve rso s e n ta le s c o nd ic io ne s 
p ue de n c a usa r un e fe c to  ne g a tivo  e n e l ne g o c io  y sus re sulta d o s o pe ra c io na le s; la  
e va lua c ió n d e l rie sg o  e s mo d e ra d o .

Riesgo de tasa de interés: Este  rie sg o  se  d e fine  c o mo  la s e xp o sic io ne s a  p é rd ida  
re sulta nte  d e  un c a mb io  e n la s ta sa s de  inte ré s, ta nto  a c tiva s c o mo  p a siva s. Este  
rie sg o  e xiste  c ua nd o  la  c a pa c ida d  d e  a justa r la s ta sa s a c tiva s d e  una  e ntid a d  no  
c o inc id e  c o n la s p a siva s. 

Riesgo de liquidez: Se  g e ne ra  c ua nd o  la  e ntid a d  no  p ue d e  ha c e r fre nte  a  la s 
e xig ib ilid a de s u o b lig a c io ne s c o n te rc e ro s, po r insufic ie nc ia  e n e l flujo  d e  c a ja . La  
e va lua c ió n d e l rie sg o  e s mo d e ra d a .

Riesgo de crédito: Es e l rie sg o  e n e l q ue  e l d e ud o r, e miso r, o  c o ntra pa rte  de  un 
a c tivo  fina nc ie ro  inc ump la  e n e l p a g o  d e  la  o b lig a c ió n o  c o mpro miso  a d q uirid o . 
Esta  e xp o sic ió n e s mo nito re a d a  c o nsta nte me nte  d e  a c ue rd o  c o n e l 
c o mpo rta mie nto  d e  pa g o  d e  lo s d e ud o re s. La s c ue nta s p o r c o b ra r e stá n suje ta s a  
e va lua c io ne s e n la s q ue  se  c o nsid e ra  la  c a pa c ida d  d e  pa g o , histo ria l y la s 
re fe re nc ia s d e l d e udo r, a sí c o mo  su c ump limie nto . La  e va lua c ió n d e l rie sg o  e s 
mo de ra d a .

Riesgo de los activos: No  to d o s lo s a c tivo s fijo s d e  la  c o mp a ñía  se  e nc ue ntra n 
c ub ie rto s a  tra vé s d e  p ó liza s d e  se g uro  p e rtine nte s, c uyo s té rmino s y c o nd ic io ne s 
so n la s usua le s e n e l me rc a d o . No  o b sta nte , d e  e llo , c ua lq uie r d a ño  e n lo s a c tivo s 
p ue de  c a usa r un e fe c to  ne g a tivo  e n e l ne g o c io  y sus re sulta d o s o p e ra c io na le s. La  
e va lua c ió n d e l rie sg o  e s a lta .

16. APROBACIÔN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo s e sta d o s fina nc ie ro s p o r e l a ño  te rmina d o  e l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2018 ha n sid o  
a p ro b a d o s p o r la  Ge re nc ia  de  la  Co mpa ñía  e n ma rzo  18 de l 2019 y se rá n 
p re se nta d o s a  lo s Ac c io nista s p a ra  su a p ro b a c ió n.  En o p inió n d e  la  G e re nc ia  d e  la  
Co mp a ñía , lo s e sta d o s fina nc ie ro s se rá n a pro b a d o s p o r la  Junta  de  a c c io nista s sin 
mo d ific a c io ne s.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÎODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre  e l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2018 y la  fe c ha  d e  e misió n d e l p re se nte  info rme  no  se  
p ro d uje ro n e ve nto s q ue  e n o p inió n d e  la  Ad ministra c ió n p ud ie ra n te ne r un e fe c to  
imp o rta nte  so b re  lo s e sta d o s fina nc ie ro s.


