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INFORME DE LOS AUDITO RES INDEPENDIENTES

Alosseniores Accionistasy Junta de Directoresde

VAESBALSA SA.

Opinién con Salvedades Q%

Hemos auditado los estados financiers que se adjuntan de VAESBALSA que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del% Ios
comespondientesestadosde resultado integral, de cambiosen elpatrimomio flujo s
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las not log estados
financieros que incluyen un resumen de las po litic ascontablessigniﬁci%&

En nuestra opiién, excepto porlo mencionado en los numerales al7 del primer
pamafo de la fundamentaciénde la opinién, losestadosfinanc adjuntos presentan
razonablemente,entodoslosaspectosmaterales, la po sic fnanciera de VAESBALSA
S.A.al31de diciembre del2018, elresultado de susope iohesy sus flujosde efectivo
porelano terminado en esa fecha, de conformida 0 omas Intemacionales de
Informaciéon Financiera - NIIF emitidas porel Con &ie Normas Intermmacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentosde la Opiniéon con Salvedad \/

Nuestra auditora fue efectuada de ac% con Normas Intemacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades »@. rdo con dichas nomrmas se describen mas
adelante en este mforme en la sg€cCigh, “Responsabilidadesdel auditoren relacion con
la auditoria de los estados fing u@. Somos independientes de VAESBALSA S.A. de
acuerdo conelCédigo de ara Profesionalesde la Contabiidad delConsejo de
Nomas Intemacionales detitica/para Contadores (IESBA porsus siglas en inglés) y las
disposiciones de inded ncia de la Superintendencia de Compatias, Valores y
Seguros del Ecuad iemos cumplido las demas responsabiidades de ética de

conformidad co 6digo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido ficiente y apropiada para proporcionaruna base para nuestra

opinién,exce%
1. Al3§§<}iciembre de 2018,]a compania no realizado andlisisdeldeterioro de la

C

6%1 de diciembre de 2018, la compania no posee un sistema de Kardex de

ventarios que permmita valorizaradecuadamente loscostos.
%ﬁ. Al 31 de diciembre de 2018, la compafia no realza reconocimiento de Ia
\ depreciacion acumulada de losactivos fijos.

4. Al 31 de diciembre de 2018, la compafia no ha regularzado el reconocimiento
realde losrecursosinvertidosy contabilizadosen la cuenta obrasen proceso.

ot

Al31de diciembre de 2018,la companiia no ha revalorizado elterreno de acuerdo
conlosmétodosde valoracién que la norma pemite.
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6. Al 31 de diciembre de 2018, la Compaidila no ha realzado las provisiones de
jubilacion patronaly desahucio en base a estudios actuariales realizados porun
profesionalindependiente debidamente calificado.

7. Al31de diciembre de 2018 y 2017,la Compaiiia realiza provisiones porUS$ 362,664
en base a comprobantesde ventas porasesoria técnica, los cuales no han sido
canceladosyno evidencia una realidad econémica de la transaccién generandg
un incremento no justificado enlosgastosy que afecta al15%de lasuti]ida

lostrabajadores. %

Ia Administracién esresponsable porla preparacién de informac ié \c“aonal, la cual
comprende elInforme anualde los Administradores a la Junta de nistas, pero no
incluye eljuego completo de estados financier sy nue stro infov\de auditora.

Nuestra opmién sobre los estados financieros de la %ﬁm’a no incluye dicha
ﬂ?@n

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

informacién y no expresamos ninguna forma de ase gura to 0o conclusion sobre la
misma.

En conexibncon la auditoria de losestados fi as, nuestra responsabilidad esleer
el mforme anual de los Administradores a=Ja,_Junta de Accionistas y, al hacedo,
considerar si esta informacién contiene ing tencias materales en relacién con los
estados financieros o con nuestro cono'ed 0 obtenido durante la auditoria, o side

otra forma pareceria estar maten nt comecta. Sibasados en el trabajo que
hemosefectuado,concluimosq nemormateralen esta informacién,tenemos
la obligaciénde reportardicho a . No tenemosnada que reportarenrelaciéncon

esta mformacién.

istracion y de los Encargados del Gobiemo de la
ncieros

Responsabilidad de |
Compaiia porlos

Ia Administraci6
estados fina C T

@‘- ponsable de la preparacion y presentacion razonable de los
de conformidad con Normas Intemacionales de Ihformacion
Financiera [KB.emitidas porel Consejo de Nomas Intermacionales de Contabildad
(IASB), y %ntmliﬂtemo determinado porla Administracién como necesaro para

iti aracinde losestados financieroslibresde emoresmaterales, debido a

valuar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marha,

preparacién de los estados financiers, la Administracién es responsable de

velando, segun conesponda, los asuntos relacionadoscon negocio en marcha y el

\E uso de la base contable de negocio en marcha,a menosque la Administracién tenga
la intencién de liquidarla Compania o cesarsus operaciones, o bien, no tenga otra
altemativa realista que hacero.

Ia Administraciény losEncargadosdelGobiemo, son responsablesde la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compania.



Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Ahancieros

Ios objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de silos estados
financierwsen su conjunto estin ibresde ermores materales, debido a fraude o emor, y
emitirun informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un

alto grado de seguridad, per no garantiza que una auditoria realizada de conformidad

con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un ermor matenal
cuando este exista. Enmores pueden surgirdebido a fraude o ermmory son considerados
materales si, ndividualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gae

influyanenlasdecisioneseconémicasque losusuariostomanbasiandose enlose t
financieros. \

Como parte de wuna auditoria efectuada de conformidad con mas
Intemmacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesionaldurante toda la auditora. ']hmbéb

Identificamos y evaluamos los riesgos de ermor material en los@dos financieros,
debido a fraude o emor, disefiamosy ejecutamos procedimieatosde auditora para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidenci e Yauditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nue La%J'mi(’)n. E riesgo de no
detectarun emormaterialdebido a fraude es magele 0 que enelcaso de una

Ql‘l puede implicar colusiéon,

esintencionadamente eméneaso

mcomeccidn material debido a emor, ya que e
falsiﬁcacién,omisionesdeh'beradas,manifesta@

vulneracion delcontrolintemo.

Obtenemos conocimiento delcontmllevante para la auditoria con el fin

de disefiarpmwcedimientos de auditowa.Gué sean apropiadosen lascircunstancias,

pero no con elpropésito de ex arwna opinion sobre la efectividad delcontrol
intemo de la Compaiia.

Evaluamossilas politicas

contables y la comespon
razonable. %;V\
Concluimo s so be e

D
obtenida, sie)dste o no una incertidumbre materalrelacionada coneventos
o condj¢ion ue pueden generardudas significativas sobre la capacidad de la

ables aplicadas son apropiadasy silas estimaciones
te informaciéon revelada por la Administracién es

cuado de la utilizaciéon, porparte de la Administracién, de

la base contd negocio en marcha y, basadosen la evidencia de auditora

Compat ara continuarcomo negocio en marcha. Siconcluimos que existe una
incerti re materal, se requiere que lamemosla atencién en nuestro informe de
1 a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas

ciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
nclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

uestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden

\§ ocasionarque la Compania deje de seruna empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financiers, incluyendo lasrevelaciones, y silos estados financierosrepresentan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon
razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, elalcance yelmomento de realizacién de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control

intemo que identificamosen eltranscurso de la auditora.

Guayaquil, 23 de abrlde 2019 Francisco JavierVera Rivera, CP. \
SC-RENAE-2-No . 807 AuditorIndependiente

Resoluciéon No. SC.ICIDAL 315
Reg. Nac.de CPA. No. 33.378
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VAESBALSA SA.

ESTADO DE SITUACION ANANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DE.2018

ACTIVOS

ACTIVOS C ORRIENTES:

Ffectivo y equivalentesde efectivo

Cuentasporcobrarcomercialesyotras
cuentasporcobrar

Ihventario s

Activos porimpuestoscomentes

Otrosactivos

Ttalactivoscomentes

ACTIVOSNO CORRIENTES:
Propiedadesy equipos, neto
Ttalactivosno comentes

TOTALACTIVOS

PASIVOSY PATRIMO NIO
PASIVO S
PASIVO S C ORRIENTIES:
Cuentasporpagarcomercialesyotras
cuentasporpagar
Obligacionesacumuladas
Pasivos porimpuestos comentes

Otros pasivos cormente s

Ttalpasivoscomentes

PASIVOS NO C ORRIENTES:
Préstamosde accionis

talpasivosno co@
Ttalde pasivos O
PARIMO %
Capitals 1

Re se e'g &l

Re sacumulados

1im 0 nio

a
E LPASIVOSY PATRIMO NIO

Ing. Victor Eguiguren Samaniego
Representante Iegal

Vernotasa losestadosfinancieros

...31de Diciembre...
2018 2017

NOTAS  (En US. Délares)
4 68,046

5 28,899 2
6 149,670 Cj 751
11 62.3 23,245
7 45,721
218877

\/

8 %,750 322.469
% 379750  322.469
Q?\ 754241 541,346
9 71,199 27,972
10 922,318 19,581
11 98,849 8,254
12 362,664  229.111
485030 284218
13 197.111  197.111
197.111  197.111
682141 481,329
14 2,000 2,000
1,848 1,848
68,252 56,169
72.100 60,017
754,241 541,346

Ing. Emesto Gonzalez Limones
Contador
Re gistro No. 030622




VAESBALSA SA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

PORELANO TERMINADO AL 31 DE DICIBVIBRE DEL 2018

...31de Diciembre...

2018 2017
(EnUS Délares) O

Ventasnetas 1,893,444 \
Costo de venta (1,688,371)
MARG EN BRUTO 205,073
Gastosde administracién: \
Sueldosy beneficiosempleados 68,7 48,494
Impuestosy contrlbuciones 4 28,184

Suministros y maternales
Mante nimiento s

,998 1,039
?\ 4,630 16,485

Serviciostécnicosprofesionales 35,204 3,300
Movilizaciones 35,724 30,375
Gastosvarios O 6,579 6,642
Ttalgastos administrativos 190,858 134,519

Utiidad antesde participacion empleado®\,

impuesto a la renta 14,215 39,536
15% Participacion empleados (2,132) -
UTLIDAD ANTES DE IMPUESTO A 12,083 39,536

Impuesto a la renta causadQ
RJ*BUU]ADOSDELPERIO@ 12,083 39,536

o

e

Ing. Vic tor uren Samaniego
Represen Ilegal

Q
O
N

Ing. Emesto Gonzdlez limones
Contador
Re gistro No. 030622

Vernotasa losestadosfinancieros




VAESBALSA S.A.

ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRMONIO DELOS ACCIONISTAS
PORELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reservas Resultados Q-\:

social legal acumulados
.. (EnUS. délares) ... %\

Saldo al31-12-16 2,000 1,848 16,634 @
Utllidad neta 39,535 ZQ
Saldo al31-12-17 2,000 1,848 56,169
Utilidad neta 12,083 ,083
Saldo al31-12-18 2,000 1,848 68,252 72,100
Ing. Vic tor Eguiguren Samaniego < Irlg) Emesto Gonzalez Limones

Representante Iegal \;Re ntador
O gistro No. 030622

Vernotasa losestadosfinancieros




VAESBALSA SA.

ESTADO DE ALUJOS DE EFECTIVO
PORELANO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018

...31de Diciembre...

2018 2017
CONCIUACION DEIA UILDAD NETA CON ELEFECTIVO

Fn US. Délares) %
NEIO PRO VENIENTE DE AC TIVIDADES DE O PERACION: \
Utilidad neta 12,083&, 5

Ajustespara conciliarla utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividadesde operacion:

Impuesto a la renta \% -
15% Participacién empleados @3 -
129Y106

Otraspartidasdiferentes a efectivo 103,800
Cambiosen activosy pasivos: Y\
Cuentasporcobrar % (8,437) (47,454)
Inventaros Y\ (44,919) (29,618)
Gastosanticipadosyotrosporcobrar Q (58,910) (111,932)
Cuentasporpagar 48,373 136,737
Obligacionesacumuladas O 27,162 2,147
Imp. Renta/Partic. empleadosyotros \é (5,961) -
Efectivo neto proveniente de actividadese cion 100,629 91,295
F1UJO DE EFEC TIVO DEACTIVIDAD ON:
Compra /Venta de activos fjjo s, p€te (57,282) (79,384)
Efe c tivo neto utilizado en ac tividde mversié n (57,282) (79.384)
F1UJO DEEFEC TIVO DEAC ES DE INANCIAMINEIO :
Pago/Préstamosbanc s, neto - 8.000
Efe c tivo neto uti]iza% tividades de financiamiento - 8.000
Incremento de e@'o,neto 43,347 3,911
Efec tivo al ' delafio 24.699 20,789

Efectiv@ delafio 68,046 24,699
‘g. Vic tor Eguiguren Samaniego Ing. Emesto Gonzalez Limones

Representante Iegal Contador
Re gistro No. 030622

Vernotasa losestadosfinancieros




VAESBALSA SA.

NOTAS A LOSESTADOS ANANCIEROS
PORELANO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018

N

INFORMACION GENERAL

Ia Compania se constituyé mediante Escrtura Pablica otorgada ante NOIE

Pablica del Cantén Guayaqui el 03 de julo de 2015, aprobada
Superintendencia de Companias mediante Resolucion 22015028604 del
del 2015, e inscrita ante el Registro Mercantil del Cantén Nobol el 16
2015. Ia actividad actual de la Compania estd relacionada a la e lvidwadtura y
extraccion de la madera y su planta estd ubicada en el Km.
sargentillo — Cantén Nobol, Provincia del Guayas, interseccién a 6n, entrada

alsectorla escobera. Q
Al31de diciembre del2018, elcapitalsocialesta c onfo ?QI‘Z 000 acciones a
un valornominalporaccién de US$ 1.00, lascualeso@ nvoto poracciény

derecho a losdividendos.

Al31de diciembre del2018,elpersonalcon chuenta la Compaiiia esde 53
empleados,que se encuentrandlstribuldose departamento de producciényel
departamento administrativo.

Ia informacién contenida en esto @s financiers es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia, )

POLTCAS CONTABLESSI VAS

21 Declaracion de miento. - Ios estados financieros han sido preparados
de conformid @ on las Normas Intemacionales de Informacién Fnanciera

(NIIF) emi s por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 MO uncional- 1a moneda funcionalde la Compafiia y sussubsidiarases
de losEstadosUnidosde América (US.délar),elcualesla moneda de

@ cinenelEcuador
%s Basesde preparacion - losestadosfinancieros han sido preparadossobre las

bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financierws que son medidos a sus niveles razonables, talcomo se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estda basado
generalmente en el valor rmazonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienesy servicios.

Elvalorrazonable eselprecio que se recibira porvenderun activo o el valor
pagado para transferr un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, ndependientemente de siese precio es dire c tamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valorrazonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
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24

2.5

caractersticasdelactivo o pasivo a la fecha de medicion. Elvalorrazonable
a efectosde medicionyo revelacibnen losestadosfinanciers, se dete mina
sobre una base de este tipo,a excepcién de lastransaccionesrelacionadas
a pagosbasadosen acciones que se encuentren dentro delalcance de las
NIF2,lasoperacionesde amendamiento que estin dentro delalcance de la
NIC 17,y lasmediciones que tiene algunas similitudescon elvalorrazonable,
pero no son suvalorrazonable, talescomo elvalorneto de realizacién de la
NIC 20 elvaloren uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las med
en

efectuadasa valorrazonable se clasifican en elnivel1l,2 0 3 con balse
grado de importancia de losinsumospara la medicién delvalorragzo
sutotalidad,loscualesse describen a continuacin:

Nivel 1:Son precioscotizados (sin ajustar) en mercadosact ra activoso
pasivosidénticos que la entidad puede accedera la fe medicién.

Nivel 2:Insumosdistintosa losprecioscotizado s inc lui nelNivell que sean
observablespara elactivo o pasivo, ya sea direc indire c tamente.

Nivel 3:hsumosson datosno obselvablesQ1 activo o pasivo.
politicas contablesadoptadasen

A continuacion, se describe las pn'nci
la preparaciénde estosestados financ'e
Efectivo y equivalentes de - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o invers s financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente Qw eféctivo en un plazo inferior a tres meses y

sobreginsbancarios. l6Ssohregimsbancarosson presentadoscomo pasivos
comentesen elesta de situacién financiera

elmenor. So adosalcosto promedio ponderado. Iasimportacionesen
transito se ¢ ran registradas a su costo de adquisicién. Iosinventarios

inclu visibn para reconocerpérdidasporobsolescencia,la cuales

Inventarios - Son?? tadosalcosto de adquisicién o valorneto realizable,

determinadja en funcién de un analisis de la posibiidad realde utilizacién en
la p 6n o venta.

tivos no corrientes mantenidospara la venta - losactivosno comentesylos

posde activos para su disposicién se clasifican como mantenidospara la
venta sisuvalorenlbmsesrecuperable a tavésde una operacion de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida
tnicamente cuando la venta es altamente probable dentro delperiodo de
un ano desde la fecha de clasificacion y elactivo (o Grupo de activos para
su disposicion) esta disponible para la venta nmediata en suestado actual

Ios activos no comentes clasifitados como mantenidos para la venta son

calculados al menordel valoren lbros y el valor mzonable de los activos
menosloscostosde ventas.
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2.7 Propiedades, planta y equipos

2.71

2.7.2

Medicion en el momento del reconocimiento - las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente porsu costo.

Ecosto de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion yla puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte delcosto de losacti o
costos por préstamos directamente atrbuibles a la adqu m 0
construccion de activoscalficados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del ¢ - Delspuésdel
reconocimiento inicial, las propiedades, plant\ equipo son

registradas alcosto menosla depreciacién ac y el importe
acumulado de laspérdidasde deterioro de valor.

Iosgastosde reparacionesy mante nimi sse imputan a resultados
enelperiodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimietato.” modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento ial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valore uados menos la depreciacion
acumulada y elimporte g ado de laspérdidaspordeterioro de
valor. Iasrevaluaciones's ctian periodicamente.

Cualguier aumen€p Jen ¥ revaluacion de los temenos y edificios se
reconoce en offoyestltado integral, y se acumula en el patrimonio

Una disminucién delvalorenlbrosde la revaluacién
edificiosesregistrada en resultados.

planta y ed
de loste

revaluaciénde terrenosyedificiosinc luido en elpatrimo nio
sferido directamente a utiidadesretenidas,cuando se produce

%.osefectosde la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre

elimpuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a lasGanancias.

Método de depreciacion y vidas ttiles - Elcosto o valorrevaluado de
propiedades,planta yequipo se deprecia de acuerdo conelmétodo
de linea recta. Ia vida uti estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisadosalfinalde cada afo, siendo elefecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre wuna base
prospectiva.

A continuacion se presentan lasprncipalespartidasde propiedades,
planta y equipo y las vidas fttiles usadas en el calculo de la
depreciacion:
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2.8

Vida util

-

kem (en afios)

Edificio s 20

Vehiculos 5

Mueblesy enseresy equiposde oficina 10

Equiposde computacién 3

Mejorasa propiedadesamendadas 10

Planta y equipo 10 O
Plantacion de banano 45 %\

2.7.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - So @ iados

porelplazo de su vida tuti estimada iguala los acti oseidos o, si
ésta es menor, por el plazo de amendamiento spondiente.

2.7.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - iidad o pérdida
que suga delretio o venta de una partida d piedades, planta y
equipo escalculada como la diferencia% Iprecio de venta y el
valorenlbrosdelactivo yreconocida ultados

En caso de venta o retiro subsiguient de propiedadesrevaluadas,el

saldo de la reserva de Ievaln es transferido directamente a
utiidadesretenidas.

N\

Propiedades de inversion - Ilas mantenidas para producir rentas,
plusvaliaso ambasy se midei%la ente alcosto, incluyendo loscostosde
la transaccion. Iaspropi desde la compaiia mantenidasbajo contratos
de amendamiento op i ara ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades_d ersion. Iuego del reconocimiento inicial, las

propiedades de n son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el oxt€ acumulado de laspérdidasde deterioro de valor.

Una pn)p' inversion se da de baja al momento de su disposicién o
cuand grla piedad de inversién esretimda permanentemente de uso y no
se esp ecibir beneficios econdémicos futuros de esa baja. Cualquier

iferencia entre losingresosporventa netosyelimporte enlbrosdelactivo)
ingluye enlosresultadosdelperiodo enelcualse dio de baja la propiedad.

ostosporpréstamos-loscostosporpréstamosatrbuidosdirectamente a la
adquisicién, construccién o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activosque requieren de un periodo de tiempo sustancialpara su
uso o venta, son sumadosalcosto de estosactivoshasta elmomento en que
estén listos para su uso o venta.

Elingreso porinteresesde lasinversionestemporalesen préstamosespecificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los
costosporpréstamosaptospara sucapitalizaciéon.
Tdoslosotroscostosporpréstamossonreconocidosenresultados durante el
periodo en que se incuren.
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2.10 Costosde beneficios por retiro y beneficios por terminacion -lospagosa los
planesde aportacionesdefinidasse reconocencomo gastosalmomento en
que elempleado ha prestado elservicio que le otorga elderecho a hacer
lasaportaciones.

En elcaso de los planesde beneficios definidos porretiro, elcosto de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada,convaloracionesactuaralesrealizadasalfinalde cada period
anualsobre elque se informa.lasnuevasmediciones, que incluyen gananeia
ypérdidas actuarnales,elefecto de loscambiosaltope de activos (sia
y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), %
inmediatamente en elestado de situacién financiera conunca%
reconocido enotro resultado integralenelperiodo en que ocune.
mediciones reconocidas en otros resultados integ se) reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd sificada al
resultado delperiodo. Elcosto de serviciospasadosse re enresultados
en el periodo de una modificacién del plan. E interé gto se calcula al

aplicarla tasa de descuento alinicio delperiodo a eficio definido neto
pasivo o activo. Ios costos por beneficios de os,se categornzan como
sigue:

servicio pasado,como también g ciasypérdidassobre
reduccionesy liquidaciones);

Gasto o ingreso porinbems@/y
Nuevasmediciones. %

Ia Compania presentg ems dos componentes de los costos por
beneficios definidos e bros Jubilacién Patronal Desahucio, Intereses
O

financiers. Ia re de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costosde servicigs p dos.

Costo de servicio (incluyendo cosi. de serwvicio comente, costo de

Ia obligacié eneficios de retio reconocida en elestado de situacion
financiera enta el déficit o superavit rralen los planes de beneficios
deﬁnid@ Compania. Cualquiersuperavit resultante de este cdalculo es
lim itd 0 alor presente de cualquier beneficio econémico disponible en
Im% reembolsosde losplaneso reduccionesen lasaportaciones futuros
splanes.

npasivo porun beneficio de terminacién se reconoce alprncipio cuando la
entidad ya no puede retirarla oferta delbeneficio de terminaciéon y cuando

la entidad reconoce cualquiercosto de restructuracién relacionado.

§ 2.11 Impuestos- Elgasto porimpuesto a la renta representa la suma delimpue sto
\ a la renta porpagarcomente y elimpuesto diferido.
2111 Impuesto corriente - Se basa en la utiidad gravable (trbutara)
registrada durante elano. Ia utllidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deduciblesy partidasque no serdn gravableso deducibles. Elpasivo
de la Compania por concepto del impuesto comente se calcula
utilizando lastasasfiscalesaprobadasalfinalde cada periodo.
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2.11.2

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadasentre elvalorenlibrosde losactivosy pasivosincluidos
enlosestadosfinancierosconsolidadosy susbasesfiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferenciastemporariasimponibles. Un activo porimpuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en Ia
medida en que resulte probable que la Compania disponga d
utiidades gravables futuras contra las que se podra caIgar
diferencias temporaras deducibles. Estos activos y pasivos ‘
reconocen silas diferencias temporaras suigen del recono

micial (distinto alde la combinacién de negocios) de otrgs osy
pasivos en una operacién que no afecta la utiligad vable
(trbutaria) nila contable. Ademas, los pasivos pori esto diferido
no se reconocen sila diferencia temporal surge db%onocimiento
imicialde la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por'\di ncias temporaras
imponiblesrelacionadascon inversiones ubsidiariasy asociadas,y
participaciones en negocios conjunto cepcion de aquellosen
losque la Compaiiia escapazde t%elneverso de la diferencia
temporara y cuando exista la posibiidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano activosporimpuesto diferido que
surgen de las diferencias+tempogarias deducibles asociadas con
dichasinversionesy partigfipatiome s son unicamente reconocidos, en
la medida en que re sulte bable que la entidad disponga de una
utﬂidad gravable (t ria) futura contra las que cargar esas
cuando exista la posibiidad de que éstas
futuro cercano.

y se b€ reducir, en la medida que estime probable que no
de suficiente utiidad gravable (trbutara), en el futum,
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del

%.osactivosy pasivos porimpuestos diferidos se miden empleando las

tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que elactivo se realice o elpasivo se cancele,basiandose enlastasas
(y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadasalfinaldelperiodo que se informa.

Ia medicion de los pasivos porimpuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
dervaran de la forma en que la entidad espera, alfinaldelperiodo
sobre elque se mforma, recuperaro liquidarelimporte enlibrosde sus
activosy pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos porimpuestos diferidos para propiedadesde inversion que se

miden usando el modelo de valor razonable, el valor en lbros de
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212

dichaspropiedadesse presume que se recuperarda completamente a
través de la venta, a menos que la presuncién sea rebatida. Ia
presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversién es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo esconsumirsustancialmente todoslosbeneficioseconémicos
que genera la propiedad de inversion en eltiempo, y no a travésde
la venta. Insdirectoresrevisaron las propiedades de inversiéon de la

Compania y concluyeron que ninguna de las propiedades

mversion se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivosses
consumir sustancialmente todos los beneficios econ’
generadosporlaspropiedadesde inversitnen eltiempo yno%}vs
de la venta. Porlo tanto, los directores han determinad la
presuncién de “venta” establecida en las modificacion€s a C 12
no es rebatida. En consecuencia, la Compania n regonocido
impuesto diferido alguno en los cambios de VaIO%nable de la

propiedad de inversion ya que no estd sujeto a puesto a la renta
alguno sobre la venta de laspropiedadesde inve'ssig

Ia Compania compensa activos porim@sdifeﬁdoscon pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tie conocido legalmente el
derecho de compensados, frente &n\usma autoridad fiscal los
importes reconocidos en esas paftidas y la Compania tiene Ila
intencién de liquidarsusac tivo sivoscomo netos

2.11.3 Impuestoscorientesy difetidos »Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el ,excepto en la medida en que hayan
surgido de una tran’s%on 0 suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea 0 resultado integral o directamente en el
patrmo nio, e n €Uy so elimpuesto también se reconoce fuera del
resultado;o surgen delregistro inicialde una combinacién de
negocios.

Provisione s ?a)nocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
pre se nte 0 galo implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable=gre Compania tenga que desprenderse de recursos que
i beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede
a estimacion fiable delimporte de la obligacién.

orte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
embolso necesario para cancelarla obligacién presente, alfinalde cada
periodo,teniendo en cuenta losresgosylasincertidumbrescormespondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelarla obligacion presente,suimporte enlbrosrepresenta elvaloractual
de dicho flujo de efectivo (cuando elefecto delvalordeldinero en eltiempo
esmaternal).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econémicosrequeridospara cancelaruna provisioé n,se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es vitualmente segur que se recibirda el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.
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2121 Contratos onerosos - Sila Compafiia tiene un contrato onerwso, las
obligaciones presentes que se derven del mismo deben ser
reconocidasy medidas como una provision. Un contrato oneroso es
aquelenelque loscostosinevitablesde cumplirconlasobligaciones
comprometidasson mayoresque losbeneficiosque se esperanrecibir
delmismo.

2.12.2 Restructuraciones - Se reconoce una provisién para restructurac i
cuando la Compaiiia tenga un plan formaldetallado para efe
la restructuraciéon, y se haya creado una expectativa real, entre
afectados,respecto a que se llevara a cabo la restmcturaci(’)%‘gx
porhabercomenzado a ejecutarelplan o porhaberanunch

principales caracteristicas a los que se van a ver afefta porel
mismo. Ia provision para restructuracién debe n@

desembolsos directos que se derven de la 1\\@ os cuales
comprenden los valores que se produzcan ‘% iamente por la

restruc turacién; y que no estén asociados con las/factividades que
contindan en la Compaiia.

2.12.3 Garantias-lasprovisionespara elcost %do de obligacionespor
garantiasen la venta de bienes se oflocen a la fecha de la venta
de los productos conespondie& al mejor esttmado de los
desembolsosrequeridospara larla obligaciénde la Compainia.

2.13 Beneficiosa empleados Q\,

2.13.1 Beneficiosdefinidos: % on patronal y bonificacion por desahucio
-Ecosto de losb icioSdefinidos (jubiacién patronaly bonificacién
pordesahucio ySdetéminado utllizando elMétodo de la Unidad de

Crédito Proyecttadd, con valoraciones actuarales realizadas al final
de cada p.

Iosc orservicio presente ypasado se reconocenenelresultado
d elque se generan,asicomo elinterésfinanciero generado
bligacién de beneficio definido.

nuevas mediciones, que comprenden las gananciasy pérdidas
ctuarales, se reconocen en el estado de situacién financiera con

@Q/ cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se

producen. Elreconocimiento de lasgananciasy pérdidasactuanales
enotro resultado integralse reflejaninmediatamente enlasganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida del

@ periodo.

2.13.2 Paricipacion a trabajadores—1a Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto porla participacion de lostrabajadoresen lasutilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del15%de lasutillidades
liquidasde acuerdo con disposicioneslegales.

2.14 Reconocimiento de los ingresos — Ios ingresos se calculan alvalorrazonable
de la contraprestacién cobrada o porcobrar, teniendo en cuenta elimporte
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2.15

2.16

estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2141 Venta de bienes—osingresosordinariosprocedentesde la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todasy cada una de las
siguientes condiciones;

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos
beneficios de tipo significativo, derivadosde la propiedad a.
bienes;

o La Compania no conserva para s ninguna /mpllcac:/
gestion corrientes de los bienes vendidos, en%
usualmente asociado con la propiedad, ni reti ontrol

efectivo sobre losmismos;
. B importe de los ingresos ordinarios pue%j7 edirse con

fiabilidad;

. Esprobable que la Compariia reciba Iosbe iosecondmicos
asociadoscon la transaccion; y

) Loscostosincuridos, o porincurrir, e@ idncon la transaccion
pueden sermedidoscon fiabilida

Costos y gasios - Ios costos y gastos se Yegistran al costo histérico y se
reconocena medida que sonincunid ependientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y«se egistran en el periodo en el que se
conocen. ‘\/

Compensacion de saldos y cciones —Como nomma general en los
estados financierosno se péhsanlosactivosy pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aquell s'en los que la compensacion sea requerida o

pemitida poralgun y esta presentacion sea elreflejo de la esencia
de la transaccién. Q

Iosingresos s con orgen en transacciones que, contractualmente o
gal contemplan la posbiidad de compensacion y la

la intencién de liquidar porsu importe neto o de realizarel
ederalpago delpasivo de forma simultdnea, se presenta netos

icacion de Nomas Intemacionales de Informacion Ananciera nuevasy
iIsadas que son mandatoriamente efectivasen el afio actual

Durante el ano en curo, la Compania ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIFemitidas porel Consejo de Normas Intemacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partirdel 1
de ener del2016 o posterormente.

Mejorasanualesa lasNIIFCiclo 2012 —2014: Modificacionesa la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos- Tasa de descuento

Iasmodificacionesde la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determmarse con

referencia a la de los rendimientos de merado sobre sobre bonos
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comorativosde alta calidad alfinaldelperiodo de reporte. Ia evaluacién de
la profundidad de unmercado para bonoscorporativosde alta calidad debe
sera nivelde la moneda (esdecir, la misma moneda en que los beneficios
deben serpagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos comporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa

moneda a la fecha de reporte. ;

Alserelddlarde los Estados Unidosla moneda de ciculacion en Ecuad

enla que se van a pagarlospasivosporbeneficios definidosy ¢ onsid egd

que, si existen bonos comormativos de alta calidad en Ecuadof sé\ ha

establecido que la tasa para descontarlos pasivos porbeneﬁci\sﬁ) idos

debe ser determinada por referencia a la tasa de los mt@e s del
0

mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecu vio a la

modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizad Compania
se determinaba porreferencia a losbonosdelgobierrm@ nano.

Modificacionesa la NIC 1 Iniciativa de Revelacion Y\

Ia Compaiia ha aplicado estasenmiendaspo era vezen elafo actual
Ias enmiendas clarfican que una entid necesita proporionar una
revelacion especffica requerida porlas NIIF, % la informacién resultante de tal
revelaciénno esmateral, y da guia so sbasesde informaciénagregada
y desagregada para propésitos de elagion. Sin embargo, lasenmiendas
reiteran que una entidad deb %emr proveer informacion adicional
cuando el cumplimiento ¢ requernmiento especifico de NIF es
insuficiente para pemitirque g:-g‘uaﬁosde losestadosfinancierosentiendan
el impacto de transacci s pATticulares, eventos y condiciones, sobre la
oSde operacidn.

posicié n financiera yve@
En adicién, la enm clarfica que la participacion de una entidad en o tro
resultado inte gra niente de asociadaso negociosconjuntosregistrados

usando el e participacion debe presentarse por separado de
aquello s qaéys nde lasoperacionesde la Compana,ydeben presentarse

porsepawra nla participacién de partidasque,de acuerdo con otras NIF
) non reclasificadas posteriormente a resultados; y, (i) seran
mc%as posteriormente a resultados cuando se cumplan con
ondididonesespecificas.

ejemplosde un orden sistematico o agrupacién de notas.

&pecm de la estructura de losestados financieros, lasenmiendas proveen

%,

Ia aplicacionde estasenmiendasno ha tenido ningtin impacto enla posicion
financiera y resultadosde operaciénde la Compania.

Otras modificacionesaplicablesa partirdel 1 de enero del 2018
Ia aplicaciénde lasdemasenmiendasno ha tenido ningin impacto materal

en lasrevelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania.
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Nota:Para referencia se incluyen lasnomasvigentesdesde ell de ener del
2018,lascualesdebenseranalzadaspara determinarsidebe incluirse alguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para elcliente.

NilF

NIIF9
NIIF 15

NIIF2

Titulo

Instrumentosfinancieros

Ingresosprocedentesde
contratoscon clientes

Clasificacion y medicion de
transaccionesde pagos
basadosen acciones

Efectiva a partirde
periodosque inicien
eno despuésde

Enero 1, 2018 E
Enero 1, 2018 O
Enero 1, %

2.18 Nommasnuevasy revisadasemitidas, pero ain no efectivag‘a Companiano
ha aplicado las siguientes Normas Intemacionalesd
(NIIF) nuevasyrevisadasque han sido emitidas,

NIIF

NIF 16

Titulo

Arre nda

Modificacionesa la NIIF Venta o

10 y NIC 28

Se permite la aplicaci6

NIIF16: Arrendaml

Ia NIIF 16 int:

c
amendam
16 reemipla

ent

a 16n de Bienes
g@rsio nista y su

o Negocio Conjunto

maciéon Financiera

a\in no son efectivas:

Efectiva a partirde
periodos que inicien
eno despuésde

Enero 1,2019
Fecha a ser
determinada

C
@toilpada de estasnormasnuevasy revisadas.

unmodelo integralpara la identificacién de contratosde
ratamiento contable para amendadory amendatario, la NIIF
actual guia de amendamientos incluida en la NIC 17 e
pnesrelacionadas.

iferencia entre amendamientosy contratos de servicio sobre la base

1
%un activo identificado es controlado porelcliente. Ia diferenciacion

ntre amendamiento operativo y amendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabiidad delamendadory esreemplazada porun modelo en el
cualelderecho de uso delactivo y su comespondiente pasivo tiene que ser
reconocido porel amendador para todos los amendamientos, excepto los

amendamientosde corto plazo yaquelloscon un valorbajo de activo.

E derecho

del activo

es micialmente medido al costo y

subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier

remedicién del pasivo del amendataro.

E pasivo del amendatario es

inicialmente medido alvalorpresente de lospagosdelamendamiento que no

son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del amendatario es

ajustado porinteresesy pagos,asicomo elimpacto de lasmodificacionesal
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amendamiento, entre otros. Enadicion,la clasificaciénde losflujosde caja de
los pagos por amrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por
amendamiento serdn divididos en prncipal e interds los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabiidad del amendatario, la NIIF 16 sustancia]m!I-\:
C
0

mantiene losrequermientos de NIC 17 para la contabilidad delamend
continia con elrequermiento de clasificarelamendamiento como o (k(
o financier. Extensasrevelacionesson requeridascon NIIF 16. b

Ia Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion €y16 enel
futuro puede tenerun impacto sobre losimportesreconoc osestados
financierosy susrevelaciones. Sin embargo, no es pos' orcionaruna
estimacion razonable de ese efecto hasta que un exantepn’detallado haya

sido completado.

Modificacionesa la NIIF2 Clasificacion y Medi "%Iransaccionesde Pagos
Basadosen Acciones Q Q .

Iasmodificacionesclarifican que: O

1. En la estimacion del Valorle de pagos basados en acciones
0 L

liquidadosen efectivo, ildad delefecto delc umplimiento o no
cumplimiento de la i dad de la concesion, debe seguir el
mismo enfoque qu S gos basados en acciones liquidados en
acciones.

2. Donde las le@legulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar u ncion de un nimero especifico de instrumentos de
patrm ual al valor monetario de la obligacién impositiva del
emp ra cumplircon la obligacién trbutaria del empleado, la
cua mitida a la autoridad trbutara, por ejemplo, acuerdos de

basados en acciones que tienen una condicién de pago neto.
%& 0 acuerdo debe sercalificado como liquidaciénenaccionesen su
togalidad, considerando que elpago basado en acciones hubiera sido
lasificado como que se liquidard en patrimonio sino hubiera incluido la
condicién de pago neto.

% 3. Ia modificacién de pagos basados en acciones que cambie la
(< transaccién de liquidacion en efectivo a liquidacién en accionesdebe

serregistrada como sigue:

Elpasivo originalesdado de baja;

il El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacién al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion;y,

-
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il Cualquier diferencia entre elsaldo en libros del pasivo a la fecha
de la modificacion y el valorreconocido en patrimonio debe ser
reconocido mmediatamente en resultados.

Ia Administracién de la Companiia prevé que la aplicacién de la NIIF2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que la Companfia no tiene acuerdos de

pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existe%

retencionesde impuestosaplicables.

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Modificacionesa la NIIF10 y la NIC 28 Venta o Aportaciéon de Activ& &}\U\ﬁ

una venta o contrbucién de activos entre un inve rsio nist asociada o

negocio conjunto. FEspecificamente se establece o% ganancias o

pérdidas resultantes de la pérdida de control de una“subsidiara que no

contenga un negocio, en una transaccién con una iada o un negocio

conjunto que se contabilicen utlizando el m% de participacion, se
0lg €

Iasmodificacionesa la NIIF10 y NIC 28 se refieren a situacio%nla que hay

reconocen en el resultado de la controlado n la proporcion de la
participacién de losinve rsio nistasno relac i ddsenesa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancia§ y pérdidas resultantes de la
remediciéna valorrazonable de lasinv, esretenidasen alguna subsidiana
anterior(que se ha convertido en una iada o un negocio conjunto que
se contabilice seguin el méto de participacion) se reconocen en el
resultado de la anteriorc ontroladg 50lo enla proporciénde la participaciéon
de los inversionistas no Iela%aos en la nueva asociada o negocio
conjunto.

dificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
in no ha sido determinada, sin embargo,la aplicacion
4. Ia Administracién de la Compafiia no prevé que la
smodificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
idosen losestados financieros.

Ia fecha efectiva dg
para una fecha que
anticipada esp

importes

) miendas y mejoras anuales: Ias enmiendas y mejoras a las normas
e xiste nte s inc luye n:

O% 1. NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios

conjuntos (1 de enero del2019);

2. NIF9-Caracteristicasde prepago con compensacion negativa, lo
cualdefine presentary medirun instrumento de deuda cuando se le
pemite al prestatario pagarporadelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de
enero del2019);

3. NIIF16 - Nuevo enfoque para elamendatario para reconoceractivos
ypasivosde uncontrato de amrendar(l de enero del2019);
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4. CINIIF23 —1a incertidumbre frente a lostratamientos delimpuesto a
lasganancias (1 de enero del2019);

5. Marco Conceptual - hcluye mejores sobre medicién, presentaci(’)n
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos,
aclaracionesadicionales(l1de ener del2020);

6. NIIF3 - Enmienda sobre la definicién de un negocio, yla aclara‘-\:
c 0

sobre una evaluacién simplificada de si un conjunto adqui
actividadesyactivosesun grupo de activosenlugarde un
(1de ener del2020);

b

7. NIC 19 - Aclaracién cuando se prduce u odificacion,
reducciéon o liquidacion delplan (1 de enero delZ{r&Dy

8. NIF 17 — Contratos de segurs, la cualmemp@a la NIIF 4 (1 de
enero del2021).

Lasenmiendasgue el IASBconsidera como ne as, pero no urgentes, son
las siguientes:

Mejorasanualesa las NllFciclo 2015—2scambiosson obligatoriosa partir

dellde enero de12019,ycuyasm luye n:

1. “NIIF 3 - Combinacién de gocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas™aelatTan como una empresa representa la
ontrolconjunto) de una empresa que esuna

obtenciéndelcon oc j
operacién conj empresa ya tiene un interésen ese negocio;

2. “NIC 12 - h’to a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
quuisitosV\nafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
n

conse iasde losdividendossobre elimpuesto a la renta;y,

2 ostosporprestamos”,lasmodificacionesaclaran qué costos
‘Q ndeudamiento son elegibles parma la capitalizacién en
ediclinstancias particulares.

EST IONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

reparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
uiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
upuestos inherentesa la actividad econémica de la entidad,con elpropésito de
determinarla valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financiers. En opinion de la Administraciéon, tales estimaciones y
supuestosestuvieron basadosen la mejorutilizacion de la mformaciéon disponible al
momento,loscualespodrianllegara diferirde susefectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

Administracién de la Compania ha utiizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cieme de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considere necesaro, se analiza el valor de los activos para
determminarsi existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion delimporte recuperable de dicho activo. Sise trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece elactivo. < :\_
Ias pérdidas pordeterioro reconocidas en un activo en periodos an
b

son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones%
importe recuperable incrementando el valor del activo con, aho a
resultadoscon ellimite delvaloren libros que elactivo hubie en de no
haberse reconocido la pérdida pordeterioro. m(}

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos \orpne sente de
lasprovisiones para obligacionesporbeneficios definido ende de varios
factores que son determinados en funcién de un ¢ actuaralbasados
en varios supuestos. Fstos supuestos utﬂjzadogi determminar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una e descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en elv %ms de las provisiones de
estosbeneficios. Q

El actuario contratado porla Co a@mm realizar el cdlculo actuanal,
utiliza la tasa de descuento, la %mortalidad y de rotacién al final de
cada afo reportados porla (@tracién de la Compania. Ia tasa de
descuento esla tasa de intelé% ebe serutilizada para determinarelvalor
presente de los flujos fu d&caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumpfiFe obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando_c 6 referencia losrendimientos delmercado, alcierme
X
e\p'a

del afio, cormespodt bonos empresarnales de alta calidad en Ia
moneda enla q garin losbeneficios.

3.3 Estimacio s utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - 1a estimacién
de las gvid itles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo
menc n@a enla Nota 2.7.4.

4, FEFEC UIVALENTES DE EFECTIVO
e

ivo y equivalentes de efectivo como se muestra en elestado de flujo de
ivo puede ser conciiado con las partidas relacionadas en el estado de

e
&ck’)n financiera de la siguiente manera:
<< ...31de Diciembre...
2017 2017
\ (En US Délares)

Caja 129 341
Bancos 67,917 24,358
Ttal 68,046 24,699
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Bancos - Comesponden a fondos depositados en cuentas comentes en bancos
locales,losmismosque se encuentran de libre disponibilidad.

5. CUENTASPORCOBRARCOMERCIALESY OTRAS CUENTASPORCOBRAR

Unresumende cuentasporcobrarcomercialesyotrascuentasporcobrarescomo
sigue: < :\_

...31de Diciembre.. O
2018 2017
(En US. Dolarekb
Clientes 24,561 QAA
Otras 1, SQQ\ 449

Partesrelacionadas-accionistas

_1_

Ttal 20,461

Clientes —lerceros- Comesponden a ventas deQ de balsa, los mismos que

tienen plazo de crédito de 30 dias.
6. INVENTARIOS \,
Un resumen de losinventarioses coc&e:
% ...31de Diciembre...
O 2018 2017

(En U.S. Délares)
Mercaderia para enta 75,441 19,972
Materiasprim
Madera O 71,899 82,984

Goma 2,330 1,795

Bt <</ Y 149670  104.751

Q nta inventariosno forman parte de garantiasniposee gravimenes.

TFDS ACTIVOS CORRIENTES

E Cormesponde principalmente a valoresentregadosa losproveedoresencalidad de
anticipo para la posterioradquisicién de madera.
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Unresumende propiedadesyequiposescomo sigue:
...31de Diciembre...

2018 2017
(En U.S Délares)

Obrmsen proceso 177,721 148,510 OE

Temenos 100,000 100,000
Maquinana y equipos 67,843 62, 53\
Vehiculos 11,662 %
Equipo de computo 9,932 5,
Redeseléctrcas 8,672 1,672
Mueblesy enseres 3,66 2,783
Otrosactivos 1 :‘:% 757
Sub -to tal 3 323,302

80,58
(-) Depreciacion acumulada ) (833)
Ttal Y\!'é792750 322,469

Iosmovimientosde propiedades, planta y fueron como sigue:

\/ ...31de Diciembre...
c 2018 2017

(En U.S. Délares)
Saldo neto alc omienzo de : 322,469 243,085
Adquisiciones, neto Q 57,282 79,384

Saldo neto alﬁna@ fio 379,750 322,469

AR

Ia cuenta obrasen proceso comesponden a la fabricacion de calderospara secar
madera,que entro enoperacionesel XXXXXXX. Y se necesita saberlo de plantacién
de ¢ qife esun activo bioldgico.

<La cuenta Terrenoscomnmesponde principalmente alarea fisica donde se encuentra
instalada fabrica y estd valorada alcosto delavalué catastraldel municipio.

cuenta propiedades y equipos, no forman parte de garantias ni posee

Q.

9. CUENTASPORPAGARCOMERCIALESY OTRAS CUENTASPORPAGAR

Un resumen de cuentasporpagarcomercialesyotrascuentasporpagarescomo
sigue:

-25 -



10.

...31de Diciembre...
2018 2017
(En US. Délares)

Proveedores 16,684 2,707

Anticipo de clientes 49,667 22,330
Otras 4,848 2,235 %
tal 71,199 272% O

Ia cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y 0§ cuyo
periodo de crédito promedio de comprasesde 30 diasdesde la fec@ emision.

°

OBLGACIONES ACUMULADAS
Unresumen de lasobligacionesac umuladasescomo@&.
Q E ...31de Diciembre...
2018 2017
\,O (En U.S. Délares)
Beneficiossociales O 15,246 11,251
% 2,132 5,961

Participacion de trabajadores

IESSporpagar % 4,940 2,369
Ttal O 22,318 19,581
Beneficiossociales. —A diciembre del2018, representan prestacionesa favor
del personal de ompania, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de

Tabajo.

! g abajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los

.Q ienenderecho a participarenlasutiidadesde la empresa en un 15%

aplic a lasutilidadesliquidaso contables. losmovimientosde la provisién para
%ﬁéna trabajadoresfueron como sigue:

2018 2017
(enUS.dd6lares)

pa\®
% ..31de Diciembre...

Saldosalcomienzo delafo 5,961 -
Pro visi6 n 2,132 5,961
Pagos (5,961) -
Saldo alfinaldelano 2,132 5,961
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afo coriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestoscomentesescomo sigue:
...31de Diciembre...
2018 2017 O

(En U.S. Délares) \
Activosporimpuestoscorriente: \ %:
IVA cré dito trbutario 26,733 ( 6,

Ret. fuente delimpuesto a la renta 35,5676 c 7224

B tal g%\

Pasivo porimpuestoscorriente:
Impuesto alvaloragregado 28,849 8.254

Dtal Q E 28,849 8,254

23,245

11.2 Impuesto a la renia -exoneracion COPCI. —De acuerdo con el art. 9.1 del
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, COPCIL esta
compania estd exenta delpago delimpuesto a la renta porun periodo de
hasta 5 anoscontadosde la fecha de sus primeros ingresos, esto es hasta el

afio 2019. O\§
11.3 Situacion TributaHr Q

Al31 de digi del2018,lasdeclaracionesestan abiertaspara la revisién
porpa Q@ utoridadesde control, desde elafno 2015 hasta elafio 2018,
sobre I podran existirdiferenciasde crterio en cuanto altratamiento
de i y gastos.

onsistencias - Ia Compafiia registrd todas sus transacciones cumpliendo
osrequisitosde soporte ynormascontables, aun cuando pudieran e xistir
Igunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion

O% difiera conelcrterio de lasautoridades tbutamnas.
\% 11.4 Aspectos Tributarios

e Confecha 29 de diciembre del 2017 se publica la Iey Organica parma la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y
Modemizacion de la Gestion Financiera, pormedio de R.O. Suplemento
150, en la cualse reforma la Iey de REgimen Thbutario Intemo y la Iey
Reformatoria para la Equidad Tibutara en el Fcuador, cuyos principales
cambiosse detallan a continuacién:
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Exoneraciondelpago delimpuesto a la renta. - Beneficio para nuevas
microempresasdurante 3 anos.

Deducciones:

- Iospagosefectuadosporconcepto de desahucio y de pensione%
jubilares patronales, que no provengande pmvisionesdeclan@

enejercicios fiscales anterores. \
QQeso

- Deducciénadicionalde hasta 10 % respecto delvalg i
sewvicios adquiridos a organizaciones de la econo@ pulary

solidarna. \%
- Sociedades consideradas microempresas, Tan a su base

imponible una (1) fraccién bésica grava on tarifa cero (0) de
impuesto a la renta para personas na less.

- Ilasexportadorashabituales, la %ediquen ala produccion
de bienes, que posean 50% OQ

sociedades de turismo Iec, que reinviertan sus utilidades en
elpais, tendran neducci diez (10) puntos porcentualesde la

tarifa delimpuesto a @

Obligacion de lle Vﬁcon bilidad. - Se incluye como sujetosobligados

As de componente nacional y

sobre elmonto reinvertido .

a llevar contab a las personas naturales que desamollen

, pecuarias, forestales o similares, asicomo los
isionistas, artesanos, agentes, representantes y

actividades ag
profesiona

puesto a la renta para sociedades - losingresosgravables
s porlas sociedades mencionadas en la Iey de Régimen

pequefias empresas o exportadoras habituales de tres (3) puntos
porcentuales.

@ Rebaja de la tarifa impositiva de impuesto a la renta. - Para micro y

Bancarnizacion. - Sobre operaciones de mds de mil délares de los
Fstados Unidos de Amérca (USD $ 1.000,00), se establece Ia
obligatoriedad de utilizara cualquierinstitucién delsiste ma financiero
para realizarelpago.

Impuesto a las Tlerras Rurales - Se elimina el Impuesto a las Temas
Rurales de la Iey Reformatona para la Equidad Thibutara en el
Fcuador.
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e Con fecha 6 de septiembre del 2018 se publica la Iey para Fomento

Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, pormedio
de R.O.Suplemento 309,enla cualse reforma la Iey de Ré gime n Tib uta rio
Intemo y se crean incentivos para la atraccion de inversiones privadas,

cuyosprincipalescambiosse detallan a continuacién:
Exoneracién del Impuesto a la renta a las nuevas iny
productivasen sectores priorizados e inversione s en ind ustr % as
de 8 a 15 afios. C?

Ias sociedades que reinviertan en el pais al me Cﬂﬁ % de las
utiidades, estardn exoneradasdelpago delIm la Salida de
Divisas por pagos al exterior, por distrbucié6 dividendos a
beneficiaros efectivos residentes en el pais; considerardn como
ingreso exento delImpuesto a la Renta elbeneficiario efectivo.

Incentivos:

Reformasen la Ley de Régimen Tributai6nté mo:

Exenciones de impuesto a Ia. - Ios dividendos y utilidades,
calculadosdespuésdelpa de puesto a la renta, distrtbuidospor
sociedadesnacionalesorasresidentesen elEcuador, a favor

de otrassociedades eso extranjeras,o de personasnaturales

no residentesen e uadbr.

Distribucion d dendos y utilidades. - Fl porcentaje de retencién

de divide lidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta pa ersonas naturales y la tarnfa de impuesto a la renta
apli orla sociedad a la cormespondiente base imponible.

o tributario porellmpuesto alvaloragregado. - Fluso delcré dito

% tario porel IVA pagado en adquisicioneslocales, inportaciones

e bienesyserviciosy porretencionesque le hayanefectuado,podra

Q/ serutilizado hasta dentro de cinco afioscontadosdesde la fecha de

pago.

Ios contribuyentes que mantengan transacciones con proveedores
pertenecientes al Régimen Smplificado deberdn emitir una
liquidacién de compras, registrando elIVA que comesponde albien o
servicio y podran utilizar como crédito trbutario el IVA generado en
talestransacciones.
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12. OTROSPASIVOS CORRENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Otros pasivos comentes comesponde a

comprobantes de ventas recibidos de partes relacionadas por concepto de
serviciostécnicos que no hansido cancelados.

Estastransaccionesno generan intereses, nitienen fecha de vencimiento. ~ :\_
13. PRESTAMOS DEACCONISTAS b%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la cuenta préstamos Qa?cionistas,
comesponden a valoresentregadosa la Compania encalidad stamospara

capitalde trabajo que no generan intereses, nitienen fec ha miento.

14. PATRMONIO DELOS ACCIONISTAS %;(‘

Al31de diciembre del2018,elpatrimonio de losq%asesté conformado de la

siguie nte manera:

15.1 Capital social - A131 de diciemb S\%@lS y 2017, elcapitalsocialconstaba
de 2,000 accionesde US$ 1, v mnalunitario, lascualesotorgan voto por
accibnyderecho a losdivide .

15.2 Reservas Q<%
e

Reserva legal - 1a ompafiiasrequiere que porlo menosell0% de la
utiidad anualse iado como reserva legalhasta que ésta como miimo
alcance el5 capitalsocial FEsta reserva no es disponible para elpago
de divide @Nfecﬁvo,pem puede sercapitalizada en su totalidad.

15.3 Resultaq acumulados - Un resumen de losresultados acumuladosescomo

Q/ ... Diciembre 31, ...
2018 2017
O% (enUS. délares)

Resultadosacumulados—distribuibles 68.252 56,169
\-\: “1

5. INSTRUMENTOS ANANCIEROS

Gestion de riesgo financiero —¥n el curso normalde susnegociosy actividadesde
financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera méds o menos significativa al valor
econémico de susflujosyactividadesy,en consecuencia, susresultados.

Ia Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
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16.

administrados porla Gerencia, que permiten identificardichosresgos, detemrminar
sumagnitud, proponermedidasde mitigacion,ejecutardichasmedidasycontrolar
suefectividad.

Riesgo pais:Elnegocio,la condicién fnanciera ylosresultadosoperacionalesde la
Compania dependerin en parte de las condiciones de estabiidad poltica y
economica del Fcuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
puedencausarunefecto negativo enelnegocio ysusresultadosoperacionales;‘%

evaluacitn delriesgo esmoderado. Q
Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a hﬂ* a
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como S Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustarlastasasactivasde ua entidad no

coincide con laspasivas. c

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no pue T frente a las
exigibilidades u obligacionescon terceros, porinsuficiencia e ujo de caja. Ila
evaluacion delriesgo esmoderada.

Riesgo de crédito: Fs el riesgo en el que el deudo %r, 0o contraparte de un

activo financiero mcumpla en elpago de la o cion'o compromiso adquirido.
Esta exposicion es monitoreada constantethente de acuerdo con el
comportamiento de pago de losdeudores. uentasporcobrarestin sujetasa

evaluaciones en las que se considerasla acidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su \!)'miento. Ia evaluacion del resgo es
moderada.

Riesgo de los activos: No tod btivos fios de la compania se encuentran
cubiertos a través de po lizag™de uro pertinentes, cuyos téminosy condiciones
son lasusualesen elme o&o obstante, de ello, cualquierdafo enlosactivos

IC 3
puede causarun efecto gativo enelnegocio ysusresultadosoperacionales. Ia

evaluacion delresgo ?{ .
APROBACIO %TADOS ANANCIEROS

Iosesta cierosporelano terminado el31 de diciembre del 2018 han sido

apro osor la Gerencia de la Compafia en marzo 18 del 2019 y serdn

pres salosAccionistaspara suaprobacion. Enopiniénde la Gerencia de la

C aniia, losestadosfinancierosserdn aprobadosporla Junta de accionistas sin
o dificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SEINFORMA

Entre el31 de diciembre del2018 yla fecha de emisién delpresente informe no se
produjeron eventosque en opinién de la Administracién pudieran tenerun efec to
importante sobre losestados financieros.
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