INFORME DE COMISARIO
POR EL ANO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

Junta de Accionistas
KEREMSA S.A.
Guayaquil - Ecuador

He examinado el Balance General de KEREMSA S A | por el afio terminado al
31 de Diciembre del 2.003 y los estados conexos de resultados, inversion de
los accionistas y cambios en la situacion financiera por € afio terminado en esa
fecha. La preparaciin de estos estados es responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia. M responsabilidad es expresar una opinidh sobre los
mencionados estados financieros.

Mi examen se efectuo dé acuerdo con hormas de intervencion de cuentas.
Estas normas requieren de la planeacion y gjecucion de una revision que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados
financleros se encuentran libres de errores importantes. La reMsion incluyo
aquellas pruebas de los registros de contabilidad y ctros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieres. La revision también incluyd la determinacion del uso de los
principios de contabilidad generaimente aceptados en e Ecuador y las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como también la
evaluacion del impacto de la presentacion de los estados financieros. Creo la
revision efectuada establece bases razonables para mi opinidn.

En bases de las informaciones proporcionadas para cumplir con lo establecido
en la ley de compaitias, pude observar que la contabilidad se lieva
adecuadamente y que las operaciones en ellas registradas estan debidamente
sustentadas. B sistema de Contrd Interno en general se ajusta a 1o establecido
5 -.ag la practica para un buen manejo y contral de ias actividades.
Lée actos de los administradores se han ajustados a los estatutos y las
posiciam de la Junta General vy del Directorio.

- almente mi exarmen se efectiio, de acuerdoe a normas de intervencion
g@éralnmte aceptadas y coh el propdsito de formarme una opinidn sobre
‘dichos estados financieros. Estas normas requieren que la revision sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter significativo e
incluye el examen a base de pruebas de las evidencias que soportan las cifras
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. B cumplimiento de
la compatiia de sus obligaciones como agente de retencidn y percepcion del
impuesto a la renta asi como los criterios de aplicacion de las normas
tribitarias  son responsabilidad de su administracion. Estos criterios podrian no
ser compartidos por las autoridades competentes.



Para obtenher una certeza razonable de si 10s estados financieros no contienen
exposiciones erroneas de caracter significativo  efectué pruebas del
cumplimiento de las mencionadas obligaciones.

Efectue un analisis comparativo de las cifras de los estados financieros cuyo
resuitado es el producto de variaciones nommales del desarrdlo de las
operaciones harmales de la compaiia.

En mi opinion, los estados financieros anteriomente referidos presentan
razonablemente la situacion financiera de KEREMSA S A | al 31 de Diciembre
del 2.003 y el resultado de las operaciones y los cambios en su situacion
financiera por el afio terminado en esa fecha, de confarmidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asi mismo, el resultado de mi reMsion no reweld situaciones en las
transacciones examinadas que en m opihidn constituyen incumplimiento
significativo de las obligaciones de KEREMSA S A, como agente de retencion
y percepcion del impuesto a la renta, durante el afo terminado al 31 de
Diciermbre del 2.003.

Atentamente,

Py

EOOP{L ENRIQUE TOLEDO CHOCHO
COMISARIO

Guayaquil, Marzo 29 del 2.004




