AGRICOLA BEAN&CO LAMEJOR BEANMEJOR S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
- —a — = (Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

Con fecha 11 de junio de 2015, ante la Notaria Décima Sexta del Cantén Guayaquil Abogada Cecilia
Calderon Jacome, legalmente inscrita en el Registro Mercantil el 10 de julio de 2015, se constituyd
la Compania "BEAN & CO ILUSIONES FARM BEANCIF S.A"

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas reunida el 7 de octubre de 2015, resolvid

maodificar los estatutos y el objeto social de la compafila, denominandola "AGRICOLA BEAN&CO
LAMEJOR BEANMEJOR S A"

£l Objeto Social de AGRICOLA BEAN&CO LAMEJOR BEANMEJOR S.A., es principalmente el
cultivo, produccién, comercializacion y exportacion de cacao y sus productos derivados.

Su principal accionista es una socledad extranjera.

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados sobre las bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso
normal del negocio. Debido a que las pérdidas acumuladas y del ejercicia superan el 50% del capital
soclal mas las reservas, la Compania se encuentra en causal de disolucion. AGRICOLA BEAN&CO
LAMEJOR BEANMEJOR S.A presenta pérdidas acumuladas por US$ 1,329,873, generadas
principalmente porque el nivel de ingresos operativos no permite cubrir sus costos y gastos. Esta
situacion, indica, a nuestro juicio, gue la continuacion de la Compariia como negocio en marcha y la
generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyan: la definicién de una
nueva estrategia de negocios que le parmitan lograr un nivel adecuadao de ingresos que soporten su
estruclura de coslos y gastos, aporte de capital en efectivo. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en
libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la
Compartia no pudiera continuar como negocio en marcha.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente

General de la Compania, la administracién prevé que la Junta General de Accionistas aprobara los
estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) eclaracion de lim

La Compaiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NHF).

La preparacién de los presentes estados financieros en cenformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017, aplicadas de manera uniforme a
todos los perlodos que se presentan.
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C

Los estados financieros de AGRICOLA BEAN&CO LAMEJOR BEANMEJOR S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, los estados de
rasultado integral, los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017. Estos estados financieros han sido preparados de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

¢)  Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

Tema

Aplicacidn obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIC 28

NIC 40

MNIF 1

NIIF 2

NIIF 4

NIIF @

NIIF 15

CINNF 22

NIC 28

NIIF 18

NIIF 9@

CINIF 23
NHF 17

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una
empresa conjunta a su valor razonable

Enmiendas referentes a transferencias de propledades de
inversibn y que las mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demostrable en el uso del activo

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a
corto plazo paia los adoptantes por primera vez con respeclo a
la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10,

Las enmiendas aclaran como contabilizar detenminados tipos de
operaciones de pago basadas en acciones.

Enmiendas a la NIIF 4 “Conlratos de seguros” relativas a la
aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros).

Corresponds a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las
publicadas anteriormente y a la NIC39 y sus guias de aplicacién.
Publicacion de la norma “Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contratos con los clientes”

Aclaracidn sobra transacciones en moneda extranjera o pares
de transacciones en las que existe una contraprestacion
denominada o tasada en una moneda extranjera

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que
no estd aplicando el valor palrimonial proporcional.

Publicacion de la norma “Amendamientos” esta norma
reemplazard a la NIC 17.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicitn de las
incertidumbres sobre clertos ratamientos de impuesto a la renta.

Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Conlrato de seguros”

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019
1 de enero 2021
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La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacte significativo en los estados
financieros en el afo de su aplicacion inicial.

Regis! les d a

Los estados financieros y los registros contables de la Compania se presentan en Dolares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000,

Efectivo iv s dal efectivo

El efective en caja y bancos incluye los saldos de efective y los valores que se mantienen en
bancos, se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto
a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los aclives financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos
de cobertura. La Compaila determina la clasificacion de sus aclivos financieros después de

su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaltia esta determinacion al final de cada
afio,

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos alribuidos a la transaccidn, excepto los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de aclivos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencidn en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compafila incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los actives
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan como
instiumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se define en la Norma
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Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o coslos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2017 y 2016,

Prastamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no
tiene intencidn de venderlos inmediatamente o en un futuro préxime y que no tienen riesgos
de recuperacidn diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafila tiene en esta categorla las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,

las cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provision para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafia tiene la intencién y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacion de |a tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2017 y 2016

Aclivos financieros disporibles para la venta

Los aclivos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios
en resullados. Los litulos de deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantener
por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambigs en las condiciones del mercado.

Despues del reconoeimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
14
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por su valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
cOMO una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en
cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea
de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacién relevante para
su delerminacian, eslos activos financieros se presentan al costo.

La Compania no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

Baja de activos financieros

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
aclivos financleros similares) se da de baja en cuenta cuando.

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

b Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los

niesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los mismos, los activos se
contintan reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Companiia sobre los
activos. En ese caso, la Compania también reconoce los pasivos relacionados. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
abligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original an libros del activo, y el imparte maximo
de la contraprestacion que la Compaiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafila evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia
abjetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estdn deteriorados, Un
active financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de une o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
aclivos financieros de la Compafia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabllidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera
y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como atrasos o cambiocs en condiciones econdmicas que se
cortelacionan con valores predeterminados.
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Al 37 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamas y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compaiia determina la clasificacién
de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccién
sa reconocen en resultados.

Les pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compatila es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacién
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicidn posterior

La medicién poslerior de pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propoésito de negociarlos en un futuro cercano, Esta categorla incluye los instrumentos
financieros derivados toamados por la Compaiiia, que no se designan come instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen coma instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado
de resultados integrales.

La Compaifia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2017 y 20186,

Préstamos y cuentas por pagar
La Compafila mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos

y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.
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lL.as ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de |a tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de Interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero &s dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, 0 haya expirado. Cuando un pasiva financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manara sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconacimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financiercs se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la

intencion de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financleros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos
al costo amortizado se revela en la Nota 17,

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se pagaria al

transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en
el mercado actdan en su mejor interés econdmico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiens suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarqula de valor razonable, descrita a
continuaciéon, en base al nivel mas bajo de los dalos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacian por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobire una base recurrente, la Compaiila determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final
e cada perfodo de reporte. La gerencia de la Compafia determina las politicas y
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procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha
de reporte, la gerencia analiza Jos movimientos en los valores de los activos y pasives que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propodsilos de las revelaciones de valor razonable, la Compadia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor.
El inventario en lrdnsito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos relacionados a
la compra, El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta,
menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucion,

El costo de los productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gaslos indirectos de fabricacidon basados en una capacidad operativa normal y
otros costas incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de los descuentos atribuibles a los inventarios.

La estimacion de inventario de lento movimniento y obsoleto es realizado como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventario (cacao) y que

considera dias de antigledad y almacenamiento. La provision se carga a los resultados dei
afo corriente.

Activos biolégicos

Los activos biolégicos se encuentran conformados pur el costo de las compras de plantas,
fertilizantes, mano de obra y olros, se miden al costo.

Las plantas productoras de cacao para cosecha se presentan en Propiedad, plantaciones y
equipo,

Propieda antaci i

La propledad, plantaciones y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion,
menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterloro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparacion y mantenimiento
$@ cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren,

L.a propiedad, plantaciones y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan

en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida util estimada.

Los meétodos y pericdos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada periodo y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacion estén basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

_Anos
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Herramientas 10
Plantaciones 30

El proceso de cultivo de las plantaciones de cacao es de 4 afios y la vida util de la planta es
de 30 afos.

El valor residual de estos actives, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el

beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y equipos
de computo

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
Iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta

y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable, Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra en los resultados segun corresponda.

Deterioro d: Liv cieros

La Compafia evalta a fin de cada afio sl existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafila hace un estimado del importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activo es el mayer entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos, Cuando el valor en libros de un aclivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos el coslo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
perdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales,

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en

inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, larifas establecidas y
coslos cperativos.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compania considera que no existen
indicios del tipo operativo o econdmico que indiquen que el valer neto registrado como activos
ne financieros no pueda ser recuperado.

Cuentas iof sivos contin s

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden eslimar fiablemente.

Las provisiones son recenocidas cuandoe la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisian producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esla sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compariia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anleriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable
0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a empleados

Corlo plazo

Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del perlodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran coma
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compafia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos
que incluye jubilacién patronal y beneficios por terminacién de empleo, que se registra con
cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha
del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y postempleo se
delermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios
definidos y post-empleo es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados
integrales en el patrimonio.

conocimiento ngr

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del mormento en que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
¢l valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de

20




n}

a)

AGRICOLA BEAN&CO LAMEJOR BEANMEJOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afos terminados el 31 de diclembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.
Ingresos de aclividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias pracedentes de la venta de cacao y sus derivados se
reconacen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de |a
entrega de los bienes, Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

n i de as

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (cacao y sus derivados) que
comercializa la Compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y s@ registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renla y
regulaciones fiscales empleadas en el caiculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de clerre de cada afo.

La gerencia evalua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos
en la fecha del estado de situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles,

Los aclivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amartizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utiidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacidn financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista

suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos actives. Los activos y pasivos por impuesto diferido
se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

1 ipuesto diferido retacionado con as partidas no reconocidas en el estado de situacion
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financiera se revalia en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto
diferido se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impueslo sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuesltos sobre las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar
en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

p) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajusle) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

|.a preparacidn de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros, Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que

se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de
dichags estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion

de les mismos, sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales
La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de

la Comparila, en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, por lo que para la provisién considera el 100% de la cartera incobrable.
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Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

| o aslimacion para inventarios de lento mavimiento, en mal estado es determinada por |a gerencia en
base a un andlisis de la antiguedad de las partidas.

Vida util de propiedad, plantaciones y equipo

L.os muebles, enseres, equipos de computo, plantaciones, maquinaria y herramientas se registran al
costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos.
En aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberla disminuirse,
se deprecia el exceso enlre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con
la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos
activos podrian hacer que la vida (il de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas Iributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
future. La Companiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. Elimporte
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
antericres de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Compania y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y caondiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembalsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningdn pasivo contingente
significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por lerminacion de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuarlales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
ndices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacin, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacianes por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre |a base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serén necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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NOTA 4 ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, instrumentos financieros estan conformados de la siguiente

manera:
Diciembre 31, Diciembre 31,
o 2017 o 2016 . o
Corriente  No Corriente _ Corriente  No Corriente
(en U.S. Délares) (en U.S. Délares)
“ctivos financieros medidos al valor nominal
[ factivo y equivalentes de efectivo 4,493 - 41,165 -
~ctivos financieros medidos al costo amortizado
Mras cuentas por cobrar 7,667 - 15,378 -
Activos financieros 12'150 - 56,543 -
Pasives financieros medidos al costo
amortizadoe
Cuenlas por pagar relacionadas 458,018 4,077,370 475,000 2,968,071
Ofras cuentas por pagar 86,100 B 169,099 -
Irntereses por pagar - 542,069 295,422 -
Pasivos financieros 544,118 4,619,439 939,521 2,068,071

NOTA § - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el efectivo y equivalente de efectivo esta conformado de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. Délares)

Caja

» 9,780
Caja chica 4,000 4,000
Banco Bolivariano Cta, Cte. 5291218 = 493 27,385
4,493 41,165
NOTA 6 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
Diciembre 31,
B v S—_ L
(en U.S. Délares)
Cacao:
Hacienda La Mejor 84,522 -
Hacienda Gran Cacao 101,246 -
Suministros y materiales - 56861
185,768 56,861
24




QO....0..........0...............O......Q.O......

AGRICOLA BEAN&CO LAMEJOR BEANMEJOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
- (Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

La compaiiia no considera necesario mantener una provisién por chsolescencia de los inventarios.

NOTA 7 - ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los activos biologicos se formaban de la siguiente manera:
Diciembre 31, Adiciones  Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. Délares)

Activos bioldgicos 373491 - 373,491
373,491 - 373,491
Amortizacion acumulada (53,211) (49,429) (102,640)
320280 (49429) 270,851
(espacio en blanco)
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NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. Dolares)
Anlicipo de clientes 14,511 23,149
Nomina 1,894 5,853
Multas y descuentos a empleados 2,670 2,143
IESS por pagar 8,724 8,807
Otros 58,301 129,047
86,100 169,099

NOTA 11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

{a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo estan conformadas
de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2018
(en U.S. Dolares)
Décimo Tercero 2,683 2,608
Décimo Cuarto 11,391 14,618
14,074 17,226

NOTA 12 - IMPUESTOS
(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

= Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. Dolares)
Por cobrar:
Anticipo impuesto a la renta - 9,636
Retenciones en la fuente recibidas 12,594 7.848
Crédito tributario = 40,105
12,594 57,589
Por pagar:
Retenciones en la fuente e IVA 2933 6337
2,933 6,337
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(b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constitluyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa o indirecta, individual

o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administraciéon Tributaria la composicién de sus acclonistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Companiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos parcentuales sobre el monto reinvertido, siempre

y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

(¢) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio fotal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Fl anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.,

Las sociedades constituidas a partir del afio 2011, que iniciaren actividades, estaran sujetas al
pago de este anficipo después del quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacién de su proceso productivo y comercial.

AGRICOLA BEAN&CO LAMEJOR BEANMEJOR S.A. se constituyé el 11 de junio de 2015,

por lo tanto, se encuentra obligada al pago del anticipo después del quinto afio de iniciacion de
suU proceso productivo.

(d) Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el célculo del impuesto
a la renla en el afio 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

{en U.S. Dolares)

Pérdida del ejercicio (1,072,145) {139,763)

Mas - Gastos no deducibles & 82206 _ 8,099

Pérdida no tributable (989,939) (131,664)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacién del saldo a favor fue como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. Délares)

Provision para impueste a la renta corriente

Menos

Retenciones en la fuente (4,746) (7.848)
Crédito tributario afios anteriores (7.848) -
Saldo a favor del contribuyente - (12,594) - (7,848)

(e) Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Cornpaliia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

NOTA 13- PATRIMONIO

£l capital suscrito y pagado es de US$ 1,250,000 dividido en 1,250,000 acciones de un valor de

US$1 cada una.

NOTA 14 -~ INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afos 2017 y 2016, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2017

Diciembre 31,

2016

(en U.S. Dalares)

Cacao 476,041

980,050
Descuento en ventas (645) (B67)
Develucion en ventas (476) (56,404)
Otros e B _ 359
474,920 923,138
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NOTA 15 - COSTO DE VENTAS

Durante los afos 2017 y 2016, el costo de ventas esta conformado de la siguiente manera:

Sueldos y salarios

less y beneficios sociales
Material fertilizante
Servicios y software
Subcontratistas
Depreciacion plantas
Agua para riego
Alimentacion a empleados
Otros

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. Délares)
295,480 203,225
90,297 34,076
154,873 -
82,242 -
74,845 30,650
72,943 53,211
49,137 33,398
38,075 33,234
246,126 130,501
1,104,018 518,295

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante los afos 2017 y 2018, los gastos de administracian y ventas estan conformados de la

siguiente manera:

Sueldos

lva que se carga al gasto
Depreciaciones

Amiendo oficina
Honorarios contables
less y beneficios sociales
Otros

o Diclembre 31,

207 2016
(en U.S. Ddlares)

119,343 84,858
61,628 .
38,529 14,698
8,500 30,507
30,900 21,627
32,737 20,224

18481 __ 125588
310,118 297,602

NOTA 17 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

lL.as metodologias y supuestos empleados por la Compafila para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieres. Para aquelios instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas

y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF.
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NOTA 18 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuenlas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compania
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Par la naturaleza de sus actividades, la Companiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicion
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compariia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambienle, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compania.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila evalua constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de
cada uno de eslos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracleristica comun: la posibilidad de
que lz Compafila sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran.

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al alza, respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asl como de las condiciones econdmicas.

- Riesge de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacién de la
Compafila sufran variaciones adversas en sus precios,

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de inlerés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La

exposicidn de la Compaifiia al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus
obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio

Elriesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafia realiza sus operaciones en Délares de

E.U.A. moneda de curso legal en el pals, por lo tante, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estadas financieros.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por

cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos
financieros

Riesgoes crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafila, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del clienle se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del Informe es el valor de cada clase de activos financieros.

(c) Rlesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aclives y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compafifa desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
la Compafifa orienta sus asfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

(espacio an blanco)
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La compafia al 31 de diciembre de 2016 fue auditada por otros auditores, quienes presentaron
estados financleros ajustados, sin embargo, la empresa efectud los ajustes propuestos en el
ejercicio fiscal 2017, por esta motivo se generd una diferencia entre los saldos presentados a los

organismos de control y los auditados, que son como sigue:

Diciembre 31, 2016

Saldo segun

auditores
ACTIVOS - S
Active corriente:

Cfeclivo y equivaientes del efectivo 41,165
Otias cuentas por cobrar 15,378
Aclivos por impuestos corrientes 57,589
liventarios . 56,861

Activo corriente 170,993
Aclivo no corriente:

Activos biologicos, neto de la amortizacidn acumulada 320,280
Propiedad, plantaciones y equipo, neto de la
depreciacion acumulada 4,439,656

Activo no corriente 4,759,936
Activos 4,930,929
PASIV MON
Pasivo corrienta:

Jiras cuentas por pagar 169,099
Fasivos por impuestos corrientes 6,337
Heneficios a empleados corto plazo 17,226
Cuentas por pagar relacionadas a corto plazo 475,000
Intereses por pagar corto plazo e 206,422

Pasivo corriente 963,084
Pasivo no corriente:
Cuenltas por pagar relacionadas a largo plazo 2,672,711
intereses por pagar largo plazo - 295,360
Pasivos no corrtente 2,968,071
Pasivos 3,931,155
Patrimonio de los accionistas . 999,774
Pasivos y patrimonio de los accionistas 4!930@29

Ajustes

(23,098)
11,218

(43,215)

1,114 644

(1.445,851)

(30,508)

(375,000)
(295,422)

327,289

(12,571)

Saldo
informado en
‘For. 101

18,067
26,596
57,589

7
115,808

1,434,924

— 2,993,805
4,428,729

4,544 627

e e

136,501
6,337
17,226
100,000

262,064

3,000,000
295,360

3,205,360

3,557,424
987203

4544827
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INGRESOS

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacion:
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Gastos operativos

Utilidad neta de operacién
Otros ingresos y (gastos):

Otros ingresos

Otros gastos

Otros ingresos (gastos), neto

Resultado integral total

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Diciembre 31, 2016
“ Saldo
s:t‘;tm" Ajustes informado en
- For. 101
923,138 - 923,138
(518,296) (40,190) 558,486)
404,842 364,652
(297,502) 27,558 (269,944)
_ (258,923) 62 (258,861)
B (556,425) (528,805)
(151,583) (164,153)
51,550 51,550
. (39,730) _ (39,730)
11,820 — _ WpB0
(139,763) (152,333)

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisian de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos de caracler financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpietaciones de los estados financleros al 31 de diciembre de 2017,

s

Emilje’Savariego
Ra?;é'semame Legal
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