MONTEREAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadas en USDélares)

A.

INFORMACION GENERAL:

Entidad:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de julic de 2015 mediante Escritura
Publica e inscritas en el Registro Mercantil el 14 de julio del mismo afio. El
domicilio de la Compairiia en donde controla sus operaciones se encuentra ubicado
en el Cantdén Babahoyo de la Provincia de Los Rios, su direccion es en la Via
Chilitamo en el Recinto Mata de Cacao.

La compafiia tendrd como objeto dedicarse a la importacion, exportacién, compra,
venia, produccion, procesamiento y pasteurizacion de leche; elaboracion de
derivados de la leche, industrializacion y distribucion de productos lacteos, y a la
actividad econdmica agricola como son cicle corio,

El capital social de la Compaiiia asciende a US$800 con un valor nominal de US$1
cada una distribuido de la siguiente forma:

Importe en
No. Accionistas Nacionalidad acciones Porcentajes
1 Neira Nuques Carlos Alberto Ecuador 720 90%
2 Neira Nugues Luis Antonio Ecuador 40 5%
3 Neira Nuques Violeta Alexandra de
Fatima Ecuador 40 5%
800 100%

Aprobacidn de estados financieros:

l.os estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido
emitidos con autecrizacion de fecha 5 de mayo de 2020 por parte de la
Administracion de ta Compaiiia, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Importancia relativa:

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gue los estados financieros, politicas contables y notas, refleian la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera Para
Pequeftas y Medianas Empresas (NIF Para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre [a base
del costo histérico.
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B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios. El valor razonable
es el importe por el cuai puede ser intercambiado un activo, o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que
realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Se utilizara la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un activo:

a) Precios cotizados para activos idénticos (similares) en un mercado activo a los
gue la Compafiia puede acceder en la fecha de la medicion,

k) Cuando no estén disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante ¢ en una transaccion reciente para un activo idéntico en
condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y debidamente
informadas.

¢} Si el mercado para el activo no esta active y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico por si solas no
constituyen una buena estimacién del valor razonable, se utilizara otra técnica de
valoracion.

Juicios y estimaciones: La preparacion de estados financieros conforme a las
NIIF Para PYMES requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion: El Dolar de Estados Unidos de América
(USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo tanto,
moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NiIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. 1.os estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo historico, excepto las propiedades que se miden a su valor revaluado.
Los estados financieros se presentan en Délares de Estados Unidos de

América (USD).

Efectivo__y__equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafita. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicién.
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C. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Activos y Pasivos Financieros:

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que
se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas [os costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros ciasificados al valor razonabie con cambios
en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la fransaccién se reconocen en resultados; y posteriormente son
medidos en su totalidad al coste amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultado,
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
Cuentas por cobrar y préstamos,

Otras cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

+ Pasivos financieros a valor razonable con ¢ambios en resuitados y otros
pasivos financieros,

« Cuentas y documenios por pagar,
Obligaciones con instituciones financieras,
Otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Inventarios: Los inventarios son registrados al costo de adquisicién o a su valor
neto realizable (VNR} el que resulte menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de ventas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los gastos necesarios para la venta a futuro.

Propiedades, planta y equipo:

Medicion al momento de su reconocimiento: Los elementos de propiedades,
planta v equipo se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacicnados con la ubicacion
del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la
Administracién y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Un activo calificable es aquel que requiere de un periodo de tiempao sustancial ante
de estar listo para su uso o venta, periodo que fa Administracion ha definido como
mayor a un afio.
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C. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Medicién posterior al reconocimiento del modelo del costfo: Posteriormente
del reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipo estan registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse. |.os costos de reemplazo de parte de un elemento son reconocidos en
el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el
periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes; los gastos de
reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

Método de depreciacién, valor residual y vida dtil: El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerde con el método de linea recta, basada en ia
vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida Gtil diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su
vida (tif sera irrelevante. Las estimaciones de vida util, valer residual y método de
depreciacidn de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gfil promedio estimada de estas propiedades, planta y equipo es la

siguiente:
Vida util en
Tipo de activo Aiios %
Edificios 20 5
Magquinarias y equipos 10 10
Equipos de computacién 3 33.33
Vehicuios 5 20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Las ganancias o pérdidas por
la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipo se determinan
entre la diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo, los cuales se
reconoceh en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Activos biolégicos: Los activos biologicos son reconocidos en los estados
financieros y valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se
incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo a lo establecido en la Seccion 34 de
NIIF para las Pymes. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento
inicial del activo bioldgico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en &l valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de su venta, se reconoceran en resultados.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a fa legisiacién laboral vigente.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

La participacion de los trabajadores en las uliiidades es calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por [a legislacion ecuatoriana vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: En el gjercicio econémice 2019 no se
ha registrado las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio;
estudio que debid ser realizado por un perito independiente, inscrito y calificade en
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

Impuesto:

Impuesto a la renta corriente: Ei cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible. Sin embargo, para
las sociedades que tengan la condicion de micre y pequefias empresas o
exportadores habituales, la tarifa de impuesto a la renta aplicable sera del 22%.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido 0 amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por guienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquei que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, Ia tarifa correspondiente a
sociedades mas tres {3) puntos porcentuales aplicara sobre la propoircion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Recongcimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos cordinarios
provenientes de las venias de bienes deben ser registrados cuando la Compania
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de ta propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en
relacién con ia transaccidén pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

E.

{Continuacion)

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ef pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Modificaciones a la Norma Infernacional de Informaciéon para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Infernacionales
de Contabilidad se reunié el 12 de marzo de 2019 para la revision completa. No se

ha tomado alguna decision hasta el momento.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de ios estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y
gastos y la exposicion de evenios significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presenian las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una estimacion del importe
recuperabie de dicho activo. Si se trata de actives identificables que no generan
fiujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por detericro reconacidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del vaior en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Estimacién de vidas {itiles de las propiedades, planta y equipo: La estimacion
de las vidas dtiles se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la parte

pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de
los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta expuesta a la fecha de los
estados financieros adjuntos:

Riesgo de tasas de interés: La Compariia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo
una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa variable.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaiiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y efectivo en bancos.

El efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificacién de
riesgo otorgada por terceros independientes es “AAA-".

La Administracion de la Compaiiia considera que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacién de clientes previo ai
otorgamiento de crédito y periodos cortos de crédito (30 dias en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de ¢cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes y diversas areas geograficas a fin de evitar la concentraciéon del riesgo. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La administracion ha estabtecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesqo de mercado: El riesgo de mercado es ei riesgo a las pérdidas del valor de
un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta asociado al
riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La Compafia no mantiene inversiones en valores que se pueden ver afectadas por
las fluctuaciones en tasa de interés. La Compariia ha conseguido préstamos con
instituciones financieras a tasa de interés fijos y reajustables cada 90 dias en
atencién a la tasa activa efectiva referencial del segmento comercial prioritario
corporativo. En el caso de las obligaciones emitidas, la tasa de interés es fija. Asi
mismo, todas las transacciones son efectuadas en dblares de los Estados Unidos
de América.

Riesgos de capitalizacién: La Compadiia mantiene un capital razonable para
apalancar su operacion, que sumada a la sana liquidez, aseguran la liquidez del
negocio.

Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compafiia
para continuar operando de manera gque continlde brindando retorno a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; (i) mantener una base de capital
suficiente para apoyar el desarrollo de sus actividades; vy, (i) cumplir con los
requerimientos de capital minimo impuestos por las autoridades de control y
regulacion.
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F.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Banco Bolivariano S.A. 1,447
Banco Pacifico S.A. 72,572 68,058
74,019 68,058

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes locales (N 3,200 2,754
Ofras cuentas por cobrar 27,810
3,200 30,564

(1) Corresponde a la venta de leche cruda a Toni de las dltimas semanas del afio,
que se cancefaran en el mes siguiente.

INVENTARIO:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Inventarios de suministros (1) 83,352 36,300
83,352 36,300

(1) Corresponde a insumos de consumo tales como balanceados, herbicidas,
antibacterial, antibidticos, fertilizantes, etc.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Terreno 493,039 493,039
Edificios y otros inmuebles 468,255 420,510
Maguinarias, equipo, instalaciones vy
adecuaciones 135,839 152,991
Muehles vy enseres 2,080
Vehiculos 43,500 43,500

1,140,633 1,112,120

La Compaiiia no ha determinado depreciaciones acumuladas sobre los saldos
presentados en los estados financieros al cierre del 31 de diciembre de 2019 y
2018.

ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Animeles vivos — ganado vacuno (1 220,200 252,000

220,200 252,000
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: {Continuacion)

{1} Corresponde al siguiente movimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 252,000 252,000
Venta de cabeza de ganado vacuno (31,800)
220,200 252,000

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores locales (1) 13,767 19,645
13,767 19,645

(1) Corresponde a proveedores de bienes y servicios para el giro del negocio,
COMO SON iNSUMOS agropecuarios, veterinarios, materiales, etc.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Con la administracion tributaria 851 127
Impuesto a la renta por pagar (Nota T) 40
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 1,659 785
Beneficios sociales 4,286 4,148
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nota T) 76 32

6,772 5,132

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Accionista Carlos Neira (1 389,275 878,610
389,275 878,610

(1) Corresponde a préstamo, el cual no cuenta con un contrato de mutuo acuerdo
que especifique interés o fecha de vencimiento.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

Fecha de
Banco Emisién Vencimiento Tasa % 2018 2018
LAAD Américas N.V. 22/11/2019 30/11/2026 11 800,000
600,000
(-) Porcién corriente 15,000

(1) 585,000
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

{1) Se constituye un Fideicomiso Mercantil de Garantia sobre una finca llamada
Montereal de 164 hectareas con toda su infraestructura. Esta finca se
encuentra ubicada en Febres Cordero, Provincia de Los Rios.

PATRIMONIO:

Capital social: El capital suscrito y pagado es de US$%$800 que representa 800
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta proviene de los resultados de los
gjercicios de periodos anteriores y se encuentra a disposicion de los accionistas de Ia
Companfia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacidn de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Superavit por revaluacion: Corresponde a la revaluacién de propiedad, planta y
equipos

Resultados acumulados: Esta cuenta se encuentra con pérdidas acumuladas de
periodos anteriores, se obtuvo en el 2019 una utilidad de USD333 (USD143 en el
2018).

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Ventas de leche cruda 150,125 213,160
150,125 213,160

COSTOS DE VENTAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Inventario inicial 36,300
Compra de insumos 66,353 99,400
(-} Inventario final 83,852 36,300

18,801 63,100

GASTOS OPERACIONALES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos y salarios 64,279 73,837
Beneficios sociales 9,798 10,788
Aporte a la seguridad social patronal 11,198 10,487
Honorarios profesionales 17,985 1,111
Vacaciones pagadas 243 672
Transporte 4,875 1,990
Combustibles y jubricantes 8,192 5,007

Suministros, herramientas, materiales y
repuestos 8,563 38,169
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R. GASTOS OPERACIONALES: (Continuacion)

T.

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos y contribuciones

IVA que se carga al gasto
Servicios basicos
Otros gastos

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
13,287 17,212
2,109
11,048 7,116
4,905 3,301
5,239 40,753
162,621 210,444

EN LAS VUTILIDADES E

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la

Compaiiia, fue el siguiente;

Utilidad contable

{-) Participacion de trabajadores en las

utilidades
Utilidad gravable
impuesto causado

(-) Retenciones en la fuente que le

realizaron en el gjercicio fiscal
(-) Crédito tributario de &fios anteriores
Saldo a favor del contribuyente

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

2019 2018

503 216

76 32

427 184

94 40

1,482 2,192
5,618 3,466
7,006 5618

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estarén vigentes a partir del gjercicio econdmico 2020,

son las siguientes:

Exenciones

Deducciones Otros

» Solamente los  dividendos

Serd deducible el interés en | » Los dividendos o  utilidades

utilidades distribuidos a favor de
ofras sotiedades npacionales (la
capitalizacién de utilidades no se
considera distribucion de dividendos
inclusive si se genera por efectos de
|2 reinversion de utilidades).

Las utilidades, rendimientos o
hensficios de sociedades, fondos y
fideicomisos de fitularizacion en el
Ecuador, cuya actividad econdmica
sea la inversidn y administracién de
aclivos inmuebles, siempre y cuando
cumplan con cdertas condiciones
establecidas en la Ley.

Los pagos parciales de rendimientos
financieros anteriores al plaze
minimo de tenencia de 365 dias.

operacicnes con partes relacionadas
o independientes, siempre y cuando,
no sea mayor al 20% de |a utilidad
antes de la parficipacién laboral més
intereses, depreciaciones ¥
amonizaciones correspondientes al
respective ejercicio fiscal.

Seran deducibles con e 50%
adicicnal los gasfes de seguros de
crédito  contratados para la
exportacion.

efectivamente distribuidos a toda tipo
de contribuyente con independencia
de su residencia fiscal, excepte la
distribucién a una sociedad residente
en Ecuador o un establecimiento
permanente en ¢l pais de uma
scciedad no  residente, estardn
gravados con el 40%. Cuando se
distribuyen a personas naturales
residentes en Ecuador, formaran
parte de su renta global y seran
sujetos de retencidn del 25%.
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T. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Exenciones

Deducciones

Otros.

*  Aquellos

dervados  directa vy
exclusivamente por ejecucion de
proyectos financiados en su totalidad
con credites o fondos  no
reembolsables de gobiermno a
gobiernc.

Se agregan los servicios de
infraestructura hospitataria,
educatives y culturales y artisticos
como sectores econémicos
priotitarios para el Estado.

Seran deducibles las provisiones
para atender el pago de desahucio y
pensiones jubitares, actuarialmente
formulagas por empresas o
profesionales especializades. En el
caso de las provisiones para
pensiones  jublilares, deberan
corresponder a personal que haya
cumplido por ko menos 10 afios de
trabajo en la misma empresa, y los
apoies en efectivo de estas
provisiones, deberan ser
administrados por empresas
especializadas en administracién de
fondos autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Se podra deducir el 100% adicional de
los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas,
pregramas y  proyecios deportivos,
hasta uni50% de los gastos de
organizacién y patrocinio de eventos
artisticos y culturales, y hasta el 1%
del ingreso gravado por los recursos y
donaciones para carreras de pregrado
¥ postgrado entregados a
Instituciones de Educacién Superior.

Se elimina definitivamente la figura
de anticipe de impuesto a la renta
como page minimo, y se ctorga la
posibilidad del pago anticipado y
voluntario del impuesto a la renta,
por una suma que sera igual al 50%
del impuesta a la renta causade del
ejercicio fiscal anterior menos las
retenciones efectuadas en dicho
ejercicio fiscal, El wvalor anticipado
constituira crédito tributario para el
pagoe del impuesto a |a renta.

Se establece un régimen impositivo,
aplicable a los impuestos a fa renta,
al valor agregado y a los consumos
especiales, para microempresas,
incluidos microemprendedores.

Sociedades que realicen actividades
econdmicas y que hayan gensrado
ingresos  bridos  superiores  a
USD1,000,000 en el ejercicio fiscal
2018, pagardn una contribucién
Unica y temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos. En ningln caso esta
contribucién ser& superior al 25% del
impuesto causado del ejercicio fiscal
2018.

U. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Repuiblica decretd estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19”, misma que
ha generado la suspensién de actividades productivas. No es posible predecir de
manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los estados financieros de la
Compafiia, no cbhstante, se prevé dificultades en la recuperacién de cartera y una
disminucion significativa en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido ofros eventos o
circunstancias que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros © que requieran ser revelados.

Sra. M
Gerente general

ia Recalde Marin ing./Migue talin Jaramillo Barrera

Contador




