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MONTEREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{En doélares de los Estados Unidos de Norte América)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

MONTEREAL S.A., fue constituida bajo las leyes de la Reptiblica del Ecuador el 14 de julio, mediante
Resolucién de la Superintendencia de compaiiia y fue inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto
de 2015,

La Administracién Tributaria Ecuatoriana fe asigno ¢l Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
1291755018001, y la Superintendencia de Compaiiias le asigno el Expediente No. 703624

Sus operaciones incluyen principalmente la produccion, distribucion, intermediacion y
comercializacion de productos Agropecuarios y Ganaderos.

El domicilio tributario de la Compafifa se encuentra en el canton Babahoyo, parroquia Febres Codero
via las Cafiitas, recinto La Teresa.

Al 31 de diciembre det 2017, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compafiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

2. BASE DE PRESENTACION,

2.1 Declaracion de camplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accouting Standards Board en adelante “IASB.

Los estados financieros del afio 2018, fueron aprobados por la Administracion de la compafiiz el 03
de marzo de 2019 mediante acta de junta de accionistas celebrada en dicha fecha.

2.2 Responsabilidad de la informacidén:
La informacién contenida en estos estados financieros es respansabilidad de la gerencia de la
Compafifa, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y

criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) emitidas por el
TASB.

2.3 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo y gastos.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos|de América, que es 1a moneda de
curso legal en Ecuador, excepto cuando se indique lo contrario.

2.5 Uso de estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con [as NIIF requiere que la Administracidn de la
Compafifa efectlie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de




contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una bas
estimaciones contables-son reconocidas en el periodo en gue las
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, |2 informacion sobre juicios criticos en la aplicacid
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran te

los montos reconocidos en los estados financieros.
3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia
financieros son las siguientes:

3.1 Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sity

funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la
los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo dis
bancos. Los sobregiros contables respecto a bancos son registrados

3.3 Cuentas y documentos por cobrar
Las cuentas por cobrar son los montos adeudados por los clientg
asesorfa financiera en el curso normal de los negocios. Se presen

retenciones realizadas por parte de los clientes.

3.4 Gastos prepagados

v gastos. Los resultados actuales

e continua. Las revisiones de las
estimaciones son revisadas y en

on de politicas de contabilidad, y

ner un efecto significativo sobre

en la preparacién de sus estados

acion financiera se clasifican en
vencimiento igual o inferior a 12
Compafiia, v como no corrientes,

ponible y depdsitos a la vista en
en el pasivo.

55 por prestacion de servicios de
tan a su valor nominal menos las

Corresponden a aguellos estudios ambientales que se encuentran en desarrollo y pendientes de

regularizar ya que se espera su culminacion para la emision del reg
3.5 Instalaciones, equipos y muebles

Las instalaciones v equipos son medidos al costo de adquisicion,
pérdida por deterioro cuando esta ltima corresponda.

El costo de adquisicidon incluve su precio de compra, incluy
rembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo ¢
o costo de adquisicion es el importe total pagado vy el val
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Los costos
rutinarios son reconocidos como gastos seglin se incurren.

Las instalaciones y equipos se deprecian desde el momento en qu
de uso, en forma lineal, a lo largo de su vida til, la que se exp

pectivo informe.

menos depreciacion acumulada y

endo aranceles e impuestos no
11 operacion. El precio de compra
or razonable de cualquier otra
de reparacién y mantenimiento

e los bienes estan en condiciones
resa en afios, A continuacion se

presenta una descripcion de las estimaciones de vida 1til para estos

activos:

a
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Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Instalaciones S5y 10
Muebles y enseres 10
Magquinarias 10

La vida til, valores residuales y el método de depreciacion selecc

onados son revisados y ajustados

si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida

de las partidas de instalaciones, equipos y muebles.

Una parte de instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipos
disposicion o cuando no se esperan beneficios economicos de

es retirada al momento de su
su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la

diferencia entre los ingresos por la venta v el valor en libros del a
resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

3.6 Provisiones
Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una oblig

como resuitado de un proceso pasado, es probable una salida
oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se rg

ctivo) es incluida en el estado de

acion presente (legal o implicita)
de recursos y cuyo importe y
visan a cada fecha del estado de

situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las prg
una tasa antes de impuestos, tasa que refleja, en su caso, los ri

visiones son descontadas usando
esgos especificos del pasivo. El

incremento en la provisién debido al pase del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

3.7 Beneficios a empleados

3.7.1  Beneficio post-empleo
El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos en
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia;
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados,

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el plan de
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han gaj
el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta p

la obligacién por parte de los
pleados que hayan cumplido un
el que califica como un plan de

jubilacion patronal se determina
nado a cambio de sus servicios en
ara determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito

unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales

que surgen del plan de beneficios

definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales; v todos los gastos relacionados con el

plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilaci

por beneficios a empleados en

On pafronal, la porcion de mejora

del beneficio que tiene relacion con servicios pasades de los empleados serd reconocida en
resultados. Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Campafiia procedera a reconocer las

ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en

resultados.
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3.7.2 Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores
descontada y son reconocidas como gastos a medida que los emp
beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién lega
monto como resultado de mn servicio entregado por el empleado e
ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
corresponden a aquellas establecidas en €l Cadigo del Trabajo.

3.7.3 Desahucio

El Cédigo de Trabajo de 1a Repiiblica del Ecuador establece que ¢
por desahucio, el empleador deberd para una indemnizacion e
remuneracion mensual multiplicada por el numero de afios de serv

3.7.4 Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocid
la decision de dar por terminada la relacion contractual con los em

3.7.5 [DParticipacién a trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y &
la utilidad eontable.

3.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por alquiler de bienes inmuebles son reconocidos en |
beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que estos puedan
ingresos son reconocidos por el método de prestacion de servici
factura.

3.9 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, indg
que s¢ pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacio
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios eg

3.10 Transacciones con partes relacionadas

Para efectos tributarios se considerardn partes relacionadas a las
domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de €llas particiy
direccién, administracién, control o capital de la otra; o en las que
sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o

administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algin tipo de relacion o ving
Administracién Tributaria atendera de forma general a la particip
societarios sobre ¢l patrimonio de las sociedades, los tenedores de

del negocio, la distribucién de utilidades, la proporcién dg
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaci

son medidas sobre una base no
leados proveen sus servicios o el

| o implicita actual de pagar este
n el pasado y la obligacién puede
reconocidas por este concepto

uando la relacidn laboral termine
quivalente al 25% de la dltima
iCi0s.

as como gasto cuando es tomada
leados.

e calcula aplicando el 15% sobre

a medida que es probable que los
ser medidos confiablemente. Los
o en Tuncion de la emision de la

;pendientemente del momentoe en
nan. Se reconoce inmediatamente
onémicos futuros.

personas naturales o sociedades,
ve directa o indirectamente en la
un tercero, sea persona natural o
indirectamente, en la direccion,

ulacion entre contribuyentes, la
qcidn accionaria u otros derechos
capital, la administracion efectiva
> las transacciones entre tales

L

Ones.
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También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos
soctedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdicci

que realicen transacciones con
6n fiscal de menor imposicidn, o

en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracién Tributaria podra establecer partes relacionadas

por presuncién cuando las transacciones que se realicen no s
competencia.

¢ ajusten al principio de plena

Podra considerar también partes relacionadas por presuncion a 1gs sujetos pasivos y a la persona
natural, sociedad, o grupo econdémico con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro

tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento

3.11 Impuestos

3.11.1 Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son medidos al

monto que se estima recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos imports
fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 20

La gerencia evaliia periddicamente la posicion asumida en las deg
respecto de situaciones en las qgue las leyes tributarias son objeto d|

3.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compaflia espera pag
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pas
tributarias. Los activos y pasivos por impuesto diferidos son gener
diferencias temporarias y son calculadas a las tasas que estaran vig
sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, po

. Las tasas de impuesto a la renta
s son las que estan vigentes a la
7 y de un 25% para el afio 2018.

laraciones de impuesto a la renta
e interpretacion.

ar o recuperar en el futuro por las
ivos y sus correspondientes bases
almente reconocidos por todas las
entes a la facha en que los pasivos

I el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de acgtivos y pasivos y sus respectivos
valores mostrado en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera

seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se rea
se pague.

3.11.3 Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se

de cualquier impuesto sobre las ventas (gj, Impuesto al valor agr
sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos ¢ en una

ice o el impuesto a la renta pasivo

reconocen excluyendo el importe
coado), salvo cuando el impuesto
prestacion de servicios no resulte

recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de

adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda.
3.12 Valor razonable

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determ|
activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de
los criterios de la NIIF 13, Cada vez que se requiera, se revelara
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
a ese activo o pasivo.

ine los valores razonables de los
aloracion y revelacion, conforme
mayor informacién acerca de los
3 en las notas especificas referidas




Los préstamos y partidas por cobrar y por pagar, son medidos al 1y
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al mor
para proposito de revelacion en cada fecha de los estados financiey

Los montos registrados de cuentas por cobrar y por pagar y otras,

gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable
tienen vencimiento en el corto plazo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

1onto de la factura si el efecto del
1ento del reconocimiento inicial y
0s anuales,

gastos pagados por adelantado y
debido a que tales instrumentos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de la cuenta fue el siguiente:
Efectivo 2013 2017
Bancos 68.058,45 5.013,23
Caja 0 0
68.058,45 5.013,23

Los sobregiros en los depdsitos en bancos corresponden al valor
cheques girados y no cobrados.

5. CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a clien

Cruda o Ganado de las Gltimas semanas del afio respectivo, que s
No incluyen venta a clientes relacionados y no generan intereses.

nefo entre depdsitos en transito y

tes, incluyen las ventas de Leche
e cancelardn en el mes siguiente.

Diciembre 31, 2018 217
Cuentas por Cobrar Comerciales 27.8[0,00 3.655,66
Otros - -

- 27.810,00 3.655,66

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de la cuenta fue

el siguiente:
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Eguipe de Inmubles
Infraes- Magquinaria computacion  Muebles y Vehiculos
Terrenos tructura y Softwar Enseres Total
Costo o costo atribuido;
Enero 1 del 2017 493.039,00 420.510,00 124.121,96 - 43,500,00 1.081.170,96
Adiciones : -
Diciembre 31 del 2017 493.039,00 420.510,00 124.121,% - - 43.500,00 1.081.170,56
Adiciones - 27.173.29 1.696,00 2.079.99 30.949.28
Bajas y Ventas - - - - -
Diciembre 31 del 2018 493.039,00 44768329 12581796 207999 43.500,60 1.112.120,24
Depreciacicn acumulada:
Enero 1 det 2017 - -
Gasto del afio - - .
Diciembre 31 del 2017 - - - - -
Gasto del afio - -
Diciesnbre 31 del 2018 - - - - -
Valor en tibros neto:
Al 1 de enero del 2017 493.039,00 420.510,00 12412196 43.500,00 1.081.170,96
Al 31 de diciembre del 2017 493.039,00 420.510,00 124.121,96 - 43.500,00 1.081.170,96
Al 31 de diciembre del 2018 493.039,00 447.683,29 125.817,96 2.079.9% 43.500,00 1.112.120,24
7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
Diciembre 31, 2018 2047
Animales Vivos - Ganado Vacuno 252.000,00 252.000,00
Otros - -
- 252.000,00 252.000,00

8. PROVEEDORES

a.) Las cuentas por pagar- proveedores incluyen proveedores d
para el giro del negocio, como son insumos Agropecuarios,
incluye partes relacionadas, tienen vencimiento corriente y n

Diciembre 31,

Acredores Comerciales
Otras Cuentas por Pagar

O generan intereses,

e bienes y servicios, nacionales,
Veterinarios, materiales, etc., no

b.) Cuenta por pagar relacionadas locales es la siguiente:

2018 2017
19.645,24 29.720,02
- 200.000,00
19.645,24 229.720,02




Diciembre 31, 2018 2017

Cuenta por pagar Accionistas - Carlos Neira §2.550,80 597.376,25

Otras Cuentas por Pagar

2.550,80 597.376,25

9. OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientd

s, €5 cotno sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
IVA por cobrar
IR retenide 0,00 7.398,98
Anticipo de IR

0,00 7.398,98

Pasivos por impuesto cortientes:
IVA por pagar
Retencidn de IR
Impuesto a la renta

2.19L,60 1.307,08

2.191,60 1.307,08

Las obligaciones con el IESS.- incluye el aporte al Seguro Social (IESS) patronal e individual,

préstamos hipotecarios, y otros.

Beneficios a empleados.- Provisién de Beneficios sociales décimo tercer sueldo, décimo cuarto

sueldo.

Participacién de utilidades.- de acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

(1) Corresponde a las retenciones en la fuente que la compafiia realiza por la compra de bienes y/o

servicios para la operacion de la compafiia.
Situacion fiscal

La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI)

estd vigente por los {ltimos fres

ejercicios econdmicos (2016-2018). La Administracién considera que de existir revisiones, las

posibles observaciones que surjan no seran significativas.
Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25

Pe (22% en 2017). Dicha tasa se

reduce al 12% (13% en 2012) si {as utilidades se reinvierten en ?Compaﬁia a través de aumentos

en ¢l capital acciones v se destinan a la adquisicion de macui

arias o equipos nuevos o bienes

relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a 1a renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% (229
impuesto a la renta;

La Ley Orgdnica de reactivacion econémica reforma el articulo

» en 2017) a la utilidad antes de

37 donde especifica que para las
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compaiiias consideradas como micro empresas se aplica la tarifa del 22% para el calculo del

impuesto a la renta

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta

216,13 (173.823,38)

Tasa de impuesto a [a renta 22% 22%
47,55 (38.241,14)
Ingresos exentos - -
Ingresos y costos sujetos a impuesto unico
Impuesto a la renta corriente 47,55 (38.241,14)
Tasa de impuesto a la rente efectiva 22,00% 22.00%
Anticipo determinado det ejercicio - 6.071,00

Anticipo del impuesto a la renta

Las compafiias estan obligadas a determinar un anticipo del

impuesto sobre la base de la

declaracion del impuesto a Ia renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al

valor del activo total {menos ciertos saldos), patrimonio total, ingr
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la re

e508 gravables y costos y gastos
nta causado y no s susceptible

de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. El Cédigo
Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversién reconoce ciertos beneficios tributarios en
ciertas inversiones y gastos efectivamente realizados en nuevas inversiones.

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en e! Suplemento al R

egistro Oficial No. 494 det 31

de diciembre del 2004 incorporé a la Legislacion Tributaria, con vigencia a partir def 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 mediante Resolucién del SRI No. NAC-

DGER2008-464, publicada el 25 de zbril de 2008 en el Registro

(Micial No. 324, se establecid

que los requisitos para la presentacion de informacidn con refefencia a dicha normativa tiene

relacion (nicamente para las operaciones con partes relacionadas

domiciliadas en el exterior en

el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 1J$5$5.000.000.

Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 130001! la

Administracién Tributaria medifica la Resolucion antes indicada
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones ¢
y/0 domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fi
superior a US8$3.000.000, deben presentar el Anexo de operacic
aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efeq
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de uj
monto acumulado superior a US$6.000.000 deberan presentar Aj

estableciendo que los sujetos
on partes retacionadas locales
scal en un monto acumulado
nes con partes relacionadas y
tuado operaciones con partes
n mismo periodo fiscal en un
nexo ¢ Informe de Precios de

Transferencia. Esta reforma entrd en vigencia a partir del 25 de efero del 2013 por lo que afecta

a la presentacion del Informe y Anexo del sjercicio fiscal 2012.
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Otros asuntos tributarios

A partir del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto a
incrementd del 2% al 5%.

Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de ix
para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vi
las coales gozaran de una exoneracion del pago del Impues

Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para socieda;
progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd la tasa de
22%.

La determinacién del denominado salario digno mensud
compensado por aquellos empleadores que no hubieren p
mento igual o superior al salario digno mensual; para el

la Salida de Divisas (ISD) se

wersiones nuevas y productivas y
zencia del Cadigo de Produccion,
to a la renta durante cinco afios.

d, la cual se aplicara de manera
1 24%, hasta llegar en el 2013 al

l: A partir del 2011 debera ser
agado a todo sus trabajadores un
pago de dicha compensacion el

empleador deberd destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del

gjercicio, de ser necesario. La evaluacion de esta comp
Compafiia ya que ninglin empleado ha percibido un monto

Las deducciones que correspondan a remuneraciones y be

ensacion, no tuvo efecto para la
inferior al salario digno.

neficios sociales sobre los que se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por ingremento neto de empleos, debido
a la contratacion de trabajadores directos, se deducirdn con el 100% adicional, por el primer

ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que se
meses consecutivos 0 mads, dentro del respective ejerci

hayan mantenido como tales seis
cio. Cuando se trate de nuevas

inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas, la deduccidn serd la misma y por un periodo de cinco afios. En

este ultimo caso, los aspectos especificos para su aplicaci

esta ley.

- Enel afio 2018 se envio desde la presidencia de la Repub
aprobd por la Asamblea General la Ley Orgénica para
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
de diciembre del 2017 y entro en vigencia desde el 1 de eng

- El 24 de agosto del 2018 entre en vigencia el reglamento p

on constaran en el Reglamento a

lica el proyecto de Ley donde se
Reactivaciéon de la Economia,
Gestion Financiera con fecha 29

>ro del 2018.

ara la aplicacién de Ley Orgénica

para Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la

Gestion Financiera

10. CAPITAL SOCIAL

Constituido por US$800 (ochocientos dolares), dividido en ochocientas acciones ordinarias y

nominativas de un délar cada una, totalmente pagadas.

Participacion Valor
Neira Nuques Carlos Alberto 90% 720
Neira Nuques Violeta Alexandra de Fati 5% 40
Neira Nuque Luis Antonio 5% 40
100,094 800

11. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos

el 10% de la utilidad neta anual,

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede




MONTEREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En délares de los Estados Unidos de Norte América)

distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, perc puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Diciembre 31, 2018 2017
Leche Cruda 213.160,06 276.012,54
Oiros Ingresos 60.600,00 -

- 273.760,06 276.012,54

12. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2618 y 2017, la composicidn de la cuenta ljue el siguiente:

Afio 2018 Afig 2017
Costos Gaslos Total Costos Gastos Total

Sueldos y salarios 73,836,93 103.183.74 103.183,74
Otros beneficios 11.460,77 14.134,07 14.134,07
Seguridad Social 10.487.27 17.279,89 17.279,89
Honorarios profesionales 1.111,12 23,10 23,10
Arriendo inmueble - - -
Combustibies 5.006.39 2.260,43 2.260,43
Servicios publicos 3.301,37 - -
Mantenimiento y reparaciones 17.212,27 64.250,16 64.230,16
Suministros y materiales 38.169,26 172.457,32 172.457,32
Transpories 1.990,00 13.594,34 13.594,34
Gastos de gestion - - -
Impuestos, contribuciones y otros - - -
Gastos de viaje - - -
IVA que se carga al gasto 7.115,85 9.925.69 9.925.69
Depreciacion - - .
Insumos y materiales - - -
Otros Gastos 40.752,52 24,163,18 24.163,18

- 210.443,75 - - 421.271,92 421.271,92

(1) Corresponden a rubros fales como décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondo
de reserva, vacaciones, aporte patronat.
(2} Corresponden a montos de rubros tales como suministros, servicios piblicos, iva que
se carga al gasto y pagos por otros bienes y servicios.

Los saldos por pagar, corresponden a valores para cubrir gastos|por cuenta de las relacionadas y
de los accionistas, no tienen fecha de vencimiento establecido ni fampoco generan interés.

13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ¢l curso norimal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguienfes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito
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e Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La administracion de la Compaflia es responsable por estal
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreg
de riesgos.

vlecer y supervisar el marco de

de las politicas de administracion

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiifa son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia,
adecuados, y para monitotear los riesgos y el cumplimiento de |

Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de admiy
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus acti
sus normas y procedimientos de administracién, pretende de
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entier

fijar limites y controles de riesgo
os limites.

ristracion de riesgo a fin de que
vidades. [.a compaitia, a través de
sarrollar un ambiente de control
1dan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafifa monitorea el cumplimiento de las politicas y los

procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marg
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenia la Compe

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gque enfr
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus
origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de
otras cuentas por cobrar.

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compaiflia al riesgo de crédito se ve
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las co
clientes que individualmente representen conceniraciones de cré
de vista geografico o demografico no existe concentracion de rig

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cua
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar v
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponib
bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los
maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limi

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga d
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son li
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaii
contar con los recursos suficlentes para cumplir con sus oblig;

20 de administracion de riesgo es
afia.

erita 12 Compafifa si un cliente o
obligaciones contractuales, y se
cuentas por cobrar comerciales y

afectada principalmente por las
mpafifas relacionadas, no existen
dito importantes. Desde un punto
2sgo de crédito

| se analiza a cada cliente nuevo
entas a crédito. La revision de la
les y en algunos casos referencias
que representan el monto abierto
tes se revisan cada seis meses.

ificultades para cumplir con sus
quidados mediante la entrega de
a para administrar la liquidez es
aciones cuando vencen, tanto en
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condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérg

reputacion de la Compafiia.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los prg

lidas inaceptables o arriesgar la

=cios de mercado, por gjemplo en

las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los

instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la admin
administrar y controlar las exposiciones & este riesgo dentro de |

tiempo optimizar la rentabilidad.

La administracidn considera que las vacaciones en las tasas de

stracion del riesgo de mercado es
parametros razonables y al mismo

interés vy tasas de cambios, en el

futuro previsible, no tendran un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas de

la compaiiia.

14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Segin oficio No. 707-DRTL-2010 con fecha 6 de octubre del 2010 e

Director Regional del Trabajo del

Litoral concede autorizar la unificacién como una sola empresa para el efecto de reparto de
participacion de utilidades, de acuerdo al art. 103 del Codigo del Trahajo, que dice: “si una o varias
empresas se-dedicaran a la produccién y otras, primordialmente, al reparto y venta de los articulos
producidos por ias primeras, el Viceministro de Trabajo podré considerarlas como una sola para el

efecto de reparto de participacién de utilidades”, por cuanto sus acti

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y a la fecha de emision de este inIforme, no se han producido otros

hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados fina

Contador
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