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CPA. GUSTAVO ADOLFO MURILLO SALINAS
AUDITOR INDEPENDIENTE

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas
MONTEREAL S.A.
Guayaguil, Ecuador

Opinidn con salvedad:

1. He auditado los estados financieros adjuntos de MONTEREAL S.A., los cuales
incluyen el estado de situacion financisra al 31 de diciembre de 2019 v los estades de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efective, por el afio
terminado en aesa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financiaros
que incluyen un resumen de Ias politicas contabies significativas.

2. En miopinién, excepto por el efecto de la cuestion descrita en la seccién “Bases de la
opinidn con salvedad” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de
MONTEREAL $S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas

Empresas (NIiF para PYMES).
Bases de Ja opinion con salvedad:

3. Al 31 de diciembre de 2019, no hemos recibido el analisis de la valoracién y
clasificacion del activo biolégico por USD220,000 (LUSD252,000 en el 2018).

4, Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia no ha registrado el gasto de depreciacion
por el periodo de revision por un valor de US$45,697 aproximadamente, en aplicacion
de la seccion 17 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Compafilas (NHF para PYMES). En razon de esta
circunstancia, de haberse registrado en forma adecuada la depreciacién, los activos y
resultados del ejercicio de la entidad hubieran disminuido en ese importe

5. He lievado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas intermacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con 2sas normas se detallan
més adelante en seccién “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros’. Somos independienies de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Pablicos emitidas por el Conssjo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis:

6. Queremos llarnar la atencion a la Nota T de los estados financieros, relacionada con el
estado de emergencia sanitaria decretado en Ecuador por fa pandemia identificada
“COVID-19”, Nuestra cpinidon no incluye salvedad en relacion con este asunto.
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Otros asuntos:

7.

los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron examinade por otro auditor
cuyo informe de fecha 30 de mayo de 2019, expresa opiniones con salvedades.

Asuntos clave de auditoria:

8.

Asuntos clave de auditoria son aquelios asuntos que, a nuestre juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra audiloria de los estados financieros del
perfodo aclual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexio de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

9.

10.

1.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intermacionales de
informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control
interna que permita la elaboracién de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsabie de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negoecio en marcha,
revelando, segin correspenda, los asuntos relacionados con el negocic en marcha, a
menos gque pretenda liquidar la Compaiiia © cesar operaciones, o no fenga otra
alternativa mas realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacién financiera de la entidad.

Respoensabilidades del Auditer sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

12.

13.

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera

material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de Ios usuarios sobre los estados finansieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

13.1 Idenfificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obienemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, lergiversaciones, o la anulacion
del control interno.




14.

15.

16.
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13.2 Obtuvimos un entendimiento del control intema relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad de! control interno de la entidad.

13.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Adrministracion.

13.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negoecic en marcha y, en
base a la evidencia de asuditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para cantinuar como un negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de lamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

13.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estades financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciongs y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracién, entre ofros asuntos, el aicance previsto, el
croncgrama y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control internc que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
razonahlemente ser considerados para influir en nuestra independencia, v en su caso,
las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que 13 ley o el reglamento irmpida la divulgacién
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extrernadamente inusuales,
determinamps que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

17.

De conformig:!ad con el grticu!o 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones iributarias de la

fentidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitira en un
informe por separado.

v

o Salinas Superintendencia de Compafias, Valores

Auditor independiente y Seguros

Registro No. SCVS-RNAE1200

Guayaquil, 19 de junio de 2020




MONTEREAL S.A.

ESTADO DE S{TUACION FINANCIERA

{Expresados en USDélares}

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivatentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos biclogicos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados
Cuentas y documentos por pagar relacionados
Obligaciones con instituciones financieras
Oftras obligaciones corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CCRRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar relacionados
Obligaciones con instituciones financieras
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Reservas facultativa
Superavit por revaluacién
Resultados acumuiados
TOTAL PATRIMONIC
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

Sra. Marl’a Relalde Marin
Gerente general

Vea notas a los Estados Financieros

Notas 2019 2018

F 74.019 68.058
G 3.200 30.564
H 83.852 36.300
7.005 5,658
168.076 140.580
i 1.140.633 1.112.120
J 220.200 252.000
1.360.833 1.364.120
1.528.909 1.504.700
K 13.767 19.645
82.561

N 15.000
L 6.772 5.132
35.539 107.328
M 388.275 878.610

N £85.000
974.275 878.610
1.009.814 985.938

&)

800 800
4.603 4.603
687.039 887.039
(173.347) (173.680}
519.085 518.762
1.528.909 1.504.7G0

Ing. Miguel S in Jaramillo Barrera

Contgdor General




MONTEREAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDolares)

Arfios terminados al
31 de diciembre de

Notas 2019 2018
INGRESOS:
Por actividades ordinarias P 150.125 213.160
Otros ingresos 31.800 60.600
181.925 273.760
COSTOS DE VENTAS Q 18.801 63.100
UTILIDAD BRUTA 163.124 210.660
GASTOS:
Operacionales R 162.621 210.444
162.621 210.444
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 503 216
Participacién de los trabajadores en las utilidades 8 76 32
Impuesto a la renta 3 94 41
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 333 143

Sra. Mafia Recalde Marin
Gerente general

Vea notas a los Estados Financieros

Ing. Miguel Stlin Jaramilio Barrera
Contadof General
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MONTEREAL S.A.

ESTADOS DE Fi UJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores por €l suministro de bienes y servicios

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE) LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adicién propiedades, planta y equipo

Venta de activos biologicos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos accionistas, neto
Obigaciones financieras, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

AUMENTO {DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC
AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afios terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
177.489 248,593
177.489 248583

(234.526)
R (234.526)
(107.991) 14,067
(28.513) (30.949)
31.800
3.287 (30.949)
(489.335)
600.000 79.927
110,665 79.927
5.961 63.045
68.058 5.013
74.019 68.058

Sra. Maf{3 Recalde Marin
Gerente General

Vea notas a fos Estados Financieros




MONTEREAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVC

{CONTINUACION)
(Expresados en USBDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Variacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Afios terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
333 143
27.364 (26.908)
(47.552) (36.300)
(1.347) 1.741
(88.429) 72.476
1.640 2915
(108.324) 13.924
(107.991) 14.067

Sra. ’Méﬁélﬂfecalde Marin

Getrente General

!
Ing.tGTel Halin Jaramillo Barrera

Contadlor General

Vea nofas a los Estados Financieros




MONTEREAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en USDolares)

A

B.

INFORMACION GENERAL:

Entidad:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 2 de julio de 2015 mediante Escritura
Publica e inscritas en el Registro Mercantil el 14 de jufio del mismo afio. El
domicilio de la Compafia en donde controla sus operaciones se encuentra ubicado
en el Cantdén Babahoyo de la Provincia de Los Rios, su direccidén es en la Via
Chilitamo en el Recinto Mata de Cacao.

La compafiia tendra como objeto dedicarse a la importacion, exportacion, compra,
venta, produccién, procesamiento y pasteurizacion de leche; elaboracion de
derivados de la ieche, industrializacion y distribucion de productos lacteos, v a la
actividad econdmica agricola como son ciclo corto,

E! capital social de la Compafiia asciende a US$800 con un valor nominal de US$1
cada una distribuido de la siguiente forma:

Importe en
No. Accionistas Nacionalidad acciones Porcentajes
1 Neira Nuques Carlos Alberic Ecuador 720 90%
2 Neira Nugues Luis Antonio Ecuador 40 5%
3 Neira Nuques Violeta Alexandra de
Fatima Ecuador 40 5%
800 100%

Aprobacién de estados financieros:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido
emitidos con autcrizacidon de fecha 5 de mayo de 2020 por parte de ia
Administracion de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracién
de la Junia de Accionistas para su aprobacién definitiva.

importancia relativa:

La Compafiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financiercs, politicas contables y notas, reflejan fa
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera Para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF Para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingiés).

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico.
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MONTEREAL S.A.
B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de la
conirapresiacion entregada a cambio de los bienes y servicios. El valor razonable
es el importe por €l cual puede ser intercambiado un activo, 0 cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que
realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Se utilizara la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un activo:

a} Precios cotizados para activos idénticos (similares) en un mercado activo a los
que la Compafiia puede acceder en la fecha de ia medicién.

b) Cuando no estén disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccién reciente para un activo idéntico en
condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y debidamente
informadas.

c) Si el mercado para el activo no estéd activo y cuaiguier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico por si solas no
constituyen una huena estimacion del valor razonable, se utilizaré otra técnica de
valoracion.

Juicios y estimaciones: La preparacion de estados financieros conforme a las
NIIF Para PYMES requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compaifiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
ivicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién: El Délar de Estados Unidos de América
{USD) es la moneda de curso legal en ia Republica del Ecuador y, por lo tanto,
moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingiés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han side preparados sobre la base
del costo histérico, excepto las propiedades que se miden a su valor revaiuado.
Los estados financieros se presentan en Doélares de Estados Unidos de
América (USD).

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los

depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses ¢ menges desde la fecha de adquisicion.
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MONTEREAL S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Activos y Pasivos Financieros:

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que
se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inickalmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconccen en resultados; y posteriormente son
medidos en su totalidad al costo amortizado o al vaior razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultado,
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
Cuentas por cobrar y préstamos,

Oftras cuentas por cobrar.

" o @

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros
pasivos financieros,

+ Cuentas y documentos por pagar,
Obligaciones con instituciones financieras,

» Ofros pasivos financieros.

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos
y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Inventarios: Los inventarios son registrados al costo de adquisicion o a su valor
neto realizable (VNR) el que resuite menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de ventas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los gastos necesarios para la venta a futuro.

Propiedades, planta vy equipo:

Medicién al momento de su reconocimiento: Los elementos de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo vy Ja puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la
Administracion y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Un activo calificable es aquel que requiere de un periodo de tiempo sustancial ante
de estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracién ha definido como
mayor a un afo.
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MONTEREAL S.A.

C. RESUMEN DE |AS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacioén)

Medicién posterior al reconocimiento del modelo del costo: Posteriormente
del reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipo estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento son reconocidos en
el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el
periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo vy su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondienies; los gastos de
reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

Método de depreciacion, valor residual y vida atil: El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta, basada en la
vida 4til estimada de los activos, ¢ de partes significativas identificables que
posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su
vida (til sera irrelevante. Las estimaciones de vida Gtil, valor residual y método de
depreciacion de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util promedio estimada de estas propiedades, planta y equipo es ia

siguiente:
Vida Gtil en
Tipo de activo Afios %
Edificios 20 5
Magquinarias y equipos 10 10
Equipos de computacién 3 33.33
Vehiculos 5 20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Las ganancias o pérdidas por
la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipo se determinan
entre |a diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo, los cuales se
reconocen en ios resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Activos bioldgicos: Los activos bioldgicos son reconocidos en los estados
financieros y valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se
incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo a lo establecido en la Seccion 34 de
NIIF para las Pymes. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento
inicial de! activo biologico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, asi como las surgidas poer todos los cambios sucesivos en el valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de su venta, se reconoceran en resultados.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuagcién)

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién del
15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: En ¢l ejercicio econdmico 2019 no se
ha registrado las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio;
estudio que debid ser realizado por un perito independiente, inscrito y calificado en
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Impuesto:

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

L.as sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible. Sin embargo, para
las sociedades que tengan la condiciébn de micro y pequefias empresas o
exportadores habituales, la tarifa de impuesto a la renta aplicable seré del 22%.

La tarifa impositiva sera fa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualguiera de las causales referidas sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos ordinarios
provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la Compaiiia

transfiere ios riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir en
relacién con la transaccién pueden ser meadidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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C. RESUMEN_DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _IMPORTANTES:

E.

{Continuacion)

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién para Pequefias y
Medianas Entidades {NIIF para PYMES): No se han emitidc nuevos
prohunciamientos de las NiiF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad se reunié el 12 de marzo de 2018 para la revisién completa. No se
ha tomado alguna decisién hasta el momenio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere gue la Administracion realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos vy
gastos y la exposicidn de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razenables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de ios criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha
gue se considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si
existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
fivjos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del vaior en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detericro.

Estimacion de vidas utiles de las propiedades, planta y equipo: La estimacion
de las vidas (tiles se efectian de acuerdo con lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de
los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta expuesta a la fecha de los
estados financieros adjuntos:

Riesgo de tasas de interés: La Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo
una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa variabie.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaiiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y efectivo en bancos.

El efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificaciéon de
riesgo otorgada por terceros independientes es "AAA-".

La Administracién de la Compaiiia considera que e riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacion de clientes previo at
otorgamiento de crédito y pericdos cortos de crédito {30 dias en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes y diversas areas geograficas a fin de evitar la concentracién del riesgo. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesge de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La administracion ha estabiecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
tiguidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como Ia gestion de liguidez de la
Compania. La Compariia maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de
un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al
riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambig, y a ofros riesgos de precio.

La Compafiia no mantiene inversiones en valores que se pueden ver afectadas por
las fluctuacicnes en tasa de interés. La Compariia ha conseguido préstamos con
instituciones financieras a tasa de interés fijos y reajustables cada 90 dias en
atencion a la tasa activa efectiva referencial del segmento comercial prioritario
corporativo. En el caso de las obligaciones emitidas, la tasa de interés es fija. Asi
mismo, todas las transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos
de América.

Riesqos de capitalizacién: La Compaiia mantiene un capital razonabie para
apalancar su operacién, que sumada a la sana liquidez, aseguran la liquidez del
negocio.

Los objetivos de la Compafiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compaiiia
para continuar operando de manera que continde brindando retorno a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; (iijy mantener una base de capital
suficiente para apoyar el desarrcllo de sus actividades; vy, (i) cumplir con los
reguerimientos de capital minimo impuestos por las autoridades de control y
regulacién.
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F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2019 20138
Banco Bolivariano S.A. 1,447
Banco Pacifico S.A. 72,572 68,058
74,019 68,058

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COEBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes locales (1) 3,200 2,754
Otras cuentas por cobrar 27,810
3,200 30,564

{1) Corresponde a la venta de leche cruda a Toni de las Gltimas semanas del afio,
que se cancelaran en el mes siguiente,

H. INVENTARIO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
inventarios de suministros (1) 83,352 36,300
83,352 36,300

(1) Corresponde a insumos de consumo tales como balanceados, herbicidas,
antibacterial, antibioticos, fertilizantes, etc.

. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Terreno 493,039 493,039
Edificios y otros inmuebies 468,255 420,510
Maquinarias, equipo, instalaciones vy
adecuaciones 135,839 152,991
Muebles y enseres 2,080
Vehiculos 43,500 43,500

1,140,633 1,112,120

La Compaiiia no ha determinado depreciaciones acumuladas sobre los saldos
presentados en los estados financieros al cierre del 31 de diciembre de 2019 y
2018.

J. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre de
2019 2018
Animales vivos ~ ganado vacuno ¥ 220,200 252,000
220,200 252,000
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J.

ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacién})

(1} Corresponde al siguiente movimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 252,000 252,000
Venta de cabeza de ganado vacuno {31,800)
220,200 252,000

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOQS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores locales (1) 13,767 19,645
13,767 19,645

(1) Corresponde a proveedores de bienes y servicios para el giro del negocio,
COMO 80N INSUMOS agropecuarios, veterinarios, materiales, eic.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al M de diciembre de

2019 2018

Con la administracion tributaria 851 127
Impuesto a la renta por pagar (Nota T) 490
Con el Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social 1,559 785
Beneficios sociales 4,286 4,148
Participacion de los trabajadores en las
utilidades {(Nota T) 76 32

6,772 5,132

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Accionista Carlos Neira {H 389,275 878,610
389,275 878,610

(1) Corresponde & préstamo, el cual no cuenta con un contrato de mutuo acuerdo
que especifique interés o fecha de vencimiento.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

Fecha de
Banco Emisidn Vencimiento  Tasa % 2019 2018
LAAD Americas N.V. 22/11/2019 30/11/2026 11 600,000
600,000
{-) Porcidn corriente 15,000

Q)] 585,000
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

(1) Se constituye un Fideicomiso Mercantil de Garantia sobre una finca llamada
Montereal de 164 hectareas con toda su infraestructura. Esta finca se
encuentra ubicada en Febres Cordero, Provincia de Los Rios.

PATRIMONIO:

Capital social: El capital suscrito y pagado es de US$800 que representa 800
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta proviene de los resultados de los
ejercicios de periodes anteriores v se encuentra a disposicion de los accionistas de la
Compaftia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Superavit por revaluacion: Corresponde a la revaluacion de propiedad, planta y
equipos

Resultados acumulados: Esta cuenta se encuentra con pérdidas acumuladas de
periodos anteriores, se obtuvo en el 2019 una utilidad de USD333 (USD143 en el
2018).

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Ventas de leche cruda 150,125 213,160
150,125 213,160
COSTOS DE VENTAS:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
inventario inicial 36,300
Compra de insumos 66,353 99,400
(-) Inventario final 83,852 36,300
18,801 63,100
GASTOS OPERACIONALES:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Sueldos y salarios 64,279 73,837
Beneficios sociales 9,798 10,788
Aporte a la seguridad sociail patronal 11,198 10,487
Honorarios profesionales 17,985 1,111
Vacaciones pagadas 243 672
Transporte 4,875 1,990
Combustibles y lubricantes 8,192 5,007

Suministros, herramientas, materiales y
repuestos 8,563 38,169
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R. GASTOS OPERACIONALES: (Continuacion)

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos y contribuciones

IVA que se carga al gasto
Servicios basicos
Otros gastos

Al 31 de diciembre de

2019 2018
13,287 17,212
2,109
11,948 7,116
4,905 3,301
5,239 40,753
162,621 210,444

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utiidades de !a Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la

Compaiiia, fue el siguiente:

Utilidad contable

(-) Participacion de trabajadores en ias

utilidades
Utilidad gravable
Impuesto causado

(- Retenciones en la fuente que le

realizaron en el ejercicio fiscal
(-) Crédito tributario de afios anteriores
Saldo a favor del contribuyente

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

2019 2018

503 216

76 32

427 184

94 40

1,482 2,192
5,618 3,466
7,006 5,618

Et 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econdrnico 2020,

son las siguientes:

Exenciones

Deducciongs Otros

¥ Sclamente los  dividendos

Serd deducible e inferés en | » Los dividendos o  ufilidades

utfidades distribuidos a favor de
oiras  sotistades rnacionales (la
capitalizacién de utilidades no se
considera distribucién de dividendos
inclusive si se genera por efectos de
la reinversian de utilidades).

Las utilidades, rendimientos o
bensficios de sotiedades, fondos y
fideicomisos de titularzacion en el
Ecuador, cuya actividad econdmica
sea la inversién y administracion de
acfivos inmuebles, siempre v cuando
curmmplan con ciertas condiciones
establecidas en ia Ley.

Los pagds parciales de rendimientos
financieros anteriores &  plazo
minimo de fenencia de 365 dias.

operaciones con partes relacionadas
o independientes, siempre y cuando,
no sea mayer al 20% de la utilidad
antes de la participacion laboral més
intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

Seran deducitles con el 50%
adicional los gastos de seguros de
crédita contratados para la
expartacion.

efectivamente distribuidos a todo tipo
de contribuyente con independencia
de su residencia fiscal, excepto la
distripucion a una sociedad residente
en Ecuador o un establecimiento
permanente en el pais de una
sociedad no  residente, estaran
gravados con el 40%. Cuando se
distibuyen a personas naturales
residentes en Ecuador, formaran
parte de su renta global y seran
sujetos de retencion del 25%.
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T. ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacion)

Exenciones

Deducciones

Otros

¥ Aquellos

derivados  directa vy
exclusivamenie por e¢jecucion de
proyectos financiados en su totalidad
ton crédilos o fondos no

reembolsables de gobierno a
gobierne.

Se agregan los servicios de
infraestructura hospitalaria,
educatives y culturales v artisticos
como sectores econdmicos

prioritarios para el Estado,

¥ Seran deducibles las provisiones

para atender el page de desahucio y
pensiones jubilares, actuariaimente
formuladas por empresas o
profesionales especializados. En el
caso de las provisiones para
pensiones jubilares, deberan
corresponder a personal que haya
cumplido por fo menes 10 afios de
trabajo en la misma empresa, y los
apories  en efeclivo de estas
provisiones, deberan ser
administrados por empresas
especidlizadas en administracion de
fondos autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Se podra deducir el 100% adicional de
los gastos de publicidad y patrocinio
reafizades a favor de deportistas,
programas y proyectos deportives,
hasta un150% de los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos
artisticos y culturales, y hasta el 1%
del ingreso gravado por ios recursos y
donaciones para carreras de pregrado
¥ postgrada entregados a
Instituciones de Educacion Superior.

Se elimina definitivamente la figura
de anticipo de impueste a la renta
como page minimo, v se ctorga la
posibilidad del pago anticipado y
voluntario del impuesto a la renta,
por una suma que sera igual al 50%
del impuesto a la renta causado dal
gjercicio fiscal anterior menos las
retenciohes efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituird crédito tributaro para el
page del impuesto a |a renta.

Se establece un régimen imposifivo,
aplicable a los impuestos a la renia,
al valor agregado y a los consumos
especiales, para microempresas,
incluidos micreemprendedares.

Sociedades que realicen actividades
econdmicas y que hayan generado
ingresos  brutos  superiores &
USD1,000,000 en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucion
unica y ternporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresas. En ningdn caso esta
contribucitn serd superior ai 25% del

impuesto causado del ejercicio fiscal
2018.

U. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Reptiblica decreté estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19", misma que
ha generado la suspensién de actividades productivas. No es posible predecir de
manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los estados financieros de la
Compafiia, no obstante, se prevé dificuitades en la recuperacion de cartera y una
disminucién significativa en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros evenios o
circunstancias que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros o que reguieran ser revelados.

Sra. Mafia Recalde Marin
Gerente general

[ng./Migue talin Jaramillo Barrera
Contador




