Quito, 15 de Mayo del 2008

Sefiores :
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA CEMISE S.A.
Presente

De mis consideraciones:

A continuacién me permito entregar a ustedes el informe de actividades de
la gestidn correspondiente al ejercicio del afio 2007.

En el contexto politico el afio se inicid con el ejercicio del Economista
Rafael Correa, quien llamo a consulta nacional sobre la instalaciéon de una
asamblea constituyente de Plenos Poderes para redactar una nueva
constitucion y una vez aprobado lo anterior llamo a eleccion de los
asambleistas, hechos que determinaron el contexto politico y que extendi6
el ambiente electoral por las respectivas campaiias.

En lo que se refiere al Ministerio de Energia y Minas el cargo fue ejercido
por el Economista Alberto Acosta, quien ejercié sus funciones de enero
hasta julio, mes en el que se retiro para presidir la lista da candidatos a
asambleistas por el partido de gobierno. En las funciones del Ministerio le
sucedio el Dr. Galo Chiriboga, que continua en funciones hasta la fecha.

En la Empresa Estatal Petroecuador, la Presidencia Ejecutiva fue ejercida
por el Ingeniero Carlos Pareja Yanuzelli hasta el mes de Octubre en que fue
reemplazado mediante declaracion de emergencia por el Almirante en
servicio activo Fernando Zurita, quien continua en funciones hasta la fecha,
asi como la declaratoria de emergencia ha sido renovada por 2 ocasiones y
esta vigente a la facha.

La Vicepresidencia de Petroproduccion la ejercié el Ingeniero Pedro Freire,
quien posteriormente fue reemplazado por el Ingeniero Oscar Garzon, el
cual a su vez fue reemplazado por el Capitan de Navio EMC en servicio
pasivo Patricio Goyes Arroyo.

De lo anotado es evidente que el pais durante el afio 2007, en las
autoridades de Petroecuador, ha vivido un periodo de inestabilidad que ha
afectado la gestion de las empresas y entre ellas a CEMISE S.A.




Durante el afio 2007, el gobierno entre las principales decisiones ejecutadas
cabe destacar la redefinicion de funciones del Consejo de Administracion
en la que se elimino la adjudicacidon de contratos, concediendo dichas
funciones al Presidente ejecutivo y a los Vicepresidentes de las filiales
mediante un nuevo Reglamento de contratacién de Bienes y Servicios.

En cuanto a las operaciones de la Compaiiia, cabe indicar que estas
continuaron siendo afectadas por la falta de toma de decisiones del
Consejo de Administracion, que tuvo como denominador comtn cientos de
resoluciones pendientes, por lo que nuestro principal cliente Petroecuador
cumplié sus operaciones Unicamente mediante 6rdenes de trabajo puntuales
que duraron periodos de entre dos semanas y cincuenta dias, mecanismo
que fue aplicado hasta finales del afio. En Octubre finalmente se firmo el
Contrato de Alquiler de Equipo Pesado el cual inmediatamente comenzé a
ser ejecutado.

El Contrato de Construccién de Tanques y reparacion fue adjudicado con
todos los requisitos establecidos en los términos de referencia, mas la firma
correspondiente del mismo se demoro hasta marzo del 2008.

Paralelamente CEMISE S.A. ha venido gestionando la contratacion del
Servicio de Misceldneos de Suelda, sin embargo hasta la fecha no se ha
concretado por el informe de la Contraloria General del Estado.

En cuanto a la gestion econdmica financiera de la Compafiia, cimpleme
informar que la empresa registré ingresos por un monto total de US$
2.066.510,63 que muestran que se logro un incremento de facturacion del
6,27 % en relacion con los US $1.944.628.01 que se facturaron el afio
2006.

Consecuencia de la facturacion anotada es que la utilidad de la Compaiiia
alcanza el valor de US § 98.173,38 que muestran que se mantuvo
aproximadamente el nivel del 2006 que fue de US $ 95.366,56

La utilidad sefialada del afio 200, representa el 4,7 % sobre los ingresos,
indice que refleja un incremento de costos en relacién a la facturacién,
fundamentalmente en la compra de bases, contratacidn de polizas de
Seriedad de Ofertas, gastos de mantenimiento, gastos de participacion de
concursos y gastos financieros asi como los de servicio del financiamiento
contratado.




La rentabilidad sobre el patrimonio es del 16.71 % lo cual puede ser
calificado de aceptable en un afio tan irregular en el orden politico y de
gestion de la Empresa Estatal de Petroecuador, asi como de la ausencia de
contratos de largo plazo.

Cabe anotar ademas, que los indices financieros del Balance presentado a
su consideracidn son de:

Indice de Liquidez 1.39%
Qapital de Trabajo + 471.089,81US
Indice de Endeudamiento 3.7%

Los indices anotados asi como los parametros de los estados financieros
reflejan una delicada posicidon econdmica de la compafiia que a su vez
requiere una gestion rigurosa para enfrentar los contratos de largo plazo,
pero que al mismo tiempo se constituyen una fortaleza pues esta asegurada
una facturacion estable

Cabe realizar un comentario sobre la situacidon econémica de Petroecuador
ya que esta debido a las transferencias del Ministerio de Economia se ha
vuelto mas oportuna y cumplida que en el pasado.

Atenta

i

Ramiro Fernandez Salgado
Gerente General




