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INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENIMENTES

A los Accionistas
KAOKA-ECUADOR S.A,
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de KAOKA-ECUADOR S.A., los cuales incluyen ¢l estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mis
significativas y otra informacitn financiera explicativa (Expresados en US$ Délares). Los estados financieros al
31 de diciembre del 2017 se incluyen con fines comparativos, los cuales no fueron auditados, por cuanto a ese
aflo, no cumplian con el requisito de someterse a auditoria externa segin lo establecido por la entidad de
cantrol.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de KAOKA-ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinidn:

3

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades con relacion con esas normas se detallan mds adelante en “Responsabilidades del auditor
sobre la auditoria de los estados financieros”, Somos independientes de la Compafila de acuerdo con las
dmcm#lﬂm&&mmﬂmmmwdw&ﬂmm
de Ftica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obienido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinitn.

Asuntos clave de auditoria:

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor importancia
en nuestra anditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, ¥ en la formacitn de nuestra opinidn al respecto,
sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

Otros asuntos:

Indicamos que se presentan en forma comparativa los saldos del estado de situacién financiera y del resultado
integral del ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017, los que no han sido auditados por otros auditores y
tampoco por nosotros: en consecuencia de que el ejercicio inmediato anterior no estaba sujeto de auditoria; y,
hasta la fecha de emisién de este informe no fuera requerido por la Superintendencia de Mercado, Valores y
Seguros.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacién y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
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¢l negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa
mis realista que hacerlo.

lr.:.a Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacién financiera de la
ompaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

1L

12.

13.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccion material cuando exista. Una
incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es
razonable esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1.  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, va sea
por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, ¥
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es mas alto que para una
resultante de error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales.
tergiversaciones, o la anulacion del control interno,

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compadiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la evidencia de
auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que
puedan mportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusitén de que existe una incertidumbre significativa, tenemos
la obligacién de llamar la atencitén en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la facha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda
continuar como un negocio en marcha,

10.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y eventos
subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma v los hallazgos
significativos de auditoria, asi como las deficiencias significativas de control interno que fueron identificadas
durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre el cumplimiento de los
requerimientos éticos relevantes en relacidn con la independencia, v hemos comunicado todas las relaciones y
otros asuntos que puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso,
las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida
la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinamos
que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las
consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés piblico de dicha comunicacion,
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, estamos obligados a
opinar sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto pasivo.
Nuestra opinidn al respecto se emitird en un informe por separado.

GASTITOP S.A. -'. Htm Guevara
SC-RNAE-2-551 Socio
Febrero 27, 2019

Guayaquil, Ecuador
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BExpresado en dolares de Estados Unidos de Aménca

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 19.160,15 26.762,50
Cuentas y documentos por cobrar [ 10,782 48 6.018.80
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 29.942,63 31.781.30
EROPIEDADES Y EQUIPOS; 7
Temrenos 115.360,00 0000, 00
Edificios 399 802 .00 399.892.00
Instalaciones 218.206,49 -
Construcciones ¢n proceso - 66.975,16
54345849 536.867,16
Menos- Depreciaciin Acumulada {62568 80)  (39.989.20)
TOTAL PROFIEDADES Y EQUIFOS 480.889.69 496.877,96
OTROS ACTIVOS: 8 747123 853851
TOTAL ACTIVOS 51830355 538.19787

Las notas adjuntss a los estados financieros son parte integrante de esie estado de situacion.
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Ing. Javier Pérez Villamar Cpa. Andrea Chichande Duris
Gerente General Contadora General
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Expresado en délares de Estados Unidos de América

PASIVOS MNotas 2018 07
PASIVOS CORRIENTES:;

Prestamo # corto plaz 9 54.046,89
Cuentas y documentos por pagar 10 21.688.34 7.001,60
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 7663523 T7.001,60
FRESTAMO A LARGO PLATO 11 379.320,40 494.214,64
TOTAL PASIVOS 455.955.63 501.216.24
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 12 800,00 B00,00
Resulados acurmulados 36.181.63 15.643,06
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 25.366,29 20.538,57
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCHONISTAS 6234792 36.981,63
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIKD DE LOS ACCIONISTAS 51830355 538.197,87

Las notas adjuntas & los estados financieros son parte integranie de este estado de s iluscidn.

Ing. Javier Pérez Villamar
Gerenle General

Hockinde. Clhvchonde Dosh

Cpa. Andrea Chichande Durin
Contadors General
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Expresado en dblares de Estados Unidos de América

Notas 2018 7

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 13 73221 A8 61.560,00
GASTOS OPERACIONALES 14
Gastos de sdminstracion 1. 12820 2381001
Castos financieros 10.332,65 10.365,23

J8.060 85 - 3417524
Utilicad/Pérdida antes del 15% de participacion a trabajadores ¢ impoesto a la
renta 35.160,63 17384.76
Impuesto a la renta 15 (9.794,34) (6.846,19)
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 15.366.29 20.538,57

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este esindo de res ulindos.
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Ing. Javier Pérez Villamar Cpa. Andrea Chichande Durdn

Gerente General Contadora General
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KAOKA-ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Expresado en dolares de Estados Unidos de América

Utilidad
Capital Resultados {Pérdida) del
Social acumulados ejercicio Total
SALDO AL 31-12-2017 §00.00 15.643,06 20.538.57 36.981.63
Transferencia de cuentas - 20.538,57 (20.538,57) -
Lhilidad (Pérdida) del ejercicio - - 25.366,29 25.366,29
SALDO AL 31-12-2018 800,00 36,181,635 25.366,29 62.347.92

Las notas adjuntas a los esiados financieros son parte integrante de es te estado.

HFJIL;‘IJ& F:Ll.r{w”-;j b[‘.yq’]
Ing. Javier Pérez Villamar Cpa. Andrea Chichande Durdin
Gerente General Contador General
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Expresado en dblares de Estados Unidos de América

Flujos de gfectivo por las actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros
Otros ingresos(egresos ). neto
Eective neto provisto (utilizados ) por las sctividades de operacitn

Flujos de efective por las actividades de inversion
Compra de activos fijos tangibles, neto
Efective nedo provisto (utilizado) en las actividades de invers idn

Plujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Disminucitn deuda a largo plazo

Efective neto provis to utilizado por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) del efectivo
Mis efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado,

Ing. Javier Pérez Villamar

Gerente General

018

7322148
(3.952,50)
(10312,65)

5893633

(6.591,33)

(6.591,33)

{59.947.33)

(59.947,35)

(7.602,35)
26.762.50

19.160,15

-_HFIL; Clﬂ- E{«“l / I"' op J 7 f}g}. 3l

Cpa. Andrea Chichande Durin

Contadora General
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Expresado en dilares de Fstados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJ ERCICH) AL EFECTIVO
NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ajercicio
Polis :

Ajustes para concilior |a utilided del ejercicio con el efectivo neto provisto
{utilizado) en actividedes de operacién:

Depreciacion de activos fijos

Amonizacidn

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas ¥ documentos por cobrar

Cuentas v documentos por pagar

EFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Las notas a los es tados financieros adjuntos son parte integrante de este estado,

Ing. Javier Pérez Villumar
Gerente General

10

2018

25.366,29

e

2.579,60
1.067,38

13.646.98

{4.763,68)
14.686.74
9.923,06

58.936,33

1’1:{@:!,'.1 1e, f'l, lf_'li"

Cpa. Andrea Chichande Durin
Contadora General
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KAOKA-ECUADOR S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FIN

OBJETO DE LA COMPARNIA Y ENTORNO ECONOMICO

La compaiiia se constituyS en la ciudad de Guayaquil el 23 de junio de 2015, e inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil el 10 de julio de 2015. Su objeto principal sera dedicarse a la explotacion,
industrializacién, comercializacién y exportacion de cacao y productos agricolas, en tierras propias o de
terceros, privadas o piblicas, dentro del marco de la Ley Forestal v sus reglamentos. Adicionalmente podrd
dedicarse a emprender programas de forestacion, renovacion de plantacion cacaoteras v asesoria técnica.
Para el efecto podrd comprar e importar equipos para uso agricola, asi como herramientas e insumos.
Adgquirir, construir, arrendar, vender o alquiler de todo tipo de locales o terrenos para la produccion el
almacenamiento de productos, oficina y material agricola. Para cumplir con su objeto social puede ejecutar
cualquier tipo de acto y celebrar toda clase de contrato permitido por la Ley. Ademas para la consecucion de
sus fines la compafiia podrd asociarse con otras compafiias o asociaciones de productores mediantes
acuerdos ¥ asociaciones que estardn sujetas al control de la Superintendencia de Compafiias.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion, se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar los estados financieros:
- Declaracién de cumplimiento

La Compafila mantiene sus registros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB. por
sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2018),
que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos vy sus notas.

- Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, que son valorizadas en
base a métodos actuariales. En el caso del costo histérico, los activos se registran por ¢l importe del
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, ¥ por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en ¢l curso normal de la operacion.

- Moneda local

A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso
local en la Repiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafifa.

. B bilidad de Ia inf i

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracion de la
compaiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), v ratificadas posteriormente por
la Junta General de Accionistas,

P
-

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion
efectiie las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente, Los efectos de las revisiones de las

estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

11
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3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

Efectivo y equivalente al efectivo

Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el
efectivo como los depdsitos a la vista,

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la
compafiia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores
razonables de acuerdo con la administracion de riesgo o la estrategia de inversion documentadas por la
compafiia. Al momento de reconocimiento inicial. los costos de transacciones atribuibles son
reconocidos en resultados a medida que se incurren,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable
y los cambios correspondientes son reconocidos en resultados,

* Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos
financieros no derivados con un monto fijo o determinable de pagos v que son cotizables en un
mercado activo. Los activos incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante
por tener vencimientos menores a 12 meses.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evaloa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuando
existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante
una provision, para efectos de su presentacidn en los estados financieros, se registrari la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

Propiedades y equipos

Las propiedades, planta y equipos estin registrados al costo de adquisicidn, menos la correspondiente
depreciacion acumulada. Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del activo solo
si es probable que se obtengan los beneficios econdmicos futuros esperados y que dichos beneficios
puedan ser medidos fiablemente; reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida Gtil de los
activos se cargan a resultados cuando se incurren. Otras reparaciones ¥ manienimientos se registran en
los resultados del afio en que se incurren. La depreciacion se registra en los resultados del ejercicio,
segun el parrafo 48 de la NIC 16, v ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el
método de linea recta v de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVO % ANOS

Edificios 5 20

Instalaciones 10 10
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente como resultado de un
evento pasado; v, es probable que tenga salida de recursos econdémicos para cancelar la obligacion; y
puede hacerse una estimacién razonable del monto de la obligacion. La compafiia no reconoce

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ORDINARIOS Y GASTOS

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de la transaccion de venta pueda ser estimado con
fiabilidad, considerando el grado de terminacion. El resultado puede ser estimado con fiabilidad
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cuando se cumplen todas las siguientes condiciones: puede medirse con fiabilidad, sea probable que la
entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, ¢l grado de realizacion de la
transaccion. al final del periodo, pueda ser medido con fiabilidad; v los costos va incurridos en la
prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad,

Los gasios son reconocidos con base al devengado o cuando son inecurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

¢ Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio; esta, difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto de impuesto comiente se calcula utilizando la tasa fiscal aprobada para cada periodo
(el 25% en 2018), esto debido que mantiene participacién extranjera.

* Impucsto diferido

Se generan por diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio
diferido se determina para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La normativa tributaria local establece ¢l pago del anticipo del impuesto a la renta, que pucde ser devuelto
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio, definido por la administracion tributaria.
La devolucidn total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra ser
solicitada una vez terminado el ejercicio fiscal y presentado la declaracion de impuesto a la renta.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Tal como lo requiere el pérrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 7, a
continuacién, se revela la naturaleza y ¢l alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros a
los que la Compafiia estd expuesta a la fecha de los estados financieros:

a)

b)

Ambiente de Administracién de Rigsgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear ¢l ambiente de administracion de
riesgos, asi como también. es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién

de riesgos de la Compaifiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafila son establecidas con la finalidad de
identificar vy analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los
riesgos y ¢l cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar
periédicamente las politicas v los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades. La Compatfiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones v obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién
de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compatfiia.

iesgo de Crédi

El riesgo de crédito es el riesgo de las pérdidas financieras que podria enfrentar la Compafiia si un
grupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las
13
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obligaciones pactadas, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales v los
instrumentos de inversion de la Compafiia.

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracién ha establecido, al 31 de diciembre del 2018, que desde
un punto de vista geogrifico o demogrifico, no existe concentracion de riesgo de crédilo, pues su
actividad comercial estd concentrada en armendamiento de sus instalaciones a una sola empresa, la cual
s relacionada.

¢) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es la
obtencién y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan,
va sea bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacion necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujos de
efectivo; normalmente la Compailia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones cuando venzan: esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. La
compaiiia recibe flujo de su empresa relacionada, por lo cual no se le dificulta cancelar sus
obligaciones con sus proveedores.

d) Riesgo de Mercado

La exposicidn de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia. El objetivo de
la administracidn del nesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a sus operaciones.

¢) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por la pérdida de sus
principales clientes, infraestructura de la Compaiiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de requetimientos legales y
regulatorios v de las normas generalmenle aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafiia. El objetivo de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional de forma tal que logre cquilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacién de la Compafiia con la efectividad general de costos, asi como de
limitar los procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad bésica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia para la administracién del riesgo
operacional.

0  Administracion de Capi

La politica de la Compafifa es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compaflia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte v el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.
No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante el afio.

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES,

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del | de
enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de
informacidn financiera:
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* Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la necesidad de mejorar la
informacién proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacién con los pasivos que
surgen de actividades de financiacion, y requieren que las entidades revelen la informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo,

* Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

* Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones y otras Entidades: Las
modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacién sobre inversiones en subsidiarias,
empresas conjuntas o asociados que estdn clasificados o mantenidos para la venta,

La adopeidn de estas modificaciones no tuve un impacto significativo sobre los estados financieros de
la Compafia y sus revelaciones.

mnlmmm :l:emuncmn las normas mtcmamomlﬁ de mﬁ:rrmamm ﬁnanclm ymmmda! ﬂgcmes
por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero del 2018:

» NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ El Consejo realizé modificaciones a los requenimientos de
clasificacion y medicién para activos financieros, abordando un rango limitado de cuestiones de
aplicacidn ¢ introduciendo una categoria de medicion de “valor razonable con cambios en otro
resultado integral” para instrumentos de deuda simples concretos,

El Consejo también afiadio a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad v los
compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); la
diferencia consiste en que ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozean las

pérdidas crediticias,

o NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes™: Esta norma
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El principio basico de la NIIF 15 es
que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que
refleje la contraprestacitn a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

ldentificar ¢l contrato (o contratos) con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempeiio en el contraio.

Determinar el precio de la transaccion.

Asignar ¢l precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato,
Reconocer el ingreso cuando (0 a medida que) la entidad satisface una obligacién de
desempefio.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacion a revelar que
daria lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados financieros informacion
integral sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los clientes.

" 8 & & @

e NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™:
Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez las NIIF.

= NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacidn de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las condiciones distintas
a las de las de irrevocabilidad de la concesién sobre la medicion de un pago basado en acciones que
se liquide en efectivo, las transacciones con pagos hasados en acciones con una caracteristica de
liquidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener, y una modificacion de los
términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la clasificacién de la ransaccién
de liquidarse en efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.
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NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™: Medicién a valor razonable de una
asociada o negocio conjunto,

NIIF 16 “Arrendamientos™: La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones relacionadas, y
establece los principios basicos para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios v arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.( vigente al 1 de enero del 2019 )

NIC 40 “Propiedades de Inversion™ La aclaracion sobre la transferencia de una propiedad de
inversion desde o hacia, s6lo estd permitida cuando existe evidencia de un cambio en su uso,

NIIF 4 “Contratos de seguros™: La modificacion permite a las entidades que estin dentro del
alcance de la NIIF 4 la opcidn de aplicar la NIIF 9 o su exencidn temporal. (Derogada por la NIIF
17 vigente a partir del 1-01-2021)

Aplicacion de la NIF 9 [nstrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de
vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
introducen dos enfoques opcionales:

e Una exencidn temporaria— las entidades cuyas actividades estin predominantemente
conectadas con seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9.
Esta exencién temporaria opcional de la NIIF 9 esti disponible hasta el 2021.

* Un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contratos de seguro y aplican
la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la diferencia en los importes
reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la NIIF 9
y aplicar la NIC 39.

La adopcion de las medificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un impacto significativo
sobre los estados financieros de la Compafiia y sus revelaciones.

2018: A conlinuacion, se

enumeran lumm tntumcmnniﬁdc mfnnnncl&n :Iimnmaa, mtﬂprﬂlcmn:symmmﬂuarmudn al | de
enero de 2018 pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la

5
—

Compafiia:
) Fecha de
__Suiete de modificacién vigencia
INIIF 23 Afiade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias
La Incertidumbre Ja especificacién de como reflejar los efectos de la incertidumbre
rente a los fen la contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no estd 01/01/2019
Tratamientos  del klaro cémo aplicar las leyves fiscales a una transaccién o
Impuesto &  las gircunstancia concreta, o no estd claro si la autoridad fiscal
Ganancias” ceptard el tratamiento fiscal de una entidad.
Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una compensacion
=y negativa razonable por la terminacién anticipada del contrato, son
T&lﬂg'gmm Al elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con | 01/01/2019
cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados.
Aclara que las entidades contabilizarin las participaciones a largo
plazo en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el

odificaciones a la

IC 28

método de la participacién-usando la NIIF 9 antes contabilizar las | 01/01/2019
Pérdkhsop&ﬂidupurdcmimdenlnrapﬁmduhﬁlﬂ?ﬁ.
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as modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad
btiene el control de un negocio que es una operacion conjunta, medird
uevamente la participacion mantenida en ese negocio.

as modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad

btiene el control conjunto de un negocio que es una operacidn

njunta, mediri nuevamente la participacion mantenida en ese
io.

oras Anuales a
Normas NIF

na de las modificaciones a la NIC 12 aclama que una entidad | 01/01/2019
iclo 2015-2017

ntabilizard todas las consecuencias de los dividendos en ¢l impuesto
las ganancias de la misma forma independientemente de la manera
que surja el impuesto.

na de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo
ue cumple los requisitos estd listo para su uso previsto o venta, una
idad trata los préstamos pendienies realizados para obtener ese
tivo como parte de los préstamos generales,

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 las cuentas y documentos por cobrar consistian en;

2018
Retenciones en la fuente (1) 10.782.48

10.782,48

(1) Comprende USS 5,857.68 de Retenciones en la Fuente del afio auditado v (US$ 4,924.80 afio 2017).

La administracion de la compafifa considera que no requiere de provisidén para cuentas incobrables para
cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar,
7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades vy equipos consistian en:
SALDO SALDO

COSTO 01/01/2018 Adiciones Trunsferencia  31/12/2018 : "
Terrenos 70.000,00 45360,00 - 115.360,00
Edificios 399.892,00 - = 399.892,00
Instalaciones . 28.206,49 . 28.206,49
Construcciones en proceso 66.975,16 6.591,33 (73.566,49) =

536.867,16 80.157,82 (73.566,49) 84145849
Menos- Depreciacién Acumulada (39.989,20) (22.579,60) - (62.568,80)

496.877,9% 3157822 (73.566,49) 48088969

l

La transferencia a cuenta de Terrenos e Instalaciones corresponde a relleno, compactacion y obra civil que la ; '

Administracion de la empresa decidié capitalizar durante l afio 2018.

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, los otros activos consistian en: |
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10.

11.

1.

2018
Gastos de investigacion
Amortizacion 10.673,37
(3.202,14)
7.471 &3
PRESTAMO A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos a corto plazo consistian en:
1018
Kaoka SAS (Corto Plazo) Prestamo No. 02(1) 54.946,89
MM&
{1)Ver Nota 11
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas y documentos por pagar consistian en:
2018
Proveedores locales 1.008,00
Impuesto a la renta por pagar 9.794,34
Intereses por pagar (1) 10.886,00
21.%34

(1) Comprende provisidn de intereses por pagar por los préstamos obtenidos con la empresa relacionada,

PRESTAMO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos a largo plazo consistia en:

2018
Kaoka SAS (Largo Plazo) Prestamo No,01 (1 207.044,00
Kaoka SAS (Largo Plazo) Prestamo No,02 (2) 172.276,40
379.320,40

(1) Présiamos realizados por el principal accionista de la empresa: mismos que, sirvieron para el
financiamiento de la compra de un terreno y construccion de infraestructura. Compuesto inicialmente
por una transferencia de US$ 2,044.00 para apertura de cuenta comriente. Dos préstamos de
US$120,000.00 y USS 85,000,00 transferido a la cuenta bancarin de Kaoka-Ecuador S.A. a fines de
mes de diciembre de 2015 y julio del 2017 respectivamente. Estos préstamos serdn pagados en nueve
aflos y con una tasa fija del 2.20% anual. Durante los siete primeros afios solo se pagard el interés
correspondiente al préstamo. En los aflos restantes se abonard el 50% del capital mas los intereses
respectivos por aflo.

(2) Saldo de préstamo por USS$ 385,000.00 realizado por el principal accionista de la empresa; mismo que,
sirvid para el financiamiento de la adquisicion de un lote de terreno con su obra civil que consta de un
galpon con oficinas v tendales. Este préstamo serd pagado segin dividendo mensual de US$4,949.50
(Incluye capital e intereses); durante siete afios ¥ con la tasa de interds anual del 2.20%. Kaoka SAS
realizd la transferencia de US$385,000,00 a la cuenta bancaria de la compaidiia a fines de diciembre de
2015.

CAPITAL SOCIAL

Al 3] de diciembre del 2018, el capital social estd conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario,
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13.

14.

15.

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS MNACIONALIDAD % USs

Kaoka SAS Francesa 99,00 792.00

Deberdt Guy Cristian Francesa 1,00 8,00
100,00 S040,00

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2018, consistian en:
2018
Arriendos 73,221.48
73,221.48

GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2018, consistian en:

GASTOS DE GASTOS
CUENTAS ADMINISTRACION FINANCIEROS TOTAL

Cuotas y contribuciones 610,00 - 610,00
Gastos de depreciacion 22.579,60 - 22.579,60
Gastos de amortizacion 1.067.38 - 1.067,38
Permisos municipales 200,00 - 200,00
Servicios prestados 448,00 - 448,00
Servicios de auditoria 1.680,00 - 1.680,00
Intereses por préstamos - 10.332,65 10.332,65
Gastos varios 1.143,22 - 1.143,22
Total I‘EM 10.332,65 38.060,85

IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

La compaifiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas; consecuentemente
los aftos 2016, 2017 estin abiertos a la revisién por parte del Servicio de Rentas Intermas. Al 31 de

diciembre del 2018, realizd la siguiente conciliacién tributaria:

Utilidad (Pérdida) contable antes del impuesto a la remta y
participacién de trabajadores en las utilidades

Menos 15% participacidn de trabajadores
Mas menos:

Gastos no deducibles
Base de calculo 25% de impuesto a la renta
IMPUESTO CAUSADO
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35.160,63

4.016,72
39.177,35
9.794,34
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16. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE

LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reaciivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion Financiera, que entre otros cambios
incluye los siguientes:

puests - i resas: Gozardn de la exencién sélo aguellas
nmmempmusquesemmmuymnpuﬂrd:hwgnmademhy

ed) a_renty; Se aplica deduccion a los pagos por desahucio i jubilacién patronal,
qu: nu u:nm pmvmﬁn en nﬂm anteriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que
deban registrarse por este conceplo, ¥ no se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas
especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de los trabajadores.

Obligacién a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones
indivisas, para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil),
incluyendo ademss a profesionales, comisionistas, representantes y trabajadores autonomos en general.
Sin embargo, deberd considerarse ademis que estardn también obligados a llevar contabilidad las personas
naturales y sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior, sean superiores a
los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

aria: Se establece la aplicacion de determinacion presuntiva o

por cuﬁclentcs pm.- pa:te dcl Smmm Rentas Internas, al liquidar diferencias detectadas en
declaraciones.

; Se elimina IRTA dnico para secior bananero.

centaj i i g iedades: Se incrementa la tarifa al 25% v la aplicable
cumdu Ins so-c:los rmdan en pum{ws ﬁsca.lcs al 2!'!5, segln la proporcionalidad de capital establecida,

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en paraisos fiscales. que debido
al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en que residan los socios, se permita registrar un titular
nominal o formal, debera obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dard por
cumplida la obligacidn ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesto a la renta para
microempresas,
Se mantiene el beneficio de reduccidn de 10 puntos a la tarifa de IRTA, dUnicamente para la reinversion de

compaflias exportadoras habituales, productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente
accionario nacional sea de por lo menos el 50%.

chM{ZS%&pmﬂm}deunpnﬂulthohmelcmdeﬂrﬁhahmulu la condicidn
es mantener o incrementar el empleo. El procedimiento los establecerd el CPT.

: El cileulo de anticipo de acuerdo con la formula de los componentes del
Estado de Situacion Financiera v de Resultados, no aplicard para las personas naturales y sucesiones
indivisa que, estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este caso
aplicardn el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Célculo de anticipo: No formardn parte del cdleulo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

Devolucidn de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucion del
anticipo fue indebida.

Anticips i a; Se
r.spac:fcn la :xclusmn de muntus de a.cﬁ\-'us mﬂoz }' gas‘tos 3-' pa.mmumu re]amnmdns con gnsm de
incremento de generacidn de nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademds, que el cambio
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de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye inversion nueva, por
tanto, los activos para efectos de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

no se dcmuem quec] I.I.IIIIIID mw:] nccmnnnc- pmenamrulmmu albmwﬁmrm e&-cnm no se dard
por cumplida la obligacitn.

b e bnicos: En la devolucion de IVA por uso de medios electronicos se
elimina la devolucidn por uso de tarjetas de débito v crédito.

1 : Se indica que para determinar la base de célculo del ICE
podria ser suhn'. el PVP sugmdu por cl fabricante o precios referenciales, segin se establezca mediante
resolucidn para el efecto. Se incluye sancion por incumplimiento de informa v por inconsistencias,

abitual: El reglamento especificard las condiciones, limiles y requisitos para
mhﬂmraun ummbuymlemmu cxpmtadnr habitual.

Emisién de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilizacion del

sistema financiero de 5mil a 1mil.
Begimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por segmentos de la economia la
aplicacion de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario. '

Exenciones ISD; La exencion en pago de ISD por valores para cubrir costos y gastos por enfermedades
catastroficas se establece en el 100% de lo portado o trasferido al exterior, previa aprobacion de tramite de
exoneracion,

Devolucion ISD a exporiadores: Se incluye el beneficio de devolucién sobre el saldo de [SD que los
exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas v bienes de
capital. Estos serdn los que consten en ¢l listado del CPT.

i ili ibutaria e i inversion; Se incluye también para inversiones que
wnmhruyan al cnmbm de la :rmtnz producuva, lanfhs de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI
(25% tarifa general para sociedades).

Determinacién presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de
Determinacién Fiscal, sino también para la emision de Liguidaciones de pago y resoluciones por
aplicacion de diferencias,

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de agosto de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018,

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; las principales reformas estin relacionadas con
incenlivos para atraer nuevas inversiones al pais, que entrarin en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados fuera y dentro de las dreas
urbanas de Quito v Guayaquil gozarin de exoneracién del impuesto a la Renta y sus anticipos por un
periodo de 12 y 8 afios, respectivamente. Esta exoneracion aplicard solo para aquellas sociedades nuevas o
existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas: Petroquimica, Siderlrgica,
Metalirgica, Quimica Industrial, tendrén derecho a la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por
15 aflos. El plazo de exoneracion se ampliard por 5 afios mds, en caso de que las inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozarin de exoneracién de

impuesto a la renta durante 3 afios a partir del primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre
que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.
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anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir del primer afio en que obtengan ingresos
operacionales.

*  Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversion en:

*  Pagos por importaciones de bienes de capital ¥ materias primas; v,

¢  Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o extranjeras), a favor
de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador 0 en ¢l exterior que sea accionista de la sociedad
que distribuye.

*  Se climina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

*  Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones, con una tarifa
progresiva entre el 0% vy el 10%.

e  Se podrd utilizar el crédito tributario del IV A hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 dal 18 de diciembre de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, y establece los procedimientos para
operativizar y simplificar la aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estén:

*  Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad) en donde se ejecuta la inversitn
por sobre la ubicacion del domicilio de la empresa.

*  Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las exportaciones.

*  El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es aulomitico para empresas nuevas, mientras
que para las existentes el beneficio serd en funcién de la tasa de crecimiento de sus activos,

e  Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 50% de sus utilidades, les
permitird la exoneracion del ISD sobre los dividendos.

*  Secierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para su eliminacion genuina.
Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una revelacidn de las
transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los USS15 millones deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante requerimientos de
informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior, la presentacion de la informacion conducente a determinar si endichas operaciones se aplicd el
principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No maniengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables.
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17.

18.

EXISTENCIA LEGAL SOCIETARIA EXTRANJERA

Segiin Registro Oficial N° 591 de fecha 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de Fiscalizacion de
la Asamblea General, expidi6 la Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias, mediante la cual se reforma, se
regula y se aclara al amparo de los articulos 335, 336, 339 y ¢l Mandato 23 de la Constitucion Politica de la
Repiiblica del Ecuador, el Marco Juridico de la Participacidn de los socios y accionistas en las compafiias de
comercio del Pais; mediante la referida Ley Reformatoria, se determina que los socios v accionistas de las
compafiias de comercio, sean identificables, inclusive tratindose de personas juridicas.

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacién de los articulos 150 y 221 de la Ley
de Compafiias que, en el caso de que una sociedad extranjera fue fundada de una compafiia andnima, en la
escritura de fundacion deberd agregarse una certificacion que acredite la existencia legal de dicha sociedad
en su pais de origen y una lista completa de todos sus miembros, socios o accionistas, con indicacion de sus
nombres, apellidos y estados civiles, si fueren personas naturales, o la denominacion o razdn social, si
fueren personas juridicas.

Adicionalmente, deberd presentar durante el mes de diciembre de cada afio, una certificacion de que la
sociedad extranjera se encuentra legalmente existente, conjuntamente con la lista de todos sus socios y
accionistas o miembros, con indicacion de sus nombres, apellidos y estados civiles y/o razdn social si fueren
personas juridicas. La referida certificacion debe ser concedida por la autoridad competente del respectivo
pais de origen y la lista suscrita y certificada ante Notario Publico y apostillada o autenticada por el Cénsul
Ecuatoriano. 81 los documentios de certificacidon anual, no se presentaren antes de la instalacion de la
proxima Junta General Ordinaria de Accionistas a reunirse en ¢l primer trimestre del afio siguiente, la
sociedad prenombrada. no podrd concurrir, ni intervenir, ni votar en dicha junta general.

Segin las Disposiciones Transitorias Primera y Segunda incluidas en el mismo cuerpo de Ley. se contempla
que las compafiias en nombre colectivo, las compafiias en comandita simple y compafifas en comandita por
acciones, que entre sus socios tuvieren a personas juridicas nacionales o extranjeras, deberdn disolverse a
menos que tales socios sean reemplazados por personas naturales. La disposicion Transitoria Tercera indica
en ¢l requisito impuesto en esta Ley, que las sociedades extranjeras que puedan ser socios o accionistas de
compafiias ecuatorianas, que tengan sus capitales representados Unicamente en participaciones, partes
sociales o acciones nominativas, es decir, expedidas o emitidas a faver o a nombre de sus socios, miembros
o accionistas, entraran en pleno vigor dentro de los seis meses posteriores a la vigencia de esta Ley.
Aquellas que continuaren teniendo sociedades extranjeras con acciones o participaciones al portador,
deberdn disolverse voluntariamente v si no lo hicieren dentro de los 12 meses siguientes, quedarin disueltas
de pleno derecho. La administracién de la compafiia ha cumplido con las disposiciones referidas antes las
autoridades respectivas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacion del presente informe (27 de febrero de 2019) no

se han producido evenios que, en opinion de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,
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