INFORME ANUAL DE LABORES DE LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE MOONHOLD S.A
EJERCICIO ECONOMICO 2018

Sefores socios:

Cumplo con mi deber de presentarles el informe anual de mi gestion
efectuada durante el afio de 2018, haciendo énfasis en los siguientes
puntos:

Situacion econdmica del pais

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha
desacelerado: fue de un 1,3% en el primer semestre y se proyecta un 1,0%
para el afio completo, frente a un 2,4% en 2017. Esto ocurre en buena
medida como efecto de la consolidacidn fiscal en curso, que se tradujo en
una disminucién del gasto plblico en capital hasta lograr una reduccién del
2,3% del gasto total del sector publico no financiero.

Sin el fuerte estimulo fiscal de 2017, la actividad econdmica se desacelero
como consecuencia de una contraccion moderada de la produccion
- petrolera (-3,1%), un contexto internacional adverso, con mayor volatilidad
financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los
Estados Unidos, un riesgo pais que aumenté casi 200 puntos a partir de
marzo y un tipo de cambio real que no logré depreciarse. Durante el primer
semestre, la formacidn bruta de capital fijo se expandid levemente (3,2%),
a una tasa menor que la registrada en 2017 (3,3%), al igual que las
exportaciones (que crecieron un 0,8%, en comparacién con un 1,1% en
2017). Esto no se reflejé en el mercado laboral ni en la inflacidn: el
desempleo permanecié bajo, con una leve disminucion, y los precios al
consumidor comenzaron a salir del periodo deflacionario.

El aumento del precic del petréleo, el bajo dinamismo de |a economia y las
medidas de remisién tributaria —dirigidas a condonar multas e intereses
para estimular el pago de impuestos atrasados— se plasmaron en el
desempefio de los ingresos fiscales: los ingresos petroleros aumentaron un
24,5% y los correspondientes al impuesto a la renta un 10,2%, pero los
provenientes del IVA cayeron un 0,7%. El gasto total ejecutado disminuyd
un 2,3% como consecuencia de una reduccion del 20,3% de los gastos de
capital, que contrarresté el aumento del 6,4% del gasto corriente, inducido
por el mayor gasto en intereses y compras de derivados



La trayectoria ascendente que mostrd el precio del crudo hasta el tercer
trimestre (al pasar de 57 a 70 ddélares WTI por barril entre enero y
septiembre} se plasmd en una mejora anual de la balanza comercial
petrolera acumulada hasta septiembre (que alcanzé los 3.602 millones de
délares, frente a 2.662 millones de dolares en 2017), en paralelo con un
deterioro de la balanza comercial no petrolera

Los productos que presentaron los mayores aumentos del valor de sus
exportaciones fueron el petréleo, los derivados del petréleo y el camarén
{un 34,1%, un 59,1% y un 8,5%, respectivamente), mientras que las
importaciones mds dindmicas fueron las de los derivados del petréleo vy los
bienes de consumo {que crecieron un 36,0% y un 18,4%, respectivamente),
superando a las de bienes de capital y materias primas (que aumentaron un
15,6% y un 11,3%, respectivamente). El resultado neto es un déficit de 8,3
millones de délares en la balanza de bienes.

Durante el primer semestre los sectores mas dinamicos fueron la
acuicultura y la produccién de camarén (con un crecimiento real anual del
10,2%), el suministro de agua y electricidad (7,2%) y el alojamiento vy
servicios de comida {6,5%), mientras que las industrias con mayores
contracciones fueron la pesca (-4,3%), el petrdleo y las minas (-3,5%) y [a
refinacidn de petrdleo {-21,9%). -

La inflacidn de precios al consumidor tuve un punto de inflexién en mayo,
de modo que se revirtid |la tendencia decreciente de los (ltimos tres afios.
Como resultado, el indice de precios al consumidor anoté en septiembre
una variacion anual del 0,29%, con lo que concluyd una deflacion de 11
meses.

La inflacion acumulada entre enero y octubre es del 0,42%. El salario basico

unificado aumenté un 2,3% en términos reales, El indice registrd en
septiembre una variacion anual del 5,87%. Dentro de su estabilidad, la tasa
de desemplec urbano abierto de 2018 fue menor que la de 2017: el
promedio de los tres primeros trimestres del afio paso del 5,0% en 2017 al
4,8% en 2018. En el mismo sentido, la tasa de empleo adecuado aumento
del 48,3% al 48,8% al comparar los valores promedios de los tres primeros
trimestres. '



Para 2019 se espera una leve reduccién dei crecimiento (0,9%),
bdsicamente debido a una renovada presién en contra del impulso fiscal,
como consecuencia del fin del efecto de la remisién- tributaria, un precio
mas bajo y volatil del petréleo, las renovadas transferencias de recursos al
[nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) {(1,1% de! PIB).

Finalmente, los incentivos aprobados en {a Ley Orgénica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, aunque parciales, podrian ayudar a una reactivacién en los
distintos sectores de la economia.

1.- Analisis de resultados

En el siguiente cuadro se analizan el rubro de ventas que generaron
ingresos en este afio econdmico.

2017 2018 DIF %

INGRESOS

TOTALES 79,767,141.57 10,253,958.10 -69,513,183.47

Como se puede observar existe un disminucién en sus ingresos con relacion
al afio anterior en un como consecuencia de la contabilizacidn efectiva del
VPP al 2017 de las empresas en las que tiene capital accionario acumulado
vy en el 2018 se contabilizo solo lo referente a este afio.

2. Situacién laboral

Moonhold S.A. ha laborado en el 2018 con el personal estrictamente
necesario cubriendo de esta manera las diferentes areas de administracién,
ventas y de operacion, sin tener necesidad de incrementar personal. La
compaiia no mantiene trabajadores mediante intermediarios.

3.- Inversiones Temporales

Para incrementar los ingresos de Moonhold S.A. , durante el afio 2018 ha
" registrado las inversiones adicionales.
4.- Ambito legal

En lo relativo al ambito legal, se ha cumplido con todas las obligaciones y
requerimientos de las instituciones de control a las que esta sometida la

empresa. -



-~ Situacion financiera

Moonhold S.A., cerrd al afio 2018 con un activo de US$ 125.543.421,62 de
los cuales corresponde al activo corriente USS 473.'863,94 y al activo no
corriente y otros USS 125.069.457,67 En cuanto al pasivo, se termina el afio
con US$ 738.022,06 de pasivos normales del giro del negocio,
correspondiendo USS 1.404,91 a pasivo corriente y US $§ 736.617,15 a
pasivo no corriente. Moonhold S.A. cierra el periodo fiscal con un
patrimonio de US § 124.805.299,55,

Existe una utilidad de US$ 10.134.099,11

Este resultado se justifica en el estado de resultados con ingresos de US$
10.253.958,10. Costo de ventas que asciende a USS 0,00 gastos
administrativos y de ventas por US$ 119.858,99 y gastos financieros por
USS 0,00. El destino de este resultado es decision de la Junta General de
Accionistas.

La parte contable ha estado a cargo del Sr Julio Castillo P., cuyo documento
en detalle los pongo a consideracion de los sefiores accionistas.

6.- Propiedad intelectyal

De acuerdo con la ley debo informar que durante el afio 2018 la empresa
ha dado cumplimiento a todas las normas de propiedad intelectual
vigentes.

Concluyo Sefiores Accionistas manifestando que se ha cumplido a
cabalidad con todas las gestiones encomendadas a esta Gerencia, al igual
gue a obligaciones bancarias, laborales y tributarias se refiere. Es mi deber
expresarles mi agradecimiento por el apoyo permanente que siempre he
recibido de su parte y agradecerles muy especiaimente por acompafiarnos

en esta junta. M
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AZUCENA'DEL PILAR NUNEZ ZAPATA
GERENTE GENERAL



