INFORME ANUAL DE LABORES DE LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE MOONHOLD S.A
EJERCICIO ECONOMICO 2017

Sefiores socios:

Cumplo con mi deber de presentarles el informe anual de mi gestién
efectuada durante el afio de 2017, haciendo énfasis en los siguientes
puntos:

Situacién econémica del pais
Actividad Econdmica.-

El indice de Actividad Econémical (IDEAC) en su serie bruta, en el Gltimo
mes de 2017 mostré una variacién positiva de 9,11%. Seglin el Banco
Central del Ecuador {BCE) se debe al incremento en la produccién y
exportacion de banano, café, cacao, camarén y pescado, aungue se
evidencia variaciones negativas en la produccién y exportacién de flores,
otros cultivos y en la industria de la construccién.

El IDEAC, corregido por el ciclo tendencia que permite evidenciar el
_crecimiento a mediano plazo, evidencia una variacién positiva de 0,3% en
el dltimo trimestre de 2017, sin embargo, durante todo el 2017 se observa
una ligera tendencia a estabilizacién del crecimiento de la actividad
economica, muy contrario a lo que se podria haber pensado al observar la
tendencia de crecimiento generada a partir del segundo trimestre de 2016.

Sector Exterior.-

La Balanza Comercial en el 2017 presentd un superavit de 89,2 millones de
dolares, lo que evidencia una disminucidn del 92% con respecto al superavit
de 2016, fa razdn principal para la disminucién del superavit en la balanza
comercial, se genera por el déficit de la balanza no petrolera, el cual
aumentd en un 110,5%, déficit que continua aumentando trimestralmente
debido al desmonte progresivo de las salvaguardias.

Al contrario, la balanza petrolera presenta un superdvit superior en un 25%
p
V/) con respecto al del 2016, generado en gran parte por el incremento del
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valor unitario promedio del barril exportado de petréleo y sus derivados, el
cuél paso de 34,4 délares a 45 ddlares de 2016 a 2017.

El volumen de las exportaciones petroleras disminuyé en 1,3%, lo que
permite determinar que el superavit de la balanza comercial se da por la
recuperacién de los precios del petroleo y sus derivados, y mas no por ia
recuperacion de la produccidn o aumento de las exportaciones.

SECTOR PUBLICO Y POLITICA FISCAL

La deuda externa publica certd el 2017 en 31.749,8 millones de ddlares y
para el primer mes de este afio se realizaron nuevos desembolsos para
cubrir el déficit fiscal, por lo que la deuda al 31 de enero de 2018 se ubico
‘en 34.820,011 millones de ddlares, equivalente al 33,5% del PIB.

El mayor acreedor de Ecuador por pais continta siendo China, ya que le
corresponde el 21,8% de la deuda externa publica. La deuda interna publica
al 31 de enero de 2018 fue.de 14.782,187 millones de délares, Io-que
equivale al 14,2% del PIB. Por.lo que la deuda publica agregada se situd en
49.602,198 millones de délares, lo que representa el 47,7% del PIB, valor
mayor al limite de endeudamiento publico (40%) establecido en el Cédigo
Orgénico de Planificacion y Finanzas Pablicas.

Las cifras sobre deuda publica son las proporcionadas por el Ministerio de
Economia y Finanzas, sin embargo, es preciso indicar que actualmente la
Contraloria General del Estado conformé la veeduria ciudadana para el
examen especial a la legalidad, fuentes y usos de la deuda pdblica interna'y
~ externa. Dentro de la cual se:estima que la deuda publica total bordea el
60% del PIB, debido a que en el célculo anterior no se considera rubros
como las preventas petroleras, pasivos contingentes, tramos de deuda
interna, deuda flotante, entre otros.

Empleo.-

La tasa de desempleo para diciembre de 2017 se ubico en 4,6%, siendo 0,6
puntos porcentuales menos que la tasa de diciembre 2016. Tanto a nivel
urbano como rural la tasa de desempleo disminuyd, esto provocado en gran
parte por el crecimiento econémico del pais que fue del 3% para 2017 segun
el Banco Central del Ecuador
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La reduccidn del desempleo se podria explicar por el aumento en la tasa de
empleo adecuado, la cual pasé de 41,2% a 42,3% de diciembre 2016 al mes
similar en el 2017.

En el empleo adecuado se ubican las personas que tienen ingresos iguales
0 superiores al salario minimo, por lo que es la categoria que se podria
asumir como la de empleo de calidad, sin embargo, durante los Gltimos 10
afios, menos del 50% de la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) ha
conformado dicha categoria.

Inflacion.-

A febrero 2018, la inflacion mensual se ubicé en 0,15%, la acumulada en
0,34% vy la anual en -0,14% (ver gréfico 6). La inflacidn anual evidencia 6
periodos consecutivos de variaciones negativas, lo que técnicamente puede
ser entendido como deflacidon, generada por la contraccién de fa demanda
y explicada principalmente por la disminucién del consumo de las siguientes
divisiones de productos: prendas de vestir y calzado, alimentos y bebidas
no alcohdlicas, y muebles, articulos para el hogar y para la conservacion del
hogar.

La deflacién aunque moderada, se convierte en un problema para la
economia, puesto que posterga el consumo y frena el crecimiento
econdmico, por lo que medidas que dinamicen la economfa son urgentes
para que se cumplan las previsiones econdmicas positivas para el 2018.

El valor de la canasta familiar basica en el mes de febrero de 2018 se ubicd
en 710,46 ddlares y el ingreso familiar mensual de un hogar3 fue de 720,53
délares; lo que ocasiond un excedente de 10,07 délares.

La canasta familiar vital se ubicé en 500,49 ddlares y por lo tanto se
evidencia una cobertura total y un superdvit presupuestario de 220,04
ddlares. Ambas canastas evidencian una tendencia al estancamiento de su
costo, esto generado por las variaciones negativas de la inflacién, lo que
genera un incremento en el poder adquisitivo de los hogares, pero un
problema a largo plazo para el pais.

Perspectivas Econémicas.-

Segln el Fondo Monetario Internacional (FMI) la economia del Ecuador
crecio en un 2,7% en el 2017; este crecimiento estuvo apalancado por el
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incremento del precio del crudo y los ingresos fiscales obtenidos con mayor
endeudamiento publico. El organismo internacional mencionado, estima
un crecimiento de 2,2% para el 2018.

Situacidn Politica.-

En el Referéndum y Consulta Popular de febrero de 2018, con mas del 60%
de votacién se cerrd la posibilidad de una nueva reeleccién Presidencial del
ex mandatario Rafael Correa; de igual manera en las otras preguntas del
Referéndum y Consulta popular, fas propuestas del gobierno de Moreno
fueron aprobadas por la mayoria de los consultados, lo que permitira una
mayor gobernabilidad del actual régimen. Los casos de corrupcion y de
injerencia politica en la justicia ecuatoriana, que tuvieron su origen durante
el gobierno anterior, ocuparoh la atencién publica desde finales de febrero.

Como resultado de estos sucesos en marzo de este afio la Asamblea
Nacional destituyd de su cargo al Presidente de la Asamblea y llamo a juicio
politico al Fiscal General de la Nacién; esto como producto de una supuesta
conspiracién mutua en el que también estaria involucrado el ex Contralor,
quién se encuentra préfugo en Miami desde junio de 2017. En materia de
seguridad nacional, desde enero 2018, en la frontera norte de Ecuador con
Colombia se han presentado diversos hechos de violencia realizados por
grupos armados delictivos que operan en la zona.

Lo que ha ocasionado que eniesta zona fronteriza se declare el estado de

excepcion y la creacién mediante Decreto Ejecutivo del Comité Nacional de
Seguridad Integral Fronteriza por parte del Presidente Moreno.

1.- Anélisis de resuitados

En el siguiente cuadro se analizan el rubro de ventas que generaron
ingresos en este afio econdmico.

2016 . 2017 DIF %

INGRESOS TOTALES 0,00 79.767.141,57(79.767141,57

Como se puede observar la empresa ha logrado un incremento en sus
ventas con relacion al afio anterior en un como consecuencia de la
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contabilizacion efectiva del VPP al 2017 de las empresas en las que tiene
capital accionario. '

2. Situacion laboral

Moonhold S.A. ha laborado en el 2017 con el personal estrictamente
necesario cubriendo de esta manera las diferentes dreas de administracién,
ventas y de operacion, sin tener necesidad de incrementar personal. La
compafiia no mantiene trabajadores mediante intermediarios.

3.- Inversiones Temporales

Para incrementar los ingresos de Moonhold. S.A. , durante el afio 2017 ha
registrado las inversiones adicionales.

4.- Ambito legal -

En lo relativo al ambito legal, se ha cumplido con todas las obligaciones vy
requerimientos de las instituciones de control a las que estd sometida la
empresa.

.- Situacién financiera

Moonhold S.A,, cerrd al afio 2017 con un activo de US$ 106.488.784,52 de
los cuales corresponde al activo corriente USS 473.284,94 vy al activo no
corriente y otros USS$ 106.015.499,57. En cuanto al pasivo, se termina el
afio con US$ 617.584,07 de pasivos normales del giro del negocio,
correspondiendo USS 1.456,91 a pasivo corriente y US S 616.127,16 a
pasivo no corriente. Moonhold S.A. cierra el periodo fiscal con un
patrimonio de US $ 105.871.200,44.

Existe una utilidad de US$ 79.712.798,92.

Este resultado se justifica en el estado de resultados con ingresos de US$
79.767.141,57. Costo de ventas que asciende a USS 0,00 gastos
administrativos y de ventas por US$ 54.342,65 y gastos financieros por US$
0,00. E! destino de este resultado es decision de la Junta General de
Accionistas.

LEGAL - OK



La parte contable ha estado a cargo del Sr Julio Castillo P., cuyo documento
en detalle los pongo a consideracion de [os sefiores accionistas.

6.- Propiedad intelectual

g :
De acuerdo con la ley debo informar que durante el afio 2017 la empresa
ha dado cumplimiento a todas las normas de propiedad intelectual
vigentes. :

Concluyo Sefiores Accionistas manifestando que se ha cumplido a
cabalidad con todas las gestiones encomendadas a esta Gerencia, al igual
que a obligaciones bancarias, {aborales y tributarias se refiere. Es mi deber
expresarles mi agradecimiento por el apoyo permanente que siempre he
recibido de su parte y agradecerles muy especialmente por acompafarnos

en esta junta. i

i Atentamente

AZUCENA DEL PILAR NUNEZ ZAPATA
GERENTE GENERAL



