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Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos $. A. Maresa 

(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S.A) 

Notes a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

tal Declaración de Cumplivuento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo 
previsto en las Normas internacionales de información Financiera (NNF). 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de 
la Compañía el 29 de marzo del 2018 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la junta de accionistas y del directorio de la misma. 

Bases de Medicion 
    

Los estados fmanoreros han sido preparados sobre la base del principio del costo 
historico. 

Base de Contabilización de Negocio en Marcha 

Los estados financieros han sido preparados sobre la hipótesis de negocio en 
marcha, la que supone que la Compañía podrá realizar sus activos y cancelar sus 
pasivos en el curso normal del negocio. La Compañía ha cesada sus actividades 

de ensamblaje de vehiculos, así como les actidades de importación y 
comercialización ae vehiculos de las marcas Mazda, Fiat, Chrysler, Jeep y Dodge 

Esta situación indica, que la continuación de la Compañía como negocio en marcha 
y la generación de operaciones rentables depende de eventos futuros que 

incluyen entre otros encontrar proyectos rentables que pernutan la reactvación 
de la planta de ensambiaje; la Administración de la Compañía continúa en la 
búsqueda de nuevos proyectos, sin embargo a la fecha de estos estados 
financieros, no se han concretado negocios que permitan la reactivación de 
oOperacmnes en el coro plazo, pese a ello la Admmustración de la Compañia 
cortunuara en la búsaveda 08 proyectos, adicionalmente la casa matnz de la 
Companta ha confirmado su intencion de apoyar y soportar las operaciones de la 

entidad 

  

Moneda Funcional y de Presentacion 

Los estados financieros están presentedos en dolares de los Estados Urudos de 

América, que constimuye la moneda funcional de la Compañía, Toda la nformación 

se presente er tal moneda, excepto cuando se mndica de atra manera 

Usg de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financieros de acusrao con lo previsto en las NIP requiere 

que la Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y Supuestos que 
afectan la aplicación de las políticas contables y los montos reportados de activos, 
pasivos, Ingresos y gastos Los resultados reales pueden diferr de tales 
estimaciones 
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S. A Maresa 
(Subsidiaría de Corporacion Maresa Holding S.A ) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estavos Unidos de America - US$) 

Las estimaciones Y 3upuestos relevantes son revisados regularmente Las 

revisiones de las estrnaciones contables son reconocidas prospectvamente 

  

d% 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo 
can lo previsto en las INF, requieren la medición de los valores razonables 
tanto de las activos y vasivos financieros como de los no financieros 

La Compañía utiliza la raedicion de los valores razonebles prncipalmente para 
propósitos de. (1) reconocimiento imicial, (1) revelación, y SI) cuando existen 

indicios de detenoro atandose de sctiyos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaña utiliza 
datos de mercados observables siempre que ses posible De acuerdo con lo 
previsto en las NIE los valores razonables se clasifican en niveles distintos 
dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las vanables 

usadas en las tecnicas de valoracion, como sigue 

- Nivel 1, precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para 
activos O pasivos idénticos. 

- — Nwel2, datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, 
que sean observatiles para €) ectivo O pasivo, ya sea directamente 
(precios) o directamente (derivados de los precios) 

- — Nivel 3 daios para el activo o pasivo que no se basan en datos de 

mercado observables. 

S; las vanables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo 
oueden clasificarse en niveles disntos de ¡eraraula del valor razonable, 
entonces la medicion del valor razonabis ee slasrfica en eu totaídad en al 
mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la vanabje de nivel mas bajo 
que sea significativa a la medición total Cualguier transferencia entre los 
niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al final del periodo en el 
gua) ocurno el cambio, 

En la nota 5 (a) se ncluye información adicional sobre las supuestos hechos 
el medir los valores razonables. 

Políticas de Contebiidad Sigmticarivas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aploadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a 

menos que otro entero sea indicado 

(Continúa)
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Manufacturas, Armadunas y Repuestos Ecuatorianos S. A Maresa 

(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S.A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Clasificación de Saldos Corrientes y no Cornentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera 

se clasifican en función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con 
vencimiento tgual o míerior a 12 meses, los que están dentro del cicio normal ae 
la operación de la Compañía, y como no corrientes, los de venemiento superior a 

dicho periodo 

Instrumentos Financieros 
  

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de 
prestamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros 
no derivados en la categoría de Otros pasivos Financieras. 

Activos Financieros y Pasivos Financieras no Dervados - Reconocimiento 
Baja 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda er la fecha en la cual se originan Los otros activos 
y pasivos fmancieros se reconocen iuctalmente en la fecha de comtratación. 

La Compañía da de baja un actwo financiero cusndo los derechos 

contractuales a los flujos de efectivo derivados del acto expiran, o cuando 
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectiva contractuales del activo 
financiero en una transacción en la cual se transheren e control o 
substancialmente todos los riesgos y benehaios relacionados con la 

propiedad del activo financiero  Cualquer participación en los aciivos 

financieros transferidos que sea cresda o retenida por la Compañía, se 

reconoce como un activo o pasivo separado, 

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o canceladas, o estas han expirado 

Los activos y pastos financieros son compensados y el monto nero 
presentego en el estavo de skuacion hinanciera cuando, y sóla cuando, la 
Compañia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tene 

el proposito de hquidar sobre una base neta o de realizar el activo y hquidar 
el pasivo smulténeamente 

Agcuves Financieros no Derivados - Medición 

Préstamos y Partidas por Cobrar 
  

Estos activos micielmente se reconocen al valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible, 

(Conta)
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Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecustonanos S A Marasa 
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding $.4.] 

Notas a los Estados Fmancieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Posterior al reconocimiento micial, los préstamos y partdas por cobrar $8 

valoran al costo amortizado usando el metodo de nterós efectivo, menos las 
pérdidas por deterioro Los prestamos y paradas por cobrar se campenen 
de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y préstamos por cobrar a 

partes relacionadas 

ii Pesivos Financieros no Denvados - Medición 

Las otros pasivos fmancieros no denvados se reconocen imeialmente a su 
valor razonable menos los costos de transacción directamente atribuibles. 
Postenor al reconocimiento micial, estos pasivos financieros se valoran al 
costo amortizado usanoo el método de interés efectivo 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos hnancieros” prestamos y 
obligaciones financieras, acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar 

tw. Capital Socual 

Los costos imcrementales atribuibles drectamente a la eousión de sociones 
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonto, 
neto de cualquier efecto trbuiano 

Inventarios 

Los inventanos sé presentan al menor entre el costo y el valor nero de realización 

El costo de los inventarios de vehículos se determina por el método de costo 
especítico, ruentras que el costo del inventario de repuestos y accesorios se 
determina por el método del costo promedio ponderado El costo de tos 
inventarios de vehículos, repuestos y accesorios, incluye los desembolsos en la 

adquisición de los mismos y otros costos incurndos para llevar el inventario a su 
ubicación y condiciones actuales. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 

negocia, menos los costos y gastos estimados para completar la venta 

Propiedades, Planta y Eguipos 

i.  Reconocinmento y Medición 

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

EJ costo de propiedades, planta y equipos comprenda su precio de 

adquisición más todos jos costos directamente relacionados con la ubicación 
y la puesta en condiciones de funtionarmento. 

Cuando partes significatwas de una partida de propredades, plante y eoupos 
poseen vidas útiles distintas, son registradas de forma separada tomo un 
componente integral del activo. 

(Continúa) 
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S. A, Maresa 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

tEn dótares de los Estados Unidos de America - US$) 

Cualquier ganantia oO perdida de la disposición de un elemento de 
propiedades, planta y equipos, se reconoce en resultados 

li Costos Posteriores 
  

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo, son 

capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios 

económicos futuros para la Cornpañía y su costo puede ser estimado de 
manera fable 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. 

¡u. Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades, plante y equipos se calcula 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activa menos su 

valor residual. 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línes 
recta, considerando la vida Útil estimada para cada componente de las 
propiedades y equipos Ej método de depreciación, las vidas útiles y los 
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es 

necesario. 

Las vidas útiles estmadas para los periodos actuales y comparativos son las 

  

siguientes” 

Mida Gti 

Edificios 5-34 años 
Maguinañas y equipos 5-26 añ08 
Herramientas electromecánicas 2-17 508 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 10 años 
Vehículos 2-5años 
Equipos de computación 3-62añ08 

(gl Deterioro del Valor 

1 Agtwos Financieros no Dervados 

Los activos fancieres son evaluados por la Compañie en cada fecha de 
presentación de los estados fmancieros, para determinar $1 existe evidencia 
objetiva ue deteriora 

(Cormnúal



  

  

Manutacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S A Maresa 
(Subsidiana de Corporación Meresa Holding S A] 

Notas a los Estados Fmancieros 

(En dolares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

La evidencia objetiva que un activo Ímanciero está deteriorado puede incluir 
elincumplimento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un 
velor adeudado a la Compañía en términos que esta no consideraría en otras 
circunstancias, indicadores que sl deudor g emisor se declarará en 
bencarrota, cambios adversos en ei estado de pago del prestatario de la 
Compañías, desacanción de un mercado activo pare un instrumento y datos 

observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de 
efectivo esperados de un grupo de activos financieros. 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a 

nivel indwdual y ootectevo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas 

con caracterisuoas de riesgo similares para realizar el analisis. El modelo de 
perdidas utiizado paras la cartera por cobrar a personas naturales y empresas, 
considera una variedad de factores ncluyando, pero no Íimiiedos a, le 

experiencia histonca de pérdidas, condiciones ecorómicas actuales, 

garantías, tendencias de desempeño, y cualquier otra nfarmación pertinente, 

lo cual resulta en una estimación especifica pera pérdidas, 

Una pérdida por deterioro relecionada con un actvo financiero que se valora 

al costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros 
del activo y el valor presente de los flyyos de efecto futuros estimados, 
descontados a la tasa de interés contractual Las pérdidas se reconocen en 
resultados y se reflejan en una cuenta de estimación pare deterioro de la 

cartera de chentes  Cuendo ta Compañía considera que no existen 

posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son 

castigados Cuando un hecho posterior causa que el monto de la perdida por 
deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si la reversión 
está objetivamente relacionada con un evento ocurndo después de que la 
perdida por deterioro fue reconarida. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado en cuyo 0859 

se debe considerar la pérdida por deterioro comu una diminución o Un 

incremento en fa revaluación. 

Actwos no Financieros 

£l importe en libros de los actos no financieros de la Compañía, diferentes 

a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situación financiera para 
determinar sí existe algúr ndicia de deterioro 

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del 
activo. 

(Continúa)
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecustoranos S. A. Marosa 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding $ A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Para propósttos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser 
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequeño de 

activos llamados "uridad generadora de efectivo” que generan flujos de 
entrada de efecto provementes del uso continuo, los que son 

independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos O 
unidades generadoras de efectivo. 

El importe recuperable de un actvo o unidad generadora de etectvo es el 

valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de 

venta, Para determinar el valor en uso, se descuentan los tiyos de efecto 

futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes 
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el vajor 
del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener el activo. 

Se reconoce ina pérdida por deterioro si el importe en libros de un acto O 
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, Las pérdidas 

por detertoro son reconocidas en resultados. 

Las pérdidas por detenoro se revierten sí existe un cambio en su importe 
recuperable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del acto 
no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación 
o amortización, sí no se hubiese reconocido tuna pérdida por detenoro 

Benehcios a los Empleados 

Beneficios por Terminación 

Las indernnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasta 

cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 

empleados, 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, omginadas 
en reclamos. ltars multas o penabdados on genoral, se rosonaven coma Paulvo 
en el estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o impleita 
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesaño un desembolso 
para pagar la obhgación y el monto puede ser razonablemente estimado 

Las provisiones se deterrnar descomaendo el fijo de efectiva que se espera 5 

futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado 
sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos de la obugación El 
sanearmento del descuento se reconoce como costo financiera El importe - 
reconocido coma provision corresponde a la mejor estación, a lá fecha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los nesgos e 
incerudumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y crcunstancias 

concurientes a la valoracion de éstas 

(Continua)



do 

50] 

  

Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S. A Maresa 

(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S Aj 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuando no es probable que un fijo de salda de beneficios económicos sea 
requerida, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es 
revelada como un pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, 

cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más 

eventos futuros, son tambien reveladas corno pasivos contingantes, a menos que 
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios economicos sea remote 

Ko se reconocer: mgresos, ganantias o activos contingentes, 

Reconocimiento de Ingresos Ordmarios y Gastos 

Bienes Vendidos 

Los Ingresos proveruentes de la venta de vehículos, partes y repuestas en el curso 

de las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida 

recibida o por recibir, heta de devoluciones, descuentos y bomicaciones o rebajas 
comerciles. Los ingresos sen reconocidos cuando existe evidencia persuasiva 
de que el nesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos 
al comprador, es probable la recuperación de ta consideración adeudada, los 

costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidas y el moria 

del ingreso pueden ser medidos de manera hable 

Si es probable que se otorguen descuentos y el manto de estos puede estimarse 
de manera fiable, el descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando 
se reconocen las ventas. 

Gastos 
  

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cusndo son incurmdos, Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
hensficios economicos futuros, 

Ingresos y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente de ingresos por 
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortzado, sobre 
una base de tiempo, con referencial al capital pendiente usando el método de 
interés efectivo, 

Los costos financieros están compuestos principalmente de gastos por intereses 

sobre préstamos o financiamientos, 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta 

corrente y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto 
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales 0 
directarnente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado 
es reconocido en atros resultados integrales o en el patumonio, respectivamente 

(Continúa) 
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S. A Maresa 
¿Subsidiaria de Corporación Maresa Holdmg S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la 
utilidad gravable del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de 
ser aprobada a la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste 
al snmpueste por pagar de años antenores 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de 

un "anticipo mírumo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de las críras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrnonio, 
D,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 
0,4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del antiapo minimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas internas su devolución, de ser aplicable, de 

acuerdo con la norma que nge la devolucion de este anticipo. 

impuesto a la Renta Diterid 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias 

temporarias existentes entre elimponte en libros de los activos y pasivos para 
propositos de nformación fmanciera y los montos usados para propositos 
tributarios. 

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporanes 
que surgen en sl reconocimiento imoiaí de un activo o pasivo en una 
transacción que na es una combmscion de negocios, y que no afecta la 
utilidad o pérdida financiera m gravable La medicion del activo y pasivo por 
impuesto ditendo, refleja las consecuencias fiscales que se denvan de la 

torrna en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa, 

recuperar o hquidar el importe en líbros de sus activos y pasivos 

Elimpuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera 

aplicar a las diferencias ternporarías cuando son revertidas, basandose en las 
leyes tributarias que han sido aprobades o a punto de ser aprobadas a la fecha 

del estado de situacion Írianciera. 

Los activos y pastos por impuesto a la ¡ema chfendo son compensados si se 
cumplen ciertos Crreros 

Un activo por impuesto drfendo es seconocido por las perdidas tributarias na 
ublizadas y les diferencias temporarias deducibles, en ta mediaa en la cuat 

sea probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contre las 
cuales pueden ser utihizadas, 

(Continúa)
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Los activos por impuesto a le renta difendo son revisados en cada fecha del 
estado de situación financiera y son reducidos en la medida en ls cual no sea 
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados 

La Compañías compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sí, y sole si trene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios, treme 3 la rsma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de hauidar sus activos y 
pasivos como netos. 

"Exposición Tnbutana 

Ai determinar e: importe del impuesto a la renta comente e impuesto a la 

renta diferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales 
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales, 

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar 

una sere de juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva 
ttormación que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la 
idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos 

hscales impactaran el gasto hiscal en el periodo en el cual se determinen, 

Nueyas Normas e [nterpretaciones Aín no Adopiadas 
  

Las nuevas normas, enmiendas a les normas e interpretaciones que se mencionan a 
cominuación, son aplicables a los periodos anuales que cormanzan despues del 1 de 

énero de 2017, cuya aplicación anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no 
han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros 
adjuntos 

NUE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Chentes 
  

La NUF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de 
actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las 

actuales guías para sl reconocirniento de ingresos, incluyendo la NÍC 18 “Ingreso de 
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y fe CINE 13 
"Programas de Fidelización de Chentes”. 

La NIF 15 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero 
de 2018 Su adopción temprana es permitida 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el 
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se 
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a traves de ta entrega de henes y 
servicios, ya Sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modela 
introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco 
pasos"
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1 - identificar el comírato con el cliente; 
2 - Identrficar las obligaciones ge desempeño del contrato; 
3.- Determinar el precio de la transacción; 
4 - Distrbur el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño, y, 
5.- Reconocer el ingreso cuendo (o en la medida en quel la entidad satisfaga las 

obligaciones de desempeño identificadas en los contratos. 

Como sé indica en ta nota 1, la Cornpañía a partir de 2017 dejó de comercializar vehiculos, 

y su reactivación económica depende del establecimiento de nuevos proyectos 
renteoles, debido a lo cual considera que el efecto de aplicación de esta norma en 2018 
no tenará ningún efecto en estados financieros 

Ni 9 instrumentos Financieros 

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la MIC 39 “Instrumentos 

Financieros” Reconocimiento y Medición” La NIF 9 mcluye guías revisadas para la 
clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de 
pérdidas credíncias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, Y 
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas, La NIF 9 mantiene las 
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 
39 La NIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de 

enero de 2018, con adopcion temprana permitida La Compañía no planea una adopción 

tempraria de esta norma 

La Administración de la Compañía ha revisado las diferentes secciones de la NIF 9 para 
determinar el impacto que tendría la nueva norma y desarrollar la política contable que 
llevará a cabo a partir del año 2018, 

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compañía al 31 de 

diciembre de 2017, la Administración espera que el nuevo modelo de clasificacion y 
redición de mstrumentos financieros no tenga un stecto material en los estados 

financieras de la Compañia 

NIE 18 Arrendamientos 

La NHUF 16 reemplaza las actuales guías de arrendarmento, incluyendo la NIC 17 

“Arrendarmentos”, CINHUF 4 "Determinar sí un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, 
SIC 15 “Arrendamentos Operativos - incentivos” y SIC 27 “Evajuar la Substancia de las 

Transacciones con la Forma Legal de un Arrendarmento" 

La NIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o despues del 1 de enero de 
2019 Se permite adopción temprana para entidades que apliquen NIF 15 "ingreso de 
Acuvidades Ordmnanas Procedente de Contratos con Chentes” en o antes de la aplicación 
mica! de NIF 16 

La NIF 16 s0troduce un modele contable de arrendarriento para los arrendatanos Un 
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el 

activo subyacente y un pasiva que representa su obligación de realizar los pagos 
correspondientes sl canon de arrendanmiento 

Continua)
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Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendaruentos de 

bisnes de bajo vaior La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, 
es decr, el arrendador continua clasificando los arrendamientos como financieros u 

operativos 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de fa 

aplicación de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones 
económicas futuras, la tasa de interes de los prestamos y obligaciones, del metado de 
transición elegido y de la extensión en la cual la Compañía utilice las excepciones 
practicas y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compañía no planea una 
adopción temprana de esta norma. 

Otras Nuevas Normas a Modificaciones a Normas e Interpretaciones   

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas a moditicaciones tengan un 

impacto significativo sobre los estados Hnancieros" 

- — Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28) 

- Transferencias a Propiedad de inversión (Enrmenda a la NIC 40] 

- CINE 22 Transecerones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada 

- — CINUF 23 facertidumbre sobre Tratamiento Tributario, 
- Aplicando MUF 9 Instrumentos Financieros com NHF 4 Contratos de Seguros 

(Enmienda a la NUE 4) 
- NIF 17 Contratos de Seguros. 

5 Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Adnunstración de Riesgos   

(e) Valores Razonables 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores 
razonables de Jos activos y pasivos financieros para propósitos de valoracion y 
revelación, conforme los enteros que se detallan a continuación. Cuando 
corresponda, se revela mayor información acerca de los SUPuestus Steciuedos en 
la determinación de los valores razonables 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima af valor 
presente de los fujos de efectivo futuros, descontados a la tesa de imterés 
contractual Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos 
al monto de ta factura original, se el efecto del descuento es inmaterial, Este valor 
razonable se determina al momento del reconocimiento inictal y para propósitos 
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales 

Los Importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y 
prestamos por cobrar a partes relacionadas se aproximan a su valor razonable, 
dado su vencirmento en el corto plazo. 

(Continúa) 
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Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se 
calcula sabre ta base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, 
descontados a la tasa de interés de mercado a la techa de medición, 

El valor de los préstamos y obligactones financieras (medicion categorizada en el 
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.111) se aproxima al valor en libros puesto 
que las tasas de interes de los mismos son simulares a las tasas de mercado para 
Instrumentos financieros de similares características 

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se 
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen 

vencimiento en el corto plazo, 

Administración de Fiesgo Financiero 

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de 
instrumentos financieros. 

+ Riesgo de crédito 
» Riesgo de liquidez 

+ Riesgo de mercado 

s. Marco de Admunistracion de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de nesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las 
políticas de administración de riesgos de la Compañía. Ls Compañía dispone 
de una organización y de sistemas de información administrados por su casa 
matriz, que permiten ddentificar dichos riesgos, determmar su magnitud, 
proponer al Directorio medidas de mutigación, ejecutar dichas medidas y 

controlar su efectividad. 

A Riesgo. de Crédito 

El riesgo de crédito es el nesgo de perdida imanciera que enfrenta la 
Compañía, si un chente o contraparte en unonstrumento tinanciero no cumple 

con sus obligaciones contractuales, y se ongina principalmente de los 

deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas 

Las esmategas que ha defimdo fe Comparía para manejar el ñesgo de credo 

por cada tipo de cartera se describen a continuacion 

(Continúa) 

LP



Manutaciuras, Armadurias y Repuestos Ecuetoranos S A Maresa 

(Subsidiena de Corporación Maresa Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dófares de tos Estados Unidos de América - US$) 

Deudores Comerciales 
  

Están compuestes por compañías relacionadas, concestonarios y otros 
clientes terceros En el caso de las compañías relacionadas el nesgo de 
crédito es minimo debido a que Corporación Maresa Holding S. A., la 

controladora última de la Compañía, ha defimdo estnctas polticas de 

cumplimiento de obligaciones Respecto a concesianarios y clientes 
terceros, éstos corresponden a compañías de la red de concesionarios con 
los cuales se mantenen soldes relaciones comerciales de muchos años y 

organismos gubernamentales y grandes compañías privadas, a las cuales se 

les han aphcado rigurosos procedimientos de evaluacion de riesgo previo 
otorgamiento de crédito y de la realización de ventas 

La antiguedad de los saldos de deudores comerciales a la techa del estado 
de situación financiera es como sigue 

Nota 2017 2018 

Vigentes y no deteriorados US$ 472,006 6.761.087 
De 31 a 60 días 113 072 3,547 548 

De 61 días a 90 días 2,092 289 2.493 914 
De 91 días a 120 días 573 868 2 612.220 
De 121 días a 150 días 790 261 3412 704 
Más de 150 días 9 538 747 12.922.693 

Total 7 US$ _ 13580043 31.749 266 

La varación en la estimación para detenoro respecto a los deudores 
comerciales fue la siguiente 

Año terminado el 
31 de diciembre ge 

Nota 2017 2018 

Saldo al micro del año US$ 100.709 100 709 

Estación cargada a resultados 7 18 830 - 

Reversion de pérdida por deterioro (12 066) z 

Saldo al tinal del año 7 US$ 108.473 100 709 

La Compañia ha reconocido una provisión para cuentas dudosas de todas las 
cuentas por cobrar excluyendo los saldos por cobrar a relecionadas y cuentas 
por cobrar empleados, debido a que considera que estas cuentas no 

presentan nesgo de recuperación Adicionalmente se reconocen provisiones 
para cuentas de dudoso cobro con bese en los saldos irrecuperables 
determinados por experencias de incumplimiento y un analisis de la posición 
financiera actual de la contraparte 

(Continua) 
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Efecto y Equivalentes de Efectivo 

La Compañta mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$2 293,253 
al 31 de diciembre de 2017 (US$15 181.155 en 2018), El efectivo y 
equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e 
instituciones financieras que en general superan la calificación “A”, según 

agencias calificadoras de nesgo registradas en la Supermiendencia de 
Bancos del Ecuador 

Riesgo da Liquidez 

Ef riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para 
cunaphr con sus obhgaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son 

hquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. 

El enfogue de la Administración para administrar la hguidez, es contar con los 
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto 

en condiciones normales como de tensión, sim incurrir en pérdidas 
maceptables o arriesgar la reputación de la Compañía La Compañía controla 
la liquidez requerida medisnte una adecuada gestión de los vencimientos de 
ACTIVOS y pasivos 

Debido a que la Compañía, Ya mo genera flujos operacionales, la 

Admurustración de la Compañía monitorea los mveles de liguidez para obtener 

los flujos de efectivo necesarios para cancelar capital e intereses, asi como 
les obligaciones con terceros, a través de la recuperación de cuentas 

comerciales de sus partes relacionadas. 

La Compañía mantiene líneas de crédito con entidades financieras locales y 
del exterior para la adquisicion de vehículos y repuestas. Las líneas de credito 
tenen tasas de interes fia y vaniable, con pagos mensuales de capital e 

intereses; con vencirmentos en 2018, Es opimién de le Adrnimistración que 
los pagos de la deuda con entidades hnancieras se realizarán bajo 
condiciones normalas v por la recuperación de cuentas por cobrar a sus 
partes relacionadas A la fecha de ernisión de estos estados financieros, la 
Compañía ha efectuado los pagos de capital e Intereses, conforme los 
comprom:sos de pago acordados con les entidades financieras, coma se 
indico antenormente, la Compañía obtiene flujos de caja de la recuperacion 

de Cuentas por cobrar de su partes relacionadas, especilmente de 
Distrivehic Disinbuadora de Vehículos S A 

(Continúa)
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La Compañía es codeudor de obhigactones contraídas por partes relacionadas, 
como se detalla a continuación 

  

Tasa de 
Codeudor de oligación. Vencimiento AHeres Importe 

Disinvetus S A Castas de credito ens-18 7,30% USE 312,233 
Globaímotors $ A Cartas de credito feb-18 - 2 642 096 

  

La Compañía mantiene gerantías hipotecamas sobre terrenos y edificios, 
como se detalla a continuación. 

  

Jnstilución financiera Tipo de garantia Importe 

Banco Picfuncha €. A. Hipotecaria 3317 057 

US$ 

Banco Internacional Prenda 1123,8%1 
industrial 

Banco Bolivariano S. Hipotecaria 11.283 014 

A, 

Banco Guayaquil S. A. Hipotecanta 2 888 000 

Banco de la 

Producción 
Produbanco S A Hipotecana 5 544 086 

  

UNS 90.98.9358 
e 

Las obligaciones por préstamos bancarios que la Compañía mantenía con 
Banco del Pichincha C. A., Banco Internacional S A, y Banco Bolivariano 
S A ya han sido canceladas, la Adrumstración de la Compañía este en 
proceso de regularizar el Jevantermmento de teles garantías por 

US$21.723 882. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos 

financieros no derwados Los importes se presentan brutos, no descontados 
e incluyen los pagos estimados de mteseses len dólares americanos): 
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Fivos de 
electyo 3 meses 

manos      meses 

  

31 dadicende de 20"7 

Prestamos y obligaciones financieras US$ 9.031.233 9.380.952 9850482 320.070 z 

Acreedores comerciales 800,609 800.609 830213 

SS MOSOTA4Z 19181581 1590.265 z 

    

31 de diciembre de 2016 
Préstamos y dotaciones financieras USE 25008445 20.098:445 ZO519.068 1212974 4235203 

Acreedores comerciales 4912676 4.012.876 1404437 _ 2.508.299 

US _20HAI 3021 22060103 3821213 1235,803, 

Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los camiuos en los presos de 
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los 
ingresos de la Compañía o el valor de tos instrumentos financieros que 
mantiene Ej objetivo de la adrmnustración del nesgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametros 
razonables y al mismo tiempo optimizar le rentabilidad, 

- Riesco de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar 

americano, moneda funcional de la Compañía y las transacciones que 

realiza la Compañía prncipalmente son en esa moneda; por lo tanto, la 

Administración estima que la exposición de la Compañia al riesgo de 

moneda no es relevante. 

+ Piesgo de Tasas de interés 

Este nesgo está asociado con las tasas de mteres variable de las 
obligaciones contraigas por la Compañía y que por lo mismo generan 

incertidumbre respecto a Jos cargos a resultados por concepto de 
intereses y por la cuantía de los fliyos futuros El endeudarmento a tasas 
variables expone a ta Compañía al riesgo de tasa de interas sobre Sus 
flujos de efectivo. 

La Compañía administra este riesgo tratando de asegurar que un alto 
porcentaje de su exposición a los cambios en las tasas de interés sobre 

préstamos y obligaciones financieras que causan miereses, se 

mantenga sobre una tasa fija La Administración considera que la 
exposición a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto 

significativo en los estados financieros de la Compañia, pues Ja tasa 

efectiva máxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del 
Ecuador, es 9,33%, 
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Ej pertil de los pasivos segun el po de mterés, es como sigue, 

Importe en libros 

2017 2016 
instrumentos fnenoleros a 

1asa de interés fija - 

Paswos financieros US$ _. 7.813.719 23,076,445 

Instrumentos tmancieros a 
1es3 de interes variable - 

Pasivos hnancieros US$ 11277,514 3,022,090 

Analisis_de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para. Instrumentos 

Emancieros a Tasa de Interes Variable 

Para los pasivos financieros a tasa de interes vanable, una variacion de 

un punto porcentual en la tasa de interés habría aumentado/dismiauido 
el patrimonio y resultados en US$29 768 en 2017 (US$70.413 en 2016) 

Este análsis asume que todas las otras variables se mantienen 
constantes. 

Anáñsis del Valor Razonable para los instrumentos a Tasa Fig 

La Compañía no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable 

a través de resultados y no participa en transacciones de derwados 
(permuta tinanciera de tasa de interes). Por lo tanto, una variación en la 

tasa de Interés no afectaría el valor registrado de los activos y pasivos 
financieros a tasa de interés tija o los resultados o el patramomo de le 
Compañía, 

Adnunistración de Capital 

La politica de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita 
conservar fa confanza de los Inversionistas y acreedores y sustentar el 
desarrollo futuro de sus negocios. 

El capital se compone del patrimomo La Compañía no esta sujeta a 
requermientos externos de capital No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañía para la administracion de caprtal durante el año. 

El indice deuda-pstrimomo ajustado de la Compañía al termino del penodo 

del estado de situación financiera era el siguiente: 
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2017 

Total pasivos US$ 11,914,286 
Menos: efectivo y equivalentes 

de efectivo 2 293 253 

Deuda neta Us$ 9,621,033 

Total patrimonio US$ _ 19495735 

indice deuda-patrimonio 

ajustado 0,49 

16) Efecto y Equwalentes de Efectivo 

Nota 2017 

Efectivo US$ 10 029 
Bancos 2.209 056 

Inversiones temporales (1) 74.068 

US$ 

  

2016 

32.677.278 

15.181.155 

17.496.120 

0,47 
  

2016   

19 029 

10 939 443 

4 231.683 

1518    

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a operemones overnight en una entidac 
financiera local. Al 31 de diciembre de 2016 incluye operaciones de inversiones con 
bancos locales, con vencimiento hasta abril de 2017 que generaban intereses a una 
tesa promedio del 5,25% 

m Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente 

07



(3 

Manufacturas, Armadunas y Repuestos Ecuatorianos S A Maresa 

(Subsidiana de Corporación Maresa Holding $ A) 

Notas e los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de America - USS) 

Nota 2017 

Deudores comercialés” 
Partes relacionadas 20 (b) US$ 13 057.493 
Cuentas por cobrar terceros 116 418 

Cuentas por cobrar a concesionarios 254,026 

Cuentas por cobrar a empleados por 

venta de vehiculos 152 108 

13.580.043 

Estimación para deterioro de valor 5 (bu (108.473) 

— 2471 570_ 
Ovas cuentas por cobrar 

Partes relacionadas 20 (b) 8 750 632 
Anticipos dados a proveedores 15 418 

Otras 6.307 

6.772.357 

USE 20.243.927 

Corrientes US$  20.160546 
No cornenies 83.381 

US$ 20.243 927 

2018 

28,171 743 
675,948 

2,679 412 

222.163 
31 749.268 

(to0 709) 

1.566 810 
459 314 

47,194 

2.073.318 
33 721 875_ 

33 631412 
20.463 

33.721.875 

La exposición de la Compañía a los riesgos de orédito y moneda y las perdidas por 
deterioro relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela 

en la nota 5 (b) il 

inventarios 

El detalle de los inventarios es el siguiente. 

Productos terminados: 

Vehiculos ensamblados (CKD) US$ 
Vehiculos importados (CBU) 

Repuestos, accesorios y dispositivos 

insumos Y materiales 

Materias primas y materiales 

Importaciones en tránsito 

US$5 

279,095 

447.219 
61.115 

94 

757.473 

2016 

15.664 
2.703.809 

51.937 
437 638 

68 114 

10 139.820 

13.414.975 

En el año 2017, Jos costos de los inventarios mcluidos en el costo de las ventas 
ascienden a US518.827 499 (US$37 182 337 en 2018), 

-28- 
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecustorianos S A Maresa 

(Subsidisnia de Corporacion Maresa Holding S.A ) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Propiedades, Planta y Equipos 

El detalle del movimiento de las propiedades, plante y equipos es el siguiente: 

      
  

  

    
    
  

  

  

  

Aneioros] — Venas] 3ldedcienbre Vemas/ — Feclsft  Sideotembe 
O 

USS 2850578 - - 2880374 
3681008 - - FEO 

Maqueta. Peramentos muebles 
y squrode lena 11.892.305 - 118403% — 1542508 11208 518 

Verícuos 851704 32348 (BO8TEG)  EMBOT — 1188::58) - 400649 
Egapos de computacion 508 808 - (102 307782 - 1751 50500 

18 T64419 32849 31077 19£06496 (790858 1ETISL 18773787 
Derecación etomdaes 
Ecos. 11242336) — 1227086 - (A69A00) 10 
Maqurane, teracnentas mueb'es 

y supo ie ofena 14804660) — (812628) - TTD $28058 15,208 624 
Vetuculos 15517661 ¡2590 2728855 7OADA 1862) (284216) 
Eqqunos de cerputacion 10943561 151280) E] - 175 02969 

ORINA 02355] UAT BIMOTA. TAB 175. AA 
Deteaecoacimilaao 14209 277) 0327 0283277, 
incontenesa en Bros VES 12EP1307 (64339802 (86018 _7:51,502 (8028 > 7185780 
  

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía contrató los servicios profesionales de un 
consultor mdependiente con el propósito de determinar el valor del importe recuperable 
de sus propiedades, planta y equipos, derwado principalmente de la decisión de 
suspender temporalmente la hnea de ensamblaje y de no haber conseguido un nuevo 

proyecto de ensamblaje durante el año, De acuerdo con este informe de fecha 23 de 
febrero del 2017, la Compañía constituyó una provisión por deterioro de US34 283.277 

relacionedos prineipalmente con el valor de recuperación de las maquinanes y 
nerrarnientas 

Propiedades Pignoradas como Garantía 

Al 31 de diciembre de 2017, obligaciones contraldas con entidades hnancieras locales 
están garantizadas con terrenos y maquinarias [véase nota 5 (b) ía] 

(Continúa)
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S. A Maresa 
[Subsidiana de Corporación Maresa Holding S.A) 

Notas a los Estados Financieros 

¿En dólares de los istados Unidos de América - US$) 

  

Prestamos y Obligaciones 

  

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente. 

Tasa de mteres 
  

Mosunal 

Insttuciones financieras locales y 
del extenor 

Banco Guayagur £.4 7,00% 
Banco Produbanco S.A, 10.50% 
Banco Santander textenor] 2,28% 
Banco del Panrfico S.A, 8,9% 
Banco del Pichincha CA 2,05% 

Cartas de erádito - 
Banco intemacional 6.88% 

Cordente 
No comente 

Año de 
vencipyento 

2018 
2018 
2018 
2018 
2017 

2017 

US$ 

USs 

US$ 

USs 

Valor noranal e 
impgas en libros en USS 
2017 

4282,872 
3277514 

9847 

  

3091233 

8091233 

2091233 

2016 

7036 854 
3022 000 
3.530 943 

10 410,945 
2024 364 

73593 
26 088 445 

21 862 692 
4235 803 

26 098 445 

Instituciones financieras locales y del extenor- Los prestamos con mstituciones 

financieras fueron realizados principalmente para financiar importaciones de CBU y 
obtener capital de trabajo. Dichos préstamos están garantizados principalmente con 
hipotecas y prendas industriales. (ver nota [5 (b) ¡iM. 

A131 de diciembre del 2016, las cartas de crédito corresponden a operaciones de credito 
obtenidas con instituciones del exterior, especialmente Wells Fargo, ton el aval de 

instituciones financieras locales 

La nota [5 (b) i] incluye información sobre la exposición de la Compañia al riesgo de tasa 
de mteras y lguicez 

-30- 
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Manufacturas, Armedurías y Repuestos Ecuatorianos S A, Maresa 
(Subsidiarta de Corporación Maresa Holding S.A) 

Notas a los Estados Fmancieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

(11 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
  

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente. 

Nota 

Acreedores comerciales: 
Locales US$ 

Del exterior 

Partes relacionadas 20 (b) 

Otras cuentas por pagar 

Dividendos por pagar 

Partes relacionadas 20 (bj 
Anticipos de chentes 

Otras 

US£ 

2077   

135 460 
1818 

225,154 
362 432 

700.002 
738.175 

AEB 177 
1,800 609 

2018 

225.012 
647.412 

1 106,464 

1.978 888 

1.000.000 

948.725 

68 425 

18 638 

083 788 
4 012 678 

La exposición de la Compañía al nesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores 
comerciales se discute en fa nota $ Hb) ni] 

ga impuesto a la Renta 

le) Activos y Pasivos por Impuesto Cornentes 

Un resumen es como sigue. 

Créditos tmbutarios: US$ 
impuesto al Valor Agregado [VA 
Retenciones un la fuente de IVA 
Crédito tributario de impuesto a la renta 

Reclamo Anticipo raínimo de 

impuesto a la renta 

US$ 

Impuestos por pagar 
impuesto al Valor Agregado ¡VA US$ 

impuesto a los consumos especiaies 

Impuesto a la renta por pagar 

Impuesto a la salida de divisas 

Retenciones en la fuente de IVA 

Retenciones en la tuente de IR 
US$ 

-31- 

24 052 
17o99 

227.435 

597.989 

851 185 
aan. 

7.344 

59.772 
8 689 
3734 
2.462 

82.001 

597,989 
597 989 

1 470 709 
310940 

579 172 
35.940 

35 868 

27358 
2.460.084 

Continua)
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Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S A, Maresa 

(Sukisiciaria de Corporación Maresa Holding S Aj 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de Amenca - USS) 

  

Año terminado el 31 

de diciembre de 

2017 2018 

Impuesto a la renta corriente US$ 883.510 762,615 

impuesto a la rente diferido 9.364 (275,494) 

US$ 692,874 487 021 

Conetliación de la Tasa Efectiva de impuesto a la Renta 

Año terminado el 31de diciembre 
de 2017 

% USE 

Ganane:s antes de impuesto a la renta 579,202 

Impuesto a la renta ouve resultaría de 

apíicar la fasa corporativa a la utilidad 
antes de impuesto a la renta 25,00% 144 801 

Mas (menos): 
Ingresos no gravados -0,18% (1071) 
Gastos no deducibles 22,42% 129839 

Ajuste por precios de transferencia 23,48% 135 877 

impuesto a la renta del año 70,69% 409 445 

Impuesto a la renta años antegores - 

determinación fiscal 2013 47,32% 274 065 

118,01%_ 583 510 

Ds conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 

calcula en un 22% sobre las utihdades sujetas a distribución y del 12% sobre las 

utilidades sujetas a capitalización Sin embargo, la taria se puede incrementar al 

25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación 
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares que sean 
residentes en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición. 

En el año 2016 la Compañía mcurrió en pérdida contable de US$9.924.684, la 
Compañía determinó el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2018 en 
US$762.515 

(Continúa) 
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Manufacturas, Armadunas y Repuestos Ecuatorianos S A Maresa 

(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S.A ) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 

Saloo neta el Saldo meto al Sado neto al 
de Enero Reconocido 31 de Cicembre Reconocido 31 de dosrrbre 

  

_SE201_ enresuñasos. de 2008 de 2047 
Impuesto a/a renta d'tero pasivo 

P-opaades Y Equipos US$ 324333 275494 46,839 9364 58203 

  

impuesto Diferido Activo no Reconocido 

El impuesto diferido activo ne reconocido por la Compañía corresponde a las 

pérdidas tributarias por US$586.125, no ha sido reconocido dicho importe, debido 

a que la Administración no considera que generarán utilidades imponibles en el 

futuro cercano para poder compensarlo 

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial 

No 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con 
vigencia a partr del año 2005, normas sobre la determinación de resultados 
inbutables originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la 

Resolución del Servicios de Rentes internas (SRI] No, NAC-DGERCGC1- 
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pastos de impuesto a la renta que 

hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo 

período fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar 

al Servicio de Rentas internas el anexo de operaciones con partes ¡elacionadas, y 
el informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes 
relacionadas ses superior a US15.000 000 

El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2016 concluyo que 

las operaciones efectuadas por la Compañía con sus partes relacionadas 
corresponden al rango inter-cuartil de plena competencia después del ajuste 
tributario de precios de tansterencia de US$431 mil, el cual ha sido considerado 
por la Compañta en ta declaración de impuesto a la renta del 2018 

La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico preliminar realizado 

con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2017, na 

concluido que el monto preliminar del ajuste es de US$543 506, mismo que fue 
considerado para la determinación del impuesto a la renta del año terminado al 31 

de diciembre del 2017. El estudio final estará disponible en fas fechas que 
requieran las autoridades tnbutaras 

Situación fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesta al valor agregado y 
retenciones en la fuente presentadas por la Compañía por los años 2014 al 2017, 
estan abiertas a revision de las autoridages tributarias. 

(Continua) 
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Manufacturas, Armaduras y Repuestos Ecuatorianos $ A. Maresa 
(Subsidlaría de Corporacion Maresa Holding S Aj 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son 
adecuadas para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de 
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes taibutanas y la 
expeneñicia previa 

Beneficios a los Empleados 

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente 

Nota g017 2018 

Participacion a los trabajadores +8 US$ 72.034 - 

Beneficios por pagar - 2.738 

Jubilación patrona! e indemnizacion 
por desahucio - 52 077 

Otras - 2416 

US$ 72034 567 231 

Corrientes US$ 72.034 5154 
No corrientes - 52.077 

US$ 72.034 57 231 

Patrimenio 

Caprtal Social 

El capital socia! suscrito de fa Compañía es de 19 42] 096 en 2017 ty en 2016) de 
acciones ordinarias y nommnativas con valor nominal de US$1 cada una. 

La Junte de Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2017, aprobó que la perdida 
generada en 2016 se compense de la siguiente manera; US$5 500.000 con cargo a la 

reserva legal, US$2,496.768 can cargo a la cuenta de Resultado Acurnulado proveniente 
de la Adopción de NUF por primera vez y US$2 414 495 con cargo a la reserva facultativa. 

La Junta General Universal de Accionistas de la Compañía, celebrada el 18 de julto de 
2017, resolvio aprobar la compra de acciones de la propia Compañla hasta por un monto 

de US$9 700.000, con base en esta autorización, la Administración de la Compañía 
adquirió 6 381.579 acciones y, generó la reserva para readquisición de acciones por 
USs$9 700 000 

Reserva Legal 

La Ley de Compañtas de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas 

transfieren 2 reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, 

por la menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para 
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

(Continúa) 
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(Subsidiana de Corporación Maresa Holding S A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  Reserva Facultativa 

Representan reservas de libre disposición de los accionistas cuyo saldo puede ser 
distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas, 
La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de diciembre de 2018, eprobó que de 
la reserva facultativa se paguen dividendos a los accionistas por US$1.000 000, importe 

que se pagara con base en la disponibiidad de flujo de la Compañía 

Las Juntas Generales de Accionistas, celebradas el 20 de mayo de 2017 y 16 de jumuo 
de 2017, aprobaran que de la reserva facultativa se paguen dividendos a los accionistas 

en proporción a su participación accionaria por un total de US$7,850.000; 

adicionalmente, en la Junta del 16 de junto de 2017 también se aprobó que se transheran 
US$10,000.000 de la reserva facultativa a utilidades disponibles, así como que se 

compensen US$883 175 de pérdidas acumuladas con cargo a la reserva facultanva, 

Utilidades Disponibles 

La Junta General de Accionistes celebrada el 6 de junio de 2018, aprobo la apropiación 

de reserva lega! de la utilidad neta del año 2015 por US$153 028 así como que el importe 
de US$1.377 254 se destine a la reserva facultativa, mencionadas reservas fueron 
apropiadas en 2016. 

Resultado Acumulado Provenjente de la Adopción Por Primera Vez de las NIUE 

La Superntendencia de Compañias del Ecuador, mediante Resolución 
SC G ICLOPAIERS 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial 
No. 568 del 28 de octubre de 2011 estableció que el saldo acreedor proveniente de los 
ajustes por adopción por primera vez de las "NI/F” y que se registraron en el patrimonio 
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados proverientes de la adopcion 
por primera vez de las NIF”, separada del resto de los resultados acumulados, solo 

podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del último ejercicio económico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o 
cevuelto a sus accionistas en casa de iquidación de la Compañia. 

Ingresos y Gastos 

tal Ingresos Ordinarios 

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2018 
ingresos por ventas de” 

Vehículos (1) US$ 19 355,291 22 661 911 
Respuestos 268.565 321 036 

Servicios de taller 95,642 34.143 

US$ 19.219 498 23017 090 

(Continua) 
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Notas a los Estados Financieros 

¿En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1) Corresponde a ventas de velyculos CBU importados de las marcas Mazda, Fiat 
y Chrysler, al 91 de diciembre 0s 2017 se vendieron 692 unidades (661 para el 
2016). 

Costos y Gastos por Naturaleza 

El siguiente es un resumen de los costos y gastos por naturaleza: 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2017 2016. 
Operaciones continuas” 

Costo de ventas US$ 19.150.450 21 591.352 
Gastos de ventas 831845 520.694 
Gastos de administración 46.207 3.780 758 

20.028.502 25.892 804 

COoeraciones discantnuades 

Costo de ventas 19 15664 15.930 589 
Gastos derivados de la suspension 

de la planta ensambiadora 19 176 274 3341839 

191 938 19 272 408 

USS 20 220.440 45,165,212 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

Año terminado ef 
31 de diciembre de 

Notg 2012 2016 

Costo de ventas de vehiculos 3 US$ 18827 499 37 182.337 
Costa do nvemario de rospuastos 

dispositivos y accesorios 238,145 207659 
19.065.644 37 479 996 

Gastos por beneficios a los empleados 16 173 514 2010426 
Servicios de administración corporativa 20 (o) - 720 000 
Honorarios profesionales 113.083 1579566 
Gastos por depreciación y amortización 2 - 1233 562 

Publicidad distibucion e incentivos 
comerciales 3D399 481 906 

Reparaciones y mantenimientos 31.523 75.881 
Impuestos y contribuciones 399 999 750 284 

Otros 408 278 833601 

US$ 20 220.440 45.185.212 

(Continúa) 
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos 5 A Maresa 

(Subsiciaria de Corporacion Maresa Holding S.A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

(16) Gastos de Beneficios a los Empleados 

Los gastos relecionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a 
contintación. 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2017 2018 

Sueldos y salarios US$ 68,731 257.778 

indemnización por despido intempestivo - 1446 159 

Participación a los trabajadores 13 72.034 - 

Beneñicios sociales 22.170 81.945 
Beneticios definidos (1) 1288 152.479 
Jubilatión patronal e indemnización 

por desahucio 5501 17 738 

Otros 3820 54.327 

15(b) US$ 173 514 2 910.426 

(17) Otros ingresos (Egresos 

Los otros ingresos (egresos) se resumen a continuación. 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2017 2018 

Otros ingresos: 

Asesoría en importaciones US$ 154,529 337 541 

Arriendo de activos 7 435 49.738 
Incentivos comerciales 26 786 78 947 
Uulidad en venta de propiedades y 

equipos 85 960 151 322 

Otros 185 201 167.570 

459 911 785.116 

Otros egresos. 

Obsolescencia de inventarios - 180 473) 
Deterioro de activos financieros (19 830) (701,319) 

Otros (146.318) (221.269) 

(166.148) (953 081) 

US$ 293783 (167,945) 

(Contunda) 

-37-



t18) 

19) 

Manufacturas, Armaduras y Repuestos Ecuatorianos 5 A Maresa 

(Subaidiania de Corporación Maresa Holding S A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Umdos de América - USB) 

Ingresos y Costos Fimancieros 

Los mgresos y costos financieros se componen de lo siguente" 

Año terminado el 31 

de diciembre de 

Nota 2017 2018 

Costos financieros. 
Intereses y comisiones bancanas US$  1.181824 3 324 918 

Pérdida en cambro 78 079 88 999 

Otros 44.353 12 381 

    US$ 1304 256 426 298 A 
Ingresos financieros” 

intereses por ventas de inventano a 

partes relacionadas 20(a) USS 1699 583 1843 192 
Clientes y otros 107.058 211,917 

Intereses sobre inversiones 98 058 455 813 

Descuentos en adquisición de activos 
financieros A 123.691 

US$ _ 1.898.099 2.634.613 

Los mtereses par ventas de inventarios a partes relacionadas constituyen los intereses 

cobrados a partes relacionadas por el fnanciamiento en la venta de inventanos, a una 
tasa promedio del 10% anual 

Operaciones Discontinuadas 

A partir de diciembre 2015, la Compañía suspendió la actividad de ensamblaje de su 

único modelo, la carmoneta Mazda BT-50, debido a que su proveedor Mazda Corporation 
de Japon finalizó la producción de componentes utilizados para el ensamblaje, así como 
culminó en junio 2016 el ensamblaje y comercialización de una marca especifica de 
vehiculos con base en un acuerdo firmada ton un tercero 

Las operaciones discontiiuadas de ensamblaje de vehículos (CKD), presentan los 
siguientes resultados 

Año terminado el 31 
de alctembre as 

2017 2018 

Ingresos [venta de vehiculos ensamblados) us$ 22 109 13 008,535 

Costo de ventas (15.669) (15.930 569) 

Ganancia bruta 6 445 2.077.986 

Gastos derwagos de la suspensión de la planta 

ensembladora 1176.274 13 341.939) 

Costos hhancieros 12 055) (Q322) 

Otros ingresos 868 152.234 
Otros gastos - (4 975.379) 

Pérdida de operaciones discontnuadas US$ (171.016) (6 089 340) 

(Contínua) 
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Manufacturas, Armadurlas y Repuestos Ecuatorianos S. A Maresa 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holdmg S.A.) 

Notas a Jos Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidas de America - USB 

La Compañía mantiene suscritos los siguientes acuerdos y contratos ton sus 
partes relacionadas: 

Préstamos 

La Compañía ha otorgado un préstamo a su parte relacionada Globalmotars S.A 
para capital de trabajo, medianie pagaré a 60 días plazo, con vencimiento el 21 de 
enero de 2018, y genera una tasa de Interes del 7% anual. El saldo de este 
préstamo al 31 de diciembre de 2017 es de US$100 000 más mtereses 

Contrato de Senscios Corporativos 

Con fecha 1 de enero de 2010, la Compañía suscribio con su parte relacionada 
Mareadvisor S. A, (fustonada en 2017 con Distrvahic S. A.) un contrato de 
servicios corporativos a través del cual Mareadvisor prestaba servicios de asesoría 
a la Compañía, con un honorario equivalente al 1,75% de los ingresos anuales de 
la Compañía En 2017 el contrato no fue renovado El gasto por este contepto 
en 2016 fue de US$720 000 

Saldos con Partes Relscionadas 

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas 
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S A. Maresa 

(Subsidiarias de Corporación Meresa Holding S.A Í 

Notas a tos Estados Finanaeros 

(En dolares de los Estados Unidos de Ámerica - US$) 

Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave 
por concepto de bonos y honoranos se resumen a continuacion, 

Año terminado el 31 
de diciembre de 

  2017 2018 

Beneficios a corto plazo USs$s - 734 018 
Beneficios postempleo - 702819 

Compromisos 

(a 

to) 

dc) 

Contrato de Importacion y Distabución de Fai 

Mediante contrato susento el 13 de marzo del 2012 con Fist Group Automobile 
SpA y Fiat Automóveis S/A, le Compañia se establece como distribuidor no 

exclusivo para la importación da vehículos de la marca FIAT; la venta de estos 
vehículos se les realiza a través de su compañia relacionada Mazmoters S. A. El 
plazo de este contrato es de un año a partir de su fecha de suscripción y su 
renovacion es automática 8 menos que una de las partes notifiguen su 
terminación. A partir de 2017, el acuerdo no se renovó y actualmente dicho 

contrato se encuentra suserto con su compañía relacionada Distrivahie 

Distribuidora de Vehículos S A 

Contrato de Concesión Chrysler 

Mediante contrato suscnto el 1 de diciembre del 2012, con Chryster Group 
international LLC, MARESA se establece como distribuidor exclusivo para la 
importación de vehículos de la marca Chrysler; las ventas de esto vehículos se las 

realiza a través de Mazmotors S.A El plazo de este contrato entra en vigencia 
desde la fecha de su suscripción por dos años y su renovación es automática a 

menos que una de les partes notifique su terminación, A partir de 2017, el 
acuerdo no se renovó y, actualmerte dicho contato se encuentra suscrito con su 
corapania relacionada Distrivanie Distribuidora de Vehículos $ A 

Contrato de Concesión Mazda 

Mediante contratos de franquicias no exclusivo de uso de nombre comercial, 

marcas, software e wWentidad corporativa suscrito entre Manufacturas Armadurias 
y Repuestos Ecuatonanos $. A., Maresa ffrenquiciante) y toda su red de 
tanquiciados, el 1 de junio de 2015, Maresa cede a sus franquiciados la plena 
capacidad económica legal para ejecutar las actividades relaiwvas a la 

comercialización de vehículos, repuestos, accesorios, productos y servicios 
complementarios de la marca representada por el tranquiciamte en el Ecuador El 

plazo de este contrato es de un año a partr de su fecha de suscripcion 

(Continúa) 
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Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S A, Maresa 
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A. | 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

El franquiciado o tranquiciante debe notificar su intención de susenbir un nuevo 
contrato por esorito con al menos (90) días plazo antes del vencirmento del 

presente contrato, vencido este plazo, se entenderá que las partes no tienen la 
intención de renovar la franquicia. Á la fecha, el cortrato se encuentra vigente. 

Adicionalmente la Adramistración de la Compañía, decidió que a partir de ¡unta del 
2017, ta Compañía no reahce ninguna operación hasta la concesion de un nuevo 

proyecto que le permita reactivar su capacidad de ensamblaje Durante el año 

2016 hasta diciembre del 2016, la Compañía continúo importando vehículos CBU, 

de las marcas Mazda, Flat, Chrysler, Jeep y Dodge. Sn embargo a partir de enero 
del 2017, la Compañía cedió sus derechos de importación a favor de su compañía 
relacionada Distrivehio Distribuidora De Vehículos S. Á. para que esta se encargue 
de la importación de las marcas antes mencionadas, 

122) — Provisiones 

La Compañía con base en el resultado de la revision fiscal ejecutada por el organismo de 
control, determinó una salida de recursos por US$282 206. 

(23) — Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2018 fecha 
en fa cual los estados financieros fueron autorizados para su emisión, 

Ningún evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha 
del estado de situacion financiera pero antes del 29 de marzo de 2018, que requiera 

revelación o ajuste a los estados fináncieros de los cuales estas notas son parte integral


