NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos 5.4, MARESA es subsidiaria de
Corporacidn Maresa Holding S.A., v se encuentra domiclliada en Quito - Ecuador en la
Ay, De los Granados ELL-167 v las Hiedras.

Las actividades principales de la Compafia son el ensamblaje, importacion y
comercializacion de vehiculos en el mercado local y para la exportacion. Hasta el afio
2015, la Compafila ensambléd @l modeio de camionetas Mazda BT-50, en sus diferentes
versiones. Los componentes de fas camionetas eran imporiados de Japdn v Tallandia
principalmente, mas componentes nacionales comprados 8 proveedones locales,

En &l afio 2013, Mazda Corporation de Japan anuncid su decisién de no seguir fabricando
las partes y piezas de las camionetas Mazda BT-50, unico modelo gue ensambiaba Ia
Comparfia,

Conocida la declsidn de Mazda Corporation de no seguir fabricando las partes y plezas de
las camionetas Mazda BT-50, la Compafia empezd a trabajar en la ejecucian de
proyectos y planes de contingencia, que aseguren la generaclon de negacios futuros para
el aprovechamiento de |a capacidad industrial instalada, Es asi como en el mes de mayo
del 2015, firmé un acuerde con Omnlbus BB Transportes 5.4, - OBB (General Motors del
Ecuador), mediante el cual ia Compafia realizaba los tramites de importacion del CKD
para el ensamblaje del modelo Grand Vitara J11, ¥ su posterior comercializacidn a
Omnibus BB Transportes S.A. - OBB. Las unidades negociadas para ef ensamblaje
fueron 1,897, las cuales se vendieron entre el periodo de junio y noviembre del 2016.

Se produjeron 1,897 unidades de Grand Vitara JI1.

Adicionalmente, la Compafia comerdializa vehiculos gue importa desde el exterior (CBUY)
de las marcas: Mazda, Flat, Chrysler, Jeep y Dodge.

A finales de noviembre 2015, la Compafiia comunicd a sus empleados, la decision de
suspender temporalmente las operaciones hasta concretar proyectos gue aseguren la
generacion de fiujos, Esta decisidn implicd comunicar la desvinculacion de 303
empleados en 2015 v 41 empleados en 2016,

Durante el afig 2016, la Compaflia continusd la evaluacion v 18 realizacién de las
gestiones pertinentes para concretar nuevas proyectos de ensamblaje, gue permitieran
recuperar €l nivel de productividad y aprovechamients de su capacidad instalada, A ia
fecha de emision de los estados financieres adjuntos se encuentra adn en evaluacién
nuévos proyectos de ensamblaje; los cuales estan siendo estudiades por la
Admintstracidn. Dado que en &l 2016, no se logrd concretar ningln proyecto de
ensamblaje, la Administracion tomao la decisién de deteriorar su maguinaria y equipos,
con @l propasito de valorar dichos bienes a su valor de recuperacidn, lo que significa
reconocer en resuitados una pérdida por deterioro de $4.3 millones.



Adicionalmente la Administracion del Grupo, decidid que a partir de junio del 2017, |a
Compania no realice ninguna operacidon hasta la concesidn de un nuevo provecto gue e
permita reactivar sl capacidad de ensamblaje. Durante gl afe 2016 hasta diciembre del
2016, la Compafia contindo importando vehiculos CBU, de las marcas Mazda, Fiat,
Chrysier, Jeep y Dodge. Sin embargo a partir de enero del 2017, |a Compafiia cadid sus
derechos de importacidon a favor de su companiia reladonada Distrivehic Distribuidora De
Vehiculos 5.4, para que esta se encargue de & importacidn de lag marcas antes
mencionadas,

De acuerde a normativas locales de comercie exterior para el afio 2016, la Compaiiia no
twvo restriccien de cupos de importacion,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafia alcanza 6 y 69
empleades respectivaments, que se encuentran distribuides principalmente an
actividades de mantenimients de la planta en suspensidn.

La Infarmacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financierss han slde preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacldn Financiera (NITF)
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad [IASB).

2.2 Moneda funcional - La maneda funclonal de |2 Compafila es 21 Dolar de los
Estados Unidos de América (U,5. ddlar), €l cual es la moneda de circuladién en &l
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financiercs han sido preparados sohre las
bases del costo historlco, El costo histdrico esta basado generalmentea en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El walor razonable es el precie gue se recibirla por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, Independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utllizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razenable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valar razonable sa clasifican en e nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del vaior razonable en su totalidad,
s cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos que |a entidad puede acceder a la fecha de medician.

Mivel 2@ Insumeos distintos a los precios cotizades incluldos en el Mivel 1 que sean
observables para el activa o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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2.4

2.5

2.8

Nivel 3: Insumos son dalos no observables para el activo o pasiva,

Los Importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finanderos,

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros
liguidos, dépdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferiar a tres meses.,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades, planta y eguipo s miden iniclalmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y eguipto comprendi su precio de
adguisicidn mas todos los costos directamente relaconados con la
ublcacldn y la puesta en condiciones de funclonamlanto,

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
dal reconocimiento Inicial, las propiedades, planta y equipo son
ragistradas al costo menos la depreciacion acumulada v &l Importe
acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos s¢ imputan a resultados en
&l penodo én que & producen,

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propledades,
plantsa ¥ equipo se deprecia de acuerdo con & meétodo de inea recta. La
vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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2.7

& continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta v equipo v las vidas Otiles usadas en el cilcule de |la deprediacion:

lkem Vida utll {en afigs)
Edificaciones 5a34
Maguinaria v equipos 5 alb
Herramientas electromecanicas 2al7
Muebles y enseres 10
Equipos-de oficina 10
Vahiculos 235
Equipas de computacicn 3as

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada comao |a diferencia entre el precia de venta y el
valor an libros del active v reconocida sn resultados.

Deterioro del valor de los actives - Al final de cada periodo sobre e cual s
informa, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de gue estos activos han
sufrido alguna pérdida por deteriora. En kal caso, se calcula el importe recuperabie
del active o unldad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
perdida por deterioro (de haber alguna}.

Las pérdidas v reversiones por deteriors se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo sl el activo se registra a un importe revaluada, en cuyo case se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento an
fa revaluacion.

Impuestos - El gasto por impueste 3 la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributana)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce schre (35 diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en
loz-estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce por todas las
diferencias temporarias deduclibles, enla medida en que resulte probable
gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
e podria cargar esas diferencias temporarias dedudibles, Estos activos ¥
pasivos no se reconacen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimients inidal {distinto al de la combinacidn de negocics) de otros
activos v pasivos en una operacidn que ne afecta fa utilidad gravable
{(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
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2.9

2.8.3

sa reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisidn al final de cada periodo sobre el gue se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria}, en &l futuro, como para permitir gue se
recupere la totalidad o una parte del active.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos s8 miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacldn en el perioda en &l que &l
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se Informa.

La medicidn de los pasivos por Impuestos diferidos y los actives por
impuestos diferidos reflejara ias consecuencias fiscaies que se derivanan
de la forma en que la entidad espera, al final del perindo sobre el gue se
informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus actives y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos difendos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocldos en esas partidas y la Compafiia tlene la intencion de liquidar
sus activos y paslvos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - 5¢ réconocen coma ingreso o
gasto, ¥ son Incluidos en el resultado, exceplo en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o sucesa que & reconoce fuera del resultado
va sga en otro resultado integral o directamente en el patrirnonio, en cuyo
cazo & impuesto También & reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocins.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar & obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable dal
importe de la abligacian.

El importe reconocido coma provisidn debe ser la mejor astimacidn del desembolsg
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perioda, tenienda
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

2.10 Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y benificacion por

desahucio - El costo de los beneficlos definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizandao & Métado de la
Unidad de Criédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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2.11

2.12

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado
del afic en el que se generan, asi como el Interés financlers generado por
la cbligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediclones, gue comprenden |as ganancias v pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de sitvacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen, El
reconocimiento de |as ganancias v pérdidas actuariales en otro resultada
integral s& reflejan inmediatamente en ias ganancias acumuladas v no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodao.

2,10.2 Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasiva v un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Comparia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utllidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2:10.3 Bonificacién por desempedo - La Compadia reconace Un pasivo para
los empleados gue ha excedide la expectativas en el desarrollo de los
funciones.

Arrendamiantos - Se clasifican como financieres cuanda los términos del
arrendamignto transfleren sustancialmente a los arrendatarios todos 103 rlesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Tedos los demas amrendamientos se
clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaila como arrendador - El Ingreso por conceplo de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea rects durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos
directos inlciales incurridos al negociar ¥ acordar un arrendamiento
cperativo son afadidos al valor en libros del active arrendado, empleando
el metede de linea recta durante el plazo del arrendamiento,

2.11.2 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan & resultados empleando el métedo de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros, las
transacciones en moneda distinkta. a la moneda funcional de fa Compafiia (moneda
extranjera) son régistradas utilizando los tipos de camblo vigentes en las fechas en
que se efectuan las operacicnes. Al final de cada periode que seinforma, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentes & esa fecha, Las partidas no monetarias registradas al
valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tpos
de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable, Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histdrico, &n moneda
extranjera, no han side reconvertidas.

Para fines de la presentacion de los estados financieros, los activos v pasivos
monetarios de las transacciones en moneda extranjera de la Compafiia son
expresados en ddlares de los Estados Unidos de Amdérica, utizando los tipos de
cambio vigentes al final del periodo sobre el que se informa. Las partidas de
ingresos v gastos se convierten a los tipos de cambio promedio vigentes del
periodo, @ menos que estos fluctien de forma significativa durante el perioda, en
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cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectian las
transacciones. Las diferencias en cambio gue surjan, dado of caéso, se reconocen
en otro resultado integral y son acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las
participaciones no controladoras cuando sea apropiado).

Z.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Iz
contraprestacién cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.13.1 Venta de vehiculos, partes y repuestos - Se reconocen cuando |a
Compafila transfiere los riesgos y baneficios, de tipo significativa,
derivados de la propiedad de los vehiculos, partes y repuestos; el importe
de los Ingresos ¥ 105 costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la
transaccidn pueden ser medidos con flabilidad v es probable gue la
Compadia reciba los beneficios econdmicos asoclados con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por Intereses son registrados
sobre una base de bempo, con referencia al capital pendiente y & la taza
de interés efectiva aplicable.

2.14 Costos y gastos - Se registran 2l costo histérico, Los costos y gastos se
reconocen @ medida que son incurridos, independlentemente de fa fecha 2n que se
haya realizado el pago, y se registran en el perfodo més cercano en el que se
Conacan.

2.15 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financleros no & compensan los actives ¥ pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos én los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de |a esenda de la transaccidn,

Los ingresos ¥ gastos con origen en trensacciones que, contractualmente o por una
normia legal, contemplan la posibilidad de compensacon vy la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos &n resultados.

2.16 Instrumentos financleros - Los activos y pasivos financieros se miden
intciatmente al valor razonable. Los costos de trapsaccidn que son directamente
atribulbles a la adguisicién o emision de actives y pasivos financieros {distintos a
les activos ¥ pasivos financleros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan ¢ deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando seéa apropiads, al momento del reconocimiento inidal, Los
costos de transacchdn directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio &n los resultados se
reconocen de inmediato en & resultado del periodo,

2.17F Activas financieros - Los activos financieros & casifican dentro de Ias siguientes
calegorias: activos financiéros “al valor razonable con cambios en los resultados®,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento® "actives financieros disponibles
para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar®. L8 clasificacién depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financleros ¥ se detérmina al momenta del
recehocimiento iniclal, Todas las compras o ventas regulares de activos
fimancieros son reconocidas ¥y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las
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compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
finanderss que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regukacidn o acuerde en el mercado,

2.17.1

2.17.2

2.17.3

Método de Ia tasa de interés efectiva - Fl metodo de la tasa de interés
efectiva es un meétodo de calculo del costo amartizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingresa financiera a lo largo def periodo
relevante. La tasa de Interés efectiva es la taza de descuento gue iguala
exactamente los flujes de efectivo por cobrar ¢ por pagar estimados
{incluyendo comisian, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccign y otras primas o descuentos que estén incluldos en
el chiculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumenta financiero a, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Lot ingrasos son reconacidos sobre [a base de |a tasa de interds efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable can cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar son actives financleros no derivadoes con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activa, Las cusntas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios y efective, ¥ otros activos financieros son medidos al costo
amortizado usando &l metodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro de valor,

Los ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconacimiento del interés résulte inmaterial,

Deterloro de actives financleros - Los activos financleros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sabre el cual se
infarma. Un active financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
chijetiva del deteriore como consecuencia de uno 0 mas eventos gue
hayan ccurrido despues del reconocirmients inicial del activo ¥ los flujos de
efective futuros estimadeos del activa finandero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financierss, la evidendia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligada; o

» Infraccicnes de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de o5 intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en obra forma de
regrganizacién financiera; o

+ La desaparicidn de un mercado active pars ese active financiers
debido a dificultades financieras,
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Para ciertas categorias de activos financieros, coma cuentas comerciales
por cobrar, un active cuyo deteroro no ha sldo evaluado Individualmente,
y &5 evaluado por deterioro sobre una base colectiva, la avidencia
objativa de qua una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada, entré otras, podria incluir la experiencia pasada de la
Compafila con respecta al cobro de los pagos, un incremento en el
nimero de pagos atrasados en la carlera que superen el periodo de
crédito promedio, asi como cambios observables en fas condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
&n los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el iImporte de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y &l valor presante de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de Interés efectiva original del activo financiara,

El importe &n libros del activo financiers s& reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros s
reduce a través de una ceenta de provisidn. Cuando se considera que
una cusnta comercial por cobrar es incobrable, s& elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacidn pasterior de los montos
previamente sliminados se convierte en créditos contra |a cuenta de
provisién, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisian
se reconacen en el astado del resultado del perioda.

Cuande un activa financiers disponible para |a venta es considerado como
detertorado, |as ganancias o peérdidas acumuladas previamenta
reconocidas en otro resultado integral son redasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, i, en un periodo
posterior, & importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v 18
misma puede estar relacionada dé manera objetiva con un évento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, |a pérdida por
deteriorg de Valor previamente reconodida se reversa con cambio en o8
resultados slempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa & deterloro no exceda el Importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de gue no 5¢ hublera reconocido el deteriorg
de valor,

Baja de un activoe financiero - La Compafia da de baja en cuentas un
activo financiery unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los Mujos de efectivo del activo Mnanciers, o cuando transfiers de
manera sustancial los riesgos y ventajas Inherentes a la propledad del
activo financlere o otra entidad. Si la Compafila no transfiere nl retlene
sustanclialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad v
contindd reteaniendo &l control del activo transferido, la Compafila
reconoce su participacidn en el activo v la obligacidn asociada por los
valores gue tendria gue pagar. 5i la Compafia retiene sustancialmente
todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero tranaferido, la Companida continuard reconogendo & activo
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financiers v también reconocerd un préstame garantizado de forma
colateral por 08 ingreses recibidos.,

En la baja total en cuentas de un activo financiern, la diferencia entre &l
importe en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida v
por recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en obro resultado integral ¥ acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del pericdo.

2.18 Pasivos financieros de la Compafia - Los instrumentos de deuda son
dasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerds contractual.

Los paslvos financleros se clasifican como pasivo corriente & menos que 1a
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o
menas 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1

2.18.2

2.18.3

2.18.4

Clazificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financleros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones
de pasivo financiers e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimomnio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrate que evidencie un interés residuat en los activos de
una antidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad de la Compafia se reconocen por [os
ingresos recibldos, neto de los costos de emision directos,

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compania se
reconoce ¥ daduce directamente en el patrimonlo, Mo se reconace
ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emisidn o cancelacion de fos instrumentos de patrimonic propios
de la ' Compania.

Pasivos financieros - Los pasives financierss son dasificadas comae al
valor razonable con camblos en los resultados u otros pasivos financieros.

Dtros pasivos financieros - Los otros pasivos finanderos (incluyendo
los préstamos v 1as cuentas por pagar comerciales v otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando & método de la tasa de
interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amartizado de un pasivo financiera v de imputacidon del gasto finandiers a
lo large del periodo retevante, La tasa de interés efectiva e fa tasa de
descuento gue iguala exactamente los Aujos de efectivo por cobrar o por
pagar-{Incluyendo todos los honorarios v puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
ctras primas o descuentos) estimados a o largo de la vida esperada del
pasivo financiere (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el imparte neks en libros en el momento de reconocimienta inicial,
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2.18.5 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero i, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligacioneés. La
diferencis entre e importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacidn pagada y por pagar s¢ reconoce en ef resultado del
periodo.

2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante &l
afio en curso, la Compadia ha apficado las sigulentes modificaciones a las MIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiiidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o pasteriormente,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Banaficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utiizada para descontar las
obligacdones por beneficios post-emples debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de [a profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es dedr, la misma
maoneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar las rendimientos de mercade de bonos del gobierno denominados &n
eza moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos |la moneda de circulacldn en Ecyador y &n la
que se van a pagar |08 pasivos por beneficios definidos y considerando que &
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que |a tasa para descontar los pasivos por beneficios definides debe
ser deferminada por referencia a la tesa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafia s& determinaba por
referencia & los bonos del goblerno ecuatorians.

Esta modificacién se ha aplicado de forma prospectiva debido a que e efecto de la
misma no es significativa,

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacidon de las demés enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las
revelacicnes g Importes reconocidos en fos estados financleros separados de la

Compania.
Efechiva a partir gé
perfodas gue inichen
NIIF Titwho — én o después de
Modificaciones a le NIC 16 y  Clanificacidn de los métodas Enera 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacidn y

Amartizacion

Las normas antes mencionadas no wviersn impacto en [os estados financieros de
la Compariia.
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2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Mormas Intemacionales de Informacién Financiera
(MIIF) nuevas v revisadas gue han sido emitidas pers adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
pericdos que inicien

MIIF Titulg en o despues de
MI1IF 9 Instrumentos financieros Emera 1, 2018
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
MIIF 2 Clasificacion y medicidn de Enera 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones ala NIC 7 Iniclativa de revelacian Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Recongcimiento de Activos por  Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La MIIF & emitida en noviembre del 2009, inbrodujo nuavos reguisitos para fa
clasificacidn v medicidn de activos financierss, Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la dasificacién
y mediclén de pasivos financieros, asi come su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 5,
principalmente para inclulr o siguiente:

+  Requerimientos de deterioro para aciivos financieros vy,
Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y mediclion al introducir
una categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral®, para clertos Instrumentos deudores simples.

lawves o IIE 9-

Todos los actives financleros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran postericrmente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
e mantienen dentro de un modelo de negocio cuyoe cbjetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contrectuales, v que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuya objetiva se cumpla tante al recaudar los flujos de efectivo
contractuales comao por |a venta de activos financieros, y gque tengan términos
contractuales del actlvo financlero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ol importe
del principal pandiente, son medidos a valor razonable con cambios en atro
resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimaonio se
miden & sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
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Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacér una eleccidn imevocable
para presentar los cambios posteriores en e valor razonable de una inversion
de patrimonio [no mantenida para negociar ni que incluya una consderacion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con e ingreso por
dividendos genéralmente reconocido en &l resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financleras designados a valor rezonable con
camblos én resultados, la NIIF 9 requiers gue ¢l imparte generado por camblo
en &l valor razonable del pasivo financiers que &8 atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimients de los afectos de o cambios en el nesgo de
cridito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resuftado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribulble al riesgo
de crédito de un pasiva financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financero designado a valor razonable con
cambios &n resultados se presenta en & resultado del penodo.

Respacto al deteriora de activos financierps, la NIIF % establece un modelo de
detericro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con [n NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticlas esperadas v cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en coda fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario
gue acurra un events anles de que se reconoZcan |as pérdidas crediticas,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanksmos dae contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la MIIF 9,
o= tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas lexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se casifican como instrumentos de cobertura ¥ los Upos de componentes
de riesgo de partidas no finanderas elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica®, Ya no se requiere de una evaluadion retrospectiva
para médir la efectividad de la cobertura. Tamblén se afadiercn
requermientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn de
riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compafia preveé gue la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un Impacto sobre [os importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones, en relacion con los activos financieros y pasives financieros,
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NITF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren & una entidad provesr revelaciones que permitan a
los usuanos de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamienta.
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La Administracion de la Compafiia no prevé que 1a aplicacion de estas
mipdificaciones en el futuro tenga un impacio material sobre los estados finanderos
¥y 5us revelaciones.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las medificaciones clarifican lo siguients:

1. Dhsminuclones por debajo del costo en e saldo en libros de instrumaentos de
deuda & tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tribukaria
se mantiene al costo, da lugar & una diferencia temporaria deducible,
independientemente de sl el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante Ia venta o por el uso, o sl es probable que
el emisor pagara todos los fiujos de caja contractuales.

2, Cuando una entidad evallda s existicdn utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, v las leves impositivas
restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria
deducible en combinacidn con obras diferendas temporarias deducibles de ese
misma tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferenclas temporarias,

3. La estimacidn de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacidn de
algun Hpo de -activo de la entidad por un valor superlor al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la
reversian de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracidn de la Compania no prevé gue la aplicacldén de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconacidos en los estados financleros ¥ sus revelaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La praparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MITF requiere
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de fa entidad, con el propasito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaclones ¥ supuestos estuvieron
basadas en la mejor ubilizacion de la infermacidén disponible &l moemento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de fa Compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterics

contables:

3.1 Deterioro de activos - 4 I3 fecha de cierre de cada periodo, o en agueila fecha
gue & considere necesanio, se analiza el valor de los actives para determinar &l
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3.2

3.3

3.4

25

exlste algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimaclon del
importe recuperable de dicho active, 5l se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independlents, s& éstima [a recuperabilidad de
la unidad generadora de efective & la que pertenece gl activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reveriidas cuando se produce un cambio en las estimadones sobre suU IMporte
recupersble incrementando el valor del activo con abono a resultados con el imite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varlos
factores que son detérminados en funcian de un cAlculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados pars determinar el valor presente de
estas obligadones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio én los
supuestos impacta en @ valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizer el céloulo actuarial, utiliza 1a
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar &l valor presente de los fujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizanda como refencia los
rendimientos del mercads, al clerre del afo, comespondiente a bonos
ampresariales de alta calidad en la moneda en la que s2 pagardn los beneficios.

Las obligaciones por benelicios definidos de la Compania se descuentan a una tasa
establecida en referencia & los bonos corporativos del Ecuador al final del perdodo.
Se requiere del juicio profesional al establecer los criterios de seleccon de los
bonos a ser incluidos en la poblacion de la gue se denva la curva de rendimiento,

Estimacion de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo - La estimacidn
de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mancionado ¢n la
Nota 2.6.3,

Impuesto a fa renta diferido - La Compariia ha realizado la estimacidn de sus
Impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor an libros
¥ |2 base tributaria de los actives y pasivos se revertirdn en el futurg,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en ibros de la
obligacion por beneficios definidos de [a Compadia - Las oblinacones por
prestaciones definidas de |a Compaiia se descueéntan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final de! periodo de referencla de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juiclo significative al establecer los
criterics para bonos a ser Incluldos en la poblacion de la gue se deriva la curva de
réndimiento, Los criterios mas importantes considerados para la seleccian de los
bonas incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corparativos, calificacidn de
los bonos y fa identificacion de los valores atiplcos que s& axciuyen.

L Administracion de Manufacturas, Armadurias ¥ Repuesios Ecuatorianos 5.4, MARESA,
ha tomado conpcimiento de la informacion contenida en estos estados financienos v e
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declara responsable respecto de la veracidad de |la informacion incorporada en los

milsmos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALEMTES DE EFECTIVO

21012416 2112415
Efectivo 10,029 15,957
Bancos 10,939,443 7,840,097
Inversiones temporales (1) 4,231,683 712,726
Total A3 181,155 8,508 780

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye operaciones de inversicnes con bancos locales
por U554.2 millones, con vencimiento hasta abril del 2017 (enero 4 del 2016 para &
afo 2015) gue generan intereses a una tasa interés promedio del 5.85%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31412716 J1/12/15
Cuentas por cobrar comerciales:
Compafias relacionadas (Ver Nota 25) 28,171,742 44,690,375
Cuentas por cobrar terceros 675,948 707104
Cuentas por cobrar @ concesionaros 2,675,412 4,088,973
Cuentas por cobrar a empleados por venta de
veehiculos 222,163 347,310
Provision para cuentas dudosas _(100,709) __{100.709)
Subtotal 21,648,557 45,733,053
Otras cuentas por cobrar:
Compaifias relacionadas {Ver Nota 25) 1,566,810 5,239,616
Anticipos & proveedores 459, 314 126,442
Otras 47,194 198 362
Subtotal 2,073 318 45 733,05
Total 33,721 875 55,297,473
Clasificacidn:
Corriente 33,531,412 55,109,675
Mo corriente ad 463 187 798
Total 33,721,875 5297 473
Cuentas por cobrar terceros - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de

vehiculos, principalmente a distribuidores autorizados.

CoL pjonarios - Constituyen cuentas por cobrar por la venta
de weh:cukus a mnc&mnnaﬁns dE 1a red externa, cuyo vencimiento es entre 30 v 90 dias,

los cuales generan interés a una tasa promedio anual del 11%,
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og = Cormasponde & cuentas por
cnbrar & truhnjldnrm prlm:lp-almnnte pnr vnnu de 'mhrmlul que ganeran intérés a una
tasa promedio anual del 10% con plazos de hasta 5 afios,

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre del 2016, incluya principalmente
anticipos entregados a Flat Chrysler Autemoveis para compras de CBU por US$412 mil.

i gag - Al 31 de dicembre del
EEI lﬁ lnduﬂ nrln:bpilmmt: cuentas pur :ubrar a Distrtuhr: por US$24.3 millones por
venta de unidades durante el afio 2016, {US530.9 millones por cobrar a Marmotors al 31
de diciembre del 2015, de los cuales durante del 2015 se recupend por completo dicha
cuenta), Al 31 de diclembre del 2016, se mantiene, una cuenta por cobrar 8 Mazmotors
por US$1.9 millones por venta de vehicuios correspondientes al mismo periodo. Estas
cuentas por cobrar generan intereses a una tasa promedio anual del 10%.

; - r ; facionadas - Al 31 de dicembre del 2016 v
IIHE.. mdl pnn-:lpaimﬂ'lte a memm pm' l:;nhﬂr a Distrivehic 5.4,, por
importaciones de inventarios de las referidas compafiias relacionadas efectuadas por
Maresa, cuyos documentos de importacion son endosados a a relacionada para la
nacicnalizacion.

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015 las cuentas por cobrar por endosos de mercaderia
asclenden & USE1.3 millones y US$4.8, respectivamente.

ic il das - Un detalle
de la !.r'll:lﬂ nmd du las cuanm pnr :nhmr vencldas l:mru nu dmnuradu &% COMO sigue:

duaie 3205

Vencmientos:

1 - 90 dias 1,706,985 2,304,501
91 - 180 dias 7,759 189,101
181 - en adelante _275.715 194,522
Total 1.990.459 +.688.524

La Compafiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas de todas las cuentas por
cobrar excluyéndo los saldos por cobrar a relacionadas y cuentas por cobrar empleados
venta de vehiculos, debido a que considera gue estas cuentas no presentan rigsgo de
recuperacion. Adicionsimente, se reconocen provisiones para cuentass de dudoso cobro
con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento
y un andlisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

Antes de aceptar cualguier nuevo cliente, la Compadia utiliza un sistemna de evaluacion
de crédito para confirmar la calidad crediticia del cliente potencial y sus limites de crédito
por cliente. Los limites de crédito y las evaluaciones de los clientes concesionarios se
revisan una vez al afo.

- 25 -



OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31412016

Préstamos otorgado & compafilas relacionadas
(Nata 25} (1)
Certificados de depdsito en bancos locales (2)

Total =

3141215

1,061,218
5,679.471

£,740,089

(1} Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a préstamo otorgado a su compaifia
relacionada Kawamotors 5.4, que generd intereses del 8.5%, mismos que se
cobraron hasta Septiembre 2016, Durante el afio 2016, la Administracién de la
Comparia tomd la decision de reconocer un deterioro por dicha cuenta de acuerdo al

analisis de liguidez realizado a Kawamotors 5.4,

{2} Al 31 de didembre del 2015, corresponde a certificados de depdsito en bancos
locales con vencimientos de hasta 365 dias, que generan Intereses & una tasa

promedio anual dal 6.5%.

INVENTARIOS
3112716 31/12/15
Materias primas vy materizles 66,114 263,600
Importadones en transito 10,139,820 2,841,669
Praductos terminados:
Vehiculos ensamblados {CKD) 15,664 15,012,068
Vehiculos importados {CBU) 2,703,804 3,174,058
Fepuestos, accesorios v dispositivos 21,937
Insumes v materiales 1,048 485 1,199,531
Deteriorg de inventarios (610, 849)
Total 13,414,375 22,490,526

Durante los afos 2016 v 2015, los costos de los inventarios reconocidos en resultados

fueron de US337.2 millones v US5114,3 millones, respectivamente,

Actives en garantia - Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, dertos Inventarios de la
Compaiia y de compafias relacionadas han sido prendados para garantizar los
préstamos de la Compafia, por US$20,1 millones vy US%$30.3 millones respectivamente.
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD

Costa
Depreciacion acumulada
Dateriaro acumulade

Total

Clasificacian:

Terrenos

Edificios

Maquinaria, herramientas, muebles y equipo de oficina
Vehiculos

Equipos de computacion

Tatal

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16 31712015
19,506,496 19,784,419
(8,121,917)  (7,113,112)
(4,233 277
f,151,302 12,671,307

2,850,574 2,850,574
3 221,608 2,448,672
1,871,758 7,017,661
144,315 2349 948
03,047 114 452
7,151,302 12,671,307
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Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia contratd los servicios profesionales de un
consultor independiente con & propdsito de determinar el valor del importe recuperable
de sus propiedades, planta y equipos, derivado principalmente de Ia decision de
suspender temporalmente la inea de ensambiaje y de no haber conseguide un nuevo
proyecto de ensamblaje durante ¢l afio. De acuerdo con este informe de fecha 23 de
febrero del 2017, la Compafiia constituyd una provision por deterioro de US$4.2 millones
relacionados principalmente con el valor de recuperacion de las maguinarias y
herramientas.

Este valor fue registrade con cargo a los resultados del periode (Nota 24).

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los terrenos, edificaciones y
maquinarias han sido pignorados para garantizar los préstamaos de [a Compafiia (Ver Nota
9) por US$41.2 millones y US§40.6 millones respectivamente, Los terrenos y
edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compafiia no
£51d autorizada a pignorar @sos activos como garantia para otros préstamos ni para
wvenderios a otra Compafila.

-

d1/12/16 A1412/15

Instituciones financleras locales 22,493,959 39,804,171
Instituciones financleras exteror 3,530,042 3,530,723
Cartas de crédito 73.543

Total 26,098,445 44,070,874
Clasificacion:

Corriente 21,862,642 36,383,032
No commients 4,435,803 _Z1.687.842
Total 26,098,445 44,070,874

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluye intéreses y comislones por pagar por US$347

mil y US$659 mil respectivamente,
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuantas por pagar comerciaies;
Provesdores localés
Proveedores del extérior
Compafiias relacionadas (Ver Nola 25)
Subtotal
Hras cuentas por pagar!
Dividendos por Pagar (Ver Nota 25)
Compafias relacionadas {Ver Noka 25)
Anticipos de clientes
Otras
Subtotal

Total

21/12/16

225,012

647,412
1.106.464
1.978.888

1,000,000
948,725
68,425

— 16,638
4,033,788

4012676

2102015

1,501,338

86,389
1,247,463
2,835,190

357,312
146,668
— 16101
520,081

2.433.271

Los saldos por pagar & compafiias relacionadas son liguidados en un plazo de hasta 60
dias, Las cuentas con proveedores locales vy del exteror, son liguidadas en plazos gue
van desde 30 hasta 90 diss. Las compras comprenden principalmente vehiculos

importados {(CBU),

11. IMPUESTOS

11.1 Actives y pasivos del aflo corrlente - Un resumen de activos ¥ pasives por

impuesios corriented 85 como sigue:

Achivos por impuesios COrTienies!

Anticipo por impuesto a la renta pagado en
ExXCes0

Crédito tributario de impuesto a la renta

Tatal

Pasivos por impuestos corrlentes!

Impuesto al valor agregadao = IVA

Impueste a los consumaos especiales - ICE

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la salida de divisas - ISD

Retenciones en |a fuente de Impuesto al Valor
Agregado - [VA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

11/12/16

597,989

-

1,470,709
310,940
579,172

35,940

35,968
PR L

2112015

227,435
227,433

3,960,458
2,975,589
159,842
40,361
54,074

— 83414

273,738
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11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

reconcliiacidn entre la pérdida segin estados financieros v el gasto por impuesta a

la renta corriente, es comao sigue;

Ao terminado
21712116 31/12/15

Perdida segun estados financieros dea:

Operaciones continuas {3;835.344) (3,597,717}

Operaciones discontinuas {6,089, 340 7.041 828
Total (8.924,684) 343,111
Utilidad {pérdida) segin estados financieros

antes de impueste 3 la renta (9,524 684) 3,444 111
Gastos na deducibles 7,149,595 3,214,627
Otras deducclones, neto {220,661}
Ajuste precios de transferencla __ 430,591 40,035
Litilidad gravabla {pérdida tributaria) r2, 344 498) B478.092
Base impanible aplicabie el 22% 3,735,702
Base imponible aplicable el 25% 2,742 390
Impuesto 3 la renta causado 22% = 821,854
Impuasic a ia renfa causado 25% = 085,598
Impueste a la renta causado tokal - A 207 452
Anticipe calculado (1) 1,360,504 1,787,061
Anticipo sujeto a devolucidn {2) {597,989) .
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corrienta TB2,515 1,787,061

[ngreso por impuesto ala renta diferido (275,454 £3.160)
Total 487,021 1,783,901

e conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impueste a la renta, 58
calcula en un 229% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion Sin embargs, |a tarifa se pusde incrementar al
25% zobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacidn

directa o indirecta de socios, acclonistas, beneficiarios o simifares que sean

residentes en paraisos flscales o regimenes de menor imposicion, Para el caso de la
Compafia el 42% de |a base imponible que corresponde a accionistas minoritarios
domiciliados en regimenes de menar imposicién se aplicd la tarifa del 25% v al 58%
de la base imponible se aplicd la tarifa del 22%,

(1) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao &l
valor del anticipo calculada, el cual resulta de fa suma matematica del 0.4%
del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
v gastos deducibles.
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Para &l afio 2016, la Compafia determing como anticipo de Impuesto & la renta
da US$1.4 millones (LiS$1.8 millones en el afio 2015); sin embargo, &l
impuesto a la renta causado del afio fue de cero (LUS$1.5 millones en el afo
2015).

{(2) De acuerdo a lo dispuesto en |a Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores Productivos, expedida en el 2016; establece un nuevo minimo
de cargo de impuesto a la renta para las Compafilas en base a una tarifa
impositiva efectiva promedio. En febrers 2017, se emitid la Resolucion NAL-
DGERCGCIT-00000121 gue establece un minimo impositivo promedio de 1.7%
en funcidn de los ingresos gravados para el afio 2016; estableciendo asi
mismo, que la diferencia resultante entre el anticipo minimo declarado para
ejercicio impositivo 2016 v o impuesto calculado en funcidn de asia
resolucidn, sea sujetn devolucdon.

La Compafiia registnd USS763 mil y US$1.8 miliones en resultados del afio
2016 v 2015 equivalentes al impuesto a 1a renta minimo en los 2 afos.

11.3 Movimlento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimlentos de la
provisién para impuesto a la renta fueron como slgua:

Afio terminado
J1/12/16 A1/12/15
Saldos al comienzo del afo 159,842 264,353
Provisidn del afie 1,360,504 1,787,061
Reclasificacion (227,435)
Pagos efectuados {213.239) (1.891.572)
Saldos al Nin del afa 879,172 199,842
Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente
pagados por la Compalfiia.
11.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuastos
diferidos fueron comao sigue:
Saldos al  Reconocido
comienzo en los Saldos al
det afio resultados  fin del afio
Afio 2016
Activos (pasives) por impuesios
diferidos en relacidn a:
Propiedades, planta y equipo y total (324.333) 225434  [(46.839)
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Afio 2015

Activos (pasivas) por impuestos
diferidos en relacicn a:

Propiedades, planta y aquipa {400,419} 76,086  (324,333)
Provisicnes 73976 [72.5926)
Total (327,493) 180 (324.233)

11.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidan entre la
perdida segin estados financleros y el gasto por Impuesto a la renta es comao sigue:

Afo terminada

31/12/16 31412115

Pérdida segin estados financieros de:

Dperaciones continuas (3,835,344) {3,597,717)

Operaciones discontinuas (5,089, 340) 2041 838
Total [2.8924,684) g 117
Utilidad {Pérdida) para célculo de impuesto a la
renta (2.824,684] 3,444,111
Gasto de impuesto a la renta 801,445
Gastos no deducibles 693 532
Ajuste por precios de transferencla 100,159 9,316
Efecto del anticipo minimo 762,915 279,608
Impuests & |a renta cargado a resullados 487,201 1,783,901
Taza de efectiva de impuestos = 51,8%

11.6 Aspecto tributario - E| 20 de mayo del 2016, se amitié la Ley Organica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad cludadana para fa Reconstruccion y reactivacion
de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacian se
detalian los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades gue realicen actividades
econdmicas, v que fueren sujetos pasivas de impuesto a [a renta.

Incremento de la tanfa del IV& al 149 por el pericdo de un afo,

El 12 de octubre del 20158, se emitio la Lay Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cadigo Orgdnico de

Organizacidn Territarial, autonomia y descentralizacion gque establecic entre otros
o siguiente:

Para efectos de [a base imponible del ICE, se establece un cambio enla
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de |as tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad

- i



aduanera 8l momento de desaduanizar los productos Importados mas el valor
an aduana de los blenes.

11.7 Precios de transferencia

La Compafila no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacclones
efectuadas con partes relaclonadas locales y del exterior correspondiente al afio
2016, requerido por dispasiciones legales vigentes, en razdn deé que el plazo para su
presentacidn ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afo
2017, Dicho estudio constituye una base para determinar si [as operaciones con
partes relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion, sin
embargo, mediante un diagnastico preliminar recibido de los consultores, se
determind un ajuste que incrementa la base imponible &n USH:}J, mill por precos
de transferencia, & cual gue ha sido considerado por la Compafia en la
determinacitn del impussto a la renta del afio 2016.

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS
41012/16 41/12/15

Participacion a trabajadores 607,784
Beneficios soclales 2,738 64,722
Otras 2,416 188,013
Total 5.154 1.460.519

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores thenen derecho a participar en las utiidades de la empresa gn.un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provisidn para
participacion a trabajadores fueron como sigua:

Afo terminado
2112716 3L/12/15
Saldas al comienzo del afio 607,784 1,269,667
Provision del afo EO7, 784
Pagos efectuados (607.784) (1.269,667)
Saldos al Nin del afo = __B07.7B4

La Compafila mediante Resolucidn Ministerial No. MDT-2016-0003 de enero 30 del 2015,
considera coma unidad econdmica para el reparto de utllidades a ampleados a las
compafiias de Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatoriancs 5.A. MARESA,
Subensambles Automotores del Ecuador 5.4, ECUAENSAMBLES, Mazmotors 5.A.,
DISTRIVEHIC - Distribuldora de Yehiculos 5.4., Mareadvisor 5.A. por cuanta forman parte
de un mismo grupo econdmico ¥ sus negocios son complamentarios,



13.

14.

PROVISION

En el afio 2015, la Companifa constituyd una provisidn de cuentas por pagar por
liguidaciones laborales por US$633 mil de empleados cuya desvinculacion laboral fue
comunicada hasta el 31 de diciembre del 2015 y se hizo efectiva en el primer trimestre
del afio 2016 (Ver Mota 1 y 18).

DBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3171216 3812715
Jubilacidn patronal 45,958 922,201
Bonificacidn por desahucio _&6.11% 2B 405
Total 22,077 1,130,606

14.1 Jubllacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma confinuada o interrumpida, tendrdn derecho a3 ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubllacién que les corresponde en su condiclon de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de [a obligacion de jubllacidn patranal fueron

Como sigue;
Ao Terminada
21712716 21712715
Safdos al comienzo del afo G22,201 1,600,449
Costo de los servicios del periodo corriente 14,136 68,660
Costo por intereses 2,546 52,076
Transferancia de empleados a otras empresas del
Grupa (74,217) (26,919)
Férdidas {ganancias) actuariales (3,288 124,969
Efecte de reducclones ¥ liqguidaciones anticipadas {109,052 (219,601
Beneficios pagados {704,369 (677.433)
Saldos al fin del afc 45,958 922201

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
an los casos de terminacion de la relacién laboral por desahudio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima
remuneraclon mensual par cada uno de los afios de servicio.

.36_



Los mavimientos en &l valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron Comg Sigus!

AR terminado

211216 3112015
Saldos al comienzo del afo 268,405 475,013
Costo de los servicios del periodo corriente B11 21,395
Costo por intereses 245 16,7687
Costos por serviclos pasados 10,809
Transferencia de empléados a otras empresas del
Grupa (13,778) {11,298)
Pérdidas actuariales 2487 4,859
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {3,050}
Beneficios pagados (252.051) (246,212)
Saldos al fin del afio 118 £58.505

Loz calculos actuarales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de dickembre de 2016 y 2015 por un
actuaric independients. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos vy los costos del servicio actual ¥ el costo dél servicip anterior fueron calculados
utilizando e método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios
definides deben ser atribuldos &l periodo de servicio del empleads v basados en |la fdrmula
del plan, de tal suerte que s& atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuarlales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales =& cargan o abonan a otros resuitados inbegrales.

Las hipdtesis actuariales significativas utifizadas para la determinacion de las obligaciones
por béneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado y Ia
mortalidad. El analisis de sensibllidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base
8 los cambios razonasblemente posibies gue se produrcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

5l Ia tasa de descuento varla en 0.5 puntos, {en mas o en menos), |a obligaddén por
beneficios definidos, disminuina por US$4,15% o aumeantaria por US54,664,
respectivamente.

5l los Incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) &n un 0.5%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en US%4,695 (disminuiria por
US$4,221).

5i la esperanza de vida (sumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para
mujeres, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en US$1,495 (disminuiria en
U5%1,508).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente pusde no ser répreésentativa de |a
vartacidn real en la obligacidn por beneficios definidos, ya gue &s poco probable que el
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camblo en las hipdtesis se produzea en forma aislada unos de otros [algunos de los
suplesios pueden ser correlacionados),

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollade, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, gue es el mismo gue el aplicado en el calculo de la obligacdn por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera, Mo hubo cambios en
los métodos & hipdtesis utilizadaos al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores,

Cada afio se realiza un estudio de comparacian entre Activos v Fasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de perfiles
y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion y contribucion se integran dentro de
este estudial.

Los calcuios actuariales del valor presente de |a obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fugron realizados al 31 de diciembre del 2016 v 2015 por un-actuario
independiente. El valor presente de las obligacicnes por concepto de beneficios definidos
v los costos del serviclo actual v el coste del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuides al periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan,
de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el use de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinera a través del tiempa, &l Incremento
salarial v las probabilidades de pago de astos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuarlales son las
slgulentes;

31412016 31412715
S Yo
Tasa de descuento 4.14%n 6.31%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguiertes:

Afio terminada

31/12/16 31012415
Costo actual del servicio 14,547 90,055
Intereses sobre la abligacian 791 10,803
Tatal 17,738 100,864

Durante los afios 2016 v 2015, del importe del costo del servicio, USS15 mil y USSS0 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados comao costo de ventas y el
importe restante en los costos de administracion.

En los afios 2016 se generaron ganancias actuariales por US8112 mil {pérdidas
actuariales por USS130 mil para el 2016).
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En los afos 2016 v 2015 |as obligaciones de beneficdos definidos generaron intereses por
Uss3 mil ¥ US$10 mil, respectivamente.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financieras - En el curso normal de sus negocios ¥ actividades
de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y actives y, en consecuencla, sus resultados.

La Compafiia dispone de una arganizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por |a Corporacion Maresa, que permiten identificar dichos riesgos,
detarminar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta 13 Compafila,
una caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacion, actualmente én
us0 por parte de la Compafia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafia s& encuentra expuesto a
riesgos en |a tasa de interés debido a que las Compafias relacionadas de la
Corporacidn Maresa toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto
fijas como variables, El riesgo es manejado por la Compaiiia mantenlendo
una -:;mhmatmn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
varable,

Las exposiclones la Compadiia a |as tasas de interés sobre los activos y
pasivos financiéros se detallan en la siguiente seccién de gastion de riesgo
de liquidez de &sta nota.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando &n una
pérdida financiera para la Compafiia. Las estrategias que ha definido la
Compaflia para manejar el riesgo de crédito por cada tipa de cartera se
describen & continuacién, Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por companias relacionadas, concesionarios v otros clientes
tercaros. En el caso de las compafias relaclonadas el riesgo de crédito es
minimo deblde a gue Corporacion Maresa Holding 5.4, la controladora
ultima de |a Compafiia, ha definido estrictas politicas de cumpiimiento de
abligaciones. Respecto a concesionarios y clientes terceros, estos
corresponden & Compahias de red entre relaclionadas deé concesionarios,
con los cuales s& mantienen sdlidas relaciones comerciales de muchos anos
¥ organismos gubermmameniales y granded compafilas privadas, a las cuales
s& les han aplicado rigurosos procedimientos de evaluacion de riesgo previo
otorgamiénto de crédito y de la realizacién de veéntas.

15.1.3 Riesgo de ligulder - La junta directiva es la gue tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco
de trabajo sproplado para Iz gestidn dé liquidez de manera gue la gerencia
de la Compafila pueda manejar los requerimientos de financiamianto a
corto, mediano v largo plazo asl camo la gestién de liguidez de la
Compafila, La Compafia maneja el rlesgo de liguidez manteniendo
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reservas, facllidades financleras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efective proyectados v reales ¥ condiliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Tablas de rlesgo de interds y liqguidez

Las siguientes tablas detallan los vendmientos contractuales restantes de
la Compafiia para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han
elaborade sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los
pasivos financieros basados en la primera fecha en la que la Compafia
puede ser obligado a pagar.

Tasa promedio ponderada efectiva

Tasa
de 1-3 3 meses 1-5
imteerds meses  Alafio anos Total
il {en milas de LS, dblares)
21 de diclembre dal 2016;
No dewvenga Intards ER=LE 3,544
Préskarmes 7.B6 12,5540 6,413 2438 26099
Tatal 16,494  B,413 7138 30,043
21 de dicembre del 2015;
Mo devenga interds 2,506 Gay 31593
Préstamas B8.71 1022 18381 7688 44,071
Tatzl 19,238 20,048 7,688 47,264

La sigulente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compafia para sus
activos financieros no derivados. La tabla se ha elaborado sobre |a base de
los vencimientos contractuales, no descontados de los activos finandieros,
incluidos los inkereses que se ganaron en los actives, La inclusidn de
informaclon sobre los activos financleros no derivados es necesaria para
entender la gestion del riesgo de liquidez, y si la liquidez se gestiona sobre
una base de activos v pasivos natos.
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15.1.4

15.1.5

Tash de Intards elecliva

Tasa
da Manos 1-3 3 meses i-5
interds de 1 mes MASEE il afio ailgs Total
% (ar miles de U5, dolares)
A1 de diclembre
el 2016
Ni davengan-intends 12,411 10 13,431
[mstrumentos de tipo de
interts fjo 9.00 29279 A1 137 80 36023
Total 41,690 B.5d7 37 90 48,444
1) de dwrembra
ded 2015
No cenengan-inferes 7856 35923 43,779
Instrumenios de tipo de
interés fijo 7.00 — 14993 12521 188 22702
Total L8568 14,993 48,444 188 T1A8L

Los importes incluides anteriormente para los instrumeantos & tipo variable,
tanto para los activos ¥ pasivos financlerss no derivados son sujetos a
cambios si los cambios en |as tasas de interds variables difieren de las
n:lma:llnnns de las tasas de interés que determinan al final del periodo de
reterancla,

Riesgo cambiario = La Compahla realiza transaccliones denominadas en
moneda extranjera; en consSeCcUencls $& generan ExXposicionss a
Auctuaciones en |a tasa de cambio. Las exposiciones a la tasa de cambio

son manejadas dentro de los parametros de las politicas aprobadas
utiizando contratos sobre moneda extranjera.

Riesgo de capital - La Compaifila gestiona su capital pars assgurar gue

estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan &l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y palrimonic.

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados
estén dentro de los parametros adecuados pars una organizacidon del
tamafo y nivel de desarrolio que la Compafiia, ademés que cumple
holgadamente con ias condiciones a gue esta sujeta ln Compaiiia en
relacion con las emisiones de obligaciones y titularizaclones que tiene
vigentes en el mercado.
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15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos vy pasivos
finandeross mantenidos por la Compaiia @5 como sigue:

31,312/16 31712415

Activas financieros!
Costo amortizado:
Efective y equivalentes de efectiva [Mota 4) 15,181,155 8,568,780
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar excluve anticipos a proveedores

(Mota 5) 33,198,961 55,171,031
Mros activos financleros (Mota &) 7.740,689
Tatal 48,380,116 21,480,500

Pasivos inancieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9) 26,098 445 44,070,874
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas
por pagar excluye antidpos de clientes

(Nota 10} 2,944,251 3,193,375
Total 22,042,696 47,264,249

&l final del periodo sobre el gue se informa, no existen concentraciones de riesgo de
crédito significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable
con cambios en los resultados. El importe en libros que s& reflaja antericrmenta
representa la maxima exposicidn al resgo de crédite de la Compafia para dichos
préstamos v cuentas por cobrar,

15.3 Valor realizable de los instrumentos financieros - La Administracion cansidera
gue el importe en libros de los activos v pasivos finanderos reconacidos al costo
amortizado en los estados finanderos se aproximan a su valor razenable.

16. PATRIMOMIO

16.1 Capital Soclal - El capital soclal autorizado consiste de 19,421,096 de acciones de
US41.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan wun voto por accidn y un derecho
a los dividendas,

16.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compadias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minima
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Representan reservas de libre disposicion de Ips acclonistas
cuvo saldo pusde ser distribuido, capitalizado o vtilizado para cubrir pérdidas,
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= Un resymen de las utilidades

rl:tenldas {diﬂ:ﬂ.‘ ll:umutrduj es l:i:lmn s:

Afio terminado
2112116 112715
Utilidades retenidas (déficit acumulado) {11,650,170) 288,478
Resultados scumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 2,496,768 2496768
Total (2,153,402) 2085246

Los saldos de las slgulentes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de |as
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, |08 cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencla de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma;

!!IE lncluve Iui- Hlnnﬁ r:nlltarHE de Ins ajuﬂﬁ mgh'w:lni en Ia aﬁnpﬂdn pnr
primera ver de las NIIF. El saldo acreador stlo podrd ser capitalizado en ia parte
que exceda al valor de 1as pérdidas acumuladas v las del Uitimo ejercicio econdmico
concluido, sl las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de
liquidacién de la compafia.

16.4 Dividendgs - En diclembre del 2016, se aprobd la reparticidn de dividendos par un
valor de US$0.05 por accién (USS 0.05 para el afio 2015), equivalente a un
dividendo total de US$1 millon (US$1 milidn para ¢l afio 2015 cancelados en mayo
del 2016) 3 los tenedores de acciones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en &l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicitn, se encuentran sujetos a retencidn para
efectos del impuesto a la renta.

17. VENTAS
AR terminadao

21/12/16 JL12/15

Ventas de bienes:
Ventas de vehiculos en el mercado local [1) 22,661,911 16,305,418
Ventas de repuestos dispositivos y accesorios 321,036 851,180
Venta de servicios de taller 34,143 167,253
Total 23,017,090 17,323,849

(1) Corresponde a ventas de vehiculos CBU importados de las marcas Mazda, Fiat y
Chrysler 661 unidades en el 2016 y 601 unidades para el 2015.
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18, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

OFPERACIOMNES CONTINUAS:
Caosto de vantas
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Sutotal

OPERACIOMNES DISCONTINUADAS:
Costo de vantas
Gastos de venkas
Gastos de administracion
Gastos derivados de la suspension de la planta
ensambladora
Sutatal

Total

21/12/16 21/12/15
21,591,352 16,608,176
520,694 181,557
3,780,758 913,048
£3,892,804 17,703,181
15,930,569 105,018,714
1,376,174

6,205,571

3,341,839 2,978,876
19,272,408 116,279,335
45,162,212 133,982,516

{1} En el afic 2015 v 2016, corresponden a los gastos derivados de la decision de
suspender |a operacion de ensamblaje; que comprenden principalments, la
restructuracion del persanal, mantenimiento de maquings y depredaciones,

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas de vehiculos

Costo de inventario de repusstos, dispositivos
¥ accesorios

Gastos por beneficlos a los empleados

Servicios de administracidn corporativa

Honorarios profesionales

Gastos por depreciadion ¥ amaortizacion

Fublicidad, distribudidn ¢ incentives comerciales

Reparaciones ¥ mantenimientos

Materiales @ insumos

Impuestos v contribuciones

Otros

Total

AR terminada

21/12/16
37,182,337

257,659
2,010,428
720,000
1,579,556
1,234,271
481,906
75,881
0,00
750,284
832,832

43,165,212

31/22115
113,554 185

776,561
8,785,859
1,855,932
1,823,238
1,350,548
1,394 987

828,230

517,083

739,882

_2.326.011
133,982,516



Afg terminada

31/12/16 2112015
Sueldos y salarios 257,778 3,230,565
Participacion a trabajadores 607,784
Indemnizacion por despido intempestivo 1,446,159 2,786,540
Beneficios sociales 81,945 1,057,942
Beneficios definidos (1) 170,217 4496, 283
Otros 24,337 606,745
Total 2010426  B.7BS.A59

{1) En &l afio 2016 y 2015, Incluyen $155 mil y US$395 mil, de valores pagados
adicionales a los provisionados por los empleados gue s& desvincularon en & afio
comvD parte del proceso de resstructuracon, respectivamente.

Afo terminado
31/12/16 EVEFIaR]
Depreciacidn de propiedades, planta y eguipo 1,233,562 1,357, B88
Amartizacion de actlvos intangibles 709 22,650
Tatal Li24.3271 1,380,548
. COSTOS FINANCIEROS
Afio terminado

JL/12116 JLA2LLE
Intereses y comisiones por priéstamos bancarios v cartas

de crédito {(Ver Nota 9) (1) 3,324,918 4,727,542
Coste financiera beneficlas definidos 469 GE, 863
Otros 11,912
Total 2.337,.299 4,796,405

(1) Corresponde principalmente a intereses generados por las obligaciones bancarias que
mantiena la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015.
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20,

21.

22,

INTERESES GANADOS

AfRo terminada

21412116 312515
Intereses ganados!
Compafias relacicnadas (Ver Mota 25) 1,843,192 1,510,919
Clientes 211,917 704,154
Diros activos financieros medidos al costo amartizade 455 813 620,877
Descuentos en adquisicion de actives financieros 123,691
Total 2,834,613 2,835 5950

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafiia registro US$1.8 millonas y US§1.5
millones respectivamente, por intereses generados por el financiamiento de vehiculos a
Compafias relacionadas a una tasa promedio del 10%: anual.

GAMNANCIA {PERDIDA} EN CAMBIO NETA
El afic 2016, constituye perdidas generadas por diferencial cambiario por US589 mil

[ganancia-en cambio por US$392 mil por gl afe 2015}, generados principalmente por las
compras de inventario an yenes.,

OTROS INGRESOS
Afa terminado

31/12/16 102415
Asesorias ¥ arriendos (1) 387,277 1,645,379
Incentivos comerciakes 78,547 57,000
Venta de otros inventarios 246,736
Reversion de beneficios definidos {WVer MNota 18} 222,651
Utilidad en venta de activos fijos 151,322
OLros 167,569 596 864
Total 785,115 £.268.630

{1) En el afo 2016 corresponde principalmente a servicios de impartacidn por vehlculos
exonerados ¥ para el afo 2015, constituye principalments servicios de
arrendamiento, asesoria administrativa y técnica cobrada a su compafiia relacionada
Subensambles Automotores del Ecuador 5.4, ECUAENSAMBLES.
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23, OTROS GASTOS

Contingencias (1)

Bajas de inventarios

Costes de otros inventanos
Detericro de inventarios
Deteriorn de activas financleros
Otros {2)

Tatal

Afo terminado
S1/13/16 3112115
2,019,073
270,000
212,322

30473

701,319 108,334
221,268 1,808,730
953,060 4,418,459

{1) En junio del 2015, la Compafiia se acogid a la Amnistia Tributaria por lo que
desembolso US$6.6 millones por todos los juicios tributarios en litigio, ubilizanda la
provisidn establecikds a dicembre 2014 (U5%4.6 millones) y reconodendo en
resultados la diferencla que cormmesponde principaimente a impuesto a los consumos

especiales - ICE.

{2} En el afo 2015, constituye principalmente U5%1.3 millones, de gastos de
reexportacion de vehiculos Durango, que se encontraban fisicamente en el pais y cuya
nacionalizacidn no fue perfeccionada debido a negociaciones fallidas con el potencial

cliante.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, las operaciones discontinuadas de ensambiaje de

vehiculos CKD, presentan o8 siguientes resultados:

Venta de vehiculos ensambladas [1)
Costo de ventas

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracidn

Gastos derivados de la suspensidn de la planta
ensambladora

Costos financeros

Otros ingresos (2)

Otros gastos [3)

Utilidad (pérdida)

Afio terminado
SL/18/16 AL12M5
18,008,535 123,321,163
(15.930,569) (105.018.714)
2,077,956 18,302,449

(1,376,174}
(6,905,571}
(3,341,839) {2,978,B76)

(2,322)

152,234
_14.975.379)
~6.089.340) _7.041.828
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Lin detalle de la venta de vehiculos en 8l mercado local en dilares es como sigue;

Afia terminado
31/12716 21/12A85

Ventas de vehiculos CKD Mazda 18,008,535 96,730,186
Ventas de vehiculos CED Chevrolet (1) 25,590,977
Total 18,008,535 123,321,163

Un detalle de |la venta de vehiculos en unidades es como sigue;

Afo terminadao

31/12/16 31/12/15
Wentas de vehiculos CKD Mazda BaY 4,307
Ventas de vehiculos CKD Chevrolet (1) - - 1.897
Total 1,548 &, 805

(1} En el afc 2015, la Compania ensambld 1,897 unidades del modelo Chevrolet Grand
Vitara JII de conformidad con convenic |levado a cabe con Omnibus BB Transportes
5.8, CoMmo Ung ransacsdn particular de este periodd.,

(2} Corresponde principalmente al reverso de provisiones de beneficlos definldos no
utilizadas, como consecuencia de la restructuracion del personal.

(3} Corresponde a baja de inventarios no productivos [USS 162 mil), detericro de
inventarios (WSS 580 mil) v deterioro de activos fijos (USS 4.2 millones).

ESPACIO EM BLANCO
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25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

25.1 Transacciones con partes relacionadas - La Compafia realizd las siguientes
transacciones comerciales v no comerciales oon partes relacionadas:

Compra de bienes y
Venta de bienes y servicios serviclos
3u/12/16  3LAA5 311206 3RS

Distrivenic Distribuidora de

Vehlculos 5.4, (1) 22,514,424 16,677,460 38,041 526,789
Mazmotors 5.4, 4,026,607 47,271,776 905,251 245,108
Maraeauto 5.A. 2,950,322 4,362,825 39,280
Subensambles Automolores

del Ecuador S.A.

ECUAENSAMBLES BB5. 577 36,139 8,932,433
Kawamotors 5.A. B.201 77,605
Mareadvisor S.A. 24,476 111,277 720,020 1,868,367
Maresa Colombla 5.4 76,498
Autosharecorp S.A. 43,683 47,212
Comerclalizadara Ecuatoriana

Automotriz 5.4, COMERAUT 753
Subtatal 29,567,713 69414485 1.699451 11,688,475

Intereses gansdos Costos financercs

Distrivabie Distribuldara de

Vehiculos 5.4, 1,684,931 1,130,644 106
Mazmotors 5.4, 59,708 207,575 6,110
Marsauta 5.4, 19,521 172,700
Kawamotors 5.4, 45 371
Marsadvisor 5.4, 28 982
Masauto Colombia S.A. 4 679
Comercializadora Ecualoriana

Automotriz S.A. COMERAUT _ — 2475
Subitotal _L843.197 1510919 ___ B£691
Total 21,410,905 [0.922.404 LJ0B142 11,688,475

La Compaiia registrd por concepto de Impuesto a los consumos especiales - ICE en
Ia venta de vehlculos ensamblados los sigulentes valores:

Afo terminadao
31/12/16 31712015

Distrivehic Distribuldora de Vehiculos 5.4,

Mazmotors 5.4, 383,106 5,139,669
Mareautos S.A. 230,767 __370.439
Total 613,873 5.510,108

25.2 Dividendos - Durante los afios 2016 y 2015, la Compaitia decland dividendos a su
accionista y compafiia relacionada Maresa Holding $.A. por US$1 milidn, por cada
uno de los afios.
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25.3 Saldos con partes relacionadas - L.os siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa;

Cuentas Comerciales:
Distrivehic Distrnbuidora de
Vehiculas 5.4,
Mazmiators S.A,
Mareauto 5.4,
Subenzambles Automatores
del Ecuador 5.4,
ECLUAENSAMBLES
Haresa Colombia 5.A,
Kawamotors 5.4,
Autosharecorp 5.4,
Maraadvisor S.A.
Coporacion Maresa Holding
Subtatal

Cuentas no Comerciales:
Autosharecorp SUA,
Kawamotors S.A.

Corporacién Maresa Holding S.A.

Subensambles Automotores
del Ecuador S.A.
ECUARENSAMBLES

Mareadvisor 5.4,

Mareaute Ecuador 5.4,

Mareauto Colombia

Mazmotors

Distrivehic Distribuidora de
Vahicules 5.4,

Subtotal

Préstarmos Olorgados
Mareadwisor 5.4,
Kawamotors 5.4

Subtotal

Tatal

Saldos adeudados por

Saldos adeudados a partes

partes relaclonadas relacionadas
3171216 11215 212G 1612015
24,276,565 12,489,406 50,406 17,586
2,162,494 30,804,960 967,601 27,636
1,412,162 B97.167
54,952 32,273 1,035,319
23,050
7.637
1,218 26,716
70,194 106 339 56,1584 166,922
240,108 240,108
28,171,743 44,680,375 1,106,464 1,247 463
BR4 32
JRO2R
41,178 40, 427
873
142,364 74,331 26,414
a5E
27,730
0.647 32,478 341,379 167,350
&
1,344,349 5,082,216 832,983 _163,548
_1.566H10 _5.239.616 948,725 _a57.312
350,000
_Ma1e _ F11218
— #01.2319 _1.061.218
30376272 50.991.209 2.055.199 1604775

Los saldos pendientes no estéan garantizados y se liquidardn en efective, Mo se han

otorgado ni recibido garantias. Mo se ha reconocido ningln gasto en el periodo

actual ni en perlodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudaoso
cohrn relacionados oon |05 saldos adeudados por parbes relacionadas.
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27.

25.4 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensaclon de los
ajecutives y otras miembros clave de la gerencia durante el afia fue la sigulente:

Afio terminada
3112416 L1415

Beneficios a corto plare 734,018 432,590
Beneficios post-emplec _T0z2.814 184,073
Total 1,436,832 G16.663

La compensacion de los directores y ejecutivos dave es determinada con base en el
rendimiente de los individuos v las tendenclas del mercado.

EXPOSICION EN MOMNEDA EXTRANIERA

Los tipos de cambio de la Compafila al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron de
1P¥116,34 y JPX120,63, por US$1.00, respectivamente.

COMPRODMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compafila, al 31 de diciembre del 2016, se
detallan a continuacidn;

Acuerdo de fusidn operativa - La Compafiia mantiene suscrito un acuerdo de fusidn
operativa mediante el cual Comercializadora Ecuatoriana Automotriz S.A. COMERAUT
{absorbida por Mareadvisor 5.A. en el afio 2016), le cedid, a titulo gratuito, los derechos
para la importacion, distribucion de vehiculos de la marca Mazda y garantia de fabricacion
de unidades CBU, que poses &n virtud del convenio suscrito con Mazda Motor Corporation
¥ Sumitomo Corporation. El plaro de este acuerdo &8 indefinido.

; g porativos - Mediante contrato suscrito € 1 de enero del 2010
mn Iu cumpama f'eiar:lunaﬂa erﬂdvlsnr 5.A, la Compafila acuerda la cancelacidn de un
fee corporative, el cual, a partir del afio 2016, asciende al 1.75% (1.22% para al afio
2015 de los ingresos anuales por |05 servicios de asesoria prestados por la relacionada,

La Compaidia ha registrado en resultados de los afios 2016 y 2015, el gasto incurrido par
aste contrato por US$720 mil y US$1.9 millones, respectivamente.

Conirat 1 igtribucion de Fial - Mediante conftralo suscrito o 13 de
rnlm:tdel IDIE mn Flt Emm!utumuhﬂes p.A y Fiat Automdveis S/A, la Compafiia se
establece como distribuidor no exclusivo para la importacién de vehiculos de la marca
FIAT; ia venta de estos vehiculos se las realiza a través de su compafia relacionada
Mazmotors S.A.. E plazo de este contrato es de un afio a partir de su fecha de
:U‘Etﬂllﬂl_fg'l ¥ SU renovacion &5 automatica a manos que und de les partes notifiquen su
erminacion,
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29.

» Contrato de concesion Chrysler - Mediante contrato suscrito el 1 de diciembre del

2012, con Chrysler Group Intermational LLC, MARESA se establece como distribuidor
exclusivo para la iImportacién de vehiculos de la marca Chrysler; las ventas de estos
vehicllos se las realiza a través de Mazmotors 5.4,. El plazo de este contrato entra en
vigencia desde la fecha de su suscripcion por dos afios v sU renovacion 85 automatica
a8 menos gue una de |las partes notifiqgue su terminacion. A |a fecha las relaciones
comerciales se mantienan y el compromiso es continuarias.

Contrato de concesion Mazda - Mediante contratos de franguicias no exdusivo de
uso de nombre comercial, marcas, software e identidad corporativa suscrito entre
Marnufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A., Maresa (franquidanta) y
teda su red de franquiciades, el 1 de junio de 2015, Maresa cede a sus franquiciadas |a
plena capacidad economica legal para ejecutar las actividades relativas a la
comercializacion de vehiculos, repuestos, accesarios, productos v servicios
complementarios de la marca representada por el franguiciante en el Ecuador, El
plazo de este contraio es de un afo a partir de su fecha de suscripcidn.

El franquiciado o franguiciante debe notificar su intencidn de suscribir un nuevo
contrato por escrito con al menos (90) dias plazo antes del vencimiento del presente
contrato, vencldo este plazo, se entenderd gue las partes no tenen la Intencidn de
renovar la franguicia, A la fecha, el contrato se encuentra vigente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre-del 2016 v la fecha de emision de los estades financieros [mayo
11 del 2017} no se produjeron evenbos que en opinidén de la Administracion pudieran
tenar un efects Importante sobre los estades financeros adjunios,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierss por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en mayo 11 del 2017 v serdn presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacidn.  En opinidn de la Gerencia de la
Compania, los estados financierss serdn aprobades por la Junta de Directores v
Accionistas sin modificaclones,
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