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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

  

Las actividades principales de la Compañia son cl ensamblaje importación y comercialización de 
vehículos en el mero local y para la exportación. Hasta cl año 2015, la Compañia ensambló el 
modelo de camionetas Mazda BT-SO, en us diferentes versiones, Los componentes de las 
camionetas son importados de Jupón y Tailandia. 

Adicionalmente, a Compañía comercializa vehiculos que import desde el exterior (CBU) de las 
marcas: Mazda, Pia, Chuyler, Jeep y Dodge 

Enjunio 11 del 2014, fue inscrit en el Registro Mercantil, la fusión por absorción entre a empresa 
Manufacturas Armaduras y Respuestos Ecuatorianos S.A. Maresa (Absorbente) con las compañias 
Fenetro S.A, GPS Track S-A. y Nikkei Motors S.A. (Absorbidas) 

A past del mes de septiembre del 2014, la Compas cambió el modelo de comercialización y desde 
enfe vendo de mancrn direct ul red de concesionarios y cientes nales os vehiculos 
ensamblados localmente (CKD), mientra que los vehículos CBU, siguen siendo importados por la 
Compañía y comercializados ula red de concesionarios por vu compañía relacionada DISTRIVEMIC 
Distiburdora de Vehiculos. 

  

  

El cambio en el modelo de comercialización, representó también que desde el mes de setiembre del 
2014, DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S.A. importe y comercialice lo repuestos y 
ocesaris de vehiculos y que MAREA vendo a DISTRIVEHIC a totalidad del inventario de 
repuestos que mantenía sa fecha. 

En cl año 2013, Mazda Corporation de Japón anunció su decisión de no seguir fabricando las parts y 
pesas delas camionetas Marda FT-SO, nico modelo que ensamblabr la Compañía   

Conocida esta decisión, la Compañia empezó trabajar ena ejesución de proyectos y planes de 
contingencia, que aseguren la generación de negocios futuros para el eprovechemieno dela capacidad! 
industrial instalada, Es así como enel mes de mayo del 2015, firmó un acuerdo con Omnibus BB. 
“Transportes S.A. - OBIB (General Motors del Fcundor) medinate el cual a Compañía realizaba los 
trámites de importación del CKD para el ensamblaje del modelo Grand Vitara Jl y su posterior 
«comercialización a Ómnibus BB Trensportes S.A. - OBB_Las unidades negociadas para el 
ensamblaje fueron 1,897, ls cuales se vendieron este el período de jumo y noviembre del 2015. 
A finales de noviembre 2015, la Compañía comunicó a us empleados, a decisión de suspender 
temporalmente las operaciones hast concretar proyestos que aseguren la generación de fajos. Esta 
decisión implicó comunicar la desvinculación de 303 empleados y hasta la fecha de emisión delos 

 



estados financieros adjuntos (Abril 15, 2016) representó efectuar pagos por USSA.1 millones por. 
¡concepto de beneficios definidos (ubilación y desahucio), beneficios sociales y despido 
de os cuales USS468 mil fueron liquidados mediante pasivos constituidos hasta la fecha de la 
comunicación dela restucturación, USS2 3 millones se registraron como gastos del año 2015 que se 
cancelaron en el mismo año y USS 3 millones quese registraron como resultados del ao y quedaron 
pendientes de payo al 31 de diciembre del 2015 (Ver Notas 14 y 18). 

La Compañía se encuentra valuando proyectos de ensamblaje, que permitan recuperar el nivel de 
productividad y aprovechamiento de su capacidad instalada. A la fecha de emisión de low estados 
financieras adjuntos se encuenta en marcha la evaluación de proyecto de ensamblaje de una nueva 

marca asítca, el cual está siendo estudiado en conjunto con el proveedor del CKD y en opinión dela 
Administración tien un nvance superior l 5% ys espera Mniquitr el mismo en 2016. De 
oncretarse el proyecto arancarían las operaciones el primer tercio dl ao 2017. 
"De acuerdo normativas oalsde comercio exter (Ver Nota 11), la Compañía ne cupos de 
imporación de unidades de CKD. Para e 28020135 definió un cupo de 11,467 unidades (10,736 

imidades CKD para ensamblaje y 711 unidades importadas CBU) o US$52.7 mios, respeto elas 
19,874 unidades (1862 unidades CKD y 1242 unidades CBU) o USS843 millones de valor FOB 
delaño 2014. Los cups son tizados al desaduarización y o son acumulables. Durante lao 
2015, ta Compañía tin desu cupo de añ, 9646 undades ($995 unidades CKD para ensamblaje y 711 unidades importadas CL) que tepeteiaro USS38 3 millne, respecto de las 17.598 unidades 
(16356 unidades CKD para ensamblaje y 242 unidades importas CB) y US$84.7 milloves itilizados en el año 2014, Par que la Compañis puede ensamblar una unidad de camioneta Mazda 
TO, rqulr ds ovpos de CKD, debido que e motor y ln corocera provienen de diferentes 
crigees, sn embargo pra l ensamblaje els unidades dl Cheveoat Grand Vitara JH que se 

cssamblaon durant el año 2015, e cequero un slo cupo de CKD, 
Durante el año 2015, la Compañia produjo 5.680 unidades (incluyen 1.497 unidades Grend Vitara JI) 
respecto alas 5990 unidades ensambladas en el año 2014. 

AAL31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total d la Compañía alcenza 69 y 372 empleados 
respectivamente, quese encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. 

La información contenida en esos estados financieros es responsabilidad de la adevinisrción dela 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento - Los estados Financieros han sido preparados de conformidad 
«on las Normas Inteacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Intemacionaes de Contabilidad (AB). 

22 Moneda funcional - La moneda funciona de la Compañía es el Dólar delos Estados Unidos 
“de América (U.S. dor), el cual esla moneda de circulación en el Ecuador. 

23 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobr las bases del costo 
hisórico, El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable dela 
«contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio quese recibirla por vender un activo el valor pagado para 
transfei un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directament observable o estimado utilizando otra 

técnica de valoreción, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
ene e cuenta ls camcteríicas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fur el precio del activo o pasivo Ja fecha de medición 

  

Adicionalmente, efectos de formación Mancera las mediciones efectuadas a valor 
razonable se casfican en elmvel 1,2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 

para la medición el valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

  

sel 1: Son precios cotizados (sin ajstr) en mercados activos para activos o pasivos 
idémicos que la entidad puedo acceder ala fecha de medición. 

Mivel 2: Insumos distintos aos precios cotizados incluidos enel Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea drets o indirectamente. 
Miel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las nots a os estados financieros están expresados en miles de 1. dólares, 
excepto cuando se especifique la contrario. 

A continuación se describen las principales policas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 
Bfecvo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financteros lquidos, depósitos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses, Los obregios bancarios son presentados como pasivos coriemes 
en el estado de situación financie 
Anventario - Son presentados al costo de aáquisición valor neto realizable, el menor, Son. 
*aluados al costo promedia ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran, 
rogistadas su costo de adquisición. 

Propiedades plant y equipo 
26.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta 

equipo se miden inicialmente por su cost. 

  

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costs directamento relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
¿de Funcionamiento 

242. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, ls propiedades, plata y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de ls pérdidas de deterioro e 
valor 

Las gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en el período en 
que se producen. 
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2.43 Método de depreciación y vidas tes - El costo de propiedades, plama y equipo se 
“dcprecia de ncuedo con el método de lnea recta. La vida til estimada y método de 
depreciación son revisados al final decada a, siendo l efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
“A continuación se presentan ls principales partidas de propiedades, plata y equipo y 

¡depreciación das vidas les sedas enel cálculo dela 
fe Vida úl (en años) 
Edificaciones 523 
Maquinaria y equipos 5826 
Herramienta elecomecánices 2417 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Vehiculos 2a5 
Eduipos de computación 3a6 

264 Rei o venta de propiedades, plana y equipo - La tidad o pérdida que sua del 
eo vena de ana parida de propiedades, plat y equipo es calculada como la 

diesen ete el peco de venta y el valor e bos del activo y rconocin en 
resultados. 

Deterioro dl valor de los activos - Alfialde cada period sobre el cual 5 informa, la 
Compañía evalúa los importes en lbros de sus activos a in de determinar i existe un 
indicativo de que estos activos han uírido alguna pérdida por deterioro, En al caso, e calcula 

«el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo ande determinar el alcance. 
de a pérdida por deterioro (de haber algana) 
Las pértida por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

“AL31 de diciembre del 2015 y 2014, o se determinó deterioro de los activos. 
Impuestos -El gasto pr impuesto a la reta representa la suma del impuesto ala renta por 
pagar comente y el impuesto diferido, 

28. Impuesto corren Se basa enla ulidad gavae (tua) regisndo durante el 200, La dad grvabl dire de a utid cotbl, dedo as parida de Ingresos o gastos imponibles deducible y paridas que no serán gavabls 
ciales, El pasivo e a Compañía por concept del impuesto corriente e caca 

vtizndo ls tss fiscales probadas al ld cda periodo 
282 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporeras determinadas entre 

«el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales, Un pasivo por impuesto dierid s reconoce generalmente para todas 

las diferencias emporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas ls diferencias temporaras deducibles, en la medida en que resulto probable 
“que la Compañía disponga de ulidados gyavables futuras contra las que e podría 
ergar esas diferencias temporaria deducibles its activos y pasivos no e. 
reconocen si las diferencias temporarías surgen del reconocimiento inicial (distinto 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no. 
fecal utilidad gravable (viuzaria) la contable. Además, los pasivos por impuesto 
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diferido n se reconocen sil diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de 
Ja plusvalía 
El importe en libros de un acxvo por impuestos diferidos debe someterse revisión al 
final de cada periodo sobre el quese informe y e deb reducir, ena medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente ulidad gravable (ributaia), enel 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o un parte del activo. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando la tasas fiscales 
que se espera scan de aplicación en el periodo enel que el activo s eelie 0 el pasivo. 

se canelo, busánlose en ls tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
prácticamente aprobadas al final del periodo que s informa. 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
ifeidosrefjaá as consecuencias sales que se derivarian dela forma en que la 
estidad espera, al il del periodo sobr el ques informa, recuperar o liquidar el 
importe en libro de mus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solos ties reconocido legalmente el derecho de compensarios, remo 1 
Ja msm autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos, 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción a suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera el resultado; o 
“uando surgen del registro inicial de una combinación de negocios 

Provisiones -Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación present (ya sa leal o. 
implic 

  

como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incomporen beneficios económicos, para cancelar l obligación, y 
puedo hacerse una estimación able del importo d la obligación. 

El importe reconocido como provisió debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cuncelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los sesgos y 

Jas incertidumbres correspondientes. 
Beneficios a empleados 
2101. Benefios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 

los beneficios definidas Gubilación patranal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método dela Unidad de Crédito Proyectado, con 
valoraciones atuerialsrelizadas al final de ada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado e reconocen e el resultado del año em el 
qué se generan, sí como el interés financiero generado por ln obligación de beneficio 
definido. 
Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas nctuarines, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a tro resultado 
integra, en el período en quese producen, El reconocimiento delas ganancias y 

an 
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pértidas nuria en tro resultado ingl srelejan inmediatamente en y 
ganancias acumuladas yn son relasfcdas aa utilidad o pida del periodo 

2.102. Pardcipación a trabajadores - La Compañia reconces un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en ls utilidades de la Compañía. Este beneficio se 

alcala la tasa del 159 de ls utidades liquida de acuerdo con disposiciones 
legales. 

213 Bonificación por desempeño - La Compañía reconoce un paivo para ls empleados 
que ha excedido la expectativas e el desarollo de los funciones. 

Arrendamientos - Se clasifican como Financieros cundo los términos del arrendamiento 
Aransfieren sustancialmente os arrendatario odos los riesgos y beneicios inherentes ala 

Propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos, 
211.1. La Compañía como arrendado - El ingreso por concepto de alquileres bajo. 

“arendamientos operativos reconoce empleando el método de line reta durante el 
plazo corespoodiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incuridos al 
"negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valoren libros del 
activo arendado, empleando el método de lnea recta duranse el plezo del 
arrendamiento 

2.112. La Compañía como arrendatario Los arrendamientos operativos e cargan a 
roads empleodo l todo de is rs, durmio conepanioa 
arrendamiento, 

Transacciones en moneda extranjera - Al reparar los estados financieros, as transacciones 
«en moneda dstima ala moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas 
stlizando los tipos de cambio vigentes en ls fechas en que se efctian las operaciones, Al 
final decada período que se informa, las paridas monetarias denominadas cn moneda 
“extranjera son reconventidas alos tipos de cambio vigentes esa fecha, Las paridas no. 
monetars registradas l valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son. 

úreconvertidas alos tipos de cambio vigentes ala fecha en quese determinó el valor razonable. 
Las partidas no monetarias calculadas en términos de costo histórico, en moneda extranjera, no 
han sido reconveridas 

ara ies de la presonuación de lo etados financiero, los activos y pasivos monetarios de las 
transacciones en moneda extranjera de la Compañía son expresados en dólares delos Estados. 
Unidos de América, utilizando los tipos de cambio vigente l final del período sobre el que se 
informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten los tios de cambio promedio 

vigentes del periodo, a menos que etos ucien de forma significativa duraat el periodo, en 
cuyo caso se utilizan los iposde cambio al fecha en que se afecta las transacciones. Las. 
diferencias en cambio que surjan, dado el caso s reconocen en otro resultado integral y son 
acumulada en el patrimonio (atribuida las participaciones no controladoras cundo sen 
apropiado), 
Reconocimiento de ingrosos - e calculan a valor razonable de la contraprestación cobrado o 

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

-12-
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2131. Venta de vehiculos, parts y repuestos - Se reconocen curado la Compañía transfiere 
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los 
vehículos, partes y repuestos el importe de los ingresos y Jos costos incurridos, o por 
"ocur, en relación con la trnsacción pueden ser medidos con fiabilidad yes probuble 
que la Compañia reciba ls beneficios cconómicos asociados con la transacción 

2.122. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de 
"tiempo, con referencia al capital pendiente y al tasa de interés efectiva aplicable. 

Costos y gastos - Se registren al coto histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida. 
que son incurridos, independientemente dela fecha en quese haya realizado l pago, y 5 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 
Compensación de saldos transacciones - Como norma general en ls estados financieros no. 

e compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sen el 

reflejo dela esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con cign en ensacciones qu, contrctualmento opor una noma leal, 
contempla la poilidd de compensación yla Compas tiens l intención e liquida por su 

import neo de realizar el actvo y prooder l pago del pasivo de forma smulnos, se 
presentan neos en resuados. 

Anstrumentos financieros - Los activos y pasivos nuncieros se mide inicialmente ul valor 
razonable. Los costos de transacción qe con directament atribuibles ala adquisición o 
emisión de activos y pasivos financieros (distintos lo activos y pasivos financieros 
¿esignados nl aloe rezonable con cambio ca los resultados) se agregan o deducen del valor 

razonable de los activos pasivos uaucieos, cuando se apropiado, al momento 
reconocimiento inicial. Los costos de transcción directamente atribuibles ala ndquisición de 
activos pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en os resultados se 

reconocen de inmediato cn el resultado del período. 

  

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro delas siguientes categorias 
ctivos financieros “al valor razomble con cambios en los resultados, “inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento” "activos financieros disponibles para la venta”, y "préstamos 
y putidas por cobrar”. La clasificación depende dela naturaleza y propósito de lor activos 

Financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja la fecha de la transacción. 
Las compras o ventas regulares son tode aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran Ja entrega de activos dentro del marco de iempo establecido por una regulación o 
cuerdo en el mercado 
2.7.1. Mésodo de la asa de interés efectiva - El método e la tasa de interés efectiva es un 

método de culo dl costo amortizado de un instrumento financiero yde imputación 
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva esla 
tasa de descuento que iguala exactamente los ajos de efetivo por cobra opor pagar 
estimados (incluyendo comisió, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el eáolo de 
la tasa de interés efectiva) 1 largo de la vida esperada del instrumento financiero, 
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el 

e
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Los ingresos on reconocidos sobre la base dela tsa de interés efectiva para los 
activos financieros distintos alos clasificados al valo razonable con cambio en los 
resaltados. 

Cuentas por cobrar comerciales y ura cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
on activos financieros no derivados con pagos fijos  determinables queno son 
cotizados cn un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por 
obrar comezciaes, saldos bancarios y efectivo, y otros activo financieros son 

medidos al costo amomtizado usando el método de la tae de interés efectiva, menos 
valquier deterioro de valor 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efeciva, excepto 
por la cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte 
materia. 

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos aquellos 
designados al valor rezomable con cambios en los resultados son probados por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cul se informa. Un activo 
Financiero estara deteriorado cusndo exista evidencia objetiva del deterioro como. 
consecuencia de uno más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 
inicial del tivo y los ajos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han. 
visto afectados 

Para todos los ovosneivos financieros, a evidencia objetiva de deterioro de valor 
podría inclu 
+ Dificultades financiera significativa dl emisor o del obligado;   

Infracciones de ls clfusulas contractuales tales como incumplimientos 0 moras en 
el pago delos intereses o el pincpal; o. 

Es probable que el prestaio ente en quietra o en otra forma de reorganización 
Financiera o. 

+ La desaparición de un mercado activo paro ee activo Financiero debido a 
dificultades financieras 

Para cietas categorías de activos Financieros, como cuentas comerciales por cobra, un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y e evaluado por deterioro 
obre na base colectiva, la evidencia jet de que una Cartera de cuentas por cobrar 
podría estar deteriorada, entre cra, podría incluir la experiencia pasada dela 
Compañía on respecto al cobro delos pagos, un incremento en el número de pagos 
“stasados cn a cartera que superen el periodo de crédito promedio, sí como cambros 
"observables en las condiciones económicas locales y nacionales que e relacionen con 
el incumplimiento en Jos pagos. 

Para los activos flmuncieos registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida 
por deterioro de valor esla iferncia entre el importe cn iros y el valor presente de 
los flujos futuros estimados del acivo, descontados ala tasa de interés efectiva original 
delactivo financiero. 

os



Fl importe enlbros del activo Financiero s reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los aculvos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobra, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Cuendo s considera que un cuenta comercial por cobra es incobrable, se 
elimina contra l cuenta de provisión, La recuperación posterior de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión, Los 
«cambios en l importe en lbros de lu cuenta de provisión se reconocen enel estado del 
resultado del período, 

Cuando un uctivo financiero disponible paa la venta es considerado como deteriorado, 
las ganancas o párdidas acumuladas previamente reconocidas en otr resultado 
integra son recesificadas a resaltado del periodo, 
Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo postrir, el importe 
de a párdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con un vento ocurido lego de quo el deterioro de valor fue 
reconocido, la pérdida po deterioro de valor previamente reconocida se reversa con 
cambio en Jos resultados siempre y cuando el monto en Litros dela inversión ula fecha. 
en que e reversa el deterioro no exceda el importe ue hubiera resultado de coso 
amortizado e caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

2.174. Baja de un activo financiero - La Compañía d de baja en cuestas un activo financiero 
únicamente cuando explren los derechos contractuales obre los lujos de efectivo del 
activo financiero, cunado transfiere de manera sustancial To riesgos y ventajas 
inberentes a la propiedad del activo financiero tra entidad. Sila Compañía no 
iranafer ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes ala 
propiedad y continda reteniendo el convo! del tivo transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo yla obligación asociada por ls valores que 
tendría que pagar Sia Compañía retiene susancialmento todos los riesgos y ventajas 
inherentes la propiedad de un activo Mnanciero transferido, la Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un próstamo garaatizado de 

forma colateral po os ingresos recibidos 

    

a la baja total en cuentas dun activo financiero, la diferencia etre el importe en 
libros del activo y la suma de le contraprestación recibida y por recibir así como el 
resultado acumulado que habían ido reconocidos en tr resultado integral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el esultudo del periodo. 

218. Parivos financieros de la Compoñía - Los instrumentos 9 deuda son clasificado: como 
pasivos financieros como patrimonio de conformidad on la sustancia del acuerdo. 
contractual 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo coiente a menos que la Compañía tenga 
derecho jncondiciona de dríerirl pago dela obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación inanciera. 
2181. Clasificación como deuda o parimonto Los instrumentos de deuda y patrimonio son 

clasificados como pasivos finencieros o como patrimonio de conformidad con la 
“sustancia del acuerdo contractual y ls definiciones de pasivo financiero e instrumento. 
de patrimonio. 

15



209 

2182 

2183 

2184 

2105 

2186 

Anstrumentos de Putrímonio- Un ostruscato de patrimonio consiste en cualquier 
Contrato que evidencie un interés residual en los activos d una entidad luego de 
deducir todos sus pasivos. Los istrumentos de patrimonio emitidos por una entidad 

de a Compa mona por hr nassib, to elo cotos e emisión 
ecos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía se reconoce y dauce drectnente enel patrimonio. Noe reconoce niguna ganancia o pádida en 
Jos esldos provenientes de lacra, vent, emisión cancelación e ls 

ina de armonia propos de Compañía 
Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable. 
on cambios en ls resultados tros pavos financieros. 
Otros pasivos fisaciero - Los tros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comeriales y oras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva. 
1 método de la taa de interés efectiva e un método de cálculo del costo amontizado 

de un pasivo financiero y e imputación del gasto financiero alo largo del periodo 
relevante. La tasa de interés efectiva es latas de descuento que iguala exactamente 

los Majos de efectivo por cobrar por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos. 
pagados o recibidos que forman parte dela asu de interés efectiva, los costos de 

teamncción y otras primas o descuentos) estimados alo lrgo de la vida esperada de 
pasivo financiero (a, cuando sea adecuado), e un periodo más corto con el impor 
eto en bros en el momento de reconccimiento inci! 
  

Baja de un pasivo financiero - La Compañía d de baja un pasivo financieros, y solo 
sl, expian, cancelan o cumplen sus obligaciones, La diferencia entre el importe en 
libros del pasivo Financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagarse 
reconoce enel resultado del 
Keclasficaciones- Ciertas ctas delos estados financieros del ao 2014, fuero. 

reclasficadas para hacerlas comparables con la presentación del año 2015. 
Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que 
Som rendir amonte eeccas en el año acinal 
Duraote el a8o en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones alas NIF emitidas 
por el Consejo de Normas Intemacionaes de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente 
feclvas a parir del 1 de enero del 2015 o posteriormente 
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2.20. Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales do Información Financiera (NIE) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero an no son efectivas: 

  

feta u par de periodos. 
mue Titulo 
NUE9, instrumentos financieros nero 1,2018 
NU AS Ingresos procedentes de contratos 

con cliemes Enero 1,2017 
Modificaciones la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1,2016 
Modificaciones ala MIC Clariicación de los métodos 
16y laNICI8 aceptables de depreciación y 

amortización Enero 1,2016 
Modificaciones ala NIC Método de participación e os 
n estados financieros separados Enero 1,2016 
Modificaciones alas NIF Mejoras anales alas NIP Ciclo 

2012-2014 Enero 1,2016 
Se permit la aplcación anticipada de estas normas nuevas y revisados. 

NIE Instrumentos financieros 
La NUI 9 emitida en noviembre del 2009 introdujo muevos requisitos para la clasificación y 
medición de acvos financieros, Esta norma se modificó postoiormento en octubre del 2010 
pora incluir os sequisits para la clasificación medición de pasivos financieros, a! como su 
"jaen los estados financieros, y en noviembre dl 2013, incluyó nuevos requisitos pra la 
«contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 
3, principalmente para incluir o siguentes 
+ Requermientos de deterioro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas alo requisito de clasificación y medición l introducir una 

categoria de medición “valor razonable con cambios en oo resultado integral”, para 
«lets intrumentos deudores simple. 

Los reguiios claves de la MIES: 
“odos los activos financieros quese clasifican dentro del alcance dela NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, reconocerán posteriormente asu costo amortizado o valor 
razonable. Especificamets los instrumentos de deuda que se martina dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo se el de recudar los jos de efectivo contractuales, y 
ue tengan lujos de efetiv contractuales que son únicamente pagos de capual intereses 
sobre el capital pendiente por lo general ss miden l costo amortizao al fina de los 

lodos contables posteriores, Los msrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto l recaudar ls fajos de efectivo contractuales 
como por la vent de activos financieros, y que tengan términos contractuales del ntívo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a fujs de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobe el import del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en to resultado integral. Todas las ctas inversiones de deuda y 
¿e patrimonio e miden n sus valors razonables al final de los períodos contables 
posteriores. Además, bjo la NIF 9 as enidadas pueden hacer una elección ievocable 
tra presentar los cambios posteriores enel valor razonable de una inversión de patrimonio 

an 

  

  



(uo manera para negociar) en torero ina, y solo co el greso 
divaendos generalmente eonocido oleo del prod E 

- Ent medición de los pasivos finncieos designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que ses arsbue a cambios en e riesgo de crédito del referido pasivo, 50 
presente en otro resultado integral, 2 menos que el reconocimiento delos efectos de los 
cambios enel riego de crédio del pasivo en to resultado integral genere una asimetría 
contable enel resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
dl rédito de un pasivo financiero no son posteriomment reclusficados al resultado del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del import del cambio n el valor razonable del 

pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta 0 el 
resultado del perodo. 

  

+ Respecto deterioro de activos fiuncieos, la NUIF 9 establece un modelo de deterioro 
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
“ncurida, de conformidad con ln NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad costabiic ls pérdidas crediticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en 
el iesgo crediticio desde el reconocimiento nia. En cras palabras, ya no es necesario 
que ocur un evento antes de quese reconozcan ls pérdidas crediticias. 

La NIE 9 mantiene los tres tips de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecon en la NIC 39. De conformidad con la IIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para Ja conttidad de cobertura son mucho más flexibles, 
especificamente, al amplia los ipos de mstrumentos que se clasifican como instrumentos 
e cobertura y los tipos de components de riesgo de paridas no financieras elegibles para 
a contabilidad de cobertura. Además, e ha revisado y reemplazado la prueba de 

efectividad porel principio de "relación económica”. Ya nose requiere de una evaluación 
Ferospeciva para medir la efecividd dela cobertura. También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad. 

La Administración dela Compañía prevé que la aplicación de la NILF 9 en el futuro puede 
tener un impact sobre los Imports reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
alación con ls activos financieros y pasivos financieros. Sin embargo, no es posible 
Froporcionar una etimación razonable de ese acto haut que un examen detallado haya sido 
completado. 
NIE 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cilentes 

  

    

En mayo del 2014, se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben utiliza las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
“onraos cos clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de 

ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpetaciones respectivas enla fecha cn qe entre en vigencia. 
ES principio fundamental dela NE 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes servicios establecidos contractualmente als clientes, en 
vn importe que refleje la contraprestación que ln cidad espera recibir cambio de bienes o 

servicios. Especifcamente, la norma añade un modelo de 3 pasos para contabiliza l Ingreso: 
-18-



Paso 1: identificar el contrato con los clientes, 
Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecución en l contrato 
Paso 3; determinar el precio dela transacción 
Paso 4: distribuir el preci de transacción alas obligaciones de ejecución enel contrato, 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad stsfag la obligación 

   

Según la NIF 15, una edad comabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) e satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de ls bienes y servicio 
relacionados con una obligación de ejccución particular e transferido al cliete, Se han 
añadido muchos más Ímeamients detallados cn la NL 15 para poder analizar situaciones 
específicas Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones. 

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación dels NI 15 enel futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconscidos en los estados financieros adjuntos y sus. 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ee efecto 
asta que un examen detallado haya sido completado, 

Modificaciones   la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones ela NIC proporcionan algunas guas sobre como aplicar el concepto de 
materialidad enla prática. Las modificaciones la NIC 1 e aplican par pertodos que inicien 
«en o después del | de enero del 2016. La Adminssración de la Compañíe no prové que la 
rplión de is modificaciones nel uo tenga un paco sigue en lo tados 

Modicnciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben ula entidades utiliza un método de depreciación 
para partidas de propiedad, plata y equipo basado en el ingreso, Mientras que las 
modificaciones ala NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso n es una base 
apropíada par la amortización de un vivo intangible, Esta presunción sol puede ser 
rebida e Js siguientes dos circunstancias: 

Cuendo el activo intangible e expresado como medida de ingreso; o, 
Cuimdo se pueda demostrar que un ingre y el consumo de beneficios esonómicos del 
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospecivamente pa periodos anuales que comiencen a pan 
del de enero de 2016 o posteriorment. En la actualidad, la Compañía usa el mátodo de linea 
recta pra la depreciación y amortización de propiedades, plata, equipo y bienes intangibles, 
respectivamente. La Adminisración de la Compañía considera que el método de line recta es 
«el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes os 
respectivos activos, por lo ant, la Administración de la Compañía no anticipa que la 
aplicación de estas modificaciones a laNIC 16 yla NIC 38 tengan un impacto material en los 
estados financieros de la Compañía 
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Modificaciones a la NIC 27: Método de participación en los estados financieros separados 

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que e los estados financieros separados, e registren 
las inverslones cn subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de 
posticipación. Anteriormente sólo se permitia el método dl costo o de acuerdo con ls norma. 

de instrumentos financieros Adicionalmente, clara que estados financieros separados, son 
aquellos presentados en adición los estados financieros consolidados en adición los 

estados financieros de un Inversionista que no tinc subsidiarias peque tien inversiones en 
Asociada o negocios conjuntos, par as cuales ls inversiones s registran usando el mátodo, 

de participación. 
La administración nún no ha definido irgisará sus inversiones en subsidiarias, asociadas 
megocios conjuntos, usando el método de participación en los estados financieros separados; 
por lo tato, noes factible determinar los impactos futuros en los estados financieros 
Mejoras anuales alas NIIF Ciclo 2012 - 2014 

Las mejoras anuales als NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varías NU que 
Se cucuentran resumidas a continuación: 

Las modificaciones a la NFS aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo: 
de activos) e mantenido para la venta a mantenido para su distribución alo propietarios 

(o viceversa), tl cambio e considera como una continuación del plan original dela 
disposición y por lo ant, no on aplicables los requerimientos establecido en la NIJF $ 
relación con el cambio de plan de ves, Las enmiendas también aclaran as guías 
“aplicables cumndo se inerumpe la contabilidad de ativos mantenidos para su distribución. 

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guía adiciona para aclara si un contrato 
financiero de servicio coresponde a patcipaión continua ea la transferencia de un activo 

transferido, efectos dela información a revelar de dicho activo. 
Las modificaciones de a NIC 19 aclaran que la tasa tilizada para descontar as 

obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia ala delos 
rendimientos de mercado sobre sobr banos corpcrtios de aha calidad al Fina! dl 
periodo de ropote. La evaluación de a profundidad de un mercado para bonos 

Corporativos de at calidad debe sera nivel de la moneda (es decir, a misma moneda ea, 
¿ue los beneficios deb cr pagados), Par ls monedas para Jas que o exite un mercado. 

profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizarlos rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denominados en ca moneda a la fecha de reporte. 

La Administración de la Compañás no prové quel aplicación de estas modificaciones en el 
tuo puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en os estados 
Financieros adjuntos.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de ls presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ceras estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala actividad. 
económica dela enióad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman arte delos estados financieros. En cpinión dela Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrian legar a diferir e sus efectos finales 

A continuación se presentan la estimaciones y juicios contables críticos que la administración dela 
Compañíe ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
En 

32 

E) 

1. 
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Deterioro de activos - A a fecha de cere de cada período, o en aquell fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de os activos para determinar si exit algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una párdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 

a ds 
o generan Nujos de efectivo deforma independiente, s estima la 
a 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando. 

el valor del activo con bono resultado con el límite del valoren iros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por bencficios definidos - E valor presente e las provisiones 
para obligaciones por beneficios defíndos depende de vario actores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados cn varios supuestos. Estos supuestos utilizados par. 
determina el valor presente de estas obligciones incluye una asa de descuento, Cualquier 
cambio en os supuestos impacta en el valo a libros de la provisiones de estos beneficios. 

El sctuario contratado por la Compañía para realiza el cálculo actuara, utiliza l tasa de 
descuento, la tsu de mortalidad yde rotación al inal de cada año reportados por la 
“ciministración de la Compañía. Latas de descuento esla taa de inter que debo ser 

'tlizada paa determina el valor presente de os flujos futuros de caja estimados quese espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Estimación de vidas úlls de propiedades, planta y equipo - La estimación de las vidas ile 
y ol valor residual se efectin de acuerdo alo mencionado enla Nota 2.63, 
Impuesto ala renta diferido - La Compañía ha realizado la cstimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias ete el valoren libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos se revertio en el futuro. 
Tasa de descuento nilicada para determinar el valoren libros dela obligación por beneficios definidos de la Compañía Las obligaciones por prestaciones definidas de la 
Compañía se descuentan a una tas establecida por referencia als tasas de mercado al final del 
período de referencia delos bonos corporativos de ala calidad. Se requiere un juicio 
significativo l establecer los crsrios pas bonos sr incidos enla población de la que e 
deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la selección. 
¿e los bonos inlayen el tamal dela emisión de los bonos corporativos, calificación de los 
bonos y l identificación de los valores típicos que se excluyen. 

a



La Administración de Manufacturas, Armaduras y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA, ha 
tomado conocimiento de la Información contenida en estos estados Financieros y se declara 
responsable respeto de la veracidad de a información incorporada en los mismos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

unas anos 
Efectivo 15957 4350 
Bancos 240,097 9.65:444 

Inversiones temporales (1) 12D ALO 
Tota 1565780 BT 
(0), Durante los años 2015 y 2014, Incluye opereciones “Sweep Accout” por USS713 mil y US$1.4 

millones respectvament, suscritas con un banco local, con vencimiento el 4 de enero del 2016 
(enero del 2015 para el o 2014) que generan intereses a una tas del 1.25%. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
COBRAR 

EMPIA auna 
Cuentas por cobrar comerciales; 
Compañias relacaonadas (Ver Nota 24) 44590375 16521706 
Cuentas por cobrar terceros TOTO 37 
Cuentas pr cobrar concesionarios ADEIT 6052915 
Cuentas por cobrar a empleados por vena de vehiculos 347310 763,498 

Provisión para cuentas dudosas 00709) 1100209) 
Subiotal DIOS 1695529 
tras cuentas por cobrar: 
Compañías relacionadas (Ver Nota 24) S2BSI6 1966506 

Anticipos a proveegores 126942 29ó0OS 
Otras 198362 5859 

Subtotal 564920 151679 
Total SUI UA 
Clasificación. 
Comente 55.109,75 33960500 
No corriente MELO 
Tomb 52NA MARI 

Cuentas por cobrar ecers- Constituyen cuentas po obrar por la veta de vecolos, principalmente a msttvciones del Estado,



Cuentas por cobrara concesionarios - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de vehiculos 
«concesionarios, cuyo plazo de venta es de hasta 30 días. 

Cuentas por cobrar empleados venta de vehícalos - Coresponde a cuentas por cobrar a trabajadores 
principalmente por venta de vehiculos que generan interés a una tasa promedio anual el 10% con 
plazos de hasta S años. 
Anticipos a proveedores - AL 31 de diciembre del 2014, incluyo principalmente atcipos 
proveedores del exterior de CBU (Sumitomo Corporation y Flat Cheyaler Automoveis) por USSE3.9 
mail y USS2.$ milones respectivamente. 

Cuentas por cobrar comerciales a compañías relacionadas - AL 31 de diciembre de 2015, incluye 
principlamente una venta de 1,100 unidades de camionetas Mazda BT-SO en todas sus versiones, 

realizada a su compañia relacionada Mazmotors S.A, que generaron cuentas por cobrar por US$30 9 
millones, quese recuperarán en 270 días. 

tres cuentas por cobrar y empresas relecionadas - AI 31 de diciembre del 2015 y 2019, «oresponde a cuentas por cobrar Dive 5.4. y Kewamotors SA. por importaciones de 
invemaios dels referidas compañías rescionadas efectuadas por Marea, cuyos documentos de 
importación son endosados als relacionadas para la nacionalización 
131 de diciembre del 2015 la cuenta por cobrar por endosos de mercaderia ciendo a US$4:8 
millones y US$: millones para el 2014, 

Antigledad de las Cuentas por Cubrar Vencidas pero no Deterloradas - Un detallo de la amigicdad. 
“e las cuentas por cobrar vencidas pero o deterioradas e como sigue: 

  

31205 au2na 
Vencimientos: 

1-90 días 2304501 858as3 
130 días 189,101 1360s 

181-365 días 1452 526 
Total ASAS 21612 
La Compañía ha reconocido una provisin par cuentas dudosas todas ls cuentas pr cobrar scluyendo los uds por cobra relacionadas y cuts por cobrar omplemdos venta de vehis, cado a que consiora que ets cuenta no presentan riego de recuperación. Adicionalmente, e 
reconoce provisiones para Cuts de dados cr on ase en os talas ecuperbles 
“etrminads por experiencia e incumplimiento y un análisis dela posición Financiera actual de a 
campo 

  

Antes de acotar cualquier nuevo ciente a Compañía utiliza un sistema de puntuación de crédito 
externo para ovalar la calidad crediticia de client potencial y los límites de crédito po ciente, Los 
límites de crédito y las puntuaciones aibuida ls clientes concesionarios se revisan dos veces al 
so.



6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

amas 
Préstamos otorgado a compañías relacionadas (Nota 24) (1) 1,061,218 
Cenificados de depósito n bancos locales (2) Aman 

Total ZAS 

aun2ns 
915.089 

3390 
6294012 

(1) AL31 de diciembre del 2015, corresponde a préstamos otorgados «sus compañías relacionadas 
Kawamotor y Mareadviso, por USS71 1 mil y USS350 mil, (US3915 mil a Kawemotts e el 
ño 2014) que generan intereses a una tasa promedio del 8.5% y 933% respectivamente (83% 

cnclaño 2014) 
(2) A131 de diciembre del 2015 y 2014, comesponde a cenificados de depósito en bancos locales 

on vencimientos de hasta 365 días, que generan intress a una tasa promedio anun! del 65% 
(64m el 180 2014), 

7. INVENTARIOS 

aos 
Materias primas y materiales 262,600 

2,841,669 
15,012,068 
317.058 

11995 
TADOS 

  

aus 
15915374 
38263,885 
26:406:252 

36,755 
38,526 

$76,552 
1379009 
melisa 

Durante los años 2015 y 2014, os costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de 
1US$114.3 millones y USSIS6.1 millones, respectivamente. 
ta a amo e dnd dt 2057 214, os nos e Compa y e 

telacionadas han sido prendados paa garansiza os préstamos de la ompañlas 
US303 millones (nclye invento vendido  Maznotors SA. el 3 de diciembre) y USS622 
milo 

a.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

Costo 
Depreciación acumulada 
Total 

Clasificación: 
Terrenos, 

Propiedades en construcción y activos en trio 
Bificios 

Maquinaria, herramientas, muebles y equipo de oficina 
Vehiculos 
Equipos de computación 
Tota 

ESPACIO EN BLANCO 

3UIZAS 
19,784,419 
AD 
21307 

2.850,54 

2448672 
7917661 
239,948 

ans 
2025227 
609959) 
ASS 

2850574 

215,137 
7913392 
3190
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131 de diciembre del 2015, la Compañía ccctó una revisión del importo recupecablo de sus 
Propiedades, plata y equipos, derivudo principalmente dela decisión de suspender temporalmente a 
planta, Considerando las oportunidades de negocio que la Compañía posee en su portfolio de 
opciones, la Administración concluye que no existe deterioro de u propiedad, planta y equipo. 

  

Acivos en garamtl - AL31 de Scimbre del 2015 y 2014 o terrenos, edificaciones y maquinarias 
Sorespondiente a le Compañia ya ciras compañías relacionada con un sido de realización 
“aproximado de US$40 $ millones y USS38:S millones, respectivamente han sido pignorados para 
garantizar ls préstamos dela Compañía (Ver Nota 9). Los terrenos y edificaciones respaldan 
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compañía no está autorizada a pignora estos 
¡ctivos como garantia para owos préstamos ni para vendes va Compañía. 

PRÉSTAMOS 

ans 3Un244 
Instuciones financieras locales 398081 381027223 
Instiuciones financieras exterior 3530723 13.690.376 
Caras de crédito TAS9N0 25524910 

Total MOTA AS 
Clasificación: 

Cormiente 36383032 TIBOO 
No corriente zas 

Total MOTE TAI 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye intereses y comisiones por pagar por USS659 mil y 
US$ 2 millones respectivamente,
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10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Zas MU2Os 
Cuentas por pagar comerciales. 
Proveedores locales 1501338 4850282 
Proveedores dl exterior 26389 4372763 
Campañías relacionadas (Ver Nota 24) zara 1865.10 

Subotal 2835.90 ILOB8SS 
tras cuentas por pagar: 
Compañínsrencionadas (Ver Nota 24) asta 2299.789 
Antisipos de cientes 136,568 

Provisiones 15,228 
Otras 13 
Sobiotal 2008 

Tota 1355201 

  

Los saldo por pagara compañía relacionada son liquidados en un plazo de hasta 45 días, Las 
cuentas con proveedores locales y dl exterior, son liquidadas en plazos que van dede 30 hasta 90 días. 
Las compras comprenden principalmente los CKD' y tras pate y piezas para el ensamblaje y 
posterior comercialización de los vehículos de la Compañía, sí como los vehículos importados (CL). 

11. IMPUESTOS 
11.1. Activos y pastvos de año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes 

es como gue: 

  

  

aus auna 

Activos por Impuestos corrientes 
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA SsTa02 

Ceécitotibutaro de impuesto ala renta Las 721995 
Total 2Las 15241 
Pasivos por impuestos corrientes, Sl cade IVA acosa 
Impuesto los consumos especials ICE 2.975,589 586,184 
Impuesto area por pagar 159,842. 264353 

Impuesto al salida de divizas-ISD 40361 1,536325 
Retenciones e a ento de Impuesto l Valor Agregado 
IVA sera 8550 

Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 
por pagar sae Jens 
Tot 1208 2951.98 
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11.2. Conciliación tributaria - contable del impuesto ala renta corriente Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gesto por impuesto ala ruta corrent, es como gue: 

Año terminado 
auzas Us 

"Vadlidad para clclode Impuesto anta An 7498 
Gastos no deducibles 321657 3098979 
ts deducciones, to (ose) asa 

Ajuste precios de tresfrecia —0.s 910 Utilidad grabe sa ESA 
Base imponible aplicable el 22% 35702 10286598 

ase imponible aplicable 0259 27422390 
Impuesto lareta casado 229 mes 
Impuesto la eta casado 259 85598 22099 
Impuesto la reta caucdo total (1) 15742 22008 
Anticipo callado 2) 126 ans 
Impuesto al reta crgudo a resulados: Impuesto la reta corriente 10 20 
Ingreso por impuesto lrnta diferido —Gió) 1020 
Total 1290 2228 
(1) De conformidad con disposiciones legales, la taifa paa el impuesto a la renta, se calcula en 
van 2236 sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobr ls tidad sujetas a 

capitalización Sin embargo la tarifa se puede incrementa al 25% sobre la proporción de la 
aso imponible que corresponda ala participación directa indirecta de socios, accionista, 

beneficios o similares que sen residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor 
Imposición que para el cas de Mamínctura Armadurías y Repuestos S.A. MARESA el 
42% dela tas imponibo que corresponde accionistas minoritarios domiciliados en 
regíenes de menor imposición se aplicó la taria del 25% y al 58% de la bae imponible so 
aplico la tr 0 22 

  

(0) A partir del ño 2010, se debe considerar como impuesto ala rena minimo el valo del 
“anticipo calculado, el cual resulta e la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 04% de ingresos gravados y 024 de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2015, la Compañía determinó como nicipo de impuesto a la rnta de US$1-8 
millones (USS1.$ millones ea e año 2014) sin embargo, el impuesto ala renta cansado del 

0 es de USS!.$ milloes (USS23 millones enel año 2014). Consecuentemente, la 
Compañía regisó USS1.8 millones ea resaltados del ño 2015 (US$23 millones en el año. 
2014) equivalente al impuesto ala reta mínimo.



(3) Durant el año 2015, la Compañía se acogió la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, 
multas y recargos emitida en el suplemento del Registro Oficial N, 493 del 5 de Mayo del 
2015, por la cual pagó la siguientes diferencias determinadas en el mpuesto arena de 
ejercicios anteriors y reinó el 100% de interés, mulas y recargos: 

  

Año al que Actalresolución 
somesponde Concepto EN Valor 

2007 Impuesto aos consumos especiales ICE 1720110100151. 726,455 
2007 Impuesto al valor agregado - IVA. 1720110100268 —— 97718 
2007 Impuesto al valor agregado - IVA. 1720100100259 1.086 
2007 Impuesto la Renta 2000100050 21 
2007 Impuesto alos consumos especiales ICE 1720100100223 7,407 

2008 Impuesto los consumos especiales - ICE 1720110100252 — 600.575 
2009 Impuesto la Renta HTAOISOIO0221 1,380,884 
2010 Impuesto los consumos especiales ICE 17201401357757 — 1.340.183 
2010 Impuesto al valor agregado -1V ITZONAOI3STIS7 30498 
20m Impuesto los consumos especiales - ICE 17201401357784 — 2168909 
Tota ASADO 

Para liquidar los referidos contingente hasta el 31 de diiembre del 2014, la Compañía 
constituyó una provisión por USSA.6 millones por lo que a la fecha de pago en 2015 la 
Compañís registró USS2 millones en resultados del año por la diferencia no provisionada, la 
cual correspondió principalmente al Impuesto alos Consumos Especiales - ICE. 

  

Movimiento dela provisión para Impuesto ala renta - Los movimientos de la pevisión 
(erésito tributario) para impuesto la rent fueron como sigue 

  

Año terminado, 
auans 314204 

Saldos al comienzo dl ao 264353 ams) Provisión del año 178761 2263052 
Efecto de fusión 11.261 

Reclasificación 270 
Pagos efectuados ULB2LST) (2.009.960) 
¡Saldos alfin del año (1) 15862 26353 
(1), Enel 2013 se Incluye USS8,825 de impuesto ala eran por pegar dela empresa OPS Track 

5.A, quese fusionó durante elo, 

Pass Efectuedos - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y pagos de 
impuesto ala rota de las compañías fusionadas Penttre $.A. y Nikkei Motors SA. 
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11.4. Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de stivos por impuestos diferidos fueron como 
sigue 

Saldos al 
comienzo — Reconocido en Saldos alfin 
delaño — losresaltados — delo 

Año 2015 
Activos (pasivos) por impuestos 
Aferidos en relación a 

Propledades, planta y equipo. (00.419) 76086 (924339) 
Provisiones 2 MA 

Tota EN ST] 

Año 2014 

Activos (pasta) por Impuestos 
diferidos en relación a 
Propiedades, planta y equipo OSI MO (600419) 
Provisión po jubilación patronal 40240 (40,040) > 

Provisiones ——_ BS _MNS 
Total (012260 0020) (2142 

11.5. Impuesto la renta reconocido en ls resultados - Una reconciliación emre la utilidad segon 
estados financieros y el gato por impuesto ala renta es como sigue: 

  

Año terminado 
uUmAs uns 

Utilidad par cálculo de impuesto la reta AMALIA 
Gasto de impuesto len sondas 102 an o az a seo 

Ajuste por precios de tranaerencia 356 2000 
Efecto del anticipo mínimo. 219,608 

Impuesto l reta cargado a reslados 12m8u 22m28 
Tasa de efectiva de impuestos. LI — 

11.6. Aspecto risuaro 6 18 de diclembr de 2015, e emi la Ley Orgánica de Incentivos ara 
Asociaciones Público-Privadas y ln Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos. 
para lección de poyecos bajo modalidad de asociación públic privada y establece Incenivos para promover e nnciamiato producivo, a inversión acia! y la inversión 
“esrnje,ncominunión se detalla iros incentivos y reformas de carter tributo 
csubleciós ca dicha Ley 

an



Estarán exentos del impuesto ula tora Jos rendimientos y beneficios obtenidos por 
depástosn plazo jo en inttuciones financieras nacionales sí como por inversiones en 
valores en reta fa quese negocie através delas bolsas de valores del pls o del Registro 
Especial Bursátil 

Estarán exentos dl impuesto la salió de divisas lo pagos realizados al exterior, por 
«capital eimtreses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o 
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes 
en Ecuador, que otorguea finunciamiento con un plazo de 360 das y que sean destinados al 
finauciamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas. 

Cupo en as importaciones e vehículos -Con fecha 11 de Juni del 2013, l Comité de 
Comercio Exterior COMEX estableció una restricción anual de importación de CKD (its de 
ensamblaje e vehículos), la cual aplica tant enel número de unidades (CK') como enel 
“importe monetario acumulado dela mismas. 29 de diciembre del 2014, esta rstrición fue 
Actualizada mediante l resolución No, 049 del Pleo de Comitó de Comercio Exterior COMEX, 
la cual estableció nueves cupos para a importación de CKO- De conformidad con dicha 
resolución, para caño 2015 5 definió un cupo de 11,447 unidades (10,736 unidades CKD para 
ensamblaje y 711 unidades importadas CBU) o US$$2.7 millones, respecto de ls 19.874 
unidades (18,632 unidades CKD y 1.242 unidades CBU) o USS86.8 millones e valor FOB del 
año 2014, Los cupos son utilizados ala desaduanización y no son acumulable, Durante ) año 
2013, la Campaña utilizó desu cupo de año, 9,646 uidades (8935 unidades CKD para 
nsamblage y 711 unidades importadas CBU) que representaron USS38 3 millones, respecto de 
ls 17.598 unidades (16,356 unidades CKD para ensamblaje y 1,242 unidades importadas CBU) 
y USS84.7 millones utilizados enel año 2014 
Para que la Compaña pueda ensamblar na unidad de camioneta Muzdn BT:50,sequiere dos 

cupos de CKD, debido a que el motor yla carocería provienen de diferentes origenes, sin 
embargo par cl ensamblaje de es unidades del Chowolet Grand Vitara Jl quese ensamblaron. 
durante el año 2015, se requiere un solo cupo de CKD. 

-AL30 de diciembre del 2035, mediante resolución No. 050-2015 del Comité de Comercio 
Exterior COMEX se confirmaron paa el año 2016 los msmos cupos de importación quo tuvo la 
Compañía, según el Pleno de Comité de Comercio Exterior COMEX los cupos de importación 
para Manufacturas Armadurias y Repuestos S A MARESA se mantendrian ¡gual al 280 2015, 
«en 10,76 unidades CKD para ensamblaje 

117 Precios de transferencia 
La Compañía no dispo del estudio de precios de transferencia de ls transaccion 
«con partes relacionadas locales y del exterior comespondient al ao 2015, requerido por 
¿isposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo paa su presentación ante las autoridades 
vibras, venco en el mes de junio del año 2016. Dicho estudio constituye una base para 
determinar ilus operaciones con panes relacionadas locals y del exterior han sido efectuadas a 
precios razonables que se aproximan valores de lena competencia. A la fecha do emisión de 
Jos etados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución, sn embargo, 
mediante un diagnóstico preliminar recibido de ls consultes, s determinó un ajuste que 
incrementa l base imponible en USS39 mil por precios de transferencia, e cual que ha sido 
«considerado por la Compania enla determinación del impuesto ala rota del 280 2015. La 
Compañia efectuó el estudio de precios de transferencia por aña 2015, en el ual so estableció 
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que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas precios razonables quese 
aproximan a valores de plena competencia. 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

auas ET 
Participación trabajadores 0778 1.269.667 
Beneficios sociales Ta 122,656 

Otra 50m Ma 

Tota 160.519 1596445 

Paricioación a Trbaladores- De conformidnd con disposiciones legales, os trabajadores tienen 
derecho participa en las utilidades de la empresa cn un 15% uplcablo als utilidades liquida o 
omables. Los movimientos dela provisión era participación a tbajdores fueron como sigue: 

“Año terminado 
205 2014 

Saldos l comico del año 1258 
Provisión delaño nz 120867 
gos efectos ARO 
Saldos ln del año MI 08 

La Compañía mediante Resolución Ministerial No. MDT-201:-0003 de engeo 30 de 2015, considera 
como unidad económica para el reparto de utilidades a empleados alas compañía de Manufacturas 
Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA, Subensambles Automotores del Ecuador S.A. 
ECUAENSAMBLES, MazmotoraS-A.. DISTRIVEHIC - Distribuidora de Vehículos S.A, 

Mareadvisor S.A. por cuanto forman parte de un mismo grupo económico y sus negocios son 
complementarios. 

12, PROVISIONES 

Uzos us 
Provisión por contingeacias SKI (1) asar 
Garantía de ensamblaje 10524 
Provisión por restucturación (Ver Nota 1 y 15) sa — 
Total m0 4121397 

(1) AL 31 de diciembre del 2014, la Compañia consituyó una provisión para contingencia con el 
Servicio de Rentas Internas -SRI pr determinaciones de Impuesto Jos Consumos Especiales 
CF, Impuesto al Valor Agregado - IVA e Impuesto la Renta por US$4.6 millones. En el año 
2013, la Compañía se acogió la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos, 
Publicada enel Registro Oficial del de mayo de 2015, por lo cual descmbolsó USS6 6 millones y 

-4-



  

registró en resultados US$2 millones por la diferencia, l cual correspondía principalmente a 
Impuesto ls Consumos Especials ICE, 

(82) Corresponde a cuentas or pagar por liquidaciones Iaborals de empleados cuya desvinculación 
Jaboral fue comunicada hasta el 31 de diciembre del 2015 (Ver Nota 1 y 18). 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  

  

3uIans ¿una 
Jubilación patronal 7220 1,500,449 
Bonificación por desahucio 205405 aso 

Total 190.506 256 
14.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, ls trabajadores 

que por veintícinco años o más hubieren prestado sus servicios n forma continuada 
interrumpida tendrán derecho a see jubilados por sus empleadores sin perjuicio dela jubilación 
que les corresponde en su condición de alados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como si 

    

Año Terminado, 
a1U2)s UA 

Seldos al comienzo del año 500,449, 201,78 
Costo de las servicos del periodo corriente 68,660 116978 
Costo por intereses 52976 152.876 
"Transferencia de emplendos a oras empresas del Grupo 05919) (29172) 
Pérdidas (ganancias) actuales 124.969 (211979) 

"Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas TN 
Beneficios pagados (671.433) (900.532) 
Saldos al in del año 202 Le004as 

2142. Bonificación por desahucio - De souerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
e terminación de la relación Inboral por desahucio solicitado por el empleador opor e 
trabajador, la Compañía sevegara 123% dela lima remuneración mans! por da mo de 
los mos de servicio. 
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Los movimientos enc valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como. 

  

ig: 
Año terminado 

3un205 unas 
Saldos l comienzo del año 205915 es 
Casto de os servicios del periodo comiente 21395 31801 
Costo por intereses 16787 a 
Costos por servicios pasados 10,809 

Transferencia d empleados 1 otras empresas del Grupo (11,296) 
Pis (ganancias) cual 435 

Efecto de reducciones y Iiuldaiones aicpadas 3950) 
Benet pagados QUGZ) 1930) 
Saldos ali delaño 26505 150 

Los cálculos actuarials del valor presente dels obligaciones devengadas por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor 
presente delas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los cotos del sevico actual y el 
ost del servicio anterior fueron calculados utifizando el método dela unidad de crédito proyectada. 

Bajo este método los beneficios definidos deben sr atribuidos al período de servicio del empleado y 
Basados enla Fórmula de! plan, de al suert quese atribuye la misma cantidad de beneficio 3 cade año. 
de servico, considerando el uso de hipótesis actuarals para calcular el valor presente de dichos. 

"beneficios, Estas hipótesis refleja el valor de dinero através del tiempo, el incremento salarial y ls 
probabilidades de pago de stos beneficios 

Las ganancias pérdidas actuaralos que surjan delos ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos atuariales se cargan o abonan 2 tos resultados integrales. 
Las hipótesis actuailes significativas utilizadas para la determinación delas por 
benelicios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la moralidad. El análisis 
e sensibilidad detallado a continuación se ba desarolldo en bese e los cambios razonablemente 
posibles que se produzcan l fina del periodo de referencia delos respectivos supuestos, 

Si latas de descuento varia en .5 puntos, (en más o en menos), la obligación por beneficios definidos, 
¿isminuri por USS62 mil o aumentaría por USS68 mil respectivamente. 
o e ia e e a cp 

  

sibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la voriación ral en 
In obligación por beneficios deinidos, ya que es poco probable que el cambio en ls hipútesis so 
produzca en forma aislada unos de oros (algunos de los supuestos pueden ser corelacionados). 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, l valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se aiculó utilizando el método de crtdito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el 
estado de situación inercia. No hubo cambias a los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el 
“análisis de sensibilidad respocto a años anteriors. 
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Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálculos actuaials son ls siguientes: 

augas aus 
% % 

"Taca de destuemto 631% 300% 
"Tasa esperada del incremento serial 300% 300% 

Los importe reconocidos en os resultado respecto dichos plans de beneficios definidos son os 
siguientes 

  

Año terminado, 
UR aU2as 

Costo actual de servicio 90,95s 289 
Costo de servicos pasados 10309 

Total 00364 UA 
En Josaños 2015 y 2014, se generaron pérdidas sctuaials por USS130 mil y ganancias etuarials por 
1US$22S mil, respectivamente. 
En los años 2015 y 2014 las obligaciones de beneficios definidos generaron intereses por USS68,863 y 
USS201,519, respectivamente. 

En-l año 2015 y como resultado de la desvinculación por el cero de la planta, se reversaron 
obligaciones de benetvios definidos por US$222,651 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
15. Gestión de riesgos financiero - Bo el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afecta de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, us resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de informació, administrado por la 
Corporación Mares, que permiten idetficar dichos riesgos, determinar su maggitud, proponer 

sl Directorio medidas de miización. ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de ls medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 
15.11. Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuenta expuesto riesgos enla tasa 

¿e interés debido » que las Compañia relacionadas de la Corporación Masa toman 
¿inero en préstamo tasas de interés tato fs como variables. El riego es manejado, 
por a Compañía manteniendo una combinación apropiado entre los préstamos ss fija 
y tasa variable 

1



1512 

1513 

Las exposiciones la Compañía ls tasas de interés sobre los activos y pasivos 
Financieros se detallan enla siguiente sección de gestión de riesgo e liquidez de este 
nota. 

Riesgo de crédito - E lego de créóitosereire al iesgo de que una de ls partos 
incumpla on sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía, Las estrategias que h definido la Compañs para manejar el riesgo de 
crédito por cada tipo de cartera se describen a continuación. Las cuentas por cobra. 
Comercials están compuestas por compañías relacionadas concesionarios y otos 
lens terceros. En el caso de las compañías relacionadas el riesgo do crédito es 
mínimo debido que Corporación Mares Holding A. la controladora última dela 
Compañía, ba definido esrcts políticas de cumplimiento de obligaciones. Respecto 
concesionarios y clientes terceros, éstos corresponden a Compañías de rd ente 
rlacionadas de concesionaics, con los cuales se mantienen sólidas relaciones 
comerials de muchos años y organismos gubernamentales y grandes compañías 
privadas, las cuales se ls han aplicado rigurosos procedimientos de evaluación de 

riesgo previo otorgamiento de crédito y de la realización de ventas. 

"Riesgo de liquidez - Una favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado manejo 
el riesgo de crédito y una adecuada negociación en los plazos de pago con los 

Liquidez y tabla de od tenés Las nguenes bas detalla los vencimientos «oractalsrxtante dela Compañía par us pasivos fisanieros no derivados. Las 
tablas se han elborado sobre la rss dels flujos de efectivo o descontados delos 
Pasivos Financieros Imados en la primer fecha c aque el grup puede sr obligado a 
paga 

Tres 
de 1d ame 

hugeds meses alo los To 
a en es de US. dolares) 

31 de diciembre del 2015: 
No deves inet 230 60 2.198 
Pb E 
Tol 206 2D 20M 2% 
31 de diciembre del 2014: 

o doren aer ms ass ne 
Préstamos 50m 1 ae —- Ta 
Tol 263 4096 
La siguiente abla detalla el vencimiento esperado dela Compañía para sus activos 
financieros no derivados. La tabla se ha elaborado sobre la hase de lo vencimientos 
«contractuales, no descontados delos activos financieros, incluidos los intereses que se 
ganaron en los activos. La inclusión de información sore los activos financieros no. 
derivados es necesaria para entender la gestión de riesgo de liquidez, y sil liquidez se 
gestiona sobre ua base de activos y pasivos netos. 

 



1514 

1515 

de Menor 1 mes 1 
inesés demos mes alado as Total 

$ (enimies 405, lr) 4 de ditembre del 2015 No cart 1556 359m 07 
Frenos de ode "nea 100 1992 1232 IR 2 

Total LOG 16885 Med E DA 
3 de dctembre 42016: oder er 750 200 rasa Jnsoumenos de pode 

re o E E 
oa A 
Los importe incluidos anteriormente para lo instruments a tipo variable, tato para 

los activos y pasivos financieros no derivados son sujetos a cambio sos cambios en 
las tus de inter variblcedifiren de las estimaciones delas tasas de interás que 
determinan al fina del periodo de referencia. 

  

Riesgo Cambiario - La Compañía realiza transacciones denominadas en moneda. 
extranjera; en consecuencia se generan exposiciones a Muctuaciones en la taa de 
cambio, Las exposiciones a latas de cambio son manejadas dentro de los perámetos de 
las políics probadas uilizando contratos sobre moneda extranjera. 

Riesgo de capltal- La Compañín gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientas que maximizar el 
rendimiento us ccioniia través dela optimización delos suldos de deuda y 
patrimonio. 
La ndministración considera que ls indicadores financiero antes indicados están dentro 
de los parámettos adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo que 
la Compañía, además que cumple holgadamente con las condicione a que está sujeta la 
Compañia en relación con las emisiones de obligaciones y tiularizaciones que tiene 
vigentes en el mercado, 
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152 Categoría de Instrumentos financieros -El detalle delos activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

  

aus 2014 
Aervos financieros: 
Costo amontzado: 
Pretoria ai. SB IB I2OTAZI 
Cuentas por cobrar comerci 
por cobrar excluye amlcposaprovndoeao1a5) —— SSATIOM 3505578 
tos tivos financieros (Nota 6) —LA089 SGD 

Tot TAROSOO BOLO 
Pastos financieros: 
Costo amontizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar excluye anticipos de clientes (Nota 10) 3193375 1340.03 
Préstamos (Nota 9) 07054 TAS 

Total 12622 IGN 
“Al final del período sobre el quese informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito, 
Significativas par los instrunentos de deuda designados al valor razonable con cambios en os 
resultados El importe enlbros quese refleja anteriormente representa la máxima exposición al 
riesgo de crédito de la Compañía para dichos prósamos y cuentas por cobrar. 

153. Valor realizable e lx instrumentos financieros - La Administración considera que el importe 
¿en libros de los activos y pasivos fnanciros reconocidos al costo amortizado en los estados 
Financieros se aproximan su valor razonable, 

16. PATRIMONIO 

16. Capital Social - El enplal social autorizado consiste de 1,421,096 de neciones de US$1.00 
valor nominal unitario a cuales otorgan un voto por acción y un derecho a1os dividendos. 

162. Beserva Legal - La Loy de Compañias requiera que por lo monos el 10% dela utilidad anual sea 
“apropiado como reserva leal husta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social, 
Esta reserva noes disponible para el pago de dividendos e efectivo pero puede ser captalizado 
en sarta. 

165. Reserra Faculttto - Representa reservas de libre disposición delos accionistas cuyo saldo 
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. 
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164 Utilidades retenidas - Un resumen delas utilidad retenidas es como sigue 

Año terminado 
3u1QAs 31/24 

Utilidades reteudas -distrbuibles 288,418 3,904,542 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por. 

primera vez de las NIF 2.496.168 2.496.768 

ToaL 224526 Gs0L3I0 
Las saldos delas siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NL y de los 

dos según PCGA anteriores, los cuales seg Resolución emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de l siguiente forma 

esaltados acunulados provenientes dela adopción por primera vez de las MUIF Incluye los 
valores resultantes de ls ajustes originados co la adopción por primera vez de las NIF El saldo, 
acreedor sólo podrá ser cspializado en la parte que exceda al valor de la pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, sa hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 
devuelto e el caso de liquidación dela compañía. 

  

  

16.5 Dividendos - En mayo del 2015, la Compañía cencló un dividendo de US$O.05 por acción 
equivalente a un dividendo tota de USS millón (o existió repartición en el ao 2014), alos 
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. A partir dl año 2010, los divideados 
distribuidos favor de sccionisas personas naturales residente en el Ecuador y de sociedades 
domiciliadas en paraísos Fiscales, o en juredicciones de menor imposición, se encuentran sujetos 
retención paa efectos del impuesto 4 larenta. 

17. VENTAS 

Año terminado, 
214205 0214 

Ventas de bienes: 
"Ventas de vehículos en el mercado local TO SL6S79 — 168:949:927 
Ventas e repuestos dispositivos y accesorios (1) SSLIBO 19.58 ISI 
"Venta de servicios de taller 161253 

Tota 1AOGS501Z 185 00z978 
(0) A parir del mes de septiembre del 2014, la Compañis dejó de comercializar los repuestos y 

“accesorio de vehículos, actividad que viene siendo realizada por su compañís relacione 
Distribuidora de Vehículos S.A. DISTRIVEHIC, Como resultado de este cambio, en l año 2014 
vendió n su relacionada lo inventarios d repuestos y accesorios que mantenía esa Fecha por 
USS69 millones y dejó de Importar repuestos para la comercialización 
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ln detalle de ln venta de vehículos en al mercado local en dólives es como sigue: 

Año terminado 
a2As 31 

"Ventas de vehículos CKD Mazda 96,730,186 — 129,511,524 
"Ventas de vehiculos CKD Chevrolet (1) 26.590.977 
Ventas de vehiculos CBU Fiat y Chrysler 1630546 24917903 
Tota LOIESe 165449427 
Un detalle de a venta de veculos en unidades es como sigue: 

“Año terminado 
auuRas 3124 

Ventas de vehículos CKD Mazda 4307 sara 
Ventas de vehiculos CKD Chevrolet (1) 1397 
Ventas de vebículos CBU Fat y Chrysler 501 1299 

Total 605 11 
(1) Enel año 2015, la Compañía ensambi6 1,897 unidades del modelo Chevrolet Grand Vitara II 

de conformidad con convenio llevado cabo con Ómnibus BB Transportes S.A. como una 
transacción particular del periodo. 

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

alzas EST] 
Costo de ventas. 121626390 165,656,578 
Gastos de venas 158,131 4.095.687 
Gastos de administración TAO. 9260.97 
Gastos por suspensión de la plant (1) 295 

Tota LI IO 
(1) Enel año 2015, coesponde alos gastos de retructuración del personal por US$2,710,736 y costos 

inirecios de producción no abuorbidos en l producto terminado por US$268,140, derivados dela 
decisión de suspende temporalmente la operaciones de ensamblaje. 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

  

  

  

Año terminado 
auzAs 

Consumo de inventario de vehícalos 119,554,185 — 142056,27 
Consumo de inventario de repuestos, dispositivos y accesorio TIÓS61 ALTO 
Gastos por beneficios alos empledos 8785859 9331196 
Servicios de administración corporativa 11855952 2398536 
Honorarios profesionales 1823238 2179958 
Gastos por deprcinción y smontirción 13s0,ses 1568915 
Publicidad, disibución «incentivos comerciales 1304987 2545483 
Reparaciones y mantenimientos 1s230 

Materiales insumos 51708 
Impuestos y contribuciones mo 555154 
Oros 2.0601 2.451.109 

Toral LsoRzsIó — 1ln95oe 
Gustos por Beneficios a os Empleados - Un detal de gastos por beneficios empleados es como 
Sus: 

Ao terminado, 
A ze 

Sueldos y salarios 3230565 4485.06 
Participación a rbajadores 507,784 1269,567 
Indemnización por despido inempesivo 2,186,540 1242382 
Beneficios sociales 1.057.942 13473541 
Beneficios definidos (0 19628 28,719 

Otros —6067AS ISO 
Total BZAGASO OS 

  

(A) Incluye US$395,419 de valores pagados adicionales alos provisionados por los empleados quese 
desvincwlaron enel año como pare del proceso de restucturación. 

“Gastos por Depreciación y Amortización - Un detallo de pastos depreciación y amortización es como 

“Año terminado 
31245 310204 

Depreciación e propiedades, plana y equipo 13STE0E 1500236 
Amortización de activos intangibles. 22.650 25519 

Tota LaBsaS Ls6g91s 
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19. COSTOS FINANCIEROS 

Año terminado 
auizas 10214 

Intereses y comisiones por préstamos bancarios y cartas de 
ertáto (Ver Nota 9) 4msa 700413 
Costo financiero beneficios definidos 68863 201,519 
Interés pagado n proveedoren naa 

Tol 496405 026.186 

20. INTERESES GANADOS 

Año terminado 
au2as 204 

Intereses ganados. 
Compañia relacionadas (Ver Nota 24) 1510919. 1,786,506 

Cliemes "sam 218875 
Empleados 5878 87385 

Onvos activos inanciros medidos al costo amortizado SE —SOL886 
Tota 205950 21 

21. GANANCIA EN CAMBIO NETA 
El 802015 y 2014, constituyen ganancias generadas por diferencial cambiario por US$392 mil y 
USS1.7 millones respectivamente, generados principalmente por las compras de inventario en yenes. 

22. OTROS INGRESOS 
¿Año terminado 

ES Juzas 
Asesorias y arnendos (1) 11645319 15023 

Incentinos comercios 5700 355365 
Ver de os inventarios 246,736 285,140 
Reversiónde beneficios definidos (Ver Nota 18) SS 
ros mE 

Total ZIGESIO ALS 
(1) Consttuye principalmente servicios de arrendamiento, asesoría administrativa y écnica cobrada a 

su compañia relacionada Subensambles Automotores del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES,



23. OTROS GASTOS 

AñO terminado 
UzAS aus. 

Contingencias (1) 201997 2,000,000, 
Bajas de inventarios 210.000 460,495 
Costas de otros inventarios 2032 190,329 
Deterioro de activos intangibles 108334, 
Oros (2) 180870 3540 

Total AS1BAS9 3004900 
(1) Enjunio del 2015, la Compañia se acogió la Amnistía Tributaria poe o que desembolsó USSG.6 

snilones por todos os jueiostrbutaios en iio, utilizando la provisión establecida diciembre 
2014 (US$4.6 milloes) y reconociendo e resultados ladierencas que corespondo principalmente a 
“impuesto os consumos especiales - ICE. 

(2) AL! de Diciembre del 2015, cnsttyo prinipalmonto USS! 3 millones, de gastos de 
reexportación de vehículos Durango, que se encontrabun fisicamente e el paí y cuya. 
racionalización no fue perfeccionada debudo 1 negociaciones fallidas con el potencial cliente. 
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24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

241. Transacciones con partes relacionadas - La Compañía realizó las siguientes transacciones 
comerciales y no comerciales con partes relacionadas: 

Venta de bienes y servicios. Compra de bienes y servicios 

  

  

  

    

205 204 2015 2014 
Distrivehi Diuribuidora de 
Vehiculos SA, (1) 1G.STI46D — 12GABG33 526,789 S7S8S 

Mazmotors SA. ATZMITIS —1ANTI TOD 245,108 965200 
Marcauto S.A 4362825 177045 39280 30,594, 
Salsensambles Automotores del 

Ecuador SA. 
ECUAENSAMBLES 865.517 BOB2AS3 1521906 
Kawamotora SA. 71905 304229 

Mareadvisor SA m2 1868367 — 236808 
Maresa Colombia SA. 76008 SAR 

Marcauto Colombia SA. 
Austoshare SA. sa 01,59s 
“Comercializadora Ecuntriana, 

“Automotriz S.A. COMERAUT 13 56860 
GPS Track SA. y 
Subrotal UL OS 

Antereses ganadas 
Distrivehi Distribuidora de 
Vehiculos SA. 110044 MADE 

Mazmotors SA. 207,515 70958 
Marea SA. 12 

Saba! 1510919 186606. RÁ 
Tota TOSASADA 1468245 — 1LGBBAZS 24065025 

(1) Al3! de diciembre del 2014 las principales transacciones que la Compañía se mantenía con 
DISTRIVEMIC Distribuidora de Vehículos SA. era la venta de vehículos CKD- 
«semblados BT-50 de la marce Mazda, debido ul cembio de líno de negocio, 
DISTRIVEHIC en ln actunlidad comercializa velculos importados CEL adquiridos su 
compañía relacionada MARESA) y repuestos 

La Compañía registró por concepto de Impuesto os consumos especiales - ICE en la venta de 
vehículos ensamblados los siguientes saldos, 

Año terminado 
ans au2as 

Disnvehio Disvibuidora de Vehículos S.A. 5106847 
Mazmotors SA. 5,139,569 140,149 
Mareaato SA. 30.09 20:36 

Total LOS 244 
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242. Dividendos pagados - Durante el año 2015, la Compañía canceló dividendos su accionista y 
compañia relacionada MaresaHoldiog S.A. por USS1 rió, 

23 ¡Saldos con parts relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendiectes al nal del 
periodo sobre el quese informa: 

Cuentas Comercios 
Distrivehio Distribuidora de 
Vehiculos SA. 
¡Mazmotors S.A. 
Mareauto SA. 
Sobensambles Automotores 
¿del Ecuador SA. 
ECUAENSAMBLES 
Mares Colombia S.A. 
Comercializadora Ecunoriana 
“Automotriz S.A. COMERAUT 
Kawamotors SA. 
Autostarecorp SA. 
Mareadvisor SA. 

Subtotal 
  

Cuentas no Comerctales: 
Autosharecorp S.A. 
Kawwamotors SA. 
Comercializadora Ecuatoriano 
Automotriz S-A. COMERAUT. 
Corporación Marese Holding SA. 
Sobensambles Automotores 
del Ecuador S.A. 
ECUAENSAMBLES 

Marcadvisor SA, 
Marezuto Ecuador SA. 
Maresuto Colombia 
Mnemotar 
Maresa Colombia SA. 
Comercializadora delos Granados 
GRANADOCOMERC SA. 
Distivehie Distribuidor de 
Vehículos SA. 

Subtotal 

Saldos adewdados por parts 
relacionadas 

Diciembre 3. 
as de 

12A89,406 15253082 
30,08,960 1268024 

897,61 

51,992 
23050 

240,108 
7,637 

26716 

HU690375 — 16S2LTOS 

1781 
78928 LORDS 

85as 
40407 280,564 

sm co5aso 

7975 
oso 

22m sa 
6315 

SO2I6 20138 
239616 1966.26 

Saldos adeudados a pares 
“elacionadas 
Diciembre, 

EA 20 

17.586 Tas 
215%6 101o8S1 

El 

1035319 1,596362 

165922 16031 
Tzaña — Taesno 

39,994 

arta 
26814 387,518 

BS 
150 

9 

n 

16354g 1398 
ASTAZ O 2997 

am



  

Diciembre 3 Diciembre 
als aa aos 

Préstamos 
Marcadvisor S.A 350,900 
Kawamotors SA LE 91088 2 Subtotal 1O6I218 915089 SÓ 
Tot 991209 2LAQIA2L  LG0U71S  AlG5aoS 
Los saldos pendiente no están garantizados y se liqidarán en efectivo. No se han otorgado ni 

recibido garantias, No se ha reconocido ningún gato en el priodo actual ni en periodos 
Anteriores con respecto  Inobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados conos saldos 
adeudados por pares relacionadas. 

244 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación delos ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguente: 

Año terminado 
amas 3204 

Beneficios cono plazo A3250 aaa 
"eneñiiospost-empleo 10m 156711 

Total 1666 m9 
La compensación delos directores y ejecutivos clave e determinada con base en el rendimiento 
de os individuos y las tendencias del mercado. 

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA 
La exposición dela Compañia Muctunciones de cambio ue como sigue: 

aos aus en Tenes Japoneses JP) 

Cuentas por pagar y exposición pasiva, neta ESOS 
Los tipos de cambro de la Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron de JPYI20,63 y 
PY10935, por USS! 00 respectivamente. 
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26, COMPROMISOS 

El compromiso más importante de la Compañía, l 31 de diciembre del 2015, se detalla a continuación: 

Contras de provisión de unidades CAD - La Compañía mantiene suscrito un contrato de provisión de 
inidades de CKD para la venta en el territorio nacional o los paíss del Pacto Andino con los 

proveedores del extrior Mazda Motors Corporation y Sumitomo Corporatioo, el mismo que fue 
"suscrito el | de enero de 2008 y renovado el 27 de diciembre del 2011. Este contrato tiene un plazo de 

3 años a partir dela fecha de su suscripción, mismo que fue ampliado hasta el 30 de abri de 2017. 

Enel año 2015, la Compañía adquirió inventarios por USS72 9 millones (USS79.5 millones e el año 
2014) por este concepto. 

Contrato de aísencia técnica - La Compañía mantiene suscrito un contrato por servicios de asistencia 
técnica en lo relativo ensamblaje yío abriación de vehiculos CKD por pate de Mazda Motors 
Corporation, el mismo que fue suscrito el de enero del 2008 y renovado el 27 de diciembre de 2011. 
Dicho contrato obliga la Compañía a pagar regalías a Mazda Motors Corporation por unidad 
ensamblada. Este conato tene un plazo de 3 años apartir dela fecha de su suscripción, en caso de no 

sor renovado o ampliado, se termunará uutomáricamento sin prova notificación delas partes. 

La Compañia ha registrado en resultados delos años 2015 y 214, l costo de regalas incurrido por 
est contrato por USSISS mil y USS341 mil, respectivamente 

Acuerdo de fusión operativa - La Compañía mantiene suscrito un acuerdo de fusión operativa 
mediante el cual Comercializadora Ecuatoriana Automotriz S.A. COMBRAUT, le cedió, a títalo 
tulo, los derechos para la importación distribución de vehículos de la marca Mazda y garanla de 

fabricación de unidades CBU, que posee en viud el conven susrito con Mazda Motor Corporation 
y Sumitomo Corporation. £l plazo de este acuerdo es indefinido. 

Contrato de prestación desevicos de ensamblaje y venta de autopartes - La Compañía mantiene 
“userito un contrato de provisión de servicios de ensembles de bastidores de chasis de ls camionetas 
rrarca Maza, diferentes tipos de aros y llanas por pate de su compañia relacionada Subengambles 

Automotores del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES, el mismo que fue susrito el 5 de noviembre del 
2008 y su renovación s de forma automática a menos que las partes notifique su terminación. 

Adicionalmente, Subensambles Automotores del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES sc compromete 
tramitar la obtención de a calificación de matcal originario ela sb región en os organismos 
Hubernamentales pertinente. 
La Compeñta Ma registrada en rematadas de lo aña 2015 y 2014, al ca dels svicios de 

ensamblaje incurrido por este contrato por USS?.! millones y USS!S 7 millones, respectivamente. 

Contrato de servicios cornerairos - Mediante contrato suscrito el de enero del 2010 con la compañía 
relacionada MareadvisorS A, la Compañía acuerda la cancelación de un foo corporlvo, el cual, a 
partir del año 2015, asciede al 1.22% delo ingresos anuales por los servicios de asesoría prestados. 
por a relacionada. 
La Compañia hu registrado en resultados de lo años 2013 y 2014, el gasto lncurido por este contrato. 
por US$).9 millones y USS2.3 millones, respectivamente. 

 



Contrato de importación y dlsrbución de Fic - Mecante contrato uscito el 13 de marzo del 2012 
on Flat Group Automobile Sp. y Fil Automévea S/A, la Compañías establec como distribuidor 
o exclusivo paa la importación e vehíclos de la mara FLA; la venta de estos vehiculos las 
vean troés desu compañía relacionado Mazmoors SA. El pavo de ete contrato sde un o 
ai desu fecha de sscripció y su renovación e automática menos que una dels partes 
orfiquen sa teminacón 

La Compañt ha comprado automóviles y parts en los años 2015 y 2014, de acuerdo con el presento 
contrato por USS2.] millones y USS3.6 millones respectivamente. 

27. PASIVOS CONTINGENTES 
(Con fecha 25 de junio de 2015, el Directorio de Corporación Mares Holding SA. aprobó el pago de 
odos los contingentes tributarios que mantenia la Compañia en gio hasta diciembre de 2014, 

acogiéndose a la Ley Orgánica de Remisión de Itreses, Multas y Recargos, publicada enel ego 
Oficial No. 493 de 05 de mayo de 2015, cancelando US36. millones en l año. 

FUSIÓN POR ABSORCIÓN 

  

Con fecha 26 dejunio del 2015, la Junta General de Accionistas aprotó la fusión por absorción entre la 
empresa Manufacturas Armadurias y Respuestas Ecustorianos SA. Maresa con las compañías Pentre 
SA,, (PS Track SA, y Nikkei Motor 5. 

El proceso de fusión fue aprobado por la Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante 
Resolución N SC.RQ DRASD.SAS.14.001551 emiida e 22 de abri de 2015, inscrita en el 

Registro Mercantil el 11 de juio de 2015, con lo cual la fusión quedó perfeccionada. Los estados 
financieros de Fenetr S.A. GPS Track SA. y Nikkei Motors S.A. fueron registrados en los estados 

financiero dela Compañía en junio del 2015. 

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y ln fecha de emisión de los estados financieros (abril 15 dl 2016) 
o se produjeran suenos que en opinión dela Administración pudieran ener un efecto importante 
obre los estados fmaneteros adjumtos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Los estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
¡Gerencia de la Compañía en bil 5 del 2016 y serán presentados alos Accionistas yla Junta de 
Divectores para su aprobación. En opinión de ln Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
probados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.    

 


