NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Muanufpcturas, Armadurins v Repuestos Ecustoriancs 5.4, MARESA es subsidiaria de Corporacidn
Maresa Holding 5.A., ¥ s¢ encugnie domiciliede en Guito - Bcuador en el Km 12 ¥ de la Autopista
Maormuel Cordova Galarza.

Lus sitividades principales de |s Compafiia son el énsamblaje, importacion v comercializacion de
vehiculos en el mercido local ¥ pord la exportucidn,. Hasis el afio 2015, s Compafia ensambld el
miodelo de camionhetas Maeda BT-50, en sus diferentes verstones, Los componentes de lis
camionetas son imperados de Jupdn ¥ Tailandia

Adicionalmente, Ia Compaiif comercializm vehiculos que imports desde el exterior (CBLY) de lus
murcas Mazda, Fiat, Chrysler, leep v Dodge.

En junic |1 del 2014, foe insontn en el Registro Mercantil, In fusion por absomidn entre (a empresa
Manufacturas Armadurizs y Respuestos Ecuatorianos 5.A. Maresa ( Absorbente) con tas compoiins
Fenetre 5.A., GPS Track 5.4 y Nikke: Motors 5.4, (Absorbidas).

A partir del mes de septiembwe del 2014, t2 Compafila cambid e modelo de comercinlizacion y deade
esn fechs vende de mansm direcia 8 la red de concesionorios ¥ clienies foales los vehiculoy
etigamblados localments (CED), mientras gque oz vehitulos CBU, sipuen siendo imporiedos por la
Compaiiia ¥ comercializados a la red de concesionarios por su compailis relscionada DISTRIVEHIC
Distribuidora de Vehlenlos.

El cambio en el modelo de comercializecidn, representt también que desde o] mes de septiembre del
2014, DISTRIVEHIC Distribuidors de Vehiculos 5.4, importe y comercialice [og repuestas y
seesorios de vehiculos v que MARESA vends a DISTRIVEHIC 1a totalidad del inventario de
repusstos que montenin & eza fecha,

En el afio 2013, Mazda Corporation de Japdn anungit su decision de no seguir fsbricando lns partes y
pieras de lss caminnetns Mazds BT-50, dnico modeln que enssmblsba la Compafiis

Conochda esta decisitn, la Compafile empead a trabajar en 18 ejececién de proyectos y planes de
contingencia, que assguren la generacitn de negocios futuros pars ¢l aprovechamiento de ln capoeidad
industrinl instalada, Es asi como en ef mes de mayo del 2015, firmé un acverdo con Omnibus BB
Transportes 5.4, - OBB {General Motors del Boundior), medinntz el cunl la Compadifa realizeba los
tramites de importecion del CKD paru el ensamblaje del modelo Grand Vitara JII, ¥ su posterior
comerciglizacién a Omnibus BB Transpories S.A. - OBB. Las unidodes negocindas para &l
ensamblaje fueron 1,397, las cunles se vendieron entre el perfodo de junio ¥ noviembee del 2075,

A finales de noviembre 2015, la Compafis comunicd a sus emplendos, In decigidn de suspender
temporalmenis as operacionss hasta concretar proyectos que aseguren la generacidn de flujos. Esta
decigidn implicd comunicir lo degvinculacion de 303 empleados v hasts la fecim de emisidn de [os
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exiandos financieres adjuntos {Abnl 13, HIE}WMPFFWIMW
concepto de beneflicios definidos (jubilacidn y desahucio), beneficios soctales y

de los cuales UST468 mil fucron liquidados madiantr pasivos constituidos hasta la fecha de la
eomumcaciin de la restructuracion, LUISS2.3 milloses s registraron como gastos del aflo 2015 gue s
cancelaron en el mismo afio y USS1.3 millones que sc registraron coma resultados del afio v quadaron
pendientes de pago al 31 de diciembre del 2015 (Ver Notas 14 y 1§),

La Compaia se encuentra ovilunndo proyectos de ensamblaje, que permitan recuperar el nivel de
productividod y aproveshumionto de su capacidod instalada. A la focha de eminidn de los estados
financicros adjuntos se encuenitr en marcha le evaluecidn del proyeoto de ensamblaje de una nuova
marca asigticn, el cual estd siendo estudiado en conjunto con ¢l proveedor del CKD y en opinidn de la
Administracidn tient wn avanoce superior al 75%, v se espers finiguiter el minmo en 2016. De
concretarss ¢l proyecto armancarian las operaciones ¢l primer tereio del afio 2017,

De acwerdo & normativas locales de comersio extenor (Ver Nota | 1), Is Compafiia tiene cupos de
importacién de unidsdes de CKD. Pars e afio 2015 5= definid un cupo de 11,447 unidades (10,736
unidades CED para ensamblaje y 711 unidades importadas CBU) o USS52.7 millones, respecio de las
19,874 unidades (18,632 unidades CKD y 1,242 unidades CHU) o USS86.8 millones de valor FOB
del afic 2014. Los cupos son utilizados a la desadianizacidn y no son scumulsbles. Dursnte o afio
20135, la Compadia utilizd de su cupo de afio, 9,646 unidades (8,935 unidades CKD parn ensamblaje v
711 unidedes importadas CRL) que representaron U/S338.3 millones, respecto de las 17,598 unidades
{16,356 unidades CKD parn ensamblaje y | 242 unidades importadas CBU) y US$E4.7 millones
utilizados en el ufio 2014, Para que Ia Compafiie pueds ensamblar una wnidad de camioneta Mazda
BT-50. requicre doa cupos de CKD, debido o que el motor y In carroceris proviensn de diferentes
origenes, sin embargo parm el ansamblije de Ins unidades dal Chevrolet Grand Vitarn JI1 que s
engamblaron durante sl afio 2015, se requizre un solo cupo de CIKO.

Durante ef afio 2015, la Compafiin produjo 5,680 unidades (inchayen 1,897 unidades Grand Vitara JI1)
respecio & las 5,990 unidades ensambiadas en & afio 2014,

]

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiis alcanza 69 y 3172 empleados
respectivaments, que s encucniran distribuidos en ios diversos segmentos operacionabes.

La informaciée contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declavacidn de conmplimiento . Los extados financieros han aido preparados de conformidad
con ks Normas Intersacionnles de Informacidn Finenciera (NIF) emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contobitidad (IASRE).

22  Moneda funcionul - La moneda funcional dz la Compafi(a es ¢l Ddlar de los Estados Unidos
de América (LS. dolar), el cual es ia mooeds de circulacidn en el Ecundor.

23  Bases de preporacién - Los esados financieros han sido preparsdos sobee iss bases del costo
histérico. El costo histdrico estd basado peneralmente en el valor raxonabie de la

coniraprestacidn entregada a cambio de bienes v servicios,
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El valor raronuble ey sl precio gque sa recibiria por vender un active o el valor pagado parn
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en & fecha de valoracion,
independientemente de & ese precio es directaments observable o estimado wtilizando otra
tdonica de valorscidn, Al estimar el valor razonnble de un activo o un pasiva, lis Compadin
tiene en cuents las carncteristicas del activo o pesivo que los participantes del mercado
tomerinn &6 cuentn ol fijor el precio del sctive o pasdve 6 In fechs de medicidn,

Adicionalmente, a efectos de informacitn financiera, las mediciones afectusdas & valor
razonable se clesifican en el nivel 1, 2 03 con bese en el prado de importancia de los insumos
para fa medicion del valor razonahble en su totalided, los cuales se deseriben o continuaciin:

Nivel - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o pasivos
iddnticos gue e entidad puede acceder a la feche de medicion.

Nivel 2: Irsumos distintos 4 Jos precios cotizados incluidos en el Nivel | que sain ohservables
pars el active o pasive, ya sai directs o indirectamente.

Niwvel 3- Insumos son dstos no observebles pema el activo o pasivo.

|.os importes de fas notas a kos estados finencierns estin expresados en miles de ULS. dolarss,
exceplo cupndo e especifique lo contrario,

A contimuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparscidn de
extos eofados financienos.

Efectivo y equivalenter de efectivo - Incluye sguellos activos finencieros Hguidos, depasitos o
inversionas finencierns lquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios son presentados comn pasivos cormiontey
en &l estado de-siluacidn financiarn,

{mvemtarioy - Son presentsdos al costo de adguisicidn o valor neto reshizeble, el menor, Son
valundos ol sosto promiedio ponderado. Ly imporaciones en frinsito se enousnimn
registradas o s costo de adquisiciin.

Fropiedudes, plania y equipo

261  Medicién en el momento del reconocinieniy - Las partides de propiedades, plants y
oquips ge miden inicmlments por su cosio,

El costo da propizdades, plants v eguipo comprende s precio de sdquisicion mibs
todos los costos dircctamenio relacionados con la ubicacidn ¥ 1a pucsts en condiciones
de funcienammenta,

6.2  Medicidn posterior al reconocimtenio: modelo del coxie - Despuoés dal
reconocimients inicial, los propiedades, planta v equipo son registrodas al costo menos
la depreciacidn scumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y manlenimientos se imputan a resultados en el periodo en
fjue 58 produsen,
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L6 Métede de depreciacidn y viday stifes - El costo de propiedades, planis v equipo se
deprecia de acuerdo con &l método de linea recta. La vida itil estimadn y métodn de
depreciscion son revisndos al final de cada aflo, siendo ef efecto de cualquier cambio
eft el estimido reglstrade sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, plants v equipo y
las vidas itiles usadas en el cilculo de la depreciacién:

ftem Vida sl {en afios)
Edificaciones 5234
Magumaria ¥ equipos $al6
Herramientss electiomecinicas 2al17
Muzbles v enieres i}
Equipos de ofieina i1i]
Webdoulos 223
Equipos de computacidn Iab

164  Retiro ¢ venta de propicdades, planta y equipo - La utilided o pErdida que surja del
relirs o venta de una partide de propisdades, planta ¥ equipo es caloulads como la
diferencis estre el precio de venta y el valor en ibros del activo y reconocida en
resolsdos.

Deteriors del valor de lox activey - Al final de cadn perioda sobre el cual s informa, la
Compafiia evalia los importes en [hros de sus activos a fin de determinar s existe un
indicative de que estos activos han sulrido alguna pérdida por deterioro. En th cago, se caleuls
el imporie recuperable del activo o unidad generndor de efectivo a fin de determinar el aleance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna)

Las pésdidas por deferion s réconocen inmedistamenic en resuliados.
Al 31 de diciembere del 2015 y 2014, no 5= determind deterioro de ks activos

Impuestos - El gasto por impuesto o la renta representa ln suma del impuesto & la renta por
pagar cormiente ¥ & impuesto diferide.

L84 hmpocsio corrlente - Se bash én |8 utilided gravable (ributaria) reglstrads durmnte el
afic, Lo utilidad gravable difiers de ln wtilidnd sontable, debide o Ins partidan de
ingresos o gastos knponibles o deducibles y partides que o serdn gravables o
deducibles. [l pasivo do Ia Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
uliiizando las tesay fiscales aprobadas al final de cadn periodo.

242 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre bns diferencias temporariss determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pusivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
Ins diferencias temporarias imponibles. Ln active por impuesto diferido se reconoce
por todas lag diferencias temporarias deducibles, en b medida en que resulte probable
que Ia Compafiin disponga de usilidades gravables futuras conira las que se podria
cargar ssa8 diforencins bemporarins deducibles, Heion sclivos v pusivos no se
reconncen 5i las diferencias temporarias surgen del reconocimicnto micial (distinto al
de la combmackin de negocios) de otros sctivos ¥ pasivos &n una opereciin que Bo
afects la wilided gravable (tribetaria) ni la contable. Ademis, los pasivos por mpoestc
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diferido oo se reconocen st s diferencia lemporal surge del reconocimiento inicial de
in plusvalia.

El importe en librog de un activo por impuestes diferidos debe someterse a revisin ol
final de cadn perindo sobre sl que se informe v se debe redutir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tribatanz), en el
futuro, como pars permitir que se recupere 1o totalided o une parte del activo.

Los setivos v pasivos por impuestns diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue 5¢ espera seen de aplicacidn en el perfodo en el que of aotivo se realice o el pasivo
sie cancele, husindose en las tasas (y Jeyes fiscales) que bayan sido aprobadas o
priciicamente aprobades el final del pericdo que se mformn

La medicidn de fos pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuesstos
diferidos reflejard las consecoencins fiscales que se derivarian de la formn en goe b
entidad expera, al final del periodo sobre el que se nforma, recuperar o liguidar of
importe &n Hbros de gpus aotivos v pasivos,

La Compafifs compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impueatos
diferidos si, v solo si tiene reconocido lopalments el derecho de compensarlos, frente o
la misme autoridad fiscad, los importes reconocidog en eses partidas v is Compafiia
tiene la mtencidn de Houidar sus sctivos ¥ pasivod como melog.

Impuestor corrientes g diferidos - 82 reconncen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de unn tmnsaccion o suceso
gue-se reconoce foera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el potrmonio, en cuyo ceso el impuesto mmbién s reconcee fuera del resuliado; o
cunndo surgen del registro inicial de una combinacidn de negooios.

Provisiones - Se reconocen cuando is Compafila tione una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, e probable que In Compafifa ienga que
desprendesse de recursos qee incorporen beneficios econdmicos; pars cancelar la obligacitn, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de 1a obligaciin.

Bl importe reconocido coma provision debe sar ln mejor estimacion del desembolso necesaria
para cancelar la obligacidn presents, al final de cada perindo, teniendo en cuenta los riesgos v
Ing incemidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados
2101 Beneficior definidos: Subllacidn patronal p bonlficacidn por desahucio - £l casto de

las beneficios definidas (jubilacidn patronel y bonificacion por desahucio) es
determinado utikzando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realimdas al final de cada perinda.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio ¢n el
que 2e generan, asi como el mterds financiero generado por Is obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las panancias y péedidas acluariales, se
recongcen en el estailo de situacion financiera con cargo o abono & otro regsuliado
integral, en &l periodo en que e producen, El reconocimisnto de Ins gannnciag v
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pérdidas sctuarinles en otro resultado imtegral se reflejan inmediatamente en las
ganancias scumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

210.2 Participacidn a trabajedores - L.s Compafla reconioce un pasivo y un gasto por
perticipacidn de los trubajadores en las utilidades de la Compafila. Este beneficto se
calculs a la taen del 1 5% de las utilidedes Hguides de acuerdo con disposiciones

fegales.

1183 Boaificacida por desempedio - La Compailia reconoce un pasive para los empleados
que ha cxcedido n expoctativas en of dessmrollo de los funciones.

Arrendamisntoy - Se clusifioan como finencierca cunndo los términos del arrendamientn
transfieren sustancialmente s lox armendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes 4 la
propiedad, Todos Ios deméis arrendamicntos se clasifican como operativos.

151 La Compaiiia como srrendador - El ingreso por conceplo de alquileres bajo
arrendsmienios operativos se reconnce empleando ¢l método de linea recin durante ¢l

plazrs correspondiente ol srendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negocinr y scordar un arrendamientn operativo son sfiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando e méodo de linea recta durante el plaro del
arrendemiento.

2112 La Compaiiin como arrendatario - Los mrrendamientos operatives se cargan o
resultndos emplenndo ol método de linea rectn, durante el plezo cormespondiants ol
errendamiento,

Tronsaccionis én mondda extranfery - Al preparar los estados finnncleros, lay traniecciones
en moneda distinta o la moneda funcional de la entided (moneda extranjera) son registradas
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efechion las ocporaciones, Al
finnl de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en meneda
extranjera $on reconvertidas a los tipes de cambic vigentes a esa fecha. Las partidas no
monetariss registradas al valor rmzonshle, denominadas on moneds extranjers, son
reconvertidhs & fos tipos de cambio vigentes a ln focha en que se determind &l valor rnronahble.
Las partidas no-monetnring calouladas en términos de conio hintérico, &n moneda extranjera, no
han sido reconvertidas,

Fard Moes de 18 prescniacioo do Jus eswedoy Dmanvierog, lue sctives y pasivos monedaros de las
trunsacelones en moneds extranjers de b Compeiis son expresades en ddlares de bos Estados
Unidos de Américs, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del perindo sobre el que te
informa. Las partides de ingresos y gastos se convienien a los tipos de cambio promedio
vigentes del periodo, & menos que estos fluctien de forma significativa durante el periodo, en
ewyo caso s utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectian las mansacciones. Las
diferencias en cambio que surjan, dado ei caso, se recanocen en otro resultado integral y son
acamuladas en el patrimonio (atribuidas a las participaciones no controladoras cusndo nea
apropiado],

Reconocimiento de ingresos - Se caloulan al valor mzonsble de In contraprestacidn cobradn o
pur cobrar, 2niendo en cuentn cf importe estimado de cunlquier descuentn, bonifieacidn o
rebaja comercial que la Compaifiia pueds oiorgar.

=12=
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LIL1 Venia de wihiculos, paries y répacsies - 5 reconocen cusndo la Compafiis ransfiere
loa riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
vehiculos, partes ¥ repuesios; el importe de los ingresos y Jos costos incurridos, o por
incurrir, én relacidn con la trenssccian pueden ser medidos con fabilidad y e probabie
que ia Compailin reciba los beneficios ccondmicos asocindos con la transsccion.

2131 Ingresos por interesex - Los mgresos por inleyeses son registrados sobie uns base de

tiempo, con referencia al capital pendicnie v 1 la tasa de interds cfectiva aplicable.
Costos y paxios - Sc registren al cosio histdrico. Los costos y gastos se reconocen & medida
que son incurridos, independientomente de ls fechs en que se hays realizado e pago, y s
regisiran e el periodo mis cercano o8 of que st conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como nonma general en los estados {inanciesos no
se compedsan bos activos y pasivos, ampoco Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en loy
que ls compensecion sea requerida o permitida por alguna norms y esta presentaciin sea el
reflejo de I esencia de la transaccié,

Log ingresos v gesios con origen en transacciones goe, contractuulments o por una norma legal,
comtemplan |s posibilidad de compensacifn y la Compafifa thene lu intencidn de liquidsr por su
impaorte neto o de realizur ¢l activo y proceder al pago del pusive de forma simullinea, we
prosentan nefos en resultados.

Insirumentog financieres - Los activas y pasivos finincleros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de tnissaecion gue son dircctnments atribulbles a la adquisicidn o
emisldn de nctivos y pasives financieros (distintos & los actives v pazivos financlers
designados ol valor rezonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
rnzonable de los sctivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transecciin directamente atribuibles a la adguisicion de
activos o pasivos finsncierns designados al valor razonable con cambio en loy resultados se
reconacen de inmedinto en el resultado del periodo.

Actives financieros - Los activos financieros e clesifican dentro de Ins siguientes categorias:
sctivos financieros “al valor reronoble con cambios en bos resultadas™, “inveniionay
mantenidas hoasta el vencimientn™ “activos financiercs disponibles para la venia®™, v “présiamos
y partidas por cobrar”, La clasificacidn depends de la naturaleza y proposito de los actives
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
rogulares de activos financioros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccidn.
Las compras o ventas regulares son todes aqueliss compras o ventas de activos financieros que

ls entrega de sctivos dentro del marco de Gempo establecido por wie resulacidn o
acuerdo en ¢l mercado.

LIT.1 Mésede de ln bava de inferés efective - El método de La tasa de interds efective e
método de chiculo del costo amontizdo de mn instrumento financiero y de imputacidn
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevanic. La tasa de interés cfectiva e la
tasa do descucnto que iguala exsciamente los flujos de efectivo por cobrar o par pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos bisicos de nfereses pagados o recibidos,
cosios de ransac<idn ¥ ofras primas o descusnbos que extén incluidos en el chloulo de
In tasa de interés efectiva) a ko largo de la vida esporada del instrumento financiero o,

cuando sea adecuado, en un periado mis corto, con el importe neto en fibros en el
raconccimiento inicial
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Los ingresns son reconocidos sobee ls base de la tasa de isterds cfectiva pars ks
activos financieros distintos a los clatificados al valor rmzoeable con cambio en los
resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cusntas por cobrar
sun sctivos financieros no derivados con pegos {ijos o determinables que no fon
cotizados en un mercado active. Las cuentas par cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros sctivos finamcieros son
medides &l costo smortizado vsando el método de ls tase de interds efectiva, nencs
cuslquicr deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de intenés cfectiva, excepto
por fas cuentas por cobras o coro plazo cuando ¢ reconocimiento del interds resulte

Deteriore de avifves financierey - Los activos financienoy distintos & aquellos
designados al valor rezonsble con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobee el cunl se informa. Un sctivo
financiero estard deteriondo cusndo exists evidencia objetiva del deterioro como
coniEtiencis de uno o mis eventos que hayan ocumido después del reconocimicmo
inicial del activo y los flujos de efective fturos estimados del activo financiero se han
wisgto afectados,

Paira todos Tod ofron aebvos Ananeieres, In svidencia objetive de deterioro de vilor
podria inclulr:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« [nfracciones de las clivsulss contractnales, tales como incumplimienios o moras en
& pago de log intereses o 2] principal; o

+ FEs probable que el prestitasio entre en quichra o en otra forma de recrganiznciaon
fimanciera; o

+ La desaparicidn de un mercado active pars ese activo financiero debido a
dificubindes financieras.

Parz cicrins categorias de activos financiercs, coma cuentes comenciales por cobrar, un
activo cuyo deteriorn no ha sido evaluads individualmente, v &2 evaluado por deterions
sobre una base colectiva, ln evidencis objetiva de que una camera de cuentas por cobrar
podria estar deteriornda, entre otras, podria incluir la expericncia pasada de In
Compaiiin gon respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en ln cartera que superen el periodo de crédito promedio, asf como cambios
observables en las condiciones econdmicns locales y naciongles que se relacionen con

el incumplimiento en 108 pagos.

Para los activod financierns registradios al costo amortizado, of importe de la pérdida
por deterioro de valor =5 ja diferencie entre el importe en libros y ef valor presents de
fos fisjos futures estimados del activo, descontados a la 1233 de interes efectiva original
del activo finenckero.

- 14 -
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El imparte en libros del activo Ananciers se reduce por In pérdida por deterioro de
valor directamente para todos ot activos (inencieros excepto para Ias cuentas
comerciales por cobmr, donde ol imports en libvos g2 reduce & través de una coenta de
provision. Cuando se considera que unia cuents comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la coeenta de provisidn, |La recuperacin postertor de los montos
previaments eliminados s2 convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los

cambios en el importe en libros de fa cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultads del perinda,

Caanda un uctivo financier disponible pam la vents e consideradn coma deteriomdo,
|es ganancias o pérdidas acumulsdas previaments reconacidas en otro resultado
integral son reclesificadas al resultado del periodn.

Para los activos financieras registrados al costo, si, en un perfodo posterior, el importe
de 1a pérdida por deterioro de valor disminuye v la misma puede estar relacionada de
manera ohjetive con un evento ocurmido loego de qua el deterioro de valor fue
reconocido, Ia pérdida par deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre v cunndo &l monto en libros de la inversidn & la fechs
en que 5o reverse el deterioro no exceds el importe que hubiera resulindo de costo
amortizido en caso de gue o se hubiern reconocido el deterioro de valor.

2174 Bajla de un acilve fivanciere - La Compafifa dd de baja en cuentas un negivo linancizsro
anicaments cunndo explren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
pctivo financiero, o cuands transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 51 la Compailia no
tranafiere ni retiene sustancinlmente todes lod despos y ventajas inherentes o la
propiedad ¥ continda reteniendo ef control del activo transferido, Ja Compafila
reconoce su participacidn en el activo y In obligaciin asociada por los valores que
tendria que pagar. Si ka Compafiis retiene sustencialments todos los riesgos y veniajas
inherentes a ln propiedad de un active financiero transferido, la Compafiiz continuard
reconociendo ol nctivo finenciero v iambién reconocerd un présiamo geraniizado de
forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baju totsl en cuontas de un activo financiern, In diferencia entre el imporls en
libros del activo y b suma de Ia contraprestacion recibide v por reethir asi como el
resultada rcumulado que habien sido reconocidos en otro resultsdo integral v
acumulados en ol patrimonio se reconoce en el resultndo del periodo.

Parivos financieroy do o Compaiide - Lot instrumentos de deauds son clasifiosdos camo
pasivos fininciéros o como petrimonio de conformidoed con la sustancin del aouerdo
comractual.

Las pasivos financiercs s¢ clasifican como pasive corriente 8 menos que ko Compafiis tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligecida por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiern.

2181 Clasificacign come deuda o patrimanie - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos finencieros o como patrimenic de conformidad con la
yustangia del aeuerdo contracieal v las definiciones de pasive financiero o instrumanto
ds patrimonio.
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Insirumentos e Patrinomie - Un mstrumento de patrimonio congiste en cunlguier
contreto que evidencie un Bterés residual en los activos de una entidad luego de
dedueir todos yus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad
:nhﬂnmpﬁhlurnmnmprhwmmﬂm.nmﬂl lox costos de emisidn
lrecton.

La recompra de los instrumentos de patrimonio proplos de la Compaiiin se reconoce y
deduce directamente en ¢l patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resuliados, provenientes de la compra, venta, eminidn o cancelacidn de los
instrumentos de patrimonio propios de Ia Campafiin,

Paxives finamcieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razomable
con cambios en los resultados o otros pesivos financieros.

(Mrox paxives finamcicros - Lis otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos v
las cuentas por pagar comerciales y otras) s miden posteriormente al costo smortzado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de caloulo del costo amortizado
de un pagivo financiero y de mputacitn del gasto financlero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es Ia tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efective par cobrar o por pagar {in¢luyendo todos los honosarios y puntos
pagadas o recibidos que forman porte de la tesa de interds efectiva, los costos de
tennyactifn y otrad primas o descaentos) estimados a lo lirgo de la vida esperada del
pasive financhero (o, cuando sea adecundo), en un perfodo mas corto con el importe
neto en lbros en el momento de reconocimiento inlclal.

Baju de um paxive financiers - La Compaftin de de bajn un paaivo financiero s, v solo
sl, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importc en
libros del pasivo financiero dado de baja y Ia confraprestacion pagada v por pagar se
reconoce en ¢l resuliado del perfodo.

Reclasificaciones - Cicrins cifras de los estados financieros del afio 2014, fueron
reclasificadas para hacerias comparshies con ls preseniacidn del wilo 2015.

Aplicacidn de Normat Internacionales de Informacidn Financiera nuevay y revisadoy que

Duranie el aflo en curso, la Compadiia he splicado algumas modificaciones a las NIIF emitidas
por 2l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del | de enero del 2015 o posteriormente.
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220  Normuaz nuevas y revisadas emitidas pero adn po gfectivay - Lo Compatiis no ha splicade s
siguientes Mormas Internacionales de [nformecidn Financiers (MILF) nuevas y rovisades que
han sido emitidas pero min no son ofectivas:

Efectivi i partic dé perlodos

NUE Titul g ! s g
MIF & Instrumentos financiaros Enero |, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones s la NIC | Iniciativas de revelscién Enerc 1, 2016
Modificaciones a ln MIC Clarificacidn de los mélodos
l6y la NIC 38 aoepiables de depreciacidn v

smartizacian Enero 1, 2016

Modificaciones a ln NIC Método de participacion en ins

7

estados financieros sepursdos Enero 1, 2016

Modificaciones a las NIIF  Majoras anuales a las NIIF Ciclo

2012 - 2014 Emero 1, 2016

Se permite [n aplicacion anticipada de cstas normas nuevas ¥ revissdas.

NITF 9 lastrumontos Anancierns

La NUF % emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a clasificacion v
medicidn de activos financiercs, Esta norma se modifich posterionmente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asl come su
baja en los estados financieros, y en noviembre dal 2013, incluyd nusvos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, 38 emitit otre version revizsada de s NIF
9, principalments para inchuir 1o siguients:

Requerimisntos de deterioro para activos financieros v,

Meodifieaciones mitadas a los requizites de cladificacidn v medicidn al introdusir uni
categoria de medicidn a “valor razonabla con cambios en otro resultado integral™, para
clertos instrumentos deudores simples.

Loy reguisitay eleves de la NITF 9

Todas kg activos financiercs que se clasifican dentro ded alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financleros, se reconocerin posteriormente a su coste smortizade o valor
taeomable Fapocilicamenie, los bsinimonios do deods gue se mantiopen dentro de un
medeio de negonio ouve ohjetive gen & de recieder los flujos de efectivo contractuales, v
que tengen flujos de efective contractutles que son Gnicaments pagos de capital e intereses
sohbre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
perindos contabiea posteriores, Los instrumentos de denda manfenidos en un modelo de
negocio suyo objetiva se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
coma por 1a venta de astivos finuncierod, y gue tangen Erminos contracthuales del sctivo
financiero que dan lugar en fechas especificas o flujos de ofectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el imparte del principal pendiente, son medidos & valor
raronable con cambios en otro resulado intepril. Tedas las olras inversiones de deudn v
de petrimonto s miden u sits valores razonsbles al final de los periodos contables
posteriores. Ademis, bajo ln NIF 9, lay entidades pueden hacer una eleccidn irevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimenio
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{no mantendida para negockar) en otro resultsdo integral, y solo con el ingreso par
dividendos generalmente reconocide en el resultado del poriodo.

En s medician de lod pasivos financierns designados a valor mzonable con cambios en
resulindos, ls NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en e valor razonable del
pasivo financiero que sea stribuible 3 cambios en el riesgo de cridito del referido pasivo, s
presenie en oino resulindo miegral, & menos qoe, &l reconocimiento da los cfecios de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ot resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriorments reclasificados al resultado del
periodo. Segin ln NIC 39, la totalidad del importe del cambio an el valor razonable del
pasivo financiero desigoado a valor razonable con cambios en resultados se presenta on ol
resultudo del periodo.

+  Respooio al deterioro de activos financieros, 1a N1UIF 9 establece un modelo de deteriorn
por pardida crediticia esperada, contrario 8] modelo de delerioro por pérdida crediticis
incurrids, de conformided con 1a NIC 39. El modelo de deterioro por pdrdida crediticia
esperada requiere que una entidad coatabilice las pérdidas crediticies csporadas y cambios
en esas pérdidas crediticias evporadas en cada fecha de reporte pars refigjar ios cembios en
el riesgo crediticio deade el reconocimiento inicial. En otras palabras, va no es necesario
guc ocume un events antes de que se reconozean |as pérdidas crediticias.

+  La NIF 9 mantiene lox tres thpos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad s ssablocon en la MIC 39, De conformidad con s NIF 9, Ios tpos de
trapasociones elegibles parn ln contebilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
eapocificamente, ul ampliar los tipos de instrumenton que se clastfican come instrumenton
de cobertura ¥ Jos tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
ta contabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado y reemplazado la prucha de
efectividad por el principio de “relaciin econdmica®. Ya no se requiere de una evaluncidn
retrospectiva pars medir la efectividad de la cobertwra, También se afiadiercn
requerimicatos de revelaciin mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de una
entidad.

La Administraciém de ls Compafila prevé que [n splicacidn de ln NIIF 9 en e futwro puede

tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados fimancieros sdjuntos, en

relacidn com boy activos financieros y pasivos financieros. Sin embargo, no es posible

proporcionar uni sstimacidn raroaabie d= ese efecto hastn gue un examen detallado haya sido
completadn,

NIIF 15 Ingresos Procedeates de contratos con los clienbes

En mayo del 2014, s emitid la NIIF 15, que establoce un modelo extenso v detallado que
deben uiilicsr les entidades en el registo y reconacimiento de ingresos procedentes de
comtranns con clientes. La MIIF 15 rocmplazard ol actual lincamicnto de recopocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 ingresos, ka NIC 11 Contratos de Construecidn y las
interpretaciones respectivas en | feche en que entre en vigencia.

El principio fundsmental de la MIIF 15 es giee una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa Ia transferencia de blenes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que reflaje la contraprestncion que la entlded espera recibir o cambio de bienes o
servicios. Especificamente, lo norma afisde un modelo de 5 pusos para contabilizar el Ingreso:



Fasy 11 identificar ¢l contrto con los clientes.

Pago 2: identificer las obligaciones de gjecucidn en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Pasn 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Pago 5: recomocer el ingreso cuando (o en la medids que) Ja entidad sutisfaga la obligacian.

Segom ba MUF 15, ung entidad confabiliza un ingreso cuands (o en i medida que) s¢ satisfaga
unt obligacién de ejecucidn, ex decir, cuando el “control”™ de los bienes y servicios
relacionudes con una obligacién de ejecucion particular es transferide al cliente, Se han
sfiadido muchos mas lineamientos detaltados en la NIIF 15 para poder analizar sittaciones
especificas, Ademds, ka NIIF 15 requiere amplins revelaciones.

La Administracién de la Compadifa prevé que Tn aplicecidn de la NIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre o8 importes reconocidos en los estados financieros adjuntod ¥ sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar unn estimacion raxomable de ese sfecto
hasti que un examen detallado hava sido completada.

Muodificaciones a In NIC 1 Iniclativa de Bevelaciin

Las modificaciones & la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en o prictics, Las modificeciones o la MIC | de aplican pari perfodod gue inicien
ati o después del | de enero del 2016. La Admintstracion de ln Compafiis no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones on of filuro tenga un impacto significativo en fos estados
financiercs.

Modificaciones o la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Aceptables de
Deprecincion ¥y Amorfizacion

Las modificaciones a fa KIC 16 prohiben o les entidades wtilior un método de deprecineion
pera partidas de propiedad, plants y equipo basado en el ngreso, Mientras que lns
modificaciones o la MIC 38 introducen fo presuneidn rebatible de que el inprese no e5 ina bage
apropinds parn la amartizacidn de un sctivo intimpible, Esta presuncidn solo puede ser
rebatida en lus sigmentes dos circunstenciag:

Cuando el activo intangible es expresado como madida de ingreso; o,
«  Comndo se preda demostrar que on ingrese ¥ el consumo de beneficios econdmicos del
activo intengible se encuentran estrechamente relacionados,

Las modiffsclones se aplican prodpectlvameile para perbodos aniales gue comleneen b g
del | de enero de 2016 o posteriorments. En o scluslidod, In Compofifa use el méiodo de linsa
recin para la depreciacion y amortizecion de propiedades, planin, equipo v bienes intangibles,
respectivamente. La Administracidn de la Compafiia considers que el método de linea rects es
el mas apropiado pary reflejar el consume de beneficios econdmicos mherenies a [os
respectivos activos, por lo tento, I Administrecion de lo Compafiin no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones & ks NIC 16 v la NIC 38 tengan un impacto material en los
extndos financieros de In Compaiia,
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Muodificaciones o ln NIC 27: Método de participacién en los estados financiervs separados

Laz modificaciones a la NIC 27 permiten que en lcs estades financieros separados, s2 registren
tas inversiones an subsidisriag, negocios conjuntos y asocindas, usando &l métods de
pasticipscibn. Anterformente sdlo se permitia ¢l métado del costa o deo acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalments, sclars que estados financheros separndos, son
aquelloy presentados en adiclon a los estados financieros consolidados o en adicidn a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiariag pero que tiene inversiones en
asocindas o negocion conjuntoy, pare |as cuales Ins inversiones je registran usando sl métodn
de participacion.

L& administracion sim no ha definido si registrard sus inversiones en subsidiarine, asociades o
negocios conjuntos, usando el método de participacidn en lox estados finencieros separados;
por lo mnin, no es factible determinar los impactos fiuros en los estados inncieros.

Mejores aneales o las NIIF Ciclo 2002 - 2014

Las mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varixs NIIF que
se encocniran resumides a continumcion:

Las modificaciones a ln NIIF 5 aclarmn que cusndo b entidad reclasifics un sctivo (o grupo
de nctivoy) de mantenidu para ln venta 8 mantenido para su distribucidn a fos propietarios
(0 viceversa), tal cambio se considera comn unn continuucidn del plun original de la
disposicidn y por lo tanto, no son aplicables los requerimisntos establecidos en la NIIF &
en relacion con el cambio de plen de ventn. Las snmlesdas tambign scluran las gudas
splicables cunndo se interrumpe 1a contabilided de activos mantenidos pars su distribocion.

Las modificaciones a la NIIF 7 propercicnam una guls adicional para aclarar si un contrato
financiero de sesvicio comesponde & participacién continus en Ia trensforencia de wn activo
transferido, & efectos de la informaciin a revelsr de dicho sctivo.

«  Las modificaciones de la NIC 15 aclamn gue la tasa wiilimda para descontar las
ohligaciones por beneficios post-caipleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alta cafided al final del
periodo de reporte. La evaluacidn de la profundided de un mercado para bonos
carporstivos de alts calidad debe ser e nivel de la moseda (o8 decir, la misma moneda en
que los bemeficlos doben ser pegedos) Maie e wonvdas pars les gue ow sniste un morceds
profundo de tales honos corporativos de alita calidad, se debean utilizar los rendimientos de
marcado de bonos del gobiemo denominados en ess moneda o Ia fecha de reporte.

La Administracién de ln Compadita no prevé que In aplicacidn de estas modificaciones en el

futur puede tener un impacto significativo sobre loy importes reconockdos en los estedos
Imanciéros pdjuntos.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CriTiCOS

La preparaciin de los presonies estados finsncieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice cierias estimaciones y establezca algunos supucsios inherentes a la actividad
econdmica de 1s entided, con el propdaito de dstorminar la valuackin ¥ preseotscidn de nlgunaa
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en | mejor utilizacion de lo informacidn disponible al
momenlo, los cuales podrisn llegar & diferir de sus efectos finnles.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Coampafiin ha utilizado en ¢ proceso de aplicacién de los criterios contables:

ir

1.2

13

1

Deteripro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
mecesanio, se analizs el valor de loz activos pars deferminar 51 existe algln indicio de que
dichos activos hobieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisia algin indicio
# redliza una estimacion d=] imporie recupersble de dicho sctivo. Si se trata de sotivos
identificables que no genemn flijos de efective de forma independiente, se estima s
recuperabilidad de la unidad geveradora de efectivo a ln que pertencee el activo,

Loz pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos amleriores son revertidas
ousndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con sbono e resultadon con el limite del valbor en libroa que el sctivo hubler
tenidn de no haberse reconocido Lo péedida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para abligaciones por beneficios definidos depends de varios factores gue son determinudos en
luncidn de un cileulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determiner el valor presente de estas obligsciones inchiye una nsa de descuento, Cuslguier
cambin en los supuestos impacin =n &l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El notuario contratado por s Compafiia par realizsr el chlculo actuarial, utilien la tasa de
desouento, In tass de mortelidad y de rotacidn al fnal de cada sfio reportados por la
ndministrocidn de s Compafifa. La isa de desceento e la tasa de interds que debe sor
utilizada para determinar &l valor presente de Jos flujos futuros de caje estimados que se espera
van o ser requeridos pars cumplir con |s obligacidn de estos beneficios.

Extimacidn de viday diles de propiedudes, planta y equipo - La estimacion de las vidas afiles
vy ¢l valor residunl se efectian de ncuerdo 2 lo mencionado en la Nota 2.6 3

FImpuesto a la renta diferido - Le Compadiiz ha realtzado la calimacidn de sus impucstos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ef valor en [ibros y la base tributaria de
los activos y pasivog s& revertirin en =l futuro.

Tasw de descuentn wilizade para determinar =f valor en libros de lo eblipacidn por
beneficios definidos de ba Compadia - Las cbligaciones por prostaciones definidas de la
Compafiis se descieninn 3 sns s establecida por referencia a fas tasas de mercado al final del
periodo de referencia de fos bonos corporativos de alis calidad. Se requiere um juicio
significativo ol establecer bos criterios pars bonos 3 ser incluidos en la poblacidn de la que s
deriva la curva de rendimiento. Los eriterios mis importantes considerados pars la seleccién
de bos bonos incluyen &l tamalo de s emision de los bonos corporativos, calificacidn de los
bonos y ln idemtificacion de fos valores atipicas que se excluyen.
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La Administracion de Manafbeturas, Armadurias y Repuestos Ecuntorinnos 5.A. MARESA, ha
lomade cenccimients de ln informacitn contenida en estos estados Mnncleros y s2 declars

respansable respecto de la verscldad de ln informacidn incorperada en los mismos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

325 LITiF L]
Efectiva 15,957 £.350
Rancos 7,840,097 0065, 444
Inversiones temporales (1) _113.736 2.427.637
Total H.568.780 12.007.43]

(1) Durante los afos 2015 y 2014, incluye operaciones “Sweep Account™ por USE713 mil y USS1.4
millones sespactivements, suscriths con un banco local, con vencimiento el 4 de enero del 2016
{enero 5 del 2015 para ¢l afo 2014} que generan inferests a una tasa del 1.25%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
COBRAR

JUIV]S AL1214
Cusniay por cobrar comerciales;
Compafiias relacionadss (Ver Nota 24) 44,690,375 16,521,706
Cuentss por cobrar iefeeron TOT, 104 3, 71803
Cuentas por cobrar & concesionarios 4 088,973 E.HE.FIS
Cuentas por cobrar 8 empleados por venta de vehiculos 7310
Provisidn para cuentss dudosss _I'..I:IHLM} M
Subtital
thras cuentay por cobrar;
['nmpafilas relacionades (Ver Nota 24) 5,239,616 1,966,526
Anticipos § proveemores 126442 2,006,505
Otras 198,361 — 381,758
Subtotal 3.364.420 1316.7%
Total 809240 4472083
Claniffeancidn
Corriente 53,109,675 33,960,500
Na carriente 157,798 — 211383
Tawml A2.297473 4472083

Cuenias por cobrar terceras - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de vehiculos,
principaimente a nstiluciones del Estado.
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Cueniay por cpbrar g concesipngrios - Constituyen cuentas por cobrer por la venta de vehiculos a
concesionarion, cuyo plazo de vents o dohasta 30 diss.

ienlps - Correspande a cuentas por cobrar a trabajadares
phnplmmmmuhvahiudmmmmnm-umunmmﬂhmdﬁlm&m
plazos de hasta 5§ afiox.

Anticipos g provegdorgs - Al 31 de dicismbre del 2014, ineluye peincipalmente anticipos
proveedores del exterior de CBU (Sumitomo Corporation v Fiat Chrysler Automoveis] por US583 9
mil y USS25 millones respectivamente,

icionaiay - Al 31 de diclembre del 2013, inclaye
bhnuwulmudnllﬂﬂmﬂﬂdemutﬂﬂmuwmm
realizada & s compafila relacionada Maxmotors 5.A, que gencraron cuentas pol cobrwr por L15330.9
millones, que se recuperarin en 270 dizs

Qtras cuentas por cobrar @ empresas relacionadas - Al 11 de diclembre dol 2015 y 2014,
comesponde a cuentas por cobrar 8 Distrivehic 5.A. y Kswamotors 5.A., por importaciones de
invertarion de las referidas compafiias relscionadas efectuadas por Maresa, cuyos documentos de
importacitn son endosndos a las relacionadas para ln nacionalizacidn,

Al 31 de diciembre del 2015 la cuents por cobrar por endosos de mercaderia asciends a LIS4.8
millones y LISS2.6 millones para el 2014,

pripdag - Ln detalle de la antigiiedad

dt lu mm'n:l.u pnr nnl:nr wnuidu ptm nnd:tn-mml'u u nnmn p.u'

EITA W a R 14
Vencimientos:
1 - 90 dias 2,304,901 858,851
91 - |80 dias 1¥9.10) 1 368,635
18] - 365 dios 194572 _ 135,786
“Total 688,524 2361274

La Compafifa ha reconocide uno provizidn pars coentas dudosas de todns les cuentas por cobrar
excluyendo los suldos por cobrar & relacionadas y cuentas por cobrar omplowdos venta de vehiculos,
debido a que consadera que estus cuontas no presentan nesgo do rocupersciin,  Adicionsnlmente, se
TeCOonOCEn Provisiones parn cuentas de dudeso cobro eon base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento ¥ un andlisis de la posiclén financiera actual de la
contripirts,

Antes de scoplar coalquier nuevo clionte, 8 Compafiin uliliz un sistema de puniuncién de crédito
externo para ovaluar la calidnd crediticia del cliente potencial v los limites do crédito por cliente. Los
tmited de crédito ¥ los puntuaciones stribuidas a los clientes concesionarios se revisan dos veces af
afho.



6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

7.

Préstumos otorgado a compafiias relacionadas (Nota 24) (1)
Certificados de depdsila en bancos bocales (2)

Tonal

{1} Al3] do diciembre del 2015, cormesponde a

en el afio 2014)

25 124
1,061,218 915,089

5679471 5378923
1740.682 6,294,012
o sus compafine relacionades

préstames otorgados
Kawamotors y Mareadvisor, por LIS3T1 1 mil y US$350 mil, (LS3915 mil s Kawamolors en el
afic 2014) que goneran infcreses & una tase promedio del 8.5% y 9.33% respectivaments (8.5%

2y Al3l de diciembre dei 2015 y 2014, corresponde a cantificados de depdsito en bancos locales
ton venaimientos de hasta 365 dias, que generan infereses a una tasa promadio anaal del 6.5%

(6.4% en el afio 2014).

INVENTARIOS

Mnterias primas ¥ mleriales
Importaciones en trénsito
Productos terminados;
Vehiculos ensamblados {CKD)
Vehiculos importados {CBU)
Repuesios, sccesonios v dispotitivos
Productos en proceso
Otros

Total

263,600
2841668

15,012,068
3,174,058

_1.199.531
22490996

FITPIL

15915374
38,263 885

26,406,252
336,755
18,526
576,552
_L373.009

B2.816.333

Duranie los afios 2015 y 2014, loa costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de

US5114.3 millones y LISS] 56,1 milloncs, respestivemenie.

- Al 31 de diciembre del 2615 y 2014, cierios mventanios de la L‘_ﬂiqrdn

relacionadas han sido prendados para garentizer los présiamos de s
LSE30.3 millones (incluye inventario vendido a Mazmaotors 5.A. ef 31 de diciembre) y LEHIE

mrillanes.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo s como sigue

Coslo
Deprecincidn scumulada

Takal

Clazsficaciin

Terenos

Propiedades en construceidn v activos en trinsito
Edificios

Maguinaria, herramientas, muebles ¥ equipo de oficina
Vehiculos

Equipos de computschin

Tatal

ESPACIO EN BLANCO

A0S

19,784,419
ALLLLLIZ)

12671307

1850574

2,448,672
T.017.661
239,948

I/ 4

20,232,273
16.099,735)

14,152,538

2,850,574
gl!?m
2475737
7913392
531,920
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Al 31 de diciembre del 2015, o Compaitin efeciud una revizidn del importe recuperable de sus
propicdades, planta y equipos, derivado principalmente de la decisidn de suspender termporalmente ln
phmta, Considerando las oportunidades de negocio que la Compaiiia posee en su portafolio de
opaiones, s Administracion concluye gue no extste deterioro de 2u propicdad, planta v equipo.

Activoy e graranifa - Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014, los lerrenos, edificaciones ¥y maquinnrias
correspondientes a le Compafiia y & ciertas compaiiias relacionsdas con un-saldo de realizacidn
aproximado de USH40.6 millones y LISE38.5 millones, respectivamente han sido pignorados para
garantizar los préstemos de la Compafifa {Ver Nota 9). Los terrenos y edificaciones respaldan
préstamos buncarios bajo fa figura de hipotecas. La Compafiia no estd autorizada & pignorar estos
nctivos comao garontia pRra otros préstemos ni par venderlod s ofrn Comparfifa.

PRESTAMOS

31/ 125 I 4
Instituciones financieras locales I R04,171 38,102,723
Instituctones fmancleras exterior 3,530,723 13,600,376
Cartng de crédito 135980 23,234,270
Todal 44,070,574 1L317.569
Clasificocion.
Corrianis 36,383,052 77317, 560
Mo corriente _TART.RAT
Total 44 070,574 ILA1 1563

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, incluye infereses v comisiones por pager por USS639 mil y
LIS$1 2 millones respectivamente,

By
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1S 3112414
Cuanias por pogar conercioles;
Proveedarss locales 1,501,338 4. 850,282
Proveadores del exterior B6, 38D 43T 163
Campaiitas relacionadas (Ver Mate 24) 1,247 463 LAAS.710
Subtotal 2.E35,190 1,088,755
Otras cuenias por pagar.
Compafiias relacionadas {Ver Nots 24) 157312 2,790,789
Anticipos de clienbes 146,668 1 80,699
Provisiones 15,228 135,573
CHras 273 24 459
Subtotal 520,081 2.640,550
Total 4335271 JLI22305

Los saldos por pagar a compafilas relacionsdas son liquidades en un plazo de hasta 45 dias. Las
cugntas con proveedores locales y del axterior, son liquidadas én plazos que van desde 30 hosta 90 dias.
Las compras comprénden principalments los CKD's y otras partes y plezas para el ansamblaje ¥
posterior comercializacidn de los vehiculos de la Compadfiie, asi como los vehiculas importadaos (CHLUY.

11. IMPUESTOS

1.l Actives y pasivos def afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos comrientes
05 DOm0 Signe;

izna I2N4

Aclivox por impuesios corrientes:
Crédito tributario de Impuesto &l Valar Agregedo - IVA 657,802
Crédito tributario de impuesto a fa renta 221435 214335
Toral 221433 E23.237
Favbveis por inpiesios corrienies,
lrﬂr-l fa ml I = o) o - TW M B?WSE
[mpuesio 4 la ranta por pagar 159,842 L64.253
Impiesto o la salida de divisas - 18D 40,361 1,536,325
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado

VA 54,074 83,593
Hetenciones en | fuente de impuesto a la renta

pOr paglr §3.414 _ 187,533
Total 1213 A8 85T aE

L



11.2  Concillacién iributaria - contable del impuesio a la rentn corrientz - Uni reconcilincidn entre
la utilidad segpim estados financhercs v el gesto por impuesto a b renta corriente, es como sigoe:

Afio terminsdo

LS 11712714
Utilidad para céloulo de impuesto u la rents 3444111 7,194 781
Gastos no deducibles 3,214,627 3,098,979
Otrns deducciones, neto (220,681) (19,072
Ajuste precios de transferencia 40,035 11910
Utilichae) gravable £4IR.000 J0.286.598
Rase impanible aplicable ol 22% 3,735,702 10,286,598
Base imponible apficable ol 25% 2.742.390
Impuento a [n resta cansado 22% BZ1.854
Tnmpueito a b renta causado 25% __ 685,508 _4.363.052
Impuesto & ls rentz caado iotal (1) L7452 —aaG3.053
Anticipo calculado (2) LI37.061 ~LB6L376
fmpuasto a la renta cargado g resliados.
Lmpueso a Lo renta corriente 1,787,061 2,261,052
Ingreso por impueato & la renta diferido __{3.160) 10,230
Totl LI83.901 rirg il vl

{1) De conformidad con disposicionss legsies, In tarifs poma &f impoeesio a la rents, se calcula en
un 22% sobre fas utilidades sujetas a distribucida y del 12% sobre las utilidades sujetas a
cupitalizacidn Sin embargo la tarifa se puede incrementar al 25% sobre la proporcidn de la
base imponible que correyponda a in participacion directa o indirectn de socios, scctonistas,
beneficiarios o similares que sean residentes en paralsos fiscales o reglmenes de menor
imposiciin que para ¢l coso de Mimmufactums Annadurias y Repoostos S.A. MARESA el

42% de In base imponible que comresponde n socionistas minaritarios domicilisdos en

regimenes de menor imposicidn sa spliod la tarifn del 25% y al 58% de la base imponihle o
aplico la wria ded 22%.

{Z) A partir del afic 2010, se debe constderar como impussto a kn renta minimo el valor del
anticipo calealado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
putrimonio, 0.4% de Ingresos grevados y (1.2% de costos y gastos deduciblag.

Paru el afio 2015, ls Compafiin determing como anticipo de impuesto a la renta de US$1 8
millones (US31.9 millones en el afio 2014); sin embargo, <1 impuesto & la renta causado del
aflo o3 de USS1S millones (115523 millones en o alio 2014). Consecucatemente, ka
Compafifa regiserd USS 1.8 millones en resultndos del afio 2015 (15323 millones en &l afio
2014) equivalente al impuesto a [n rents minimo,
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{3) Dorante el afio 2015, ln Compafila se acopid a la Ley Orgénica de Remisidn de Intereses,
multas y recargos emitida en ol suplemento del Registro Oficinl M. 493 del 5 de Mayo del
2015, por la cual pagd las siguientes diferencias determinadas en ¢l impoesto a |z renia de
ejercicioy anteriores y redimid el 100% de interés, multas y recargos:

Afio il gue Acta/resolucitn

goresponde  Concepto SRl Yalor
2007 Impuoesto a los consumos especinles - ICE 17201 10100151 T2 A55
2007 Impuests al valor spregado - IV A F201 10106268 ST.TI8
2007 Impuzste al valor apregada - 1VA 1720100100259 1,086
2007 Impuesta 8 Ia Rentn 17201001 (0050 270,115
2007 Impiesto a log copnsumos especiales - [ICE 1720000100223 TADT
2008 Imipuestn a los consumnos especinles - [CH 17201 10100253 BO0.6TS
2009 Impiesto i iz Renta FT20130100221 | 380,584
2010 Imipuesto & los consumos especinles - ICE  17201401357757 1,340,183
2018 Impuesto al valor agregado - 1V A 1T201401357757 30,498
2011 Impuesto & los consumos especiales - [CE 1 72014001357784 2,168,909
Tatal ffd3.230

Piir liquidar los referidos contingentes hasta ef 31 de diciembre del 2014, la Compafiia
constituyd ung provisiin por 1/554.6 millones, por o gue a ln fachs de pago en 2015 2
Compafiiz registrd USE2 millones en resullados def afto por Ia diferencia no provisionada,
cual correspondid principalmente al Impuesto a los Consumaos Especinies - 1CE.

Movimdenio de fa provividn para lnipacsio o la redifa - Log movimientos de la provisidn
{orédito tributaria) para impoesto & fa rente foeron como sigun:

Afio ferminado

31412115 11214
Saldos al comienzo del gho 264,353 (227,435)
Provisién del afio 1,787,081 2,263,052
Efecin de fution 11,26]
Reclasificaciin 227,435
Pagos efectundos (LB2L.5T3) (2.002.560)
Saldos al fin del afio (1) 159,842 264353

(1) Enel 2014 s incluye US58,825 de impuesto a |a renta por pagar de I cmpresa GPS Trock
S.A. que se fugiond durante el afio,

Pagos Efectundos - Correaponde al anticipo pagado, retenciones en i fueniz y pagos do
impuesio & la renta de las compefiias fusionedas Fenetre 5.A. y MNikkei Motors 5.A.



114 Saldos defl impuesto diferddo - Los movimienios de sctivos por impuestos diferidos fusron como

comistisg Eamumﬂum Saldos al fin
&l miio los resultados  dal afio

sigue:
Saldos al
Ade 2015
Activos {(pazives) par mpuestos
diferidos en relacide a:
Pmpd-:ddtﬁ planta y equipo (400,419)
' 2936
Total Qa%.493)
Afio 2014
Activos frativar) por mpeesfon
en refacidn a:
Propiedades, planta ¥ squipo (357,300}
Provisidn por jubileeién patronnl 40,040
Prowisiones P
Total (112.263)

16,086

@3,116)
(40,040)

12926

_10230)

(324,333)

(d4.431)

(400,419)
12206
ld27.493)

11.5  [mpwesto o la renita reconocido en lax rexultodos - Una reconcilincitn entre Ln utilidad segim

estados fimancieros y &l gasto por impuesto a la renia &4 como sigoe:

Utilidad pars cdlecla de nmpuesto a b renda
Gasto de immpuesto & la renta
Cenetng no ded ocibes

Ajuste por precios de ransferencia
Efecto del anticipo minimo

Impuesto a ls rents cargado a resultados

Tasa de efectiva de impuesing

Ao ferminado

NS L1214

444,111 L194 78]

801,445 1,582,852

693,532 Gur.RLD

0,316 2,620

270 608

L13i50] 410,383

—a2 L80% —

116  Aspects tributarin - EI 18 de diclembre de 2015, so emitié la Ley Orginiea de locentivos para
Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos
para ki gjecucitn de proyecton bejo ks modalidad de ssociscion plblico privada y sstablecer
incentivos pare promover ¢f finenciamiento productivo, le inversidn nacional v la inveryidn
extranjera, & continuncitn s detnllan clerton incentivos y reformas de cardoter tributario

establecidas en dicha Ley:

=32
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- BHstarin exentos del impuesto 4 la fents Jos rendimientos v benaficios obtenidos por
depdsitos & plazo fijo en instituciones financieras naciomales, asl como par Inversiones en
valores en rente fijn que se negecien a trevés de kns bolsas de valores del pals o del Registro
Ezpecial Bursaml.

Edlarén exentos del impuesto & la salida de divisas los peges realizados al exterior, por
capital & intereses sobre créditts storgedos por instituciones fmancieras internecionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen finenciamiento com un plazo de 360 dias v que sean destinados al
finencigmiento de vivienda, microcrédite ¢ inversiones productivas,

Cupo en las importacioney de vehiculos - Con fecha 11 de junio del 2013, el Comid de
Comaercio Exterior COMEX establecio una restricgidn anunl de imporiscion de CED (ks de
ensamblgje de vehioulos), Ia cual aplica tanto en ] nimero de unidades (CKD) como en el
Importe monetario scumuledo de los mizmas, El 29 de diciembre del 2014, esta restriccidn fue
actualizada mediante In resolucidn Mo, 049 del Plano de Comité de Comercio Exterior COMEX,
le cual establecit nuevos cupes pim la importscion de CKD. De conformidad con dicha
resoludion, para el afio 2015 se definid en cupo de 11,447 unbdades (10,736 unidades CKD para
ensamblaje vy 711 unidades importadas CBU) o US$32.7 millones, respecto de las 19,874
unidades {18,632 unidades CKD v 1,242 unidades CAUY) 0 US3E6.8 millones de valor FOB del
afo 2014, Log cupos son ulilizedes a la desaduanizacidn v no son acumulables, Dumnte el afio
2015, ln Compafiin whilizd de su cupo de aiio, 9,646 unidedes (8,935 unidades CKD para
ensembluje y 711 unidades importadas CBU) que representaron USS38.3 millones, respecio de
Tns 17,598 unidades (16,356 unidades CKD para ensemblase y 1,242 unidades imporadas CBU)
¥ LUSEE4. 7 millones utilizados en &l afio 2014

Para que 1z Compnflin pueda ensamblar una unidad de camioneta Muzdi BT-50, reguiere dos
cupos de CKD, debido a que &l motor ¥ ln carrocsria provienen de diferentes origenes, sin
embargo para el ensambinje de las unidades del Chevrolet Grand Vitars 1] que se ensamblaron
durant= el aflo 2013, se requiers un solo cups de CKD,

Al 30 de diciembre del 2013, mediante resolucion Mo, 050-2015 del Comité de Comercio
Exterier COMEX se confamaron paru el afio 2016 log mismos cupos de imporfacion que tuvo la
Compafiia, segin el Plapc de Comité de Comercio Exterior COMEX los cupos de importacisn
pard Muonufscturas Armedurias ¥ Repoestos § A, MARESA se mantendrian igual al afio 2015,
#n 10,736 unidades CK.D para ensamblaje.

Precioy de transferencia

La Compafiia no dispone del astudio de precics de transferencia de las transncciones efectuadas
con partes relacionadas locales v del exterior correspondisnts al afio 2015, requerido por
disposiciones legales vigentes, en mzin de (ue el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2016. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las cperacionss con partes retacionadas locales ¥ del exterder han sida efectuadas a
precios razonabies que se aproximan & valores de plena competencia. A la fecha de emisitn de
los entados {inancieros, dicho esiudio se encuentra en procoso de ejecucién, sin embergo,
mediante un diagnéstico preliminar recibido de los consultnees, se determind un ajusie que
incrementa ks base imponible en LIS$39 mil por precios de ransferencia, el cual que ba sida
considerado por la Compadiia en la determinacion del impuesio a 1a renta del afio 2015, La
Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia por el afio 2015, en el cual se establecid

YN



que las transecciones con parteés relacionadas han sido efectuadas a precios rzonables que se
aproximan a valores de plens competencia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

215 d1412/14
Participacsim a trabejadores 607,784 1,269,667
Heneficios soctales 4722 122,656
Chiran _T88.013 i N e
Taotal 1460313 L390.445

Participacidn a Trabajadores - De conformided con dinposiciones legnles, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la ermpresa en un 15% aplicable o las utilidades lquidas o
contables. Los movimienios de Is provisitn para participacicn a trabajadares feeron como sigue:

Afn terminsdo
2013 014
Saldos al combenzo del afo 1,269,667 1,593,375
Provisidn del afio 607,784 1,269,567
Pagos efecmados (1.269.667) (1.482.375)
Sabdos al fin del afie —B0TTRS JL269.667

La Compafifa mediante Resolucion Ministerial No. MDT-2015-0003 de enero 30 del 2015, considera
como unidad econdmica pars el reparto de utilidades & empleados & las compadiies de Manufacturss
Armadurias ¥ Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA, Sobensambles Automotores del Ecuador S A
ECUAENSAMBLES, Marmotor 5.4, DISTRIVEHIC - Distribuidora de Yehiculos A,
Mareadvisor 5.A. por connto forman parte de un mismo grupo scondmico y sus Negocios son
complementarios.

13, PROVISIONES

31PN A11304
Provisidn por contingencins SR1 (1) 4,647 473
Garantin de ensamblaje 130,524
Provisidn por restructuracidn (Ver Notas | y 18) 633,102 mm—
Total £33.102 4,112,997

(1) Al 31 de diciembre del 2014, ln Compifila constituyd una provisidn para contingencias con el
Servicio de Rentas Internas - SR por determinaciones de Impuoesto & los Consumos Especiales -
ICE, Impuesto sl Valor Agregado - IVA e mpussto a la Renta por US54.6 millones. En el afio
2015, s Compaiiia sc acogit a la Ley Orginica de Remisidn de Intereses, Multas y Recargos,
publicads en ¢! Registro Oficial del 5 de mayo de 2013, por lo cual desemnbalsd USS6.6 millones y
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registrd en resultsdos USS2 millongs por la diferencia, la cual comrespondia principalmente a
Impuesio g los Consumos Especiales - ICE,

{2) Corresponde a cuentas por pagar por liquideciones Iaborales de empleados vuya desvineulucién
labarn! fue comunicada hasta ef 31 de diciembre del 2015 (Ver Mota 1 v 18)

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31215 31dn4
Jubilacidn patronal F22.201 1,600 445
Bonificecion pos desahucio 268 405 475,013
Totel L190,606 &075.463

4.1 JSubifacidn Patronol - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, fos trabajadores
gue por veinticineo afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continoada o
interrumpida, tendrén desecho a ser jubilados por sus empleadores sin perfuicio de 1a jubilacién
que les corresponde en su condician de afilindos al Institufo Ecustoriano de Segurided Socizl.

Los movimientos en el valor presente de o obligacion de jubilaciim patronal fueron como sigue:

Ao Terminado

EATA IR H] J12/14
Saldos al comienzn del sfic 1,600,449 2,011,778
Costo de los servicios del periodo corriente bE,.660 1765978
Costo por intereses 32,076 [52.B76
Trunsferencia de emplerdos o otras empresas del Grupo (26,919} (129.172)
Pérdidas {ganancias) sctunrisics 124,969 (211.379)
Efecto de reducciones v Bquidagiones anticipadas (218,601)
Beneficios pugados {677.433) (400.632)
Saldos al fin del afto 22201 L.000,540

14,1  Bonificacion por devafrucio - De aoverdo con disposiciones del Cddigo de Trabujo, en oz cagos
de termingcion de la relacidn Iaboral por desshucto solinitedo por &l empleador o por el
trabajador, la Compafitn spiregam el 359 de a GEima remoneracion mensoal por cade ono de
los mfioa de servicio.
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L_umimhﬁusmﬂ valor prasente de obligacitn de bonlfcscidn por desahugio fusron como

sigue:
Aflo \erminado
IVIALS A4
Saldos al comienzo del afio 475,013 628 482
Costo de los servicios del perlodo cormente 21,395 51,803
Costo por inlereses 16,787 48,643
Costos por servicios pasados 10,505
Transferencia de empleadon a otras smpresas del Grupo {11,298) (47.054)
Pérdidas (ganancias) actuartales 4959 (13,467)
Efecto de reduccionss y liquidaciones anticipadss {3.050)
Beneficios pazados {236.212) (193.392)
Saldos al fin del afio 265405 475013

Los céleulos sctunriaies del valur presente de las obligaciones devengadis por concepto de bensficios
defimidos fueron realirados el 31 do diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiemie. El valor
presente de Ins obligaciones par conceplo de beneficios definidos v los costos del servicho actual y el
costo del servicio anterior fiseron calculados wtilizando el método de ks unidad de crédito proyectads.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribaidos ol periodo de servicio del empleado y
basados en lo fdrmula de! plan, de ml suene que == atribuye la misma cantidad de beneficio a cads sfio
de servicio, congiderando el uso de hipitesis actuarizles parn calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estan hipatesiz reflajan el valor de dinero & través del tiempo, el incremento aalarial v las
probabilidades de pago de estos baneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariabes que surjan de Jos ajustes por la experiencin y cambios en kos
sapuesios actuariales st cargan o ahonan 2 otros resultados integrales.

Las hipetests achmnales significativas utilizadas para 1s determinacion de las por
beneficios definidos son [a tass de descuento, incremento salarial esperado y Ia moralidad. El andlisis
de sengibilidad detallado a continmicion se ha desarrollado en base a los cambios mzonablements
posibles que 8¢ produzcan al finel del periodo de referencin de los respectivos supuestios,

5i la tasi de descusato varks en 1,5 punios, (en mis 0 en menos), la obligaciin por heneficios definidos,
disminuiria por USS62 mil o aumentaria por USS68 mil, respectivamente.

Al ha Incrsnmniog salansles copivades (aumentan o disminopen ] on um 055, In ahligecion por
beneficios definidos == incréementaris en US356 mil [disminuiris por USET0 mil),

El andlisis cle sensibilidad presentado anterionnents puede no sar represeatativo de la variacion real en
In obligacidn por beneficios definidos, ya fue es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzes en formi aistads unos de otrog (algunos de los supuesios pueden ser correlacionados).

Es imponante mencionar, que en ol andlisis de sensihilided desarrollado, of valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando £l método de crédito unitario proyectsdn,
gue 3 el mismo que ¢l aplicado en ¢l cilculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en ef
estado de sitvacién fnanciera. No hubo cambinos en los métlodos o hipdtesis utilirados al elsborer el
undlisis de sensibilidad respecto a afios anterforas.



Las presuncicnes principiles usaday para propdsitos de bos ciloulos actuarisles son lns siguientes:

1 T 1 L4
¥h e
Taza de descuento 6,31% 8.00%
Tasa espernda del incremento salarial 3.00% 5.00%
Los impories reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:
Afio terminado

LIS /1304
Costo achial del gervicin 90,055 228779
Costo de servicios pasados _10.809
Tuotal 100,864 . A

En los afios 2015 y 2014, se generaron pérdidas actusriales por U1S5130 mil y genancias sctuariales por
LISE225 mil, respectivamente.

En los afies 2015 y 2014 las obligaciones de beneficios definidos genernron infereses par LIS368,863 v
LI5%201.519, respectivamento.

En 2] afio 2015 v como resuliido de la desvinculseidn por el cierre de 1s plantn, se reversaron
obligeciones de beneficios definidos por USS222,651.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

157 Gestide de riesgor flaencieros - Bo el coss normal de sus negocioy v sclividzdes de
financiamiento, la Compafiia ¢std expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmice de sus flujos y ectivos
¥, BN CONSECuUcncia, sus resuliados,

Ln Compadfiia dispone de una organizacidn ¥ de sistemas de informacion, administrados por la
Corporacion Maresa, que permiten identificar dichos riesgos, deferminar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigackon, elecutar dichas medides v eontroler sa efectividad,

A continuacitn se presents ung definicion de los riesges que enfrénta la Compafifa, una
caracterizacion y unn deseripeidn de las medidas de mitigacidn, ejecutnr dichas medidas ¥
conlrofar su efectividad,

1511 Riesgo en los tasas de inferdy - La Compafiia ss encuentra expuesto a rissgos en la tasa
de mterds debido & que [as Compofilee relacionadas de la Corporeciin Maress tomnm
dinert en préstamo o tasas de interds tanto fijas como varinbles. El resge es manejoado
por ks Compafin manteniendo e combinacion apropieda entre los préstamos & fasa fija
¥ i Lass variable,

e,



1512
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Las exposaiciones la Compadia & las tasas de interés sobre Jos sctivos y pasivos
financieros se detallan en la siguiente seccidn de gestion de ricsgo de liquidez de esta
nota.

Riesgw de erédito - B riesgo de crédito se refiere al desgo de que una de lns partes
incumpls con sus obligaciones contractuales resiltands en une pérdida financisrn para in
Compafifa, Lan extrategias que ha definido la Compafila para manejar el riesgo de
crédito par cada tipo de carters se describen & continuacién. Las cuentas por cobrar
comercizles estin oompuestss por compafiies relscionadas, concesionanos y otras
clientes tereerns. En el caso de bas compaiiss relacionadas el riesgo deo crédito es
minimo debido & que Corporacidin Maresa Holding 5.A_, 1s controladors ditima de la
Compaiifa, ha definido estrictes polificas de cumplimienta de obligaciones. Hespecto s
concesionarios y clientey terceros, éstos corresponden & Compafifas de red entre
relecionsdas de concenionarios, con los cusles se mantienen solides relaciones
comerciales de muchoy ulos ¥ organismes gubemamentales y grandes compafili
privadas, 4 las cuales st les han splicado rigurosos procodimicntos de evaluscion de
riesgo previo otorgemiento de crédito v de ls realizacién de ventas.

Riesgo de liguides - Una (avorable estructura de ingresos v costos, of apropiado manejo
del respo de crddito v una sdecuada negociacidn en kos plaros de pago con los
provecdores, han permitido gee la Compadtia genere fiujos de efective operacionales
posgitivos durante los Gltimos afios.

Liguides v tablag de rigsgo de interds - Las sigulentes wblas detallan los venclimientos
contractunles resantes de la Compafifa parn sus pasivos fisancieros no derlvados. Las
teblas se han eloborado sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los
pasivos finuncleros basados en ts primera fecha en lo que <] grupo puede ser obligado &
pagar.

Tozs
de -3 1 me=es -3
imterds meses Alado o Iati
% (en miles de LS, délares)
31 de diciombirg del 200 5:
Mo devenpe interds 4,506 G687 1193
Prestame &7 1Ta22 15361 7080 44,071
Total 006 22138 2 168 24234
31 de diciembre dal 2014:
Mo devengs inters 12,945 ey 11413
Pristaman o2 11680 G368 2 - 11318
Tol A3  s4D96 09 90731

Le siguicnie lahla detalla el vencimiento esperado de la Compafiin para sus activos
financieros no derivados. La tabls se ha elaborado sobre s bese de los vencimientos
contractuales, no descontados de los activos financiercs, inchridos los intereses que se
ganaron en los sctivos. La inchesitn de informacidn sobre los activos financieros no
derivados es necesaria pars entender la gestidn del riesgo de hguidez, y &l In liquidez se
gestions sobee unn base de sclivos y pasivos netos.
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15.1.4
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Tasa
de Menios 1-3 3 mese= 1-5

Inigpds delmes messs  alale  afles Tol
% {en miles de L8 $blares)

A1 de diciemive del I 5:
Ma devengan-interds 7,456 35973 43,779
Instrumentos de tipo de

interds fijo 700 - 4923 1253 148 0 2O
Total LB 14383  4hasd  JBE LGBl
31 de diciembre ded 2014;
Mo devengan-inierds A4l 4,741 13,282
Instrumentos de tipo de

interds fijo .00 ) 32347 4136 Al 11813
Total el EPR2 T 249 a2 95

Los importes incluldos anteriorments para los mstrumentos a tipo varinble, tante para
los setivos ¥ pasivas lnancierds no denvados son sujeles a cambios 5§ los cambios en
In% tnzas de interds voriables difieren de lns estimaciones de las tasas de nferds que
determinan al final def perioda de referencia

Riespo Cambiario - La Compefiia realiza transacciones denominadas an monedi
sxtranjers; en cons=cisncis se penerin exposiciones a fluctuaciones en la tasa de
cambio, Las exposiciones a I tasi de cambio son manejadas dentro de los pardmetros de
las politicas sprobadas utilizando contratos sobre monedn extranjers.

Riespo de capdial < Ls Compafiin gestionn su caplinl para asegurar que ostard en
cupecidad de continuar como empresn en marcha mientras que mocimizsn i
rendimiento s sus sccionistas a través de la cptimizacion de los subdos de deudn ¥
palrimonio,

La administracidn considera que fog indicadores financieros antes indicados estdn dentro
de los pardmetros adecuados para une organizaciém del tamafio ¥ nivel de desarrollo que
la Compaiiie, sdemis que cumple holgadaments con Ins condiciones a que esta sujeta la
Compafila en relacian con las emisiones de obligacinnes v fitularizaciones que tiene
vigemies en el mercads,

[



152 Caregoriay de instrumentos financieres - B detalle de lox nctivos y pasivos financieros
mantenidos par la Compalfiia es como sigue:

2013 2014
Activos financieros;
Costo amoriizadn:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 8,568,780 12,097,421
Cuenias por cobrer comercinles y otras coentas
por cobrir excluye anticipos o proveadores (Nota 5) 35,171,031 11,505,578
[hros activos inancieros (Mota §) _ 1,740,689 537890
Total 21480500 49897011
FPavhvos financheros;
Costo smortizado:
Cueniss por pagar comerciales v 0lras clentes
por pagar excluye anticipos de clientes (Nota 10) 3,193,375 13,411,033
Pristamos (Nota 9) 44.070.874 71311563
Total 41264249 H0.130.603

Al final del periodo sobre el que st informa, no existen concentragiones de ricsgo de crédito
significatives pura |of instrumentos de douda destgnados al valor razonable con cembios en los
resultados. El importe en libros que se reflgja aniericrmente representa in méxima exposicidn al
riesgo de erédito de la Compafila para dichos préstamos v oventas por cobrar.

153 Valor realizable de lox invirumentos financieras - Lo Administracidn songidera que €] imporie
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo emortizado en lns estados
hoancens s aproximan & 54 valor mronsbls.

16. PATRIMONIO

16,1 Capital Social - Bl enpital social mtorizade consiste de 19,421,096 de neciones de US$1.00
valor nominal unitario, las coales otorgan un vito por acckén y un derecho a los dividendos.

16.2 Reserva Legal - La Loy de Compaiiss requiera que por b menos el 10% de la utiligad anual sea
apropiado como reserve begnl hasta que ésta como minime aleance el 50% del capital spcial,
Esta reserva no es dispondble pars ef pago de dividandos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

163 Kescrvg Foculigfivg - Representan reservas de libwe disposicion de los accionists cuyo saldo
puzde zer distribuido, capitalizado o utilizado pars cubrir péedidas
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145

Livilidedes retaniday - Un resumen de lzg utilidedes retenidas o5 como sigue:

Aflo termmeda
11ELS 31104

Utilidndes refenidias - distribuibles 288478 3,004,542

Resultados scumulados provenientes de e adopeitn por
primers vez de las NIIF 2.496.768 2,896,768

Total k183,246 §.401,319

Lo saldos de las giguienies cuenies surgen de la eplicacidn por primera vez de las MIF v de los
saldos segim PCGA anterfores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafiins el 14 de octubre del 201 1, podrén ser utilizedos de ln siguiente forma:

unlms mu!lunln |:1-.-. Inu Hjl.l:EI.:E mglm:lmm ln ndupc.u‘m pm'pnmm voz de las NIIF. El saldo
screedar sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas v
fas del Gltimo ejercicio econdmigs concluido, 51 lns bubieren; utilzado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de Hguidacion de le compadiia.

Dividendoy - En mayo def 2015, 1s Compadia cenceld wn dividendo de LIS$0.05 por acoidn
equivalente a un dividendo total de USS1 millén (no existit reparticidn en el afio 2014), a los
tenedores de acciones ordinaries pagedas totalmente. A partir dol afto 2010, los dividendos
distribuidoz a favor de sccionistas personas naturales residentes en e} Ecundur}' de sociedades
domiciliadas én pomisos fiscales, o en jurisdiceiones de menor mposicidn, sg encuenirnn sujefos
& retencicn para efecios del impuesto a la rentn.

17. VENTAS

Afio rerminado
11305 310204

Vertay dp bicnes:
Wentaz de vehiculos en el mereado jocal 139,626,579 168,445 427
Wentas de repuestos dispogitivos v accesorios (1) 851,180 19,558,551
Yent de servicios de taller 67,253

Total

40643012  1BROOTOTR

(1) A partir del mes de septiembre del 2014, |5 Compadiiz dejé de comercializar los repuestos y
acoesorios de vehiculos, sctividad que viene siendo realizeda por su compaiiie relacioneds
Distribuidora de Vehloulos 5.4, DISTRIVEHIC, Coma resulindo de este cinbic, en g afio 2014
vendid n su relacionads [os mventarios de repuestos y accesorios que mantenia o ess fecha por
LJS$6.9 millones ¥ deja de importar repuestos pim ls somercializacitn
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Un detalle de In venta de vehiculos en &1 merzado logal en ddlares es como sigue:

Afio terminado
11215 U204
Ventas de vehiculos CKD Maxda 96, T30, 186 129,511,524
Ventas de vehiculos CKD Chevrolet (1) 26,590,977
Yentas de vehiculos CBU Fiat y Chrysler 16305416 38937900
Total 119626 579 168,449,437
Lin detalle de la venis de vahiculos en unidades es comn sigue;
Ak terininado
31712035 211314
Ventas de vehiculos CKD Maxda 4307 6414
Ventas de vehiculos CKD Cheviolet (1) 1. 897
Ventas de vehiculos CBL Fiat y Chrysler _ 501 L2599
Total G502 Lild

{1) En el afio 20135, Ia Compaflia ensambld 1,897 onidades del modelo Chevrolet Grand Vitara JII
de conformidad con convenio llevades s ¢abo con Omnibus BB Transportes S A como una
trangaccitn particular del perfodo.

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

A1215 L1214
Codto de ventas 121,626 890 165,656,578
Gastos de ventus 1,558,131 4,015 687
Gastos de administracion TRIE61G 9,260,677
Castos por suspensidn de li planta (1) 1978876 e
Total LA31.3K2 516 LIB.9321.942

(1) En el afio 2015, corresponds a los gastos de restructuracion del personal por LIS$2,710,736 v costos
indirectos de produccion no shsorbidos en of producto lerminado por USE268, 140, derivados de I

decimidn de suspender temporalmente fas operaciones de enaamblaje.
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Lin detulle de costos v gastos por U NSTUTREEN 85 Comoe sigue:

Afio terminado

31712115 3150314
Consumo de inventario de vehioulos 113,554,185 142,056, 127
Consumo de imventario de repuestos, dispositivos v sccesorios 776,561 [4.021,793
Gastos por beneficios & los emplerdos 8,785,859 9.331,196
Servicins de administracion corporativa | 855,932 2,338,534
Honomrios profesionakes |,B23,238 2,179,958
Gagios por dopreciacidn v amortizocidn 1,380,348 LL5GB.RIS
Publicidad, distribucidn & incentivos comeminles 1,304,987 2,545 483
Reparaciones y mantenimientas E2E. 230 1,347,417
Muteriales & msumos 517,043 557,256
Impuestos v contribuciones T39.BE2 555,154
Otros 2326011 — 31,109
Total JA3S82516 118.9232.94%

dog - Uin detalle de gastos por beneficios o empleados g5 como

Adfio terminedo

312115 1214
Sueldos v salarios 3,230,565 4 485776
Participacidn a trebajadones 607,784 1,269 667
Indemnizacidn por despido intempestivo 2786 540 1,242 382
Beneficios sociales | O5T.042 1,347,541
Beneficias definidos (1) 4595, 281 228,119
Otrog __ 606,745 _T3L03]
Tatal BEI85.809 23311196

(1) Incluye USEIN5 419 de valores pagades adicionales s los provisionsdos por los empleados gue se
desvinculiran en el afio como parte del proceso de resstructuracion.

Gastox por Depreciacidn y Amortizaciin - Un delle de gastos depreciacion y amortizacitn es como
ciger
Ao terminado
I1NXs 31712014
Depreciacion do propiedades, plants y equipo 1,357,898 1,540,236
Amortizaciin de activos intangibles 22,650 __2E&T9
Total LB L6821

AT



19. COSTOS FINANCIEROS

Ao terminado
AV12/15 INI14
Intereses y comisiones par préstamos bancarios y carms de
erédito (Ver Nota 9) 4,727,541 5,700,413
Costo financiers beneficios definidos 68,863 201,519
Interds pregade o provestdome ' E—— — 124334
Totl 4,796,405 6.026,186
20. INTERESES GANADOS
Afio ierminado
114215 A/13004
Intereses gomadog.
Compatlias relacionadas {Ver Nota 24) 1,510,919 1,786,506
Clientes 645372 218,375
Empleados 58,782 B7.383%
Oitros activos financieros madidoy al costo amortizado 620877 _ 601,886
Total 2.835950 H604,752

21, GANANCIA EN CAMBIO NETA

El afio 2015 y 2014, constinuyen ganancias gencradas por diferencial cambiario por US3392 mil y
USS1.7 millones respectivamente, generados principaimente por las compras de inventanio en yeoes.

22. OTROS INGRESOS

Aflo termimadio

AL A2
Asesorias y ermiendos (1) | 645379 1,543,232
Incentivos comerciabes 57,000 155,365
YVents de otros inventarios 246,736 ZRB5, 140
Reversitn de beneficios definidos (Ver Nota 15) 222,651
Onros 596,564 _6LL799
Total albB 630 LBE07.536

{1} Constituye principalmente servicios de errendamientn, asesorla administrativa y técnica cobrada a
au compafie relncionada Subensambles Automotores del Ecuador 5.A. ECUAENSAMBLES.
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23. OTROS GASTODS

Afip terminada

IS 11214
Contingencias (1) 2.019.073 2,000,000
Bajas de mventaros 270,000 450,455
Coslos de oftos inventarios 212,322 190,329
Deterior de sctivos imtangibles 108,334
Citros (2) LH08, T30 3540
Total 4418439 2004500

(1) En junio del 2015, la Compefils ¢ scogid a la Amnistia Tributaris por ko que desembolsd USSE.6
millones por todos los juicios tribwtarios en litigio, utilizando 1a provision establecida o diciembre
2014 {LI5¥4.6 millones) y reconociendo en resultndoy (s diferencis que corresponde principalmente a
impuesto & los consuinos especiales - ICE.

(2) Al3l de Diciembre del 2013, constituys principalmente USE1.3 millones, de gastos de
reexportacidn de vehiculos Durango, que se encontriban fisicamente en &l pais v cuya
nacionalizacion no fue pecfeccionadn debido n negociaciones fallidas con ¢l pofencinl cliente.

ESPACIO EN BLANCO
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24, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

comerciales v no comerciales con paries relacionades;

EHsirivehio Disribuidons de
Wehiculos 5.4, (1)

Magmotors 5.4,

Munreauto 5.A,

Subensambles Automatones dal
Ecusdor 5.A.
ECUAENSAMBLES

Kewamotors 5.A.

Mareadvisor S A

Maresa Colombis 5.A.

Maneauto Colombia 5.A.

Autoshare 5.4

Comercinlimdorn Ecustoriana
Automotriz 8 A. COMERAUT

GPS Track 5.4,

Bubtotal

Intereges gonados

Distrivehic Distribuidom da
Vehiculos 5.A

Miarmolors 54,

Marsauto 5 A,

Sobioisl

Total

M1 Transocciones com partes relacionades - |3 Compafiis realizd las siguienies transacciones

Venta de bienes v servicios ~ Compra de bicnes y servicios

2013 2014 2015 2014
16,677,460 126,748,633 526,789 573,685
47,271,776 14,879,790 245,108 965,200

4163 825 1,775,045 39,280 30,594
Ba3. 577 1,240,303 B.932.433 15,719,606
77,605 335,311 304,229
11277 12,988 1,868,367 2368012
8,954 76,498 4,035,483
3,050
471212 16,664 601,595
753 65, 860
il
Ald.4 145080739  11.68R475 24,665,425
1,130,644 1,715,828

207,575 70,058
17,700 120 £ 2
1510919 _LISG606 = :
095404 46860345 2 LLGEEAID AALES 402

(1) Al 3| de diciembre del 2014 las principales transacciones que la Compafifa se mantenia con
[HMSTRIYVEHIC Distribuidars de Vehiculos S A, era |a vents de vehiculos CKD
ensemblados BT-50 dg la marcs Mezda, debido il canbiv de lines de negocio,
DISTRIVEHIC en In actualided comercinliza vehiculos importados CBU (adquiridos a su

compéfiin relacionada MARESA) v repuesios,

La Compafila registrd por concepto de Impueesto a los consumas especiales - ICE en la venta de

vehiculos ensambladoy box

sipiientes salos,

Diatrivabie Distnbuidora de Vichiculos 5.4,

Mermotors S A,
Maresdo A

Tatal

Afio terminado
21215 A4
8,106,847

5,139,669 1. 140,149
119439 _200.536
10,108 2447432
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24.2 Dividendos pagados - Durante €] afio 2015, la Compaiiia canceld dividendos a su scoionistn y
compafia relacionada Maresa Holding 5.A. por L5511 millén.

24.3 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos s= encontraban pendientes al finel del
perindo sabre ] que se informa:

Haldos ndeudados por pories Seidos sdeudndog & paries
felscinnadas relachonadan
... DicBemben 31,... .. Diciembee 31,...
213 2014 20)5 2014
Cruerntar Comerolafes:
Distrivehic Distribuidor de
Vehioulos S.A. 12489406 15,253,042 17,586 7,152
Marmotors 5.4 30 R04 250 1268 624 7636 L0151
M-B.raﬂu_m S, BT 167 134
Subensnmbles Automnotores
del Ecuador S.A.
ECUAENSAMBLES 0i, 9592 1,035,319 |, 3%, 062
Maresa Colombia 5.A. 23,050
Comercinlizadora Ecustoriang
Automotriz SA, COMERAUT 240,108
Kiwamotors 5.4, THB3T
Avtosharecorp 5_AL 26,716
Mareadvisar S.A. 106,339 166522 160311
Subtotal 44,690,375 16,531,706 1247463 L.865.710
Caiemias mo Conerciales.

Audoshoreoop S.A. 1,781

Euwiamoton 54 TE928 Og7.01%

Comerciglizadors Eoustorians

Automotriz 5.4, COMERAUT 8,545

Corporacion Maress Holding 5.A a0,427 280,564 10 004

Subensambles Automolores

del Ecvador 5.4,

ECLIAENSAMBLES 873 603,859 47,412
Mereadvisor 5.4, 26414 JET 518
Mareautn Ecusdor 5.A. 1575 23627
Maresuto Calombia 73,050
Mazmstors ITATH e, s 17 a3 1,743
Maresa Colombia 5.4, 6,315 Q53
Comercializadara de los Granados

GHANADOCOMERC S.A, 12

Estrivehic Distribuidons de

Viehioulos S.A. SO082216 2771082 163,548 13984
Subtolsl 3239616 _3.0660, 536 331313 2299789

= T



Saidos adeudadon por paries Saldos sdeudidon u partes
selacionndsy

<. Dibgiambee 11,.., . Diclembire 31,...
2015 2014 2001% 014
Préstamos (eorpados
Mareadvisor § A 350,000
Kawamotors S.A _T11.218 315089
Subtotal 1061218 — 215089 - 2
Tetal 20.991.200 aL403.321 LE04.773 4165499

Lox saldos pendientes no esthn garantizados y se liquidardn en efective. No s han otorgado ni
recibido garantins, No se ha recanocido ningiin gasto én el perfodo actual ni en periodos
arleriores con respecto o incobrables o coentas de dudoso cobeo relacionados con 1og saldos
adeudadas por paries relacionadas.

244 Compensacién del personal clave de ln gerencin - La compensacion de los sjecutivos y otros
miembros cleve de ls gerencia durante ¢l afio fue is sguiente:

Ao lerminads
/1215 11214
Renefichos a cono plazo 432,590 128,222
Beneficios post-empleo 1840713 L3TI1
Total G16.663 884.293

La comper:sacion de bos directores y ejecutivos clave es determinads con base en el rendimiento
de los mdvviduos v ks lendenciss del mercado.

25. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIERA
L.a exposicidn de la Compafiia o Nuctunciones de cambio fue como sigue:

L5 12414
(o6 Yenss Japoneses J1%)
Cuénias por pagar y exposicidn pasiva, ncta BiT79.211 d34.053.980

Los tipos de cambio de Ia Compafiia al 31 de dictembre del 2015 y 2014 fucron de JPE120,63 v
JP¥109.33, por USS] 040, respectivamente.



26, COMPROMISOS
El compromiso mis importsnte de ls Compafiis, al 11 de diciembre del 2015, s detalls o continuachin:

Contraty de provisidn de snidadey CKD - | a Compafila mantiene sascrito un contrato de provisids de
untidades de CKD para |a venis en ef territorio nacions! o a los patses del Pacto Anding con los
proveedores del extenior Mezds Motors Corporation y Sumitomo Corporation, ef mismo que fue
suscrito el | de enevo del 2008 y renovadc ef 27 de diciembre del 2011, Este contralo tiene un plazo de
1 afios a partiv de Is fecha de su suscripcidn, mismo que fue ampliado hasta el 30 de abril de 2017,

En el sho 2015, la Compafils adguiné mventarios por USS72.9 millones (LIS$79.5 millones en el sfio
2014) por este concepio.

Congrate de ayistencia técnica - La Compafiia manticne suscrito un cantratn por servicios de asistencia
téenica en lo relativo a ensamblaje /o fabricacidn de vehiculos CKD por parte de Mazds Motors
Corporation, ¢l mismo que fue suscrito & 1 de encro del 2008 y renovado el 27 de diclembre del 2011,
Dicho contrato obligs & la Compaflis & pager regalias & Mazda Motors Corporation por unidad
ensamblada. Este comtrato tiene un plazo de 3 aflos a partir de In fecha de su suscripcion, on caso de no
ser renovado o ampliade, se lerminerd sutcméticamente sin previa notificacion de las partes,

La Compaflin b registrado en resuliados de los afics 2015 y 2014, ¢l costo de reguling incurrido por
evlo contrato por LISS15S mil y USS34] mil, respectivamente.

dengrdo de figidn opgrativa - La Compadiis mantiene susorito un acuerdo de fusidn operativa
mediante el cual Comercializadora Eouatorians Autemotriz S A, COMERAUT, le cedis, a titulo
grituito, Jod derechos pera la importacion, distribucion de vehiculos de la marca Mazda v garania de

de unidades CBU, que posen en virtud del convenio suscrito con Mazda Motor Carporation
¥ Sumitomo Corporation. El plazo de este scverdo es indefinido,

wﬂumwﬂunhmuﬁn#mmmﬁhthﬂmm:hﬁuﬂhmm
miwrea Mazda, diferentes tipos de sros y lantus por parte de su compafila relacionadi Subensambles
Automotores del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES, l mismo que fue suscrito el 5 de noviembre del
1008 ¥ su renoveoidin es de forma sutnmitics » menos que las partes nofifiquen su lerminacin.
Adicionalments, Subensambles Automotores del Ecuador S A. ECUAENSAMBLES se compromete a
tramitar la obtencidn de la calificacién de material ariginario de la sub-regidn en los organismos
gubemamentales pertinentes.

I & Campafin ha regitesds on resubados da los adios IS 3 I01L, ol costn de los e s de
ensamblaje incurrido por edte contrato por USED. | millones y US515.T millones, respectivamente.

Congrafo de yervicios corperatives - Mediants contrato suscrito el | de enero del 2010 con la companiia
relacionads Mareadvisor §.A, |n Compaiiis scuerds iz cencelacitn de un fee corporativo, o cual, &
partir del sflo 2015, asciende al | 72% de los ingresos anuales por los tesvicios de asesoris prestados
por I8 relscionads.

La Compafiia ha registrado en resultsdos de los afios 2015 v 2014, el gasto incurmido por esio contralo
por LISS1.9 millones v USE2 3 millones, respectivamente.

a4l .



a4 i ale Fiad - Mediante contrato suscrito & 13 de marzo del 2012
o Fh.t ﬂmup ﬁmumnhlh‘ipArFm Automdveis /A, o Compaiiia se establece como distribuidor
no exclugivo para ls importacidn de vehlculos de la marca FIAT, In venta de estos vehiculos 5o las
reallin o través de su compallia relacionsde Mezmetors 3. A, Bl plazo de este contrato es de un afio o
pirtir de su fecha de suscripeién y su renovacidn s automitica a menos que una de las partes
notifiguen Su terminecidn,

La Compaiiia ha comprado sutomdviles y partes en los aflos 2015 y 2014, de acuerdo con el presente
contraio por LSE2. ] millones v USE3.6 millones respectivaments.

27. PASIVOS CONTINGENTES

Con fecha 25 de junio de 2015, o] Directorio de Corporacidn Maresa Holding S.A. aprobd el pago do
todos log contingentes tributarios gue mantenia ln Compafiia en litigio hasta diciembre de 2014,
soogiéndose a la Ley Orginica de Remizidn de Intereses, Multas v Rocargos, publicads en el Registro
Oficial No. 493 del 05 de mayo de 2015, cancelsndo US$6.6 millones en el afio.

28, FUSION POR ABSORCION

Con fecha 26 de junio del 2013, Ia Junta General de Accionistas aprobd la fusida por absorcion entre la
emprenn Manufacturas Armaduring y Respuestos Ecumtorianos S.A. Maresa con las compafilng Fonetre
S.Au, CIPS Track S.A, y Nikhel Motors S.A.

El proceso de fusién fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias del Ecundor mediante
Resolucidn N® SCIRD.DRASD SAS.14 001531 emitida el 22 de abril del 2015, e inscrits en sl
Registro Mescantil &1 11 de junio del 2015, con lo cusl Is fuside quedt perfeccionads. Los estadas
financieros de Fenetre S.A , GPS Track 5.A y Nikikei Motors 5.A. foeron regisirados en los estados
linancieros de la Compadiis en junio del 2015.

29, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2015 v In fecha de emisidm de lon estsdos financieros (abril 15 del 2016)
g 8 uferon eventos que en opinidn de la Administreoids pudisran tener un efectn importanie
sobre los eetados finanoienss adjuning

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembee del 2015 han sido aprobados por la
{lerencin de la Compediie en abril 15 del 2016 v serin presentados a los Accionistas y la Junta de
Drectores parn sy aprobscidn, En opmpin de la Gerencis de ls Compafiia, Jos estados financierns serin
aprobados por in Junia de Direclores y Accionistas sin modificaciones.,




