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NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2034 

». INFORMACIÓN GENERAL 

Manufioturas, Armaduras y Repuestos Ecuatorianos $ A MARESA es subsiótarsa de Corporación 
Maresa Holdmg S.A , y se encuentra donmcrlinda en Qurto - Ecuador en el Kn 12 '4 de la Autopista 
Manuel Córdoya Galarza, 

Las actividades primexpales de la Compañía son el ensamblege y comereralización de vohíoios en el 
suescado local y para ja exportacion: La Compañia está aurorizada para ensamblar y comoreialtzar 
vehículos de la marca Mazda, de los cuales actualmente ensamble intcamente el modelo de cenuoneta. 
BT:50, en sus diferentes vorsronos Los componentes de las canmonetas son importedos do Japón y 

Tarlandia - 

Adicionalmente, la Compañía comercializa vehiculos que importa desde ol extorior (CBU) de las 
marcas Mazda, Frat, Chrysler, Jeep y Dodge 

Entre ¡urno del 2013 y agosto del 2014, la Compañía comercimhzó los vehículos que ensambla (CRD) 
9 importa (CBU), a traves de su compañía relacionada Disiribudora de Vehfentos S.A 
DISTRIVENIC “Sm embargo, a partir del mes de sopliembre del 2014, la Compañía cambró el 
modelo de comercializacion y desde esa fecha vende de manera dtreota a la red de concestonanios y 
chientes finales los vehfeulos ensamblados localmente (CKD), entras que los velículos CRU, 
siguen siendo amportados por la Compofila y comeroralizados a la red de conccstonarios por su 
compañía relacionada ISTRIVEHIC 

LI cambio en el modelo de comerosalrzación, representó que desde el mes de septesmbre del 2014, 
DISTRIVERIC importo y osmoresalos 10s repuestos y accesorios de veltículos Esto a su vez 
significó que MARESA venda a DISTRIVEHIC la totalidad del fnventarto de repuestos que mantenía 
a osa fecha 

Durante el año 2014, la Compañsa produjo 5,990 unidades sespecto a las 7,474 nmdades ensambladas. 
enel afío 2013 

71 29 de dicrembro del 2014, medianto resolucion No 049, el Pleno de Conuté de Comercio Extertor 
COMEX estableció nuevos cupos para Ja mmportación de unidades CXD y CRU De conformidad con 
dicha resolución, se estableció pare el año 2015 un cupo de comercialización de 11,418 undades 
(10,736 umadades CKD para ensamblaje y 682 unidades importadas CBU) y USES22 aullones de 
vaj0r TOR, respecto de las 19,874 unidades (18,632 unidados CKD y 1,242 unidados CBU) y 

US$86 8 wmallones del año 2014, Los cupos son utelizados a la desaduanserción y no son acumulables 

Durante el año 2014, la Compañía utilzzó de su cupo del año 17,598 unidades que sepresontaran 
1S$84 7 millones (14,565 wnidados y US$70 3 nllones en el año 2013) 

Con fecha 3 de febrero del 2015, se expidió La resobución No 003 del Pleno de Comaté de Comercio 
Exterior COMEX, la cual establece un eremento en valor FOB y en nnidados para la importación de 
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CRU, quedando el nuevo cupo asiguado para la Compañia en 711 unidades (CRU) o US$LO $ 
millones 

Como consecuencia de Jas medidas gubernamentales mencionadas anteriormente, ala fecha de 
cmisrón de los estados financieras, la Admanistración de fa Compañía se encuentra evaluando las 
acciones a tomar para contrarrestar los efectos en el negocio de autos aportados, que representa nn 
porcentaje menor del total de ventas La sestrscción 10 afecta las proyocciones de ventas de wudados 
ensambladas durante el uso 2015 

Xn el año 2014, la Compañía conoció que Mazda - Japón actualizará el modelo de la camoncta BT - 
50, von lo cusl descontimuaría en Jos proxunos años la producezon de CKD de la actual version, gue es 
ensamblada localmente por la Compalifa La Admmsstración de la Compañía está negociando con 
ejecutivos de Mazda de Japon, el precio del nuevo modolo de la camioneta De no ser possblo llegar a 
un acuerdo, la Admaustración se encuentra nogociando nuevas líncas de ensamblaje 

Con fecha 26 de ¡unto del 2013, la Junta Goneral de Acciomstas aprobó la fusión por absorción entre 
la empresa Manufacturas Armadufas y Respuestos Eenatorianos $ A Marosa (Absorbente) con las. 
compañias Fenetra 5,A , GPS Track S A y Nukkes Motors S.A (Absorbidas) La fusión fus sort 
en el registro mercantil el 11 de punio del 2014, por lo quo, las efectos contables de la referida fuston. 
se registraron en Jamo del 2014 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, e) personal total de la Compañía alcanza 372 y 39] empleados 

respectivamente, que so encuentran distribuidos en lor diversos seganentos operacionales 

La información conterida en ustos estados finanoreros es responsabilidad de la adramistración de ta 
Compaíñsa 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaracion de cumplimiento - Los estados fmancieros ban sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionalos de Información Financiera (NEU) emitidas por el Consejo de 
“Normas Internacionales de Contabilidad (ASI) 

2,2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiza os el Dólar de los Bstados Umdos 
de Araéaa (U $ dólar), el cual es le monoda de circulación em el Ecuador 

2.3. Bases de preparación » Los estados Gnancieros han sido preparados sobre las bases del nosto 
histórico. El costo historico estó basado generalmente en el valor razonablo de la 
contraprestación entregada a csmbro de bienes y servictos 

El valor razonable es el precro que so roctbuta por vender un activo o el valor pagado para 
transforir un pasivo entre partiexpantes de un mercado en la fecha de valoración, 
andependientemente de ss ess preso es dircciamente observable o estimado utilizando otra 
léomoa de valoración _A! estimar el valor razongble de un aotivo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las caractoristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado. 
tomarían en cuenta al fizar el precxo del activo o pasivo a la fecha de medición 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

 



24 

25 

26 

Efecsivo y equivalentes de efectivo - Incluyo aspueblos actevos financieros liquidos, depésttos o 
nversiones financiesas Uquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectrvo en an 
plazo inferior a tres moses Los sobregtros bancarios son presentadas como pasivas comentes 
en el estado de situación Minanorera 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valo neto realizable, el meno: Son 
valuados al costo promedio ponderado Las mportaciones en lranatlo se encuentran 
registradas a su costo de adquisición 

Propiedades, planta y equipo 

261 Medición en el momento del reconocimiento > Las partidas de propradades, planta y 
equipo so muden Intctalmmente por su sosto 

El costo de propiedades, planta y egupo comprende su precto de adquisicion más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condicsonas 
de funcionamiento. 

2.6.2. Medición posterior al reconoermlento; modelo del costo - Después del 
reconocimiento micsal, las propredades, planta. y equio saw. regisistclas al costo menos 
Jn deprectación acumulada y el importe acumulado de las pérerdas de deterioro de 
valor 

Los gastos de reparaciones y mantengusentos se umputen a resultados en el período en 
que se producen 

2.6.3 — Metodo de depreciación y vidas ftles - El costo de propiedades, planta y equipo se 
deprecna du souerdo con ol método de lnea recta. La vida Gal estimada y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, stendo el efecto de cualquier cambro 
en al estimado registrado sobro uma base prospectiva 

A continuación se presentan las prinespalos partidas de propredad: 
(as vidas fítles usadas en el cáiculo do la depreciación 

  

planta y equipo y 

tem Vda til (en años) 

Edificaciones 5a34 
Maquinaria y equipos 5426 
Herraraentas electromecánicas 2217 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 

Vehículos 2la5 
Equipos de computación 346 

2.64 Reslro o venta de prapuedades, planto y equipo La uttadad o perdida que sua del 
xelivo o vonta de una partida de propiedades, planta y equipo es caloutada como la 
«herencia entre el precio de venta y el valor en libros del sctsvo y reconoaida en 
resultados 
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Actvos tntangibles 

271 

272 

Activos intangibles adquirdos de forma separada - Son registrados al costo menos la 
amortezación acumulada y cualquier pérdida por detorioro acumulada La 
amortización se reconoce con base en el metodo de línoa recta sobro su vada Gt 
estunada. La vida util estumada, valor rosudual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, stendo el efecto de cualquier cambro en el estsmado registrado 
sobre una base prospectiva 

Método de amortización y vidas teles La nmortizacion de los activos intangibles se 
carga a resultados sobro sus vadas útiles utilizando el metodo de línea recta La vida 
útil estada, valor resrdual y metodo de amortizacion son revisados al final do cada 
año, siendo el efocto de cualquier cambro ca el estonado registrado sobre una base 
prospectiva 

Los ntivos mtangiblos de la Compañía, constituyen sotwero que se deprecia en linea 
recta en el período de drez aos y no trens valor residual 

Detertoro del valor de los actsvos tangíbles e intangibles Al final de cada periodo, la 
Compañra ovalúa los valores en lbros de sus activos tangibles e intangibles a fin do doterminar 
1 existe un mdicativo de que estos activos han sufiido alguna pérdida por deierioro En tal 
aso, se calcula el importe recuporable del activo o undad generadora de efectivo a fin de 
determnar el alcance de la perdida por detenoro (de habez alguna) 

Las pérdidas poz detenoro se reconocen immediatamente eu resultados 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no so dotermuo detencio de Jos activos tangrbles e 
intangibles 

Impuestos - El gasto pot umpuesto a la renta reprosenta ln suma del impuesto a ha rento por 
pagar corrtento y el impuesto diforido 
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regastrada durante el 
año La utilidad gravablo difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas qu no serán gravables o. 
deducibles Bl pasivo de la Compafiaa por concepto del impuesto corttento se calcula 
ubilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada persado 

Impuestos diferidos - Su reconoce sobre las diferencias temporarias determunadas entro 
ol vafor en hibros de los activos y pasivos 1ncluudos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por puesto duferido se reconoce generalmente para todas 
Jas diferencxas temporartas unpomibles Un achvo por impuesto diferido 59 toconoce 
por todas las diterenctas lemporanzas deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañia disponga de utibdades gravables futuras conta las que se podela 
cargar esas diferencias temporanas deducibles Estos activos y pasivos mo se 
reconocen sí las dsferenoras temporarias surgen del reconosimiento micxal (distinto al 
de la combmación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta ln unidad gravablo (tributana) nu la contable Ademas, los pasivos pox Impuesto 
«herido no se reconocen si la diferencan temporal surgo del 1econocimiento metal de 
la plusvalía 
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El mpotte en libros de un ectivo por ampuestos diferidos debe someterse a revision al 
final de cada pertodo sobre el que se anforme y se debe reducir, en la medida que 
estimo probable que no dispondra. de suficionte wilsdad gravable (tributan), en el 
Íaturo, somo para pernutw que se recupere la totalidad o una parto del activo 

Los activos y pasivos pol impuestos diferdos se mudon empleando las tasws fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice y el pasto 
secancele 

La Compañía compensa activos por mpuestos diferidos con pasivos por mapuestos 
diferidos s1, y solo sí tiene reconocido Jegalmente el derecho de compensartos, frente a 
Ja osa autoridad fiscal, los aportes reconocidos en esas pirtudas y la Compañia 
trcne la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos Debido a que el 
impuesto a la renta es determmnado y pagado por cada compañía de manera idea, 
«n los estados financteros consolidados, la Compatia no compensa activos por 
impuestos diferidos de una compañía, con pasivos por impuestos dxfendos de otra. 
compañia 

Impuestos cornentes y diferidos - Se reconocen como greso o gasto, y son molidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso, 
que so reconoce fuera del resultado ya sen en otro resultado integral o directamente en 
el patriman:o, en cuyo caso cl impuesto también se reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del registro mucral de uo combinación de negocios 

210 Provisiones- Se reconocen cuando la Compañía ttone una obI1gación prosente (ya ser legal o 
implicata) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía fonga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una cstamación fiable del amporte de la obhgación 

24 

El importa ceconocido como provisión debe sor Ja mejor estimacion del desembolso necesino 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, tenícado en cuenta los riesgos y 
las meertrdumbres correspondientes 

2.10.4. Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en ta 
venta de bienes so reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, 
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligación de la 
Compañta, 

Beneficlos a empleados 

2.111 Beneficios defíuidos: Jubilación patronal y bomficacion por desalsicio TA costo de 
los beneficios definidos (ubrlación patronal y bonificación por dosaltcro) es 
determunado utilizando ol Método de la Uuadad de Créchto Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año on el 
que se goneran, así como el mterés financiero generado pos la obhigacion de beneficio 
definado. 

Las nuevas enedacíones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se 
reconocen en el estado de situación finamejera con enga o abono a otro restado 
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2.12 

2.13 

2.14 

integral, en el período en que so producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuanales en otro resultado intcgrel se reflezan mumediaiamonte en las 
Enmancaas acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del pertodo 

  2.112. Participación a trabajadores La Compañía reconoos un pasivo y un gasto por la 
parorpación de los trabajadores on las utilidades do la Compañía” Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

2.113 Bonficación por desempeño - La Compañía reconoce un pasivo para los empleados 
que lla oxecdido la expectativas en el desarrollo de los funciones 

Arrendanentos - Se elosifican como financieros cuando los tórmamos del arrendammento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgos y beneficros inherentes a la 
propiedad Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos 

212.1. La Compañia como arrendador “El mgreso por concepto de alquileres bajo 
arrendarmentos operativos se reconocs empleando el método de Lnoa rocta durante ol 
lazo correspondiente al arrendamiento Los costos directos micsales meuridos al 
negocia y acordar un arrendamiento operativo son añadudos al valor cn Libros de] 
activo arrendado, empleando al método de línea recta dante el plazo dol 
arrendamiento 

2.12,2. La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos Operalivos su cargan 6 
resultados empleando el método do nea recta, durante el plazo correspondiente al 
Arrendamiento 

Transacciones en moneda extranjera - Al proparas los estados financieros, las transacerones 
vn moneda dista a la moneda funcional de la entidad (moneda extranyera) son registradas 
utibzando los tipos de camino vigentes on Jas fechas en que se efectían las operaciones Al 
Knal de cado persodo que se informa, las partidas monstartas denomunadas en moneda 
extranjera gon reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha Las partidas no 
monctanas registradas al valor 18zonable, denomunadas en moueda extranjera, son 
reconvertidas a los tipos de camblo vigentes a la fecha en quo se deternanó el valor razonable 
Las partidas no monetarias calculadas en termanos de costo hustórico, en moneda extrayjera, no 
han sido recanvertidas 

  

Para fines de la presentación de los estados financjeros, los activos y pasivos monetarios de las 
transacctones en moneda extranjera de la Compañia son expresados en dolares de los Estados 
tados de Amónica, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del penzodo sobre el que se 
:nforma Las partidas de mgresos y gastos se comvrerten a los Upos de cambio promedio 
vigentes del perfodo, a menos que estos fluctóen de forma sigaficateva durante el pertodo, en 
cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que so ofeciúan las transaccionos Las 
diferencias en esmbo que surjan, dado el caso, se reconocen en viro resultado amiegral y son 
acumuladas en el patnmomo (atribuidas a las particepactones no controladoras cuando Sea 
aproprado) 

  

Reconocnnento de ingresos - Ss celoulun al valor razonable de la contraprestación oobrada o 
por cobra, teniendo en cuenta el importo estimado de cualquier descuento, bomfícacion o 
rebaja comercial que la Compañra pueda otorgar 

1
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2.17 

2,14 1. Venta de vehsfcilos, partes y repuestos - Se reconocen cuando la Compeíta transfiere. 
los riesgos y beneficios, de tepo sigusficativo, derivados de la propiedad de los 
vehiculos, partos y repuestos, el importe de los ¡ngresos y los costos inewrndos, o por 
Incurar, en relación con la transaccion pueden sex tmedudos con fiebalidad y es probable 
que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

2.142. Ingresos por tutereses - Los tagresos por mtergses son segistrados scbre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, 

Costos y gastos - Se regsstren ul costo Iustónico Los costos y gastos so reronocen a medida 
que son mcorridos, ¡ndepondientomento de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período mas corcano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financxeros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
¿ue la. compensación sos seguenda o permutida por elguba norma y esta presentación sen el 
reflejo de la esenoja de la transacción 

Los ingresos y Bastos con origen en trarsacotonos que, contractwalmente o pox una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañln trene la toneron de hquidas por su 
mporte neto o de roalizar el actrvo y proccdez al pago del pasivo de forma simultánea, 56 
presentan netos en resultados 
Activos financleros Los activos financaeros so clasifican dentro de las s1guwentes entegorías 
actevas finencreros “al valor razonable con cambros ca los resultados”, “imversiones 
»mantemdas haste ol vencimiento” “activos financioros disponibles para la venta”, y “préstamos 
y partidas por cobrar” La olastficación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
Aioancieros y se determina al momento del reconocimento micral Todas las compras o Ventas 
regulares de activos finanoreras son reconocidas y dadas de baja a la fecha do fa transaccion 
Las compras o ventas regulares son todas aquejlas compras o ventas do activos financieros que 
requieran la ontrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por ima regulación o 
acuerdo cn el mercado 

2.17,1 Método de la tasa de Jaterés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un 
metodo de cáfeulo del costo amortizado de un mstrumento financiero y de mputacion 
del ingreso Einanctero 4 lo largo del periodo relevante. La tasa de mterés efectiva es la 
tasa de descuento que ¡guala exactamente los (Juyos de efectivo poz cobrar o por pagar 
estimados (meluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras pramas o descuentos que esten ¡olvidos en el calculo de 
la tasa de interós efectiva) a lo largo de la vida esperada del msrramento financcro o, 
cuando sor adecuado, en un período mas corto, con el importe neto en libros on el 
reconocimiento 1mioIal 

   

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de iterós efectiva para los 
activos financieros distmtos a los clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados 

2.172. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determmables que no son 
cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comercsales, otras cuentas por 
cobrar comeresrles, saldos bancarios y efscivo, y altos activos financieros son 
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de credito de un pasivo finanorcro no son posteriormente roclasifoados al resultado del 
perfado_ Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con eambros en resultados se presenta en el 
resultado del pentodo 

La Adimwnstración de la Compañía prevé que la aplicación de la NUIT 9 ex el fsturo puede 
tener uu impacto sigarfiontivo sobre los amportes reconocidos en los eslados financieros 
adjuntos, en elacion con los activos financsoros y pasivos financieros de la Compañía Sim 
ombargo, no es posible proporcionar una estanación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado ltaya sido completado 

NLAT 15 lugresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emilso la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
lizar tas entidades en el regiso y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con 
elontes La NIE 15 reemplazará el actual Imenmieano de reconocimiento de grosos, 
wcluyendo la NIC 13 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las mterpretaciones 
sespeotivas en la fechn en que entre en vigencia 

El prvespio fundamental de la NIT 15 es que una entidad debería reconocor el groso que 
representa la transferencia de bienes o servictos establecidos contractualmente a los clientes, on 
un importe que telleje la contraprestación que la entidad espera rectbur a cambio de brenes o 
servicios Específicamente, la norma nfíade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1 identifica: el contrato con los clientes 
Pasa 2 idontficar las obligscrones de ejecucion en el contrato 
Paso 3 determenar el precro de la transacción 
Paso 4 distribuxr el precio de transacción a las obligactonos de ejecucion en el contrato 
Paso $ reconocer el ingreso enando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 

Segun la NIUE 15, una entidad contabrltza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
na obligación de ejecución, es doctr, cuando el “control” de los bienes y servicros 
rolacionádos con una obligacion de ejecución particular es teamsforido al cliente. Se han 
añadido muchos más Uneamientos dotallados en la NIIF 15 para poder analizar stíuaciones 
específicas Adomás, la NIZ* 15 requiere amplias revelaciones 

La Adwmstracton de la Compañía prove que la aphicación de la NIF 13 on ol futuro puede 
ener un impacto sobre los importes reconocidos cn los estados financieros adjuntos y sus 
sevelaciones Sn embargo, no es posible proporcionar una estimación razommble de ase efecto 
hasta que un examen detallado haya sido corpletado 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Accptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un metodo de deprectacaon 
para paridas de propiedad, planta y cquepo basado en el groso. Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 1ntroducen la presunción rebatible de que el mgreso no es un 
prinorpso aproptado paca la amortización de un activo míangible Esta presunción solo puedo 
sel rebntida en las dos siguientes circunstancias" 
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+ Cuando el activo mtangrble es expresado como medida de ingreso o, 
+ Cuando se pueda dentostrar quo un 1greso y el consumo de beneficios económicos del 

actvo intangiblo se encuentran estrechamente relacionados 

Las modifienciones ss aplican prospectwvamente pata períodos anules que comiencen a parta 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente En la actualidad, la Compeñía yea el merodo de nea 
recta para la depreciación y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles 
respectivamente La Administración de la Compaña considera que el metodo de línea recta es 
el més apropiado para refleyar el consumo de beneficios económicos ihorentes a 195 
respectivos activos, por lo tanto, la Adrumistración do la Compañía no anticipa que la 
aplicación de estas motificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto en los estados 
financseros de la Compara, 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones do los 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabihzarse laa aportaciones de los 
empleados o terccras partes que se enoucntren vinculadas a los planes de beneficios defimdos, 
aediante ln consadoración de «u dichos beneficios dependen dol jumero de años do servicio del 
empleado 

Paca las aportaciones que son rudependientes del nutnero de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una reducción cn el costo del servicro en el periodo en el que se preste 
el servicio o striburlos a los períodos de sorvicto dol empleado ulszando el nátodo de la 
unidad de crédito proyectado, nmentras que las aportaciones que dependen dol número de aíos 
de servicro, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado 

La Admmustracion de la Compañia no prevó que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 
19 en ol futuro puede tenor un Impacto significativo sobre los importes reconocxdos en los 
estados financxoros 

Mejoras anuntes a las NIE Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NP Cielo 2010-2012 meluyen algunos cambros a varias NILE que 
so encuentran resumidas a contamación 

+ Las modificaciones a la NIF 8 (+) requieren que una entidad revelo Jos,juncros de la 
gotencia al aplicar los criterios de agregación a Jos segmentos de operación, moluyendo una. 
descrapción do los segmentos operativos añadidos y los indicadores económicos evaluados 
pora determmar que los sogurentos tengan “características económicas samulares” y (1) 
clarifican que uma concaliación del total de activos de segmentos sobre los que se debo 
informar, con relación a los actuvos de la entidad solo deboria melunrso sa los actrvas del 
segmento se proporcronan, de maneta reguler, al responsable de la toma de decisiones de 
operación 

. Las modificaciones n las bases pars las conclusiones do la NUIT 13 aclaran que la emisión de 
sta norma y las modificacionas postersores a la NIC 39 y a la NÚE 9 no suprimen la 
capacidad de mod las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sn tasa de interes. 
establecida, a Jos importes de las fucturas sin descontan, cusndo el efgoto do descontar no 
sea gigmificatiyo En vista de que las modificaciones Ho contienen ninguna fecha para entrar. 

en vigenera, se considera quo deben entrar en vigenera de mmedanto 
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» Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 elmunan cxertas meonsistencias en la 
contabilidad do depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalua una partida de 
propiedad, planta y equipo o un activo mtmgble Las normas modificadas clarifican gue el 
amporte en hibros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe en libros 
del activo y que la amortización y/o doprecración acumulada os la drferencra entre el 
amporto bruta en libros y el importe del actrvo, luego de considerar las pérdidas por 
deterioro acumuladas 

  

+ Las modificaciones a la NIC 24 clarifícan que una empresa adramsiradora quo proves de 
servicios de personal olave de la gerencia a la entidad que intorma, es ana parte relacionada 
de chicha entidad informante. Pox consiguiente, la entidad que taforma dobería revolar como 
transacesones con partes relacionadas, los amportes 1eurnidos para el servicto pagado o por 
pagar a la empresa adunmistradora por proporcionar servictos de personal clave de la 
gerencia Sin embargo, no se requiere fa revelacion de los componentes de dicha 
Compensación 

La Admunstración de la Compañía no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el 
futmo puedo tener un ampacto sigmaicativo en los estados financieros 

Mejoras auuales a las NUF Cielo 2011 - 2043 

Las mejoras anualos a las Milk: Cielo 2011 -2013 ¡nofuyen algunos modificaciones n vanas 
NIH que se encuentran resurudas a continuación 

+ Las modificaciones a la NIF 13 explican que el alcanco do la oscopoión dol portafoho de 
inversiones para xuoder el valor razonable do un grupo de notivos financieros y pasivos 
financieros en Una base neta, ¡oluye a todos los contratos que están dentro del alcance de, y 
contabnlizados de acuerdo con la NIC 39 o la NITR 9, moluso s: estos contratos no cumplen 
con las definiciones de activos fiuancioros o pasivos finanezeros establecidas en la NIC 32 

La Admumustracion de la Compañía no preve que la aplivación de estas modificaciones en el 
Tuturo puede tenex un impacto sigoulicativo subre Jos importes reconocidos en los estados 
Financxoros adjuntos 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NII* yequere que la 
Actmmumstración realice cxertas estumaciones y establozca algunos supuestos inherentes a la actuvdad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuacion y presentacion de algunas 
partulas que forman parte de los estados Tinanororos En opmion de la Admunuslración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utslizacion de la mformacion disponible al 
moments, los cuales podrian llegar a diforir de sus efectos finales 

A continuación se presentan las estimaciones y ¿uxctos contables críticos que la adwimstracion de la 
Compañía ba tlkizado en el proceso de aplicación de los eruterios contables: 

3.1 Deterioro de activos Aa fecha de cierre de cada perlodo, a en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determunar s1 existe algun mdicio de que 
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32 

3.3 

34 

dichos activos huberan suftudo uns pérdida pos detencro Bn caso de que exasta algín mátcio 
se realiza una estimación de) importe recuperable de dicho acto Sa se trata do activos 
dentificables que no generan flujos de efectivo de forma dependiente, se estima la 
recuperabilidad de la Unidad generadora de ofectivo a la que porteneca al asteva. 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son rovertidas 
cuando se produce un cambro en las estimaciones sobre ¡a importe recuporble merementanido 
e valor del activo con abono a resultados con el límite del valor ex libros que el activo bubrera 
tenido de no haberse reconocido la perdida por detertoro 

Provistones para oblzgnciones por beneficios definidos - El valor presento de las provistones 
para obligaciones por beneficios definidos depende de vartos factoros que son detemunados en 
Tinción de un cálculo actuanal basados en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para 
delenmmar el valor presente de estas obliguerones meluye ana tasa de desemento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en hbros de las provistones do estos beneficros, 

El actuario contratado por lu Compatan para realizar ol oflculo actuara, utiliza La tasa de, 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reporiados por la 
administración de la Comparíía La tasa do descuento es la tasa de mteres que debe ser 

vtilvada para determinar el valor presente de los fltyos futuros de eya estimados que se espera 
vna ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

Estimación de vidas útiles de propsedades, planta y equpo - La estimación de las vidas útiles 
y el valor rondual se ofectían de aouerdo a Jo mencionado en la Nota 2 63 

Iimpnesto a la res diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las drferenctas entre el valor en Jubros y Lo bnse tnbuterin de 
los activos Y pasivos so revertirán en el fituso 

La Admwustración do Manufaciavas, Armadurías y Repuestos Bouatonanos S A, MARESA, ha. 
tomado conoctmiento de la Información contenida en estos estados financieros y se declara 
sesponsablo respecto de la veracidad de la información incorporada en los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen do efestyo y equivalentes de efectivo es como sigas 

Diciembre 31, 
2014 2 

(en US dólares) 

  

Efectivo 4,350 7,300 

Bancos 9,865,444 10,499,376 

Inversiones temporales (1) 2,221,621 2,033,297 

Toral LSO 509 

(0 Durante el año 2014 y 2013, incluyo operacionos “Sweep Acconat” por US$1 4 millones y US$2 
millones tespectivamtente, eusortias con tn banco local, con vencmmiento es enero 5 del 2015 
(ónero 2 del 2014 para cl año 2013) que generan intereses n una tasa del [ 25% anual y 
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5. 

certificados de depósito por US$811 mil con vencimuento hasta marzo del 2015 que generan 
mtereses a una tasa del $ 88% promedro anual 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cueulas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

  

Compañias relacionadas (Ver Nota 25) 16,521,706 23,502,864 
Cuentas por cobraz feresros 3,712,883 1,090,135 
Cuentas por cobrar a concesionarios 6,052,915 8,500,894 
Cuentas por cobras empleados venta de vehículos 768,498 705,232 
Provision para oontas dudosas 100,709 100799) 

Subtotal 26,955,293 33,698416 
Otras cuentas por cobrar 
Compaíítas rofagionadas (Ver Nota 25) 4,881,615 3,195,812 
Anticipos a proveedores 2,966,503 1,393,526 

Otras 583,759 589,757 
Subtotal 8431879 5,173,095 

Total ISA ALLEN 
Clasificacion. 

Corriente 34,875,589 38,445,611 
No comente 411,583 425.900 

Total 25 2 18:81 

Cuentas pos cobrar terceros - Constinyen cuentas por cobrar poz la venta de vehículos, 
prinospalmente n mstituciones del Estado Adreronalmonte, en el año 2014 meluye cuentas por cobrar 
por US$1 5 millones por ventas de vehículos realizadas a personas narurales 

Cuentas por cobrar a concesonartos - Constituyen cuentes por cobrar por la venta de vehículos a 
concestonarjos 

Cuentis por cobrar empleados venta de vehdculos - Corresponde a cuentas por cobrar a trabayadoros prsupalmente por venta de vehiculos que generan una tasa de julerós foctiva promedio anal del 
10% con plazos de hasta 5 años 

Durante el año 2014 y 2013, la Compañia ha reconocido en resultados toreses ganados por cuentas 
po1 cobrar a elientos terceros, concestonarios, empleados y relacionadas por US$2 1 millones y 
US$1 9 millones, respectivamente 

Anticipos a proveedores - Al31 de diciembre del 2014 y 2013, mcluye anticipos a proveedores del exterior de CBU (Sumtomo Corgoration y Frat Chyslet Automovers) por US$2 5 mullones y US$I 1 mullones respeolvamonte 
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Antigiiedad de las Cuentas por Cobrar Vencidas pero to Detertoradas - Un detalle de la antigledad 
de las onentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es sumo SIgue 

Diciembre 31, 
2014 2013, 

(en US dólares) 

Vencumentos 

1 90 dias 858,853 8,059,823 
91 180 días 1,368,635 249,301 
181-365 días 135.786 218392, 

Total 361,274 ESELSIS 

La Compañía ba reconocilo mag provisión para cuentas dudosas de todas las cuentas por cobrar 
excluyendo los saldos por cobrar n relacionadas y cuentes po cobrar empleados venta de velneulos, 
dotdo a que considera que estas cuentas no presentan riesgo de recuperación Adicionalmente, se 
reconocen provisrones para cuentas de dudoso eobra con base on los saldos 1rrecuperables 
detorrunados por experiencras de incumplimiento y un análisis de la posición financiera actuel de la 
contraparte 

Antes de aceptar enalguner nuevo hemo, la Compañía utdizs un sistema de puntuación de crédito 
externo para evaltar la calidad oredrticia del cliente potenoral y los límites de crédito por cliante Los 
límites de credito y las puntuaciones atribuidas a los chientes concestonarios se revisan dos veses al 
año 

Cmblos en la pravistón para cuentos dudosas Los movimontos de la provisión para cuentas 
dudosas fueron como sigue 

2014 203 
(en US dolares) 

Saldos al somtenzo del año 100,709 620,046 
Revorsión de provisión (457,383) 

Castigos 461.954) 

Saldos al fin del añío 109.209 100.209 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

A131 de diciembre del 2014, coreesponde a certificados de deposito en bancos locales con 
vvencimentos basta dicxembre del 2015 (dicrembre del 2014 en el afio 2013), que generan mtereses a 
una tasa promedio anual del 6 4% (6 5% en el año 2013) 
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INVENTARIOS 

Un resumen de aventarios es conto s1gue 

Materias primas y inatoniales 
Imporiaciones en transito 
Productos torminados 
Veloulos ensamblados (CKD) 
'Veknculos importados (CB) 
Repuestos, accesonos y disposuvos (1) 

Productos en proceso 
Otros 
Provisión por obsolescencia 

Total 

Dictombre 31, 
2014 2015 

(en US dólares) 

15,915,374 5.630,38 
38,263,885 22,123,339 

26,406,252 31,846,365 
336,755 3,721,470 
38,526 TATS,317 

576,552 398,088 
1,379,009 1,568,360 

(14,322) 

92,916,353 SAO DIA 

€) A partn del mes de septiembre del 2014, la Compañía dejó de comercralizas los ropuestos y 
accesorios de vehfeulos, actividad que viene siendo realizada por su compañia relacionada 
Distrebudora do Volnculos $ A DISTRIVEHIC Como resultado de este cambro en el modelo 
de comercialización, en el mes de septiembre del 2014, Ja Compañía vondió a su rolucronada los 
inventanos de repuestos y accesorios que manten a esu fecha por US$G 9 mullones y dejó de 
importas repuestas para la comoruaización 

Durante los años 2014 y 2013, los costos de los mventanos reconocidos on rosultados fueron de 
US4+156 1 millones y US$157 9 mullones, respectivamente 

detivos en garantía - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ciertos mventarios de la Compañaa y do 
compañías relacionadas han sido prendados para garantizar los préstamos de la Compañía, por 
Us$62.2 mullones y US$8$,6 millones 

ESPACIO EN BLANCO



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

+ Diciembre 31, 
2014 203 

(en US dólares) 

Costo 20252413 21014,762 
Deprectacion acumulada (6.099.735) LSABA.072) 

Total JA, 8 15,527,691 

Clasificación 
Tercenos 2,850,574 2,850,574 
Propiedades en construcción y actrvas on tránsito 9,103 3251 
Ediñcios 2,675,137 2,890,135 
Maquimaria, herramientas, muebles y equipo de ofiema 7,913,392 3,802,132 

Vehículos 531,920 781,480 
Equugos de computación A 122.118 

Total 14,152,538 15,527,690 

ESPACIO EN BLANCO 
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Durante el níto 2014, la Compañía efectuó una revisión del importe recuperable de sus propiedades, 
planta y equipos de acuerdo a su programa de produccion y concluyó que no existen indicios de 
deteriora 

  

8.1 Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los terrenos, edificaciones y 
roaqumantas correspondientes a la Compañía y a ciertas compañas relacionadas con un saldo de 
realización aproximado de US$38 5 millones y US$21 3 mullones, rospectrvamente han sido 
pignorados para garantizar los préstamos de la Compañía (Ver Nota 9) Los ierrenos y 
edificaciones respaldan préstamos bancanios bajo la figura do Inpoteces La Compañía no está. 
autorizada a pignorer estos sctrvas CONO garantía para otros préstamos m para venderlos a otra 
Compañía 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como siguo 

Diciombco 31, - 
2014 2013 

(en U 5 dólares) 

Instituciones financieras locales 38,102,223 60,237,227 

Instituciones financieras exterior. 13,590,376 13,519,598 

Cartas de orédito 25,524,970 8,600,383 

“Titularización de cartera A 760,314 

Total 15 AU 
Clasificación 
Corriente 17,117,569 81,232,221 

No gorriente 1,885.30: 

Total MISS PAUL 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, meluys mteresas por pagar por US$L2 millones y US$ 1 1 
millones respectivamente 

£artas de crédito - Corresponden a operaciones de crédito obtenidas con msttuciones del oxtertor, 
especialmente Wells Fargo, corr el aval de mstituciones financieras locales, para in adquisición de 
materla prima (CKD) al proveedor Sumitomo Corporstion 
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cttentas por paga comerciales y otras cuantas por pagar es cono SB. 

Diciembre 31, 
203 2013 

(en US dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Provosdores locales 4,850,282 2,665,126 
Proveedores del exterior 437,763 3,600,889 
Compañias relacionadas (Ver Nota 25) 1,865.710 3.242.676 

Subtotal 11,088,755 9,599.21 
Otras cuentas por pagar 
Compañras relacionadas (Ver Nota 25) 2,299,789 304,099 
Dividendos por pagar (Ver Nota 25) 912,033 
Anticipos de clientes 130,699 940,875 

Provisiones 135,573 133,055 
Otras 24.489 42.177 

Subiota) 2,640,550 2,322,239 

Total 13.329,305 11931590 

Los saldos por pagan a compafilas relactonadas son Iquidados cn un plazo de hasta 45 días Las 
cuentas con proveedores locales y dol extertor, son Kguidadas en plazos que van desde 30 tansta 90 
días Las compras comprenden principalmente los CKD s y otras partes y piezas para el ensamblaje y 
posterior comercialización de los vehículos de la Compañía, así como los vehículos Importados (CBÚ) 

11. IMPUESTOS 

11.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes 
es como sigue 

Diciombre 31, . 
2019 2013 

(en US dólares) 

Activos por impuestos corrientes 
Crédito tributario de Impuesto Al 

Valor Agregado - IVA ATEO, 1,855,387 
Credo tribmtarto de ampuesto a la renta 227,435 
Retenciones de mpuesto a la renta por reclamar 201.495 o 

Total 885,237 2 082,872 
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. Dicxombro 3, 
2914 2013 

(en US dolares) 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a los consumos especiales ICE 826,184 1,115917 
Impuesto a la renta poz pagar 264,353 
Impuesto a la salida de divisas - 18D. 1,536,395 419776 
Retenciones en la fuente do Impuesto al Valor Agregado 

WA 83,593 125,998 

Retenciones ex la fuente de impuesto a la renta 
pol pagar 87,523 225,347 

Total 2.957,98 L687.058 

Conciliación tributaria contable del impuesto a la renia corriente - Una recomaliación entre 
Ja utilidad según estados financreros y el gasto por impuesto a la renta cornente, es como sigue 

2014 2013 
(en U 5. dólaos) 

Vúlidad para calculo de unpuesto e li renta 1,194,781 9,029,123 
Gastos mo deducrbles 3,098,979 1,817,817 
Otras deducciones, neto (19,072) (64,371) 
Ajuste pracios do trasferencia — 1910 A 
Utilidad gravable 0.746.598 IO 

Impuesto a la renta causado (1) 63.052 23,165 

Anticipo caloulado (2) 562376 2,070,395 

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Impuesto a la renta cormente 2,263,052 2,379,165 
Ingreso por puesto a la conta diferido 9230 190.463 

Total 2213282 150.08 
(1) De conformudad con disposicrones logales, la tana para el mpuesto a la renta, se caleula en. 

un 22% sobre las utilidades suyetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización 

(2) A parti del año 2010, se debe considoral como mpuesto a Ja renta minimo ol valo: del 
antierpo calculado, el cual 1esulta de La suma matemática del 0 49 dol activo, 02% del 
patremomao, Q 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles En los años 
2014 y 2013, el anpuesto osusado poz la Compañía excedió al antrespo calculado, razon pol 
la cual, la Compañía registro en resullados el impuesto a la renta causado 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarsas hasta el año 
2010 y se encuentra en proceso de fiscalrzación e) año 2011, son susceptibles de sevisión las 
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dcolaraciones de los años 2011 al 2014. Un detalle de las contmgenesas tributarias, se 
meluyen en la Nota 28 

Movimiento de la proveslón (crédito tributario) para ampuesto a fa venta - Los movimientos de 
la provisión (orédito trbutarto) para ampuesto a la ronta fueron como siguo, 

2014 2013 
(en US dolares) 

Saldos al comienzo del ao (227,435) 2,131,156 
Provisión del año 2,263,052 2,472,165 
Efecto de fusión 11,261 
Reclasificación £ impuestos por reclamar 227,435 
Pagos efectuados 12,009,960) (5:330,756) 

Saldos al Sin del año (1) 264,353 IL 

(1) Incluye US$8,825 de impuesto a la venta po pegar de fa empresa GPS Track S.A que se 
fusionó duranto el año 2014 

Pagos Efectuado; - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y pagos de 
impuesto a la renta de las compafiles fusionadas Fenetre S.A y Nikkor Motors $ A 

Saldos del impuesta diferido - Los movimento de activos por impuestos difendos fueron como 
sigue 

Saldos al 
comenzo — Reconocido en Saldos al fin 
delaño  losresultados — delafño 

(en U $ dólares) 

Año 2014 

Actrvos (pasivos) por hnpuestos 
diferidos en relación a 

  

Propiedades, planta y equipo (357,303) (43,116) (400,419) 

Provisión por jubilación patronal 40,040 (40,040) 
Fromsiones NS 19% 

Total 211263 410230) (221.403) 

Año 2013 

Activos (pastvos) por impuestos 
diferidos en relacion a 

Propiedades, plants y equipo (169,948) (187,355) — (357,305) 
Provistón por jubileción patronal 43148 10% 40048 

Total 112680) (190463) — 817260 
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Impuesto a la venta recanocido en los resultados - Una reconciliauión cutis la utilidad según 
«slados financieros y el gasto por ampuesto a la renta es como sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Utulidad para cálculo de impuesto a la renta SATA 2,029,123 

Gasto de impuesto a la renta 1,582,852 1,986,407 
Gastos no deducibles 681,776 399,920 
Onis deducotones (4,196) (14,162) 
uste por prectos de transferencia 2,620 - 
Ayuso de impuesto dtersdo 10.230 190,463 

Impuesto a la renta cargado a resultados 2,273,282, 2.567.628 

Pasa de efectiva de mpuestos 143% 28.38% 

Aspectos Tributarios 

Loy Orgamca de Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de 
diciembre del 2014, se promulgo ls Loy Orgámica de Incentivos a la Produccion y Prevencion 
del Fraude Fiscal la misma que meloye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

Impuesto a la renta: 

+ Zngresos Gravados 

+ — Se considera como ¡grosos de fuente ecuntoriana y gravados con el Impuesto a la Renta, 
la ganancia proveniento de la enajenacion de acctones, parhiorpaciones y derechos de 
capital De la auema manera se considera mgreso gravado el meremonto patrunonia) no 
sustaficado 

+ Exenciones 

» - Se establece una Iamutación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 
determinando que st el beneflexario efectivo de las utilidades que perciban las socredades 
personas naturales es una persona natural rosidente cn ol Ecuador, la cxonción del 

japuesto a la renta no sera aplicable 

+ Se elimana la exoneración para la gananora ocastonal proveniente de la enajenación de 
acciones o participaciones Las sociedades deberan mformar esto tpo de transacciones a 
la Autoridad Viscal, sy meumplomiento será sancionado con una multa del 5% del valor 
veal de la transacción 

Se agrega una exoneración para las muevas inversiones en los sectores ceonómicos 
detormwvados como “industrias básicas”, la exoneración sera de 10 años contados a parar 
del primer año en que so gonoren mgrosos atabuibles a dicha inversion Si las 
verstones se realizan en cantones fronterizos del país el plazo 90 amplra dos aos mas 
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Deducibilidad de Gastos 

+ Enel caso de atyosrevalundos, el gasto os deprscncaón de nonvos rovaados no será 
leduoible 

+ - Seestablece una deducción del 150% adruzonal por un período de dos años sobre las 
Temuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 aftos que hayan retomado al país, 

+ — Se elimman las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régumen Tributario 
Inferno para la eliminacion de los créditos mcobrables y se establece que las mismas se 
determunarán vía Reglamento 

+ Via reglamonto se establecerán Jos Hmutes para la deducibilidad de gastos de regalías, 
servicíos tecnicos, admansstratevas y de consultaría en general, efectuado entro partes 
relacionadas 

+ Se perute el reconocimiento de activos y pasivos por umpuestos diferidos, determunnndo 
que el Roglamento establecerá los casos y condicfonos Las normas tnibutarias 
prevalecerán sobre las contables y financieras 

+ No seaceptara la deducción por perdidas en la enajenacion ocasional de acetonos, 
participaciones o derechos de capital que ss den entro partes relacionadas 

Ltilidad en la Engjeracion de Acejones 

Se define el cáleulo de la utihdad gravable en la enaenacion de acciones, participaciones 1 
tros dorechos de capital 

» El mpreso gravable sora el valor real de la enajenación 

+ — Bl oosto deducible será el valor nomanal, el valor de adquisición o el vales patrimontal 
proporcional de las acerones de acuerdo con la téentca financiera También seran 

deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación 

Torifa de Inpuesto a la Renta 

» - Semtroducen reformas a la tarifa del Iropuesto a la Renta para Sociedades estableciendo 
como tana genoral del Impuesto n la Ronta el 22%, no obstante la tarafa impositiva so 
'meresmenta al 25% sobre la proporción de la base impompble que coreesponda a la 
participación directa o inditeota de socios, aceromstas, beneficiarios o semulares, que sean 
residentes en pararsos fiscales o reghmones de menor imposición Si drcha participación 
excede del 50% ta tania aplicato para la soctedad sora del 25% 

+ — Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o neredrten al extenor 
pagarán la tana general prevista para soctedades previa la deducción de los oréditos 
tributarias a los que tenga derecho 

+ Elongseso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente cn el 
Renador por la engjensción de acciones, participacrones u otros derechos de enpital 
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pagara la tarvfa general nmpuesta para las sociedades, dubrcndo la soctedad receptora de la 
inversión actuar como “sustituto” del contribuyente y efectua: la retención de) Impuesto 

+ Anncipo de Impuesto a la Renta 

+ Para ofictos del calculo del Anticipo do Impuesto a la Ronta, no se deberá incluur en la 
fórmula el valo: del reyalúo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro 
del activo y del patrmomo 

+ - Seexefura del calculo del Antixpo de Impuesto a la Rente los montos referidos a gastos 
incvementales poz la generación de nuevo empleo, adquisicion de nuevos netivos 
estados a la mejora de productuvidad o nmovecion tecnológica y aquellas inversiones 
nuevas y productivas y gastos efectrvamente realizados que se relacionen con los 
beneficios trubutarros pura el payo del Impuesto a la Ronta quo revonoco al Cód»go de la 
Producción 

Beformos ala Ley Reformatoria para la Equidad Te 

  

taria del Benador 

+ Enpuesto ala salda de deseas 

Los pagos efectuados al extenor por réditos obtenidos por entidades ecuatorianas, cstaran 
sucamento respucto do aquellos eredatos para finanorar segmentos definudos por el 

Como de Poltica Tributara 

    

» - Seestablece como hecho generador del 18D cualquier mecamstvo de cxtincion de 
obligacionos cuando las operaciones se realicen hacra el exterior 

Otros Aspectos Tributarios - Ll Att 159 dela Ley para la Reforma Lmbutaria en el Ecuador 
establece que están exonerados del impuesto a la salída de divisas los pagos realizados al 
exteríox, por concepto de la amortización de capital e mteroses genurados sobro creditos 
otorgados por instituciones finanereras internscsonales, con un plazo mayor a un año, dostinados 
al Snavcxionento de aversiones previstas en el Código de Ja Producción En ostos casos, la tasa 
de mteres de dichas operaciones deberá sel inferior a la lasa de interes activa referencial a la 
Techn del registro del crédilo So oxcoptua de este beneficio a las instituciones del sistoma. 
financiero nacional y Jos pagos relacionados con créditos concedidos por pestes relacionadas o 
mstrtucrones financieras consttuidas o domiciliadas en pararsos fiscales o, en general, en 
urisdicerones de menor imposición 

      

  

Cupo en las emportaciones de vehfeulos resolucones Nos 65, 66.y 101 del COMER -El 
Comutó de Comercio Externo: COMEX, mediante resoluciones Nos 65, 66 y 101, estableció una 
restricoron anual de importación de CKDs (fats de ensamblayo de vehículos), la cual aplica tanto 
en el uúmero de unidades como en el importe monetano acumulado de las mismas De 
conformidad con dichas resoluciones, se estableció un cupo de 19,872 unidades (18,632 
unidades para ensamblaje y 1,240 unidades para comercialrzacios) y US$86 8 mullones de valor 
FOR para Mamulacturas, Ármadurlas y Repuestos Ecuatorianos S A MARESA, Bl 29 de 
dicsesabto de) 2014, esta restricción fue actualizada mediante resolución No_049 del Pleno de 
Conute de Comerero Tixterior COMEX, la cual estableció un cupo de 11,418 undados (umdades 
pasa onsambleye 10,736 y 682 unidades para comercialización) y US$52 7 mullones de valor 
TOB para ol año 2015. Los cupos son vúlizados a la desaduanezación y no son acumulables 
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12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precros de transfurencia de las transacerones eftctuadas con 
partes relacronadas locales y del exterior correspondyente al año 2014, requerido por disposiciones 
legales vigentes, eu razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en 
el res de jumo del año 2015 Dicho estudio constituye una base para dotermnar sl las Operaciones con 
partes relacionadas localos y del exterior han do efectuadas a preotos tazontbles que se aproxman a 
Valores de plena comperenera A la fecha de omisión de los estados financieros, dicho éstudto se 
encuentra en procoso de ejecución, sun embargo, madrante us dingnóstco prelimunar reefoudo de los 
consallores, se determinó un ajusto que morementa la base mpomible en US$12 an por preczos de 
transfercnera, el oual que re suda considerado por la Compañila en la determecion del amprtesto a la 
renta del año 2014 Ta Compañín efectuó el estudio de precios de transferenc por el año 2013, en ef 
cual se estableció que tas transacciones con partes relacionadas han sudo efeotuadas a precios 
razonsbies que se aproximan a valores de plona competencia 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obhgacionos acumuladas os coro sigas, 

Diciembre 3), 
2013 

(en US dólares) 

Participación a trabajadores 1,269,667 1,593,375 
Beneficios sociales 122,656 163,301 

Ouas. 294,122 127.305 

Tot 1596245 1583981 
Partdoipación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participas en las etuldades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades lequidas o 
contables Los movinatentos de la provisión para participación a trabajadores fhieron como sigue. 

2918 2013 
(en DS dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,599,375 2,903,625 
Provisión del ago 1,269,667 1,593,375 

Pagos efectuados (1593279) (2.20,625) 

Saldos al fin del año 260.661 159,375 

Hasta el año 2014, para al pago del 15% ds partxapación a trabajadores la Compañía, conforme la. 
autorización del Ministerio de Trabajo, consoltda dichg parttospación con las generadas por 
Subentamables Automotores del Bonador 8 A ECUAENSAMBLES y Comerosalizadora Rouatoriana 
Automotriz S.A COMBRAUT Sin embargo, a partn dol año 2015, la Compañía medsasto 
Resolución Muusterial N"MDT-2015-0003 de enero 30 del 2015, constdera como untdad economica 

para el reparto de utilidades a empleados a las compañías de Manfactaras Armaduras y Repuestos 
Ecuatonanos SA MARESA, Subensambles Automotores del Eouador S A LCUAENSAMBTES, 
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Maznotots $ A., DISTRIVRHIO - Distrabucdora de Vehiculos S A , Margadvisor $ A. por cuanto 
forman pacte de un mismo grupo económico y Sus negoctos san complementarios 

14. PROVISIONES 

Un resumen de provisiones os como sugue, 
Diciembre 31, . 

2014 2913 
ten miles do U S D) 

Provisión por contingencias SRT (1) 4,647,473 2,647,473 
Garantía do ensamblaje 130,524 195,723 

Total 4.171.991 2,823,196 

(1) Corresponde a una provision poz contingencias con el Seryicio de Rentas Internas - SRI por 

determiarones de IC: por USB4 6 anillones (USF2 6 millonos en el aio 2013) (Ver nota 28) 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios dufimdos es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Subrlación patronal 1,600,449 2,014,778 
Bonificacion por desalimozo 475.013 528482 

Loral 2.075:462 2.540.260 

151. Jubilación Patronal - De acuerdo con dispossorones del Código del Trabajo, tos trabajadores 
uo por veinticinco años o mas huibroren prestado sus sorvic1os en fons connuada o 
interrumpida, tendran derecho a ser Jubilados por sus empleadores sm peryuxcio de la jubilacion 
gue les corresponde en su condición de afítados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Sovxal



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubrlacion patronal fueron como sigue 

2014 2013 
(0 US dólares) 

Saldos al comienzo del año 2,011,778 1,947,393 
Costo de los servicios del período comente 116,978 237400 
Costo por mtoreses 152,876 150,565 
Transferoncra de empleados a otras emprosas del Grupo (129,172) (171,724) 
Pérdidas noturralos (21,379 (100,225) 
Benoficios pagados (400,632) 481,551) 

Saldos al fin del afío 1,600,449. 20 TIE 

15.2. Bonificación por desofrmcso - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabayo, en fos casos 
de temnunacior do la relación laboral por desahucio solicxtada por el empleador o par el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última romnmeración mensual por cada uno de 
Tos años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bomlicación por tlesalucio fueron como 
sigue 

2014 2014 
(en UY S dólaros) 

Saldos al comienzo del año 628,482 606,163 
Costo de los servicios del período corriente 51,801 58,205 
Costo por intereses 45543 A704S, 
Transferenesa de emplendos a otras empresas del Grupo (47,054) (57,565) 
Pérdidas (ganancras) actuarsales (13,467) 18,308 
Beneficios pagados (193.302) ME 

Saldos al fin del año AISLA DIA 

Los cálculos actuarrales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por wn actuario mdependiente, El valor 
prosente de las obligaciones por asguepto de beneficros definidos y los costos del servico actual y cl 
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la unsdad de crosito proyectada 
Bajo oste método los bonefictos definidos deben ser atribuidos al porzodo de servicro del empleado y 
basados cu la fórmula del plan, de tal suerto que so siribuye 3: mama cantidad de beneficio a cada año 
de servicio, considerando el uso de hapotesis sctunriales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas Inpóresls reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el moremento salarial y Las 
psobabulidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pórdidas actuanseles que surjan de los azustes por la expertoncia y cambtos en los 
supuestos acianales se cargan o abonan £ otros resultados tegrales 

Las hipótesis actuariales sigraficatiyas utilizadas para la determinacion de las vbligaciones pos 
beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial esporado y la mortalidad “El análisis 
de sensibilidad detallado a continuacion se hs desarrollado en base a los cambios rzonablomente 
posíbles que se produzcan al final del período de referenera de los respectivos supuestos 
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Su la tasa de descuento varía en O 3 puntos, (en mas o en menos), la obligacion por beneficios definidos, 
discurría por US$107 mil o aumentarla por US$117 mul, respechvamente 

St los sncremontos salariales esperadas (aumenten o dismunuyen) en un 0 5%, la obligación por 
beneficios defimidos so morementaría cu US$122 ml (disimula por US$112 mul)    

El analius de sensubilidad presentado antersormente puedo no ser representativo de la vanación real en 
la obligacion por benefioros definidos, ya quo es poco probable que ol cambio en las hupotesis se 
produzoa en foma aísiada unos de olzos (algunos de los supuestos pueden ser conelacionados) 

  

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibihidad desarrollado, el valor presente de las 
obligauonos por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito wniterzo proyectado, 
que es el mismo que et aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios defimdos reconocido en el 
estado de situmción finemiusora No hubo cambios en los métodos e Inpótests uulizados al elaborar el 
analisis de sensibilidad respecto a años anteriores 

Las prasuncionos prinorpales usadas para propósttos do los cálculos acruariales son las siguentes 

Diciembre 3L, . 
2014 2013 

Tasa de descuento 8.00% 300% 
Tasa esperada del inoremonto salarial 3.00% 3 00% 

Los mmportes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos sou los 
exguientes 

Diciembre 31, 
2014 203 

(en US dolares) 

Costo actual dol servicio 228,179 295,625 
Intereses sobre la obligación 201,519 191,09 

Total 230,298 323 

Las perdidas actuariales netas en los años de 2014 y 2013 fueron de US$225 mil y US$82 mil, 
Tospectvarmcalo 

Diente los años 2014 y 2013, dol importe del costo del servicro US$130 nul y US$179 nal 
respectivamento lvan sido acludos en el estado de resultados como costo de ventas y el umporto 
restante ex Jos gastos de administración y ventas 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

161 Gestión de vlesgos financieros - En ol curso normal de sus negocius y actividades de 
finanotanuento, la Compa está expuesta a distintos nesgos de naturaleza financtera que 
pueden afectas de manera más o menos signrficatrva al valor economico de sus flujos y activos 
J, en conseonenera, sus resultados 
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La Compaño dispone de uns organización y de sistemas de información, administrados por la 
Corpotacsán Maresa, que permiten rienmficar dichos nesgos, determinar su magnited, proponer 
al Disectono medidas de mitigación, ejecuta dichas medidas y controla: su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enftenta la Compañía, ina 
caracterización y cuantificación de éstos y una deserperón do las medidas de mitigación 
atialmente en 1so por parte de la Compañía, sí es el caso 

161,1 

1642 

Riesgo de crédito - Y riesgo de crédito se refiero al vussgo de que wa do fas partes 
meseapia. con sus obligaciones contractuales resultando cn uma pérdida fingnesora para la 
Compañía Las estrategias que ha defimdo la Compajsa para manejar el riesgo de 
credito por cada tipo de cartera so describen a continuación. Las cuentas por cobrár 
comerciales ostán compuestas por compañías relacionados, concesiónenos y ofros 
clientes terceros. En el caso de Jas compaifías retacionadas al vesgo de orédito es 
mununo debido a que Corporación Marosn Holding S.A, Ja controladora úlizma de la 
Compañía, ha definido estrictas políncas de cumplimiento do obligactones Respecto a 
concesionanos y Phuentes terceros, Éstos corresponden a Contpalttas de red entre 
rolacionadas de concesionarios, con los cuales se mantienen solidas relaciones 
comorciales de muchos aÑos y organismos gabermamentalos y grandes compañías 
privadas, elas ousles sc los han aplicado ngurosos procedmuentos de evaluación de 
ttesgo previo otorgamiento de oredito y de la realización de ventas 

Riesgo de frquidez - Una favorablo estructura de mgresos y costos, el apropiado manejo 
del riesgo de crédito y una adecuada negociación en los plazos do pago con los 
proveedores, han pernutido que la Compañía genere flayos de efectivo operacionales 
positivos durante los últimos años 

Liquidez y tablas de nesgo de uterés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos 
contractuales restantes de la Compañía para. sus pasivos firencieras no dertvados Las 
tablas se han elaborado sobre la base de los fiwyos de efectivo no descontados de los 
pasivos financieros basados en la primera fecha en la que ol grupo puede ser obligado a. 
pagar, 

Tasa 
de 13 meses 15 

interés meses alglo años Joal 
% genmades do U $ dblares) 

31 de dictembre dal 2014 
No deyenga Íntesés 12945 268 1413 

Préstamos 795 1169 63628 21318 

Total 26635 54008 — MA 

31 de diotembre del 2013 
“No devenga mterés 10,858 10,858 

Préstamos 90 EN232 1885  84U7 

Total 10858 BL22 Ls 2 
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Ja siguiente tabla detalla el vencwmento esperado de la Compañíta para sus activos 
inancioros no derivados Las tabla se la elaborado sobre la base de los vencimientos 
contraotuales, na descontados de los actsvos financieros, »clurdos los amtereses que se 
ganaron sn los activos La molusión de informacion sobre los actrvos finanaictos no 
derivados es necesaria para entonder la gestión del riesgo de hquidez, y si la hquidez so 
gestiona sobre na base de aciivos y PASIVOS netos 

  

  

Tasa 
de Menos 13 meses 15 

intusés demos meses  glaño aos Totel 
% fet miles de US dslares) 

31 de diciembre del 2014 
No devenganrlnterés 7,541 475 12282 
nstrumentos de po de 
Interés Mio TO UAT 4356 5 32615 

Pot q54] BABA 2491 52 40891 

31 de diciembre del 2013 
No dovengan-interes 2 5191 14,304 
Jastrumentos de tpo de 
terés fio 700 36121 5243 26 41890 

Total 9 36J21 052% ¿26 56.19% 

161,3. Riesgo de cupisal - La Compañía gestrona su caputal para asogurar que estará on 
capacidad de continuas como empresa en marcha mientras que máxmizan el 
rendimiento a sus accroustas a través de ln optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

16.2. Categorías de lastesamentos finaucieros - El desalíe de los activos y pasiyos financioros 
'mantemdos por la Compañía 0s como sigue 

Diciembro 31, 
2014 20 

(en US dolares) 

Activos financieros 
Costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 12,097,421 12,539,973 
Cuentas poz cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobras neto de anticipos n proveedores (Nota 5) 32,420,667 37,471,985 

Otros activos financieros (Nota 6) 5.378.923 6 176,154 

Total 42.887,97 56,194,112 

Pasivos financieras 
Costo amortizado. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar neto de anticipos de clientes (Nota 10) 13,413,033 10,857,600 

Préstamos (Nota 9) LATE 83,117,522 

Total 90,730,602 23975122 
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163. Valor realizable de los lastrumentos financieros -La Administración considcra que el importe 
en hibros de los activos y pasivos Yinancteros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieras se aproximan a su valor razonable, 

17. PATRIMONIO 

17.1. Captal Social - El capital social autorizado consiste de 19,421,096 (18,900,096 para el año 
2013) de acerones de US$1 00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vota por acción y un 

derecho aos dividendos El ieremento correponde e la fusión por absorción de Fenetro S.A, 
GPS Track S A y Nikker Motors S A 

17.1. Reserva Legal. La Ley de Compañías requiero que por lo menos el 10% de la utilidad aoual sos 
aproprado como reserva legal hasta que ésta como mamo alcanco el 50% del capital social 
Bala reserva no es disporable para el pago de drvidendos en efectivo pero puede ser capalalizada 
en su totalidad 

173 Reserva Paenitadiva Representa reservas de libre disposición de los acciomstas cuyo saldo 
puede Ser eistrabindo, caprtalizado o utslizado para cubrir pérdidas 

171 Uúlidades resensdas - Un resumen de las utlidados retenidas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 203 

(on US dólares) 

Uvihidados retemdas dstribunblos 3,904,542 6,625,323 
Resultados scumulados provenientes de la 
adopción por pnmera vez de las NIF, tneluye 
efucto de fasión 2,496,768 2,509,781 

Total SÍ 9,135,108 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIT y de los 
saldos segín PCGA anterioras, los culos según Resolución emtda por la Supermtendenera de 
Compañlas el 14 do octubre del 201, podrán ser utilizados de la siguiente forma. 

Resultados gcronulagos proygmentes de la adopción por primera vez de los NIF Inclayo los 

valores resultantes de los ajusios originados en la adopción por pranera vez de las NITE. El saldo 
acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del wltmo ejercacso económico concluido, ay las hubieron; vtalizado en absorber pérdidas, o 
devuelto en el caso de Ipundación de la compañía 

25.1. Dividendos -Dn ol año 2014 no so repartieron dividendos. Durante el afío 2013, se declaró un 
dividendo de US$0 44 por acyión, equivalente a un dividendo total de US$3.3 millones a los 
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, Á parta del añio 2010, los dividendos 
distribudos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Bonador y de sociedades 
domiciliadas en paralsos fiscales, o en Jurisdiecrones de menor ampostcron, se encuentran sujetos 
a retencion para efectos del mmpuosto o la renta 

-41- 

 



    

18. VENTAS 

Un resumen de ventas es como sigue 

Ventas de bienes 

2014 2013 
(en US dolares) 

Ventas de vehículos en el mercado Jocal 168,449,427 —— 158,161,616 
Ventas de vebículos on el exterior (1) 25,068,000 

Ventas de repuestos dispostiavos y accesonos 19,558,551 16.301.165 

Total 

(1) Darante el año 2013, la Compa 
cuales no contunarón er el añío 

Durante el año 2014, la Compañía con 

  

188,097.978 — 198,530,781 

ín realizo exportaciones a clientes del mercado venezolano, las 
2014 

mercializó 1,299 undades importadas y 6,414 undades 
ensambladas, respecto de las 1,488 unidades importadas y 6,659 unidades ensambladas que fueron 
vendidas en el año 2013 

19, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un rescuuen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como 
siguo 

Casto de ventas 
Gastos de ventas 
Gastos de adwmistración 

Total 

2014 2013, 
(cn US dólares) 

165,656,578 167,825,341 
4,147,409 5,733,000 
9,148,955 9 198,073 

115.952.942 182.756.414 
  

ESPACIO EN BLANCO



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza os como signs 

Consumo de mnventario de vehículos 

Consumo de inventa de repuestos, dispositivos y accesorios 
Gastos por beneficios a los empleados 
Sermosos de admamstración comorativa. 
Honorarios profestonales 
Gastos por depreciación y amortización 

Publicidad, distribución 6 meentivós comorciales 

Reparaciones y mantenimientos 
Segaros 
Materiales e msumos 

Impuestos y contribuciones 
Servicios básicos 

Regalias 
Vrajes y movilizaciones 
Asriendos 
Provisión de garantías 
Orros 

Total 

2014 2013 
(en US dólares) 

142,056,127 148,567,169 
14,021,791 9,399,197 
9,331,196 9,644,076 
2,338,534 1,970,213 
2,179,464 2,192,185 
1,568,915 1,579,793 

2,298,114 3272488 
139,081 1,069,041 
558,397 514,980 
557,256 1,039,872 
555,154 1,210,752 

451,149 477.225 
340,662 447571 
275,550 361,367 
205,202 282,425 
115,658 200,286 
740.092 s2r174 

178950982 1RLISGALS 

estos par Beneficios a los Empleados - Un detallo de gastos por beneficios a empleados 6s como 
sigue 

Sueldos y salarios 
Partiexpación a trabajadores 
Indemnuzación por despido mtempestivo (1) 
Beneñeos somales 
Aportes al IESS 
Beneficios defimdos 
Otros 

Total 

2014 2013 
(en US dolares) 

4,237,980 4,819,869 
1,269,667 1,593,375 
1,242,382 314,554 
940,203 953,822 

513,982 597,464 
228,719 295,625 

898.208. 1069367, 

9,331,196 644,076 

(1) Durante el año 2014, la Compañía prsscindio de empleados antiguos debido a la reducción de 
volumenes de ensamblaje 
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20. 

21. 

22. 

  

Gastos por Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación y amortización os como 
gue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Depreciación do propiodades, planta y equipo 1,540,236 1,522,321 
Amortización de notivos iangsbles 28,619 SIATZ 

Lota 568913 1,579,793 

COSTOS FINANCIEROS 

Un detallo de costos finaneseros es como sigue 

2014 203 
(sn US dólares) 

Intereses y comsrones por prestamos bancanos y cartas de 
eredito (Ver Nota 9) 5,700,413 6,318,788 

Costo financrero bonoficios definidos 201,519 197,609 
Interes pagado a proveedores 124,254, om 

Total 526156 6,516,447 

INTERESES GANADOS 

Un resumen de los intereses ganados es como siguo 

2014 2013 
(en US dólares) 

Intereses ganados do chentes, relacionadas y empleados 2,092,866 1,855,542 
Otros aclivos financieros medidos al costo amorlizado 601,886 786.966 

Total 2,694,752, 2,642,508 

GANANCIA (PÉRDIDA) EN CAMBIO NETA 

El año 2013, coostibuyen pérdadas generadas por diferencial cambiarro, princrpalmente por las compras 
de 1ventarto en yenes, para las cuales la Compañsa negoció la contratación de futuros -A partir del 
año 2014, la Compañía dejo de contratar faburos para compra de Venes Japoneses, y genero una 
ganancia en cambio debido a la depreciación de droha moneda 
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23. 

24. 

OTROS INGRESOS 

Un resumon de los otros mgresos es como sigue 

2014 2013 
(en US dolares) 

Asesorías (1) 1,459,976 1,086,920 
Incentivos comerviales 355,365 264,537 
Venta de otros inventarios 285,140 254,412 
Otros 107,055, 1,628.42 

Total 2,807,596 123,390 

(1) Constuuye prinespalmente servicios de asesoría admumustrativa y técnica cobrada a su compañía 
relacionada Subensambles Automotores del Ecuador S.A ECUAENSAMBLES. 

OTROS GASTOS 

Un resumen de los otros gastos os como sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Contimgoncias 2,000,000 1,000,000 
Bayas de inventarios 460,495 129,21 

Castas de otros mnventarios 190,329 153,230 

Otros 354,076 539,437 

Total 2,004,900 1,816,388 

ESPACIO EN BLANCO 
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25, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

25,1. Transacciones con partes relacionadas - La Compañia realizó las siguientes transacciones 
¿omerorales y no comervrales con pares relacionadas 

Venta de biones y servicios 
2014 

Distrivelue Distribuidora de 
Vehículos S A 15,464,461 

Mazmotors $ A 14,940,848 
Mareauto S A 1,775,765 

Subonsambles Automotores del 
Jouador S A 
ECUAENSAMBLES 1,240,303 

Comeresalizadora de los 
Granados. 

GRANADOCOMERC $ A 

Kawamotors 5 A 335,311 

Mareadviso S A, 52,988 

Manresa Colombia S.A 3,955 
Marvauto Colombia S,A 23,050 

Auloshare S.A. 16,664 
Comereraizadore Peuatoriana 
Automotriz $ A COMBRAUT 

GPS Track S.A 

Total 46 867,345 

25.1. Impuesto u los constaros espectales    

2013 
Compra de bienes y servicios 

2014 2013 
(en US dólares) 

109,349,907 
20,388,594 
3,761,917 

1,450,490 1 

208,964 
313,887 

573,685 2,353 
965,200 441,510 
30,594 39,849 

5.719.696 19,455,458 

304,229 
121,391 2,368,032 250450 

13,753 

81.318 

4,035,483 10,875,533 

601,595 120,990 

66,860 98,986 
— A 88,586 

(36096221 — 24665425  38,724.005 

ICE - La Cormpuñiia registro por concepto de Impuesto a. 
los consumos especiales - ICE eu Ja venta de vehículos ensamblados los siguientos saldos 

Distriveluo Distribuidora de Veluenlos S A, 
Maamotors $ A 
Marcauto S A 

“Lota 

2014 
(en U 

3,106,847 
1,140,149 
00.436 

9447 Aga 

2013 
$ dólares) 

7,028,182 
672,105 
360,364 

SOGLOSi 

253 Dividendos pagados Durante el año 2013, la Compañía canceló dividendos a su accionista y 
compañía relacionada Maresa Holdusg S A por US$? 3 mullones, quedando un saldo por pagar 
de US$912 ml 
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25,5 Saldos con partes relactonadas - Los siguentes saldos se encontraban pendientes xl final del 
perlodo sobre ul que so mforma 

  

Saldos adendados por partes Saldos adcudadas q partes 
Telaclonadas telacionadas 
Diciembre 31, Diciembro 21, 

2014 2013 2014 203 
(US dólares) 

Cuentas Comerciales 
Distnvebio Distribindora de 

  

Vehiculos S.A 15,253,082 23,272,501 7,152 
Mazmotoss S A 1,268,624 230,303 101,851 89,711 
Mateauto SAA 134 7616 
Subensamblos Automotores 
del Ecuador S A 
ECUABNSAMBLES 1,596,262 1,989,162 
Marosa Colomba 8,5, 596,351 
Comercralizadora Ecuntomana, 
Automotriz S.A COMERAUT 13,938 
GPS Track S A. 18,06 
Comercializadora de los Granados 
GRANADOCOMERC 5.4 10,523 
Autoshasecorp 5 A 488 
Mnresdvisor 8 A — 160.318 516 561 

Subtotal 16,521,706 29,502,564 1865710 2242.676 

Cuentas no Comerciales 
Autosharccorp 5.4 1,781 
Kawamotors S.A. 1087015 1,102,260 
Comercsaltzadora Eevatorgna 
Automotriz S.A COMBRAUT 8,545 
Cosporación Maresa Holding S A 280,564 1,920,534 39,994 
Subensambles Automotores 
del Ecuador S.A 
ECUAENSAMBLES 603,859 712,811 47412 

Maresdvisor $ A 214,682 387,518 
Fonetre S A, 55,403 
Marezuto Ecuador $ A, 1975 22,082 23,627 
Marseto Colombia 25,050 

Mexmotors 34,729 401,745 
Maresa Colombia S A 6,313 983 
Comereralizadora de los Granados Y 
GRANADOCOMERC 5 A 
Distnvelno Distribundora de 
Veínculos S A 2,777,782 1,398,498 304,099 
Otras $00 . 

Subtotal 4881615 3,193,812 2,299,789 304,099 

Total 24.403.321 20:498,676 3,165,493 2546.173 
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26. 

27. 

  

Los saldos pendientes no estín garantizados y se Iiquidarán en efectiva. No so has otorgado ni 
recibido garantías No se ha reconocido pmgún gasto on el período actual nj en perlodos 
anisrioros con respecto a Jneobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
adeudados pos partes relacionadas 

25.4 Compensacion del personal clave de la gerancla - La compensacion de los ejecutivos y otros 
mombros olave de la gerencia durante los años 2014 y 2013 asciende a USS885 mul y US$1 1 
malones, respectivamente La compensación de los Gjecutvos y otros miembros de le gerencia se 
determina en base a su rendimento y a las tendeneras de morcado 

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

La exposicion de la Compañía a Mluctunciones de canbto fue como sigue” 

« Diciombro 31 
2014 2013 

(on Yonos Japoneses IES) 

Cuentas por pagal y exposición pasiva, neta 344,053,980 88,101,540 

Los typos de cumbio de la Compañía al 31 do diciembre del 2014 y 2013 fueron do JP4109 33 y: 
JPX104,71, por US$1 D0, respectivamento 

COMPROMISOS 

TI compromiso más importante de la Compañila, al 31 de diciembre del 2014, su dotalla a continmacion 

Contrato de provisión de unidades CKD - La Compañia monnene suscrio un contrato de provisión de 
unidades de CKD pasa su ensamble y venta en el territo¡10 naczonal o a los países del Pacto Andino con 
los proveedores det extenor Mazda Motors Corporation y Sumitomo Corporation, el mismo que fue 
suscrito el E de enero del 2008 y renovado el 27 de dscsermbre del 2011. Este contrato nene un plazo de 
3 años a partse de la fecha de su susorporón, on caso de no ser renoyado o ampliado, se terminará 
automáticamente sm previa notificacion de las partes 

Enel año 2014, la Compañia adqurió mventartos por US$79 5 millones (US$GO 7 mullones en ol año 
2013) por este convepto 

     ntrato de asistencia técnica - La Compañía mantiene suscrito un contrato por servicios de asistencia 
técnica en lo relatzvo a ensamblayo y/o fnbrioncion de velrículos CKD por parte de Mazda Matozs 
Corporation, el nusmo que fue suscnuo el 1 de encro del 2008 y ronovado el 27 de dicxembre del 2011 
Dicho contrato obliga a la Compañía a pagar regalas a Mazda Motors Corporation por unsdad 
ensamblada Este contrato fiens un plazo de 3 años a partir do la fecha de su susoripcrón, en caso de no 
se1 sovovado o ampltado, so termnará automáticamente sin previa notificación de las partes 

La Compaftsa ha registrado en resultados de los aftos 2014 y 2013, el costo de regafías meurndo por 
esto contralo por US$341 ¡nl y US$448 ml, respectivamente 
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Aguerdo de fuslón operativa - La Compañía manten susento un acuerdo de fusión aperatrva 
mediante el ou] Comereralizadorá Ecuatonana Automotriz $ A COMERALUJT, le cedió, a titulo 
grstunto, los derechos para la aportación, distribucton de vehículos de la marca Mazda y garantia de 
fabricación de unidades CBU, que posee en virtud del convomo suscrito con Mazda Motor Corporation 
y Sumitomo Corporation El plazo de este acuerdo es sudefisudo 

  

Contrato de prestación de servicios de ensamblaje y venta de antopartes - La Compañia mantiene. 
susorito un contrato de provisión de servictos de ensambles de bastidores del chasas de las camionetas 
merca Mazda, diferentes tipos de aros y llantas por parto de su compañía relacionada Subensambles 
Automotores del Ecuador S.A ECUALNSAMBLES, el mismo que fue susorito el 5 de noviembre del 
2008 y su renovación es de forma automática a monos que las partes notifiquen su terminación 
Adicionalmente, Sabensambles Attomotores del Ecuador S.A ECUAENSAMBLES se compromete a 
tramitar la obtención de la calrficación de material origmaro de la sub-región en los organismos 
gubarnamentalos perimentes. 

La Compañía ha registrado en vesultados de los años 2014 y 2013, el costo de los servioros de 
ensamblaje mourrido por aste contrato por US$15 7 mullones y US$19 4 mullones, respoctrvamento 

Contrato de servicios corporativas - Mediante contrato susertto el 1 de engro del 2010 con la compañía 
relacionada Meteadwsor S.A, la Compañia goverda la cancelación do un (es corporavo, el cual, e 
porta del año 2014, ascrendo al 1 22% de los mgresos anales por los servictos de asesoría prestados 
por la relacionada, 

La Compañía ha registrado on resultados de los años 2014 y 2013, el gasto moutrido por este contrato. 
por US$2 3 millones y US$] 9 millones, respectivamente 

Contrato de arrendamiento de luvseble - Medunte contrato gusoria el 2 de enero dal 2002 con la. 
compañía relacionada Comercjalyzadora Ecuatoriana Automotriz S A COMIRAUS, la Compañía 

acuerda el asrendamiento de los ¿muebles ubicados en la Panemenonna norte Jan 5 Ya y los Árupos cm 
la cludad de Quo, para el almacenaamento, exlubicion y/o comercialización de repuestos _El plazo de 
este contrato es de 20 años a partir de da fecha de su suscripción, su 1enovación es automática n menos 
que una de las partes noltfique su terminación 

La Compañía ha registrado en rosultados do los años 2014 y 2013, el gasto por arrendamiento de estos 
inmuebles según el presente contrato por US$67 mil y US$99 mul respectvamente. 

-A partar del mes de septicnabre, el gasto arriendo os registrado por Distribusdora de Vehículos S.A. 
DISTRIVEHIC debido al esmbro de modelo de comerosalización de repuestos. 

Contrato de importación y distribución de Fiat - Medrante contrato susorito el 13 de marzo del 2012 
son Prat Group Automobile $ p.A y Fiat Antomóvers S/A, la Compañía se estubleco como distribuidor 
no exslusivo pata la wnportación de vehículos de la marca RIAT, Ja venta de estos vehuculos se 145 
realiza a través do su compañía relacionada Mazmotors $ A El plazo de esto contrato os de un año a 
parar de su feoha de suseripeson y su renovación es automática a menos que una de fas partes nolifíquen 
su terminacion 

La Compaa ha comprado automóviles y partes en los años 20)4 y 2012, de acuerdo con el presento 
contrato por US$3 $ nullonos y US$3 7 millones respectevamente 
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28. PASIVOS CONTINGENTES 

“A contnuacion se detallan los pasivos contingentes que mantiene la Compañía al 31 do dscicmbre del 
2014 

Ingpreesto a los consumos espectales - ICE 

» Bl Servieso de Rentas Internas - SRI con Acta de Determmación N* 1720110100131 estableció 
mpacstos adscsonales por Impuesto a los Consumos Especiales. ICE ensamblador por U$771 mul y 
con Resolución Adommstratova N* 1729110400014 deterunó puestos adicionales por 1CB 
portador por US$ mil correspondiente al 2007 El juxcto se tramta en la Sala Única dol Tribunal 
Distntal de lo Contencioso Tributario, y actualmente esta pondiente de sentenora de parte del Juez, 

+ — Fi Servicio de Rentas Interuas - SRI con Acta de Determuación N' 1720110100252 establecsó 
Impuestos adrcionales por Empuoso a los Consumos Especiales - ICE correspondiente al 2008 pos 
YI 8 millones BL jucxo $e tramuta en la Sala Úmca del Torbunal Distrital de lo Contenctoso 
Tubutario, y se han evacuado pruebas soltertadas por ambas partes y se está a la espera de la 
emissou de la respectiva sentencia. 

+ Bl Servicio de Rentas Internas - SRT con Acta de Determinación N* 1720130100308 determinó 
impuestos adictonales por Impuesto a las Consumos Espcerales - ICE correspondiente al 2010 por 
US$1 9 muflones. El jutcso se tramita en la Sala Única del Tribunal Diststal de lo Conteneroso 
Tributano, y actualmente estan siendo evacuadas las pruebas solicitadas por las partes, estando 
pendiente la presentación de las observaciones a los tufbrmos periciales 

+ Fi Servicio de Rentas Intemas - SKI con Acta de Determnación N* 172014100002 determunó 
1mpuestos adicionales por Impuesto al Valor Agregado sobre difureneras en el le liquidación del 
Impuesto a los Consumos Espectales, correspondiente al 2010 por US$91 mel Bl fuscto se tramita 
en la Sala Úruca del Tribmal Distrital de fo Contencioso Tributario, y actualmanto están endo 
evacuadas las pruebas soboitadas poz las partes, estando pendiente la presentacion de las 
observaciones a los informes pertcrales 

+ — El Servicio do Rentas Internas. SKI con Actas de Determinación N* 17201401357757 y 
172014010357774, derermanó mpuestos adicionales pot Impuesto a los Consumos Especiales e 
Impuesto al Valo: Agregado sobr cste - (Refiscalización), correspondiente al 2010 por US$1 5 
sillones y 537 mul, respockivamente Por ses la pretensión del SR] cobrar dos veces los misuos 
umpuestos correspondientes al mismo ejorercio fiscal, la Compañin planteo ung demanda en el 
Juzgado de lo Conteneroso Tribulano sobre las Actas de Determinacion referidas, Dicha demanda 
se ventula en la Sala Únues del Tribunal Distntal de lo Contencioso Tributario, y actualmente sta. 
pendiente la apertura del termo de pruebas 

El Servicio de Rentas Intemas SR] con Acta de Determinación N? 17201401357784, determinó 
impuestos adicionales por Impuesto a los Consumos Especiales, correspondiente al 2011 por 
US32 6 millones: El juro se traste en la Sala Úmca del Fribunal de lo Contencioso Tríbutano, y 
actualtnonte esta pendiente la apertura del térmumo de pruebas 

Impuesto a la renta 

El Servicio de Rentas Internas - SRT con Resolucion Administrativa N? 17201 10400001, determnó 
glosas por US$333 mul en declaracion de impuesto a la renta correspondionlo-al ejercicio fiscal 
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2907 El juicio so tramatecon ta Sata Única del Tribunal Distrital de lo Contencioso Cniswtavio, y 
aolualmento esté pondiente do sentenora de parto del tez. 

El Sonviéro de Rentas termns » SÍ son Act do Dotorminanión N* 1720130100221 determunó 
losas por US$2. milloxca on declaración de impuesto a ta renta correspondiente al 2009. Ti 
Juicio so tramita en ln Sula Unlos del Tribunal Distutat de lo Contenotoso Trlbntarlo, y actualmente 
bm sido presentados los anformes periniales, 

Ampuesto al Vator Agregado - 144 

kl Servicio de Rentas Intommas - SKI determino impuestos ndictonalas por Impuesto al Valos 
Agregado sobre el Impuesto a fos Consumos Especiales correspondiante al 2007, sogún Actas de 
Determinación No, 17201 10100268 y 1720100100259; y, sagún Renolneión Adminleativa No 
1720410400043, por US$L45 sail. El juro so tract en Ta Sala Única del 'Teibunal Distrital de fo 
Contencioso Tributario, y actualmente está pendionte de sontencia de parto del Juez, 

29. FUSIÓN POR ABSORCIÓN 

Con Teoha 26 do justo del 2013, ln Junta Gonecal de Acoronistas aproñó la fusión pos absorolón entra In 
empresa Manufacturas Armdutios y Respuestos Eonetorlanos: S.A, Marosa con les compaítías Fenotro 
SÁ, GPS Traok 5.A y Nikkor Motors Sá. 

Bl proceso ds fusión iwo aprobado porla Supermtendoncra de Compañías del Beuador mediante 
Rexoluvión N? SC MQ.DRASD SAS 14.001531 emitida e122 de abril del 2019, o iasoritn en el 
Regístra Morsantll 01 11 e junto del 2014, con lo con! la fusión quedó perfeccionada, Las estados 
financioros do Fenosys S.A QS Tick S A, y Nikkol Motors SA. fueran regretrados on los estados 
financieros de la Compañia cn junta de) 2014 

30, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 do diciembre del 2014 y /n fecha do emisión de Jos astados Jímacieros fabril 28 del 2015) 
no se produjeron evantos qué en opimón de la Adotinisración prudlotan tenoc tn ofocto Emportanis 
sobro los estados financieros adjuntos. 

31, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el no tenwinado et 31 de dioroméxs del 2014 han ado aprobados por la 
Gerenela de la Compatíía en abril 28 del 2015 y serán presentadas e. Jos Accionistas y la Tra de 
Directores pura su aprobación En opunlón de la Gerencia de fa Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta de Directoras y Acctonstas 61 modifioacionas, 
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