ANUFACTU MADURIAS ¥ REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MA A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1, INFORMACION GENERAL

Manufacturas, Armadurlss y Repuestos Eouatoricaos 8,4, MARESA es subsidiatia de Corporacidn

Maresa Holding $.A., ¥ s¢ sncuenira domiciliade en Quito - Eouador en el Km 12 % de la Aufopista
Manne! Cordova Galarza,

Las actlyidedes principales de la Compsfifa son el ensamblaje ¥ comerelalizacidn de vohiowlos en el
mereado loeal y para ja exportacion. La Compafiin estd aucrizada para enssmblar v compreialfzar
vehieulos de la marea Mazda, de Ios cuales actualmente ensambla Winicamente el modelo de camioneta

BT-50, 2n sus diferentes vorsiones. Los componentes de 143 camionetas son importados do Japén y
Tailandia,

Adicionalmente, la Compaiiln comereializa vehiculas que importa desde ol extorior (CBU) de las
maycas: Mazda, Fiat, Chovsler, Jeap v Dodge.

Entre junic del 2013 y agosto de] 2114, la Cowmpaiiis comevsiatizé loe vehicolos que ensambla (CKD)
o lmparta (CBU), a traveés de su compafia relacionada Distribuidora do Wehieuios 5.4,
DISTRIVEIIIC. Sit embargo, a partic del mes de septiembre del 2014, la Compadils cambia e
madelo de comercializacion ¥ desde ssa facha vende de manera ditecta & la red de coneesionarios y
clientes finalas los vehiculos ensamblados Togalmenfe (CKLY, mientras que los vebiculos CBU,
siguen signdo importados por la Compaflla y cometotalizados n la red de concesionarios por gu
compaiila relactonada DISTRIVEHIC.

Ll cambic en el modelo de comercializacitn, representd que desds el mes de ssplismbre del 2014,
DISTRIVEHIC imparts ¥ eomereialice 10% repuestos ¥ accesoriaf de vehiculos. Esto n su vez

signified gue MABRTSA venda a DISTRIVEHIC ia totalidad delinventario de repuesios que mantenia
a csa fecha.

Durante ef afio 2014, la Compafita produio 5,990 unidades respecto a las 7,44 nnidades ensambladas
en ¢l efip 2013,

Tl 29 de diciembre del 2014, medianto resclucion No, 049, el Pleno de Comité de Comercip Exterlor
COMEX, establecid nuevos cupos para Ja importacién de unidades CKD v CBL, De conformided con
dicha resglucian, se establecid para ¢l afo 2015 un cupa do comercializacidn de 11,418 untdadss
(10,736 unidades CKD para ensamblaje ¥ 682 unidades imporiadas CBU) vy US352.7 millones de
valot TOB, respecto de las 19,874 unidades (18,632 unidades CKD y 1,242 unidades CBUT} ¥
1J5%86.8 millones del afio 2014, Los enpos son atilizados a la desaduanizacién v no son acumulables.

Durante ¢l afio 2014, la C:}mpaﬁ{a atilizd de gu cupe del afio 17,598 unidades que represcntaran
115$84,7 millones (14,565 wnidedos y TWES70.3 millonos en el afo 2013).

Con fecha 3 de febrera dsl 20115, s expidid ls rezabucidn Mo.003 del Plens de Comitd de Cometeio
Exterior COMEX, la cual establece un incrementa en valor FOB y en unidades para fa imporiacion de
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CRT], guedande el nuevo eupo asignade para la Cotpafilaen 711 wnidades (CBU) o USE10.8
millones,

Como conseciencia do Jas medidas gubcrnamentales mencionadas anteriormente, a la fecha de
omision de los estados tinancieras, la Administtacion de la Compafiia se encuentra evaluando lay
acclones a tomear para contrarrsstar 1os efectos en el negocio de autos importados, que refiresenta un

porcentaje menar del iotal de ventas. La restriceldn no afecta las proyecciones de ventas de unidades
ensamibladas durante ¢l aiio 2013,

Bn el alio 2014, la Compadiin conocid que bazda - Japdn actualizard el modela de la camioneta BT -
50, oon lo cual descontizuarfa en los prégimes ailos 12 preduceion de CKD de la actual version, gue es
ensamblada localinente por la Compaiiln. Le Administracidn de ls Compafifa estd negociando con
gjecuilvos de Mazxla de Japin, el precio del nueve modelo de la camionets. De no ser posibic llegar a
1 acteido, la Administracion se encuentra nogociands nuevas linoas de ensamblaje,

Con focha 26 de junio del 2013, la Juntu General de Agcionistas aprobd 1a fusidn por absoreion sntre
la emapwesa Manufacturas Armadurfas v Respuestos Ecuaioriancs 8.A. Marssa (Absorbenie) con las
compalilas Fenstra 5.4, GPS Track S A, y Nikkei Motors 8.A. (Absorbidas). La fusién fue inscrite

en el registro mergantil el 11 de junio del 2014, por lo quo, los efectos contables de Ta referida fusion
sa registravon en junie del 2014,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢] personal total de la Comnpafifa alcanza 372 y 39] empleados
respectivaments, que so encueniran distribuidas en Tos diversos segimentos operacionales,

La informacion contenida en estos estados financieros s responsabilidad de la administracién de la
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracidn de ctmplinlente - Loa estados financioros ban sido preparados de conformidad
con (a8 Marmas Internacionales de Informacidn Financiera {NED) emikidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TAST),

2.2 Moneda fancional - La moneda funcional de la Compaiifa es of Délar de Jos Bstadas Unidos
e Arérica (U8, délar), el cual es la maneda de girculgeidn en el Ecundor,

&3 Buses de preparacidn - Laos estados Onancierus han side preparados sobre las bases del cesto
histdricu. El cosio histdrico eath basado generalmente en el valor tazanable de la
confrapreatacidn entregada a cambio de bivnes y servicios,

El valor rezonable &5 el precio que se reeibirfa por vender un activo o el valor pagado paca
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha do valoragién,
independientemente de si ese preeio o direclaments observable o estimado wtilizanda oira
téenica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compatifa
tiene en cuenta las caracteristicas del aclive ¢ pasivoe quo los participantes del mercado
tomartan en cuentz al fijar el precio del activo o pasivo a Ia fecha de medicién.

A continueeion se describen lns principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estoe estados financierpg,
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2.4

&5

2.6

Efecrive y eqriivalentes de efective - neluye agushios activos financieros liquidos, depdsttos o
Inversiones financieras liguidag, que se pueden transformar rapidamante en efectivo en an

plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentrdas comg paztves cortisntes -
en el estado de simacion financiera,

"

Inventarios - Son preseniados o) cofo de sdquisicldn 0 valar neto realizable, el menor, Son
valuados a] casto promedic ponderada, Las importaciones en (ransilo se encuentran
registradas a su costo de adquisicitn.

Propiedades, planta y equiipo

2.6.1  Medicion en el inomento del recontecimiento - Las partidas do propicdades, planta y
equipo 2o miden {nicialments pot sw cosmo.

Ei costo de propicdades, planta y equipo comprende su precic de sdquisicion més
todos 1os costos directamente relavionados con la ubfcacisn y Ia puesta en condiciones
de funcionamiento,

2.6.2  Medicidn posterigr af reconocimienta; modele dal coste - Deapués del
reconocimiento infeial, las propiedades, planta y equinn sow vegisivedas al costo menos

I depreciacion acumuiada v el importe acuinulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de repatacionas ¥ mantenfinientos se imputan a resultados en &l perfodo en
fqua se praducen,

2.6.3 Método de depreclacidn y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipi se
deprecia de acuerdo con ¢l método de liner recta. La vida 0til estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en al estimado registrade sobre vhe bass prospectiva.

A coutinuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
lag vidas filles usadas en el cajeulo de ta depreciacidn:

ftem Yida fuil (en shos)
Edificaciones 5a34
Masguinarin y equipos 5a26
Herramientas slectromecinicas 2al7
Muebles v enseres 0
Bguipos de oficina 10
Vehiculog Zal
Baoipos de computagiin Fad

264 Retlro o vernta de prapiedades, planis y eqnipo - La wiilidad o pérdids gue sura del
retiro o venta de una partida de ptopiedades, planta y equipo ea calentada como la
diferencia cntre el precio de venta y e} valor en libros del activo y reconecide en
resuliados,
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Activos intangibles

274 Aciives intangibley adguiridos de forma separada - Son registrados al coglo menos la
amortizacidn acumulada y cualquier pérdida par detorioro acumninda. La
amurlizacitn se reconoce con base en el método de linea rects sobre su vida Gtil
estimadn. La vida 0til eslimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cara afio, siendo &l efecic de cualguier cambio en ¢l estimado registrado
sobre una base progpestiva.

7.2 Métedo de amnartizacion y vidas dtifes - La amortizacion de los activos intangibles se
carza 4 resultados sobre sus vidas Mtiles utilizando o] método de inen recta. La vida
util estimada, valor residual y méfodo de amortizacion son revisados al final de cada

afio, stendu o] efocty de cualquier cambic cn ol estinado registrado sobre una base
prospectiva.

Los nctivos intangibles de la Compaiifs, constituyen sollwers que se depreecia en linga
iecta on ol perfodo de diez afios ¥ no fiene valor residual.

Detavioro del valor e los actives tangibles & intangibler - Al final de ceda periodo, la
Compaiita ovalla fos valores en libros de sus activos tangibles o intangitles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos aciivos han sufrido algena pérdida por deterioro. En tal
caso, s caloula o imparte recuporable del activo o unidad peneradora de efectivo a in de
determinar el alcance de la pérdida por deteriorn (de haber algung),

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatnments en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no so dotermiug deterioro de Jos actives tangibles o
intnngihies.

Linupriiestos - Bl pasio por impussto g 1a renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corristite ¥ ol impuesto diforide.

491 Impresto corriente - Se basa en lg utilidad gravable (tributatia) regisirada durante el
afio, Lo utilidad gravablo diftere de la utilidad gontable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ pattidas aue 1o serdn gravabies o
dedueibles, T pagivo do la Compatiiz por concepto del impuesto cortiends s caloula
utilizando las tasas fiscales aprabadas al final de cada perindo.

4922 Impnrestos diferidos - So reconoce sobre las diferencias temporariag delerminadas ente
¢f valor en libros de los activos y pasives ineluidos en los estados financieros y aus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferida se reconnce genoralmente para todag
taz diferenrias temporartas tmponibles. Un activa por impuesta diferido ge roconoce
por todes las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gque resulte probable
que la Compaitfa Jdisponga de utilidades gravables futuras contra lag que se podrla
cargar esas diferencins tempotarias deducibles. Esios aciivos y pasivos oo se
reconocen i las diferencias tempararias surgen del reconocimiento inieial (distinto 4]
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operagién que no
afectn ln utilidad gravable (tributaria) ni Ja contable. Ademds, los pasivos por impuesto

diferido 1o se recanccen 51 la diferencia temporaf surge del reconocimiento injeial de
fa plusvalia.
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El impofte en librog de un ective por impuesios diferidos debe someterse a revision al
final de cada perioda sobre of que se informe y =& debe reducir, en la medida que
satims probable que no dispondrd. de suficiente willided mravable (ribytans), en &
futurp, comao para permitir que se recupere la totalldad o una parto del activo,

Los activos y pasives por impuestos diferidos 56 miden empleanda las tases fiscales

que se espera sean de aplicacion en ¢f perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
3% cancele,

La Compediia compensa aelivos por impuestos diferidos con pazivos par impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconccido Jepahmente el derecho de compensarloes, frente a
la misma aptoridad fizcal, los iwaportes recondridos en esad parlidas ¥ ta Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos coma netos, Debido a que el
impuesta 4 la renfa es determinadeo y pagado por cada compaiifs de metera individual,
¢n los gstados financieros congolidados, ka Coimpafiia ng compensa activos par

impestos diferidos de una compaiifa, con pasivos por imptiestos diteridos de oira
compafia,

Impaestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasko, ¥ sot incluidos
en el resultade, excepto en la medida on que havan surgido de una lranzaceidén o sucesn
que g0 reconace Thars del resuliade va zea en oo resultado integral o dircotamente en
el patrimtanio, e euyn caso ol impuesto también se recomoce fuera del resuliado; o
suando surgen del reglstro indeis! de une combinaci®n de nepocion.

2.18  Provisienes - ¢ rocanccen cuando la Compafila tlone una obligacidn prosente (v sea ol ©
implicita) como resultado de un suceso pasade, e probable que la Compafila fenga que
desprenderse de recursos qie incatjporen heneficios scontmives, para cancelar la ohligacidn, ¥

pugde hacerse unn estimacién fiable dot importe de la obligacidn,

2.1

El imports veconocide comt provisiim debe ser 1a mejor estimacion dol dezembolzo necesario

para cancelar [a obligacidn presente, al final de cada perfods, tenictdo en cuenta ks riesgns y
las incertidumbres correspondieutes,

2161 Garantias - Lag provisienes para el costa esperado de ahligaelones por griwmtias en s

venta de bienes s¢ reconocen a Ja fecha de {a venta de los productos correspondientes,

al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacida de la
Compafila,

Bengficios o empleatloy

2.11.7 Beneficioy deflrides: Jubilncion patronal y bonificucion por desalncie - I costo de

los beneficios definidos (jubilacidn patvanal ¥ bonificacion por desalneto) ¢s
detepminado whilizando ol Mémdo des lo Thnidad de Coddite Proyecinda, con
valoraciones actuariales realizadas a) final de cadas perlodo.

Los gostos por servicio presente y pasado se reconocen én el resultado del afio on el

que s¢ generan, asi come ef interés nanciero generado por la obligacidn de beneficio
definide.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancas v pérdidas actuarinles, se
reconvcen en &l estado de sltuacidn financiera con cargo o abone a ofro restltado
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integral, en el perivde en gue 8o producen. El reconocimiento de Jas ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado iniegral se rofigjan inmediatamente en las
ganauciss scumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2112 Participactdn a irabajadores - La Compalia reconcos un pasivo ¥ un gasto por la
participacitn de los trabajadores on las utilidades de la Compaitia, Iste beneficlo se

calenta a la tasa det 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
lagales.

2,113 Bonificacién por desemipeiie - La Compafifa reconoce un pasive para los empleados
gue lia cxoedida la expectativas en el deswrollo de jos funciones.

Arrendunientos - Se clasitican coma financieros cuamla los términes del arrendanziento
transfieren sustancialmente a fos arrendatarios odos los riesgos ¥ beneficios inherenies a la
propiedad, Todos los demés arrendamientos se clasifican vomo operativos,

2121 Lp Compaliin come arrendador.- Bl ingreso pov concepto de alquilersa bajo
arrendnmnionlos operativos se reconoce empleando el métedo de Lnoa reeta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos direetos inicieles incurridos al
negociar y acardar un arcendamienio operativo son afiadidos al valor en libros del
active arrendade, empleande ol método de linen recta durante el plazo dol
arrendamisnto,

2122 La Compaiia cond arrendatarle - Los arrendamientos operativos su cargan &

resuttacdos emplesnde el métoda do Hnea roota, durante el plazo corrsspondients al
arrendnmiento,

Transacciones en monedn extrenjera - Al proparar log estados financieres, las transacciones
n moneda distinta a la moneda funcional de la entided (moneda extranjera) son tegistradas
utilizando los tipos de catnbio vigentos on Jas fechas et que se efectlian las operacionss. Al
final de cads periodo que se informa, las patides monetarias denominadas en moneda
extranjera gon reconvertidas a los tipos de cambio vigentes A esa fecha. Las partidaz no
monetariag regigivadas al valor raronable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de camblo vigentes a la fecha en qua se determind el valor razonable.

Las partidas no-monetarias coleulndas en términes de cosio histdrico, en moneda extranjern, no
han sido recanvertidas.

Para fines de Ja presentacion de Jos estades financierns, los actives y pasivos monetarics de las
transaccionss en monedn extranjera de la Compafiia son expresados en ddélares de los Bstados
Unidos de Amédrica, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del perfodo sobre el que se
informa. Las partidas de ingresas ¥ pastos se convierten 3 los tipos de caipbio promedio
vigetues del perfede, a menos Yue estos fluctlen de forma siznificativa durante el periodo, en
cuyo caso se utilizan Jos tipos de carnbio 8 1 fecha en que se ofectiian las transacciones, Las
diferencias en cambio que sugjan, Jado ¢l ceso, se reconocen en oiro resultado integral ¥ son

acumiladas en el patrimonic (atribuides a las participaciones no controladoras cuando ey
apropiada).

Reconecimicnte de firgresos - 5o valetlan al valor razonable de la conteaprestacidn cobrada o

por cobrar, tenlendo en cusnta ] importe cstimado de cualquier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compafia pueds otorgar.
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2.{4.1 Venta ile velifeulax, partes y repuiestos - Se reconocen cuands g Compedita transfiere
Ios riesgos ¥ benefloios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
veliculos, partes y repuestos; el importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por
inewris, en relacidn con la trangaccion pueden sec medidos con fiebilidad ¥ es probable
que la Compafiia reciba Jos beneficios econdmicos asociados con fa transaccion,

2I4.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intercees son segietrados solre una base de
tietmpo, cont referencia al capilal pendisnte v a {p 1asa de inlerds efiectiva aplicable.

Cogfos ¥ gastos - Se registean al costo histérico. Los costos y pastos se reconocen o medida
que son incerridos, independientemente de la facha en que se haya realizado el pago, ¥ se
registran en el perfodo més coercano en el que se conocen.

Compensacicn de saldos ¥ transacelones - Comra norma general oh los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingreses v gaslas, salva aguelles casos en los

gue la compensacion woa requeritha o permitida por alguna narma ¥ esta presentacisdn sea el
reflojo de la esencia de la fransaccidn.

Log ingresos y Eastos con origen en trangaceiones que, contractalinente o por yna norma lepgal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiepe ls intencion de liquidar por su
impoite neto o de realizar el activo ¥ proceder al page del pasivo de forma simultines, se
presentin nefos en resuliados,

Activos financicres - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes eategoriag:
aetivas finenciercs “al valor tavonable con cambios en 1os resultados™, #inversiones
mantenidas haste o] vensimiento™ “activos financioros disponibies para Ia venta™, ¥ “prdstamas
¥ partidas por cobrar®, La clasificacidn depende de la naturaleza ¥ propdsile de los activos
Tinancieros v se determing al momente del reconosimiento inicial. Todas lrs compras o ventas
regulares de aetivos financieras son reconocidas y dadas de baja a la fecha de s transaceion.
Las compras o ventas regulares son tades aquellas compras o ventas de setivos finameleros que

requicran 1a entrega de activos dentro Jdel marco de tiempo establecido pot ima regulacidn o
acnerdo on el mercado.

2171 Métpdo de bn tasa de Wferés efectiva - Bl método de la tasa de interés efectiva s un
método de cfileula del casto amortizado de un instrivmento financiero y de imputacion
dei ingreso financiers a lo largo del periodo relevante. La tasa de hterés efectiva es la
lasa de descuento que iguala exactamenie los flujos de efective por cobrar o por Pagar
estimados {insluyendo comisiém, punios bisicos de infersscs pagadas o recibides,
costos do transaceién y otras primas o descuenfos que estén incluidos en el clcula de
1a tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del insfrumento financiero o,

cuando sea adecuade, en un periodo mas corip, con el importe netn en libros en el
reconasimients infcial.

Los ingresos son reconosidos 2obre 1a base de o tasa de Interds efsctiva para los

activos financieros distintos a los clasificadus al valar razonable con cosnbin on los
regnltados,

2172 Crentas por cobrar camerelgles v oteas cuentas por eobrar - Las tuenlas por cobrar
son adtives financieros no derivedos con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las eventag por cobrar comerciales, otras cuentas por
gobrat comerelnles, seldos bantarios v efoctivn, ¥ oleos activos financieros son
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de crédite de un pasive finaucicto no son postericrmants reclasificardos al resuliado del
poriado. Segtin 12 WIC 39, [a totalidad del importe del cambio en el valor mzonable del

pasive financiero degignade a valor razonable con cambios en resultados ze presentn en el
resultado del periodo.

La Administracidn de la Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIT 9 en el future puede
tener wl impacto significativo sobre los importes reconccidos en 1os eslados financiercs
adjuntas, en relacidn con los activos financioros y pasivos financicros de 1a Compafifa, Sin
cimbargo, no es posible proporeionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado aya side completado. '

NLIF 15 Yngresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo dsf 2014 se emitid 1o NIIF 15, que sstablecs un modelo extenso ¥ detallado que deben
utilizar kas enlidades en ef registiio ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contretos con
cliontes, La WITF 15 reeiplazard el actual lineamicuto de reconocitmiento de ingresos,
inclueyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respeclivas en la Techa en que entre en vigencia,

El principie fundameiial de 1a M 15 o3 que una entidad debeca reconocor of ingrese que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualments a los clientes, on
un impaorke gue teflaie la conlrapresiacidn que la entidad espera recibir o cambio de bienes o
servicios. Especificaments, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingresa:

Paso It identificar el contrato con los clienes,

Pago 2 identificar las obligaciones de ejecucicn en el contraio.

Paso 3: determinar el precic de 1n transaccidn.

Tase 4: disiribuir ef precio de transaceidn & las obligaciones du gjecusion en el contrato.
Paso 5: reconoeer el ingrese enando (o én la medida que) la entidad satisfagn 1a obligacidn,

Sepim la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la medida que) se satisfaga
une abligacidn de gjecucion, os doeir, cuando el “control™ de los bienes y servicios
relacionddos con una obligacion de ejecusién pacticular ¢s teansforido al cliente. Se han
afiadido muchos méz lineamiontos detallados en la WIIF 15 para poder analizar siluaciones
especifices, Admnds, la NIEF 15 requiers amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafila prevé que la aplicacidn de la NITF 15 en ol futuro pueda
tener 1 impacto sobre los importes reconccidos en los estados financieros adjuntos y sus

reveleciones. 3in embargo, no ey posible proporcionar una estimacitn razonable de ese efecio
hagts que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones n Ly NEC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Accptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar wn método de depreciacion
para partidas de propicdad, planta y equipa basado en ¢f ingreso. Mientas que las
modificaciones a la NIC 38 introduesr 12 presuncion rebatible de gue ¢l ingreso no &5 un
principio apropiado pare la amortizacidn de un sctivo intangible. Ests presuncion solo puede
ser rebatida en Jas dos siguiontes circunstancias:
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+  Cuando ol active intangible es expresado como medida de ingreso oy

«  Cyando se puedn demostrar que un inggese y ¢l consuma de beneficios econtinicas del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionadas,

Las modificaciones se aplican prospectivamente pata perfodos anuales que comicncen a partir
del 1 de enern de 2016 o posteriormente. En la actualidad, Ta Corpefita wen o) méiodo de Vnea
recls para la depreciacion y amortfizacidn de propisdades, plants, equipo y bienes intangibles,
respectivamonte. La Administracién de la Compafiia considera que el método de Iines recta es
&] mds apropiade para reflejar ¢l consumo de beneficios econdmicos inkarentza alos
respectivos activos, por lo tanta, la Administracién de la Compaiila oo anticipa que la

aplicacion de estas modificaclones a la NIC 16 v la NIC 38 tendydn un impacto en los estados
financieros de la Compniifa,

Modifiepciones a 1a NIC 19; Planes de Beneficios Definidus: Aportaciones do los
empleados '

Las madificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberinn contabilizarse laa aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encucttren vinculndas a los planes de beneficios definidos,

miedianta ln consideracitn de si dichos heneficins dependen del niimers de aios de servicin del
empleado.

Pary las aportaciongs que son independientes del nimera de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer eomo una reduccidn en el costo del zervicio en of periodo en el que se preate
el servicio o atribuirlos a los parfodos de servicio del emnleade utilizands el método de 1a
unidad de erédite proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de aflas
te servieio, se raguisre que la entidad los atribuya a los aflos de servicin del empleado.

La Administracion de la Compafiie no prevs que la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC

19 en ¢l [uture puede tener un impacto significative sobre los importes reconocidas en loa
estados financieros,

Mejoras anuaies a lns NOF Cicle 2010 - 2412

Lrs mejoras anvales a fas NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varizs NIIF que
so encuentran resurnidas a coptinuacién:

+ Las modificaciones a la NTIF 8: (i) requieren que una entidad revelo los juicios de la
porencia 4l aplicar log critering de apregacién & 1os sepmentos de operacion, incluyendo una
descripeidn do lgs segmentos operativos afiadidos y los indicadores econdmicas svalyados
para determinar gue los scgmentos tengan “caracter{sticas econdmicas similares™ y (if)
clatifican que ura concilincidn del total de actives de segmentos sobre 1os que se debe
informar, con relacidn & los activos de la entidad solo deberia incluirse 51 los activag dat

gegimento S8 proporeionan, de maneta regular, al responsable de 1z toma de decisiones de
operacion,

+  1as modificaciones a las bases para fas conclusiones do la NIIF 13 aclaran que 1a emisidn de
osta norma ¥ fas modificacionos pesteriorss a la NIC 39 y a fa NIIF 2 no supriten la
capacidad de modir tas cigntas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las ficturas sin descontar, cuado ¢l efeeto de descontar no
sea significativo. Bn vigta de que las modificaciones 1o contiencn ninguna teche para entrar
#n vigencia, se congidera qus deben entrar en vigoncia de inmedisto.
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3.

Las modificaciones n lg MIC 16 v 12 NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
conlabilidad do deprosiacion wo amartizecIén acumulada cuando z¢ reevaliin una partida de
propiedad, planta ¥ equipo o un activo intangible. Las normas modificadas ¢lavifican que el
irmporte en libros bruto se ajusta consistemternente con 1e revaluacion de importe en libros
del active v que iz amortizacidn yo doprectacidn acumulada ¢s la diferencia entre el
inporto brula en kibros y of importe del active, loego de considerar las pérdidas por
deterioro acwnuladas.

Las modificacionss a la MIC 24 clanifican que uoa empresa administeadora que proves de
servicios de personal clave de la gerencia a [a entidad que informa, s una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiants, la entidad qoe informa doboria revelar ¢omoe
trangpceiones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagade o por
pagar a la cropresa administradora por proposcicnar servicios de porsonal ¢lave de la
gerencia, Sin embargo, no se requiere larevelacion de los componentes de dicha
COIMpENsaciin.

La Adminisiracién de |a Compafiia no preve que la aplicacion de estas medificaciones en el
future puede tener un impacto significative en fos estados financieros,

Mejoras anuales a lns NHF Cielo 2011 - 2043

Lz mejoras anuales a las NIOF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunes modificacionss e varias
MHIF que se encusntran resumidas a continuacion,

Las modificaciones & la NIIF 13 explican que el alcanco do la cxeopeidn dol porafolio de
inversiones para inodir ¢l valor razonable do un grupo de activos financieros y pasivos
financicros en una buse nets, Incluye & fodos los contratos que estén dentro del aleangs de, y
contabilizados de aenerdo con la NIC 39 o 1a NTIF 9, incluse si estos coniratos ne cumplen
con las definiciones de petivos financieras o pasivos financieros establecides en la NIC 32,

La Administracién de ia Compafila no preve qua la aplicacidn de estas modificaciones en el
Tuture puede teney un impacto significaliva sobre los inportes reconocidos en los estados
Timancivros adjunios.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de log presentes estados financiercs en conformidad con NUF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea alpunos supuestos inherantes a la aclividad
econtmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacicn y presentacidn de algunas
pattidas que forman parle de los estados financioros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuiestos estuvieron basados en la mejor ulikizacion de a informacién disponiblo al
momenty, los cuales podrian legar a diforir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ln administracidn de la
Compniifa ba utilizado en el proceso ds aplicacitn de los criterios contables:

il

Deferiorn de activos - A la fechd de eierre de cada perlodo, o en aquella fecha que se cansiders
necesarid, se pnalize el valor de lus aclivos para determinar si existe aloin hidicio de que
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1.2

13

3.4

dichos artivos hubieran sufrida une pérdida por deteriors. ¥ vaso de que exista algim indicio
se realiza una estimacion del iinporte recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificabies que no gencran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de |a unidad generadora de ofective a la due portensas al agtiva,

Las perdidas por deteriore reconocidas en un active en perfados anleriores son rovertidas
cuandn se produce un cambio en las estimaciones sobre s importe recuperable nerementando

eb valor del activo con ebono B resultades con el lirmite del valor en Tihros que ¢l active liubiera
tenido de o haberse reconneido la pérdide por deterioro.

Provisiones para obligncinnes por beneficloy defintday - El valor presento de las provislones
para obligaciones por heneficios definidos depende de varios factores que son determinaros en
funeidn de um calealo aciuarial basados en varios supuestos. Estos supuestes utilizados para
daienmninar el valor presents de estas obligeciones ineloye vna tasa U descuento, Cualguier
cambio en 108 supuestos impacts en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por kn Compatiip para reatizar ol cdleulo actuerial, utiliza la tage de
descucnto, | tasa de mortalidad ¥ de redacidn al final de cada afic reparlados por la
administracién de la Compafifa. La tasa do descuents cs la taa de interés qus debe ser
wtilizada para deferminar el valor presenie de los flujos firteros de onja estimades que se espera
WHTL R SEE ri2Queridas para cumplie con la obligacion de estos beneficios,

Estimacidn de vidas Gtiles de propiedades, planta y equips - La estimacidn de laz vidas dtiles
v &l valor tosidual ge efeathan de wonetde 3 Yo wmenvionado en la Hota 2.6.5.

Tmpresta a la rener diferids - Lo Compatifa ha realizado la estimpacion de sos impugstos

diferidos considerando ques todns lag diferencias entre el valor en librog v 12 baes tibedinde
los activos v pasivos so revertitdn en gl futura,

La Adminjstracién de Manufaciuras, Armaduiias v Repuestos Bouatoriancs S.A, MARESA, ha
tomade conoetmiento de Ja Informacidn confenida en estos estados financieros y se declara
responzahle respecta de (a veracidad de la informacisn incorporada en tos mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALEHTES DE EFECTIVO

Un resumen do efective v sguivalentes de efettivo es com signe:

... Diglembre 31,...
2014 2013
fenn LS, ddlares)

Efectiva 4,350 7,300
Bancos 9,865,444 10,459,376
Inversiones temporales (1) 2,227,627 2,033,297
Total 12.497.421 12.530.973

(1) Durante el afio 2014 y 2013, incluys operaciones “Sweep Acconat” por USH1.4 millones y USS2
nillonss cespactivaments, susscitas con un baneo local, con vencimierto oo oneto 5 ael 2015
fenero 2 del 2014 para el afio 2013) quo generan intoreses & una tasa del 1.25% anual ¥
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certiticadns de depdaite por USIB11 mil con vencimienta hasta marzo del 2015 que generan
iptereses 8 una tasa del 7.88% promedio anwal,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuenlas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue: -

... Dieiembre 31,...

2014 2013
fen 1.8, délares}

Cuwenicis pov cobrar comercialas:

Compeafifas relacionadas (Ver MNota 25) 14,521,706 23,502,864
Cuentas pur cobrar tercetos 3,712,883 1,080,135
Cuentus por cobrar o condesionarios 6,052,915 8,500,894
Cuentas por cobrar empleados venta de vehiculos 764,498 705,232
Provisidn nava cironlas dudosas {100,709y {180,700,
Subtotal 26,955,203 33.698416
Ofras cuenias por cobrae:
Compafifas relacionadas (Ver Nota 25) - 4,381,615 3,195,812
Aniicipos a provestoies 2,966,303 1,393,528
Chtres 583,754 583.757
Subtotal 8.431.879 5,173,005
Total 315382072 IBSTLEIL
Clusificacidn:
Corricnle 34,875,589 35445611
Ho vorrienie _ _ 311,383 425,900
Tutal A5 12 38,81

Crgittas por cobray ferceros - Constituyen cuoitas por cobrar por ln venta de veliiculos,
principaltmente n instituciones del Estado, Adicionalmente, en el afio 2014 incluye cuents por eobrar
por US$1.53 millones por venlss de vehiculos realizadas a personas natnrales.

Crientas por cobrar a concesiongring - Constituyen cuentas por cobrar par Ja venta de vehioulosa
concesionarios,

Cugntiy por coprar enpleadps venta de vehiculos - Corresponde a cuentas por cobrar a trabajadores
prisipalmente por venta develdenlos gue pencran una tasa de Jaterds efoctive promedio annal del
10% con plazos de hesta 5 afios,

Durante el afio 2014 y 2013, la Compafiin ha reconocido en resubtados inlereses ganados por cusntas
por cobrar a elientos terceros, concesfonarios, empleados y relacionadas por UUS$2.1 millones ¥
USH1.9 millenes, respectivamente,

Auticipos a proveedores - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye anticipos a provesdores del

exterior de CBU (Sumitome Corporation ¥ Fiat Chyslet Automovels) por US$2.5 millones y USHL.1
millones respectivarnente.
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Anelgtiedud de las Caentos por Cobrar Pepcides pera #p Deterforadas - Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas pot cobrar veneidas pero no deterioredas es como sigue:

vi. Dickermbre 31,...
204 piaE]
{en 105, ddlares)

Yenplimientos;

1 - 90 dias §58,853 8,059,823
91 - 180 dias 1,368,635 249,301
181 - 365 dias _135.786 278307
Total 363,274 8,587,516

La Compadia ba recontoido uny provisibn pare cucntas dudogas de todas las cuentas por cobrar
exchiyendo los saldog por cobrar a relacionadas y cnentas por cobrar empleados venta de vehiculos,
dobido a que considera que estaz cuentas po presentan rissgo de recuperacidn, Adicionahmente, se
TECONOCON provisiones para cuentys de dudoso cobrg gon base on, los saldos irceonpersbles

determinadng por experiencias de incumplimiento y un andlisis de la posicidn [inanciera actal de la
Gontrapatte.

Ates de neeptar evalguier nwevo cliente, la Compafifa utiliza un sistema de puntuacidn de erddito
oxternt para evaluar la calidad crediticia del cliente potoncial y los Himites de crédito por cliente. Los

limites de crédito y las puntiaciones atribuidas a los clientes caycesionarios se revisan das veces al
afia,

Camblos an la provicldy nara crentas dudosar - Los movimientos de la provision para enentas
dudnsas fuoron comeo sigue: '

2014 2013
fer U5, dalares)
Saldos al comtenza dal afio 106,709 620,044
Reversion de provisidn . (457,380)
Castigos _{61.934
Saldes al {in del afio J14p 709 100,709

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de] 2014, corresponde a certificados de depdsito en bancos locales con
ventirnientos hasta diciemnbre del 2015 {diciembre del 2014 en el afio 2013}, que peneran intereses a
una tasa promedio anuel del 6.4% (6.5% en el afic 2013).

-33.




7.

INVENTARIOS

Un reswumen Je inventarios €3 coma sigue;

Materias primas y inakoriales

Limporiaciones en irinsito

Productos wrminados:
Vehiculos ensamblados (CED
Yehiculos importades (CBU)
Repuestos, aceesorios y dispositives (1)

Froductos en proceso

Oiros

Provision por obsolescencia

Total

o Dicicmbre 31,...
014 2013

{en T8, ddlares)
15,915,374 5,630,388
38,263,885 22,123,339
26,406,252 31,846,365
335,755 3,721,470
38526 7,473,317
376,552 J9B.088
1,370,008 1,668,369
(14.322)
82015353 72,549,014

{1} A partir del mes de septiembre del 2014, la Compafia dejd de comercializar los ropuesios y
accesoriog de vehleulos, actividad que viene sicndo realizada por su compaiiia relacionada
Distribuidora do Vohiculus 5.4, DISTRIVEHIC. Comao resultado de este cambio en el modelo
i camnerclalizacion, en el mes de septiembre del 2014, 1a Compafifa vendid a st relacionada los
inventarios de repuestos ¥ aceesarios que manienis 4 esn fecha por USH6.9 millones y dejd da

imporiar repuestas paea la comercializacidn.

Durante 1oz afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconogidos on rosultados fueron de

US$H156.1 millones y USE157.9 millones, respectivamente,

dActives en paranify - Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, ciertos inventarios de la Compaiiia ¥ do
compaiias rolecionudas hen sido prendados para garantizar los préstamos de la Compefifa, por

US$62.2 miflones y USH85.6 millanes.

ESPACIO EN ELANCO



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta ¥ equipe s conto sigue:

Coste
Depreciacion acumulads

Total

Clasificacion:
Terrenos

Prapiedades en constiuccién y activas on transito
Edificios

Maquinaria, herramientas, muehles ¥ equips de ofising
Vehfoulos
Eguipes de compadaciin

Total

ESPACIO EN BLANCO

v [Mciembre 31,...

2014 2013
fen 11.5. dolares)

20,252,273 21,011,762
(6,095,735} L5.484.072)
14 g 15,527,690

2,850,574 2,850,574

9.703 %3,251

2,675,737 2,890,135

7,913,302 3,802,132

531,520 781,480

171,212 122118
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Proraute gf aito 2014, 1a Compafify efectnd una revision del importe reciperable do sus propiedades,

plante ¥ equipos de reuerdo a sy programa de produccidn ¥ concluyé gque no existen indicias de
deterioro.

81 Acrivos en garantiz - AL 31 de diciembre del 2014 v 2013, los terrenos, edificaciones y
manuingrias corgespondientes a ta Compofia y a therias comnpafiias relacionadas con un saldo de
realizacidt aproximade de 1JS338.5 miilones v UUS$21,3 millones, respectivamente han sido
pignorados para garantizar kos préstamos de la Compaitiy (Ver Nota 93, Los tertenos
edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo Ia figura de hipotecas. La Compaiila no estd

autorizada a pignarar estos activos comn garantia para otros préstamos hi para venderfas a otra
Compaiiln.

PRESTAMOS

Un resumen da los préstamos es conmo sigug:

o Diclembre 31,...
14 2013
{en11.5. ddlares)

Instituciones Tinancieras locales 33,102,223 60,237,227
Eastituciones financieras exterior 13,690,376 13,519, 598
Cartas de crédito 25,524,970 8,600,383
Titnlarizaclon de cartera L L 160.314
Tatal FEIN565 F SN YAYY)
Clasificosion:

Corriente TE.317569 §1,232.22]
Mo eorrents 1.885.30
Total 17317569 83,113,522

Al 31 de diciembere def 2014 ¥ 2013, incluye intereses por pagar por US$1.2 millones y TUSH 1.1
inillones respectivamenta,

Cartas de crédite - Corresponden a operaciones de crédito cbtenidas con instituciones del oxteriar,
eapocialmente Wells Fargo, com el aval de insliluciones financieras locales; para in adquisicién de
materla prima {CKD) al proveedor Sumitoma Carporation,
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10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

i1.

Un resumen de cientas par pagar comerciales y 011as cUSREAS 0L DAJRY ©F SOMO StEue

... Digiembre 31,..,

2014

2013

fen 11,5, dalares)

Cuentas por pagar comercioles

Proveedores locales #4,850,282

Frovesdores del exterior 4,372,753

Compaiiizs relacionadas (Ver Noto 25) 1,865,710
Subtotal 11,088 733
Citras cuemtas por pagar.

Compafifas relacionadas {(Ver Nota 25) 2,299 789

Dividendos por pagar (Ver Nota 25)

Anticipas de olientes 180,699

Provisiones 135,573

Hras 24489
Subiota _2.640,550
Total 13,720,305

2,665,748
3,600,580
3,242,676
9,399,201

304 (1990
912,033
0411,875
133,055
42177
2,332,239

11,230,000

Los saldog por pagar a compafiias relacionadas son Hquidedos on un plazo de hasta 45 dfas. Las
cuentns eon proveedores locales v (ol exterior, son ligeidedas =n plazes gue van desde 30 hiagta U0
dirs. Las compras comprenden principalments loa CKID's ¥ otras pattes y piezas pars el ensamblaje y
posterior comercializacion de los vehfculos de la Compafifa, as{ coma los vehiculos importados (CBUY.

IMPUESTOS
111 Activos y pasivor del afto corrieate - Un resumen de activos y pasivos por impucstos corrisntes
5 cOmo sigue:
-.. Diciembre 31,..,
2014 2013

{en U.5. ddlares)

Activas por impuostos corvientes)
Crédito fributario de Impuesto al

Valor Agregado - IVA ' 697,802
Crédito tributarie de impuasio ala renta

Retenciones de impuesto a la renta por reclamar 227.435
Total 885237

1855387
227,435

72,082,872
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oo Riciombre 31,
2014 2013
{en U5, délares)

Pasivos por fimpuesior corridnmies;

Impuesto a los consumes especiales - ICE 886,134 1,115,917
Iinpuesio # la renta por pagar 264,353
[mpuesta & iz 5alida de divisas - 18D 1,536,335 4107176
Fetenciones en la Menie do Impuesto al Valor Apregado

TWA 53,5393 125,598
Relenciones o [a Tuente de impuesio & la renta

por pagay 187,523 235347
Total 2,997,978 1B87.008

Concilincidn irilutaria - contable del fmpuesio o la renin covriente - Una reconciliacion sntre
la ytilidad seghn sstados financieros y el gasto por impuesto a la rents cortiente, es como sigue:

014 2013
{en U8, dolares)

Ulilielad para cdleule de inpuesto la renla 7,194,781 9029123
Gastos no deducibles 3,098,979 : 1,217,517
Otras deducciones, neto {19,072} {64,371}
Ajusbe praciog de fransferencia 11,910
Uiilidad gravable QARG SOR 0,782,569
bapuesta a la renta causadao (1D 2263052 _2.3712.145%
Anticipo caloulade {2) 1862376 200,305
Dmpuesio a la renta cargado a resultados.
Lupuesta & la renta corriente 2,263,032 2372,165
Ingreso por inpuesto a la ceota diferido 10,230 150,463
Tota | 2.273,284 2,562,628

{1y De conformidad con disposiciones logales, ln tarifa para el impuesto a la renta, se calonla en

un 22% sobre das utilidades sujetns a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizasidn,

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a Ia renta minima e] valor del
anticipo calewlade, o cual resulta de la suma materdtica del (4% del activa, 0.2% del
palrimionio, 1.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos v gastos deducibles. Tin los afios
2014 y 2013, el impuestos cauzady por la Compaitfa excedisd al anticipo caleulade, razdn por
la cual, la Compafife repistrd en resultados el impuesto a ta renta causado,

Lag declavaciones de impuestos han sido revisadas por las antoridades tributarias hasia el sfio
2010 ¥ e encuentra et proceso de fiscalizacién of afio 2011, son susceptibles de ravisitn las
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declaraciones de log afios 20010 al 2014, Un detalle e las contingencing tributariag, sz
imebyen en la Mota 23,

Movinlento de {a provisids (erddiio wibutario) pura imypinesio o la venta - Los movimientos do
la provisién (erédito tributario) para impuesto a la ronta fueron come sigue;

2014 2013
(en U.S. dolares)

Saldos al comiznza del rilo {227,435% 2,731 15a
Provizidn del afip 2.263,0582 2,372,165
Efzcta de fusitn 11,261

Reclasificacién & impucstos por reclarmar 237,435

Pagos eiectuados (2.009,.960) {5,330,756)
Saldos gl fin del afio (1) _264.353 (227,435}

{1} Incluye USFE,325 de impmesto a by anta por pegey de te oinpresa G5 Track 3.4, que se
fusiond durants ¢l afo 2014,

Piagos Efectiados - Corresponde al anlicipo pagado, retencionoes en la fuente y pagos de
itnipuesto a la renta de las compafifas fusionadas Fenetre 8.4, y Nikkei Meotors 8.4,

Sufdos dal impresie diferide - Los movimisntas de activos por impuestas diferidos fusron como
signe;

Saldas al
comienze  Reconoeido en Saldos al {in

del afio Is resultadps del afio
.. fen U8, ddlares) ...

Aifto 2014

Actives (pasivos) por tnpuestos
diferidos en refacion a:

Propiedadoes, planta ¥ equipe {357,303) (43,116} {400,419}
Provisidn por jubilacion patronal 40,040 (40,040) -
Trovisiones _ 72,826 72.924
Tatal {317, 20%) 0230 (AeL4U)
Aito 2013
Aetivos (pasivos) pov impriesios
diferidos en relacidn a;
Propiededes, planis ¥ equipo {169,048) (187,355) £3137,303)
Provigitn por jubilacidn patronal 43.148 (1. 10%) _A0.040
Total (1268000  (190.463) (317263
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Inpuesto a fa renta recanocido en fog resuftados - Una reconciliaeitn entre ta wiilidad seghn
eslados financieros ¥ el gasta por impuesto a la rents es como sigue:

204 2013
{en U5, ddlares)
Utilidad para cdlewlo de impueato a la renta _Tio94 78] 2,029,133
Gasio de impuesio & la renta 1,582,852 1,986,407
Gastos no deducibles GR1,776 399,920
Oras dedueciones 4,196} {14,162}
Ajuste por precios de trapsferencia 2620 -
Ajusio do Impuesto diterido 3,230 190,463
Impuesto a la renta cargado 8 resultadns 2273 2R3 2,064,028
Taga de efectiva de impuestos %4 28.38%

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de fncentives o la Produceidn p Prevencidn del Fraude Fiseol - Con fecha 29 de
diciembre del 2014, se prosmulgd la Ley Qrpdnica de Tncentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal 1a misma que incluoye entre ofros aspectos tributarios los siguientes;

Impuesio a la renta:

v dmpresoy Grovados

«  Be considers como ingresos do fuente ecuntoriana y pravades con el Inpuesto a 1z Renta,
la ganancia provenients da 4 snajenasiay da pcciones, participaciones y derschos de

gapital. De 1a mizsma manera se considers ingreso gravado el ineremento pattimonial ne
Justificada,

»  DLixenciones

+  Se establecs una limitacion a le exencidn correspondiente a dividendos ¥ ufilidades,
doterminanda que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades

o persunas naturales es ung persong natural residents on ol Eevuador, la cxencidn del
irpuesto & ta renda vo serd apliceble.

+  Se elimina la exonerecidn para Ia ganancia ocasional proveniente de Lo enajenacion de
accioncs o parlicipaciones. Las sociedades debevan informar esle lipe de transacciones a

la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancicnado con una multa del 5% del valor
real de la transaccion.

»  Be ngrepa una exoneracion para las nuevas inversionos on los sectores ceondmicos
determmivados come “industrias bisicas™, la exoneracion serd de 10 afios contados a parlir
del primer afio en que sa generen ingrosas ahibuibles a dicha inversidn. Si las
itversiones se realizan en cantones fronferizos del pais €] plako so amplia dos afios mds.
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Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revalundas, 8l gaste por deprecincitn de aotivos revaluados no serd
educible,

Se establece una deduccidn del 150% adistonal por un perivdo de dos afios sobrs las
remuneraciones ¥ apories que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone fa Ley de Régimen Tributario
Inferne parn {a eliminacidn de los créditos incobrables ¥ se establecs que fas mismas se
determinarin via Reglamenta,

Via reglamonto se establecerdn los imites para la deducihilidad de gastos de regallas,

gervicivs téenicos, administrativas v de consultovia an generet, efectvade entrs purtes
relacionadas,

e perinite el reconocimisnia de activos ¥ pasivoy par impuestos diferides, determinamdo
qua el Roglamenta establecers 1as casos ¥ condickones. Las normas tributarias
prevalecerin sobre las contables ¥ financieras,

Mo se aeaptard la deductidn por pérdidas en la enajenacion ceasional de aceiones,
participaciones o derschos de capital que se den etttre partes relacionadas,

Lititided en o finglenacion de Aeciones

Se define el cileulo de la utilidad gravable en [a enajenacion de acciones, parhicipacinass u
ros derechos de capital;

El ingreso pravable serd €l valor resl de la enajenacién,

El caste dedrcible serd el valor nominal, el valor de adquisicidn o el valor patrimonial
proporcional dé las aceiones de acuerdo con [a téenica financiera. También serdn
deduciiotes los gastos directamente relacionadasz con la enajenacide,

Towitn de hnpuecta o lo Rewta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Seciedades, estableciendo
comp lazifa general def Impuegio v 1o Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
inerenenis 21 25% sobre 12 proporcidn de Ia base tmponible qne sarresponda g la
participacidn directa o indlrecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraizos fiscales o reghnenes de menor imposicion. 3i dicha patticipacidn
excede ded 50% Ta tarifa aplicable para la soctedad serd del 25%.

Lous beneficiarios de utilidades o dividendos qus se pagnen, paguen o acrediten al exterior
pagavén ba tarida peneral previsia para socledades previa [a deduccidn de los créditos
tributaring a los que fenga dereche,

El intsest pravable gue obienpa una sociedad o persona natural no residente cn el
Eeuador por [a enajenacidn de acciones, participaciones u otrps derechos de capital
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pagard la tarifa general impuesta para lug sociedades, debiondo la sociedad receptora de In
inversién actuar eoino “sustituto® del contribuyente y efectuar ln retencion del Impuesto.

« Awricipe de fnpuesto a ta Renta

«  Para efectos del caloulo dei Articipo do hinpuesto a s Ronta, no se deberd ineluir en la
fArmula el valar del revaliis de Tos aotivos por aplicacion de las NIIF, tanto para ol rabro
del activo y del patrimonio.

«  Beexchuird del caleulo del Anticipo de Impuesto a ln Renta los montos referides 4 gastos
incrementales por 12 generacidén de muevo emplec, adquisicion de nueves activos
destinados 4 la mejora de productividad ¢ innovaeion eenokbgicd v aquetlas inversiones
neevas ¥ productivas ¥ gastes efectivamente realizados que se relacionen con los

benelieios tribwatios para el pago del Iinpucsta a la Renia quo reconoce ol Cidiza de 1a
Produccidan.

Reformas 1 lq Ley Reformatoria para la Fynldad Tribnioria def Eenodor

«  fmpuesto a n salida de divisas

Las pepgos efectuados al exterior por eréditos obtepidos por endidades scusiorianss, vstarin

exonioy Bricamente respecio do aquellos créditos para fimanciar segmsntos definidos por ol
Comité de Politica Tributaria,

+  8eeatablece como hecho penerador del ISD cualyuier mecanismo de extincidn de
ubligaciotes cuande las operacionss se realicen hacia el exterior.

iros Aspectos Tributorios - E1 Act. 1539 de Ja Ley para | Reforina Uribularia en el Eeuador
witablece que estin exonerados del impussto a la salida de divisaz los papos realizadas a]
exterior, por concepte de la amortizecion de capital & interoses genorados sobro créditos
otorgados por institheiones Ninancieras inlernacionales, con un plazo mayor a on ko, dostinados
al [napciamiente de inversiones previstas en el Codigo de la Produceidsn. Bn ostos casos, la tasa
do interés de dichas operaciones deberd ser inforior a la laga deo interds activa referencial a la
fechn del regisiro del erédiio, So axcoptda de este beneficio a las instituciones del sistoma
financiero nacional ¥ Jos papos relacienados con créditos concedidos por pattes relacionadas o
instituciones tinancieras constituidas o domieiliadas en paraisos fiscales o, en general, en
Jurisdiceiones de menor imposiciin.

Cupo en lus impariaclonas de vefilenlos resoliccionas Nas, 65, &6 ¢ 101 def COMEX - El
Camils de Comercio Exferior COMEX, medianle resolucionss Nos. 65, 86 v 101, establecid una
restriccion anual de importacion de CRIs (kits de ensamblaje de vehiculos), la cual aplica tanto
cn ¢l mimero de unidades cotno en ol iinporte monetario acumulado de las mismas. De
conformidad con dichas resaluciones, se establscid un cupa de 19,872 unidades (18,632
unidades pata ensamblaje y 1,240 unidades para comercializacion) v USE86.8 millones de valor
FOR para Manutacturas, Armachirlas v Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA, B129 de
diciembre de] 2074, esta restriceidn fue actualizada mediante recolucidn No, 049 del Pleno de
Comite de Comercio Exterior COMEX, la cual eatablecid un cupo de 11,413 unidades (unidades
para ensaniblaje 10,736 y 682 unidades para comercializacion) y US$52.7 millones de valor
FOB para vl afio 2015, Los cupos son wilieados a {a desadvanizacion y no son aoumulables,
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13.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencin de las iransacciones efgctuadas con
partes relacionadas ioeales ¥ del extarior corespondiente al afin 2014, requeride por disposiclones
legales vigenfes, et razdn de que el plazo para su presentacion atte las autoridades tributariss, vence en
el mmes de junio del afio 2015, Dicho cstudio constituye una base para deterininar sl las operaciones cen
partes relacionadas locales y de] exterior han sido efectuadas a precios vazonobles que st apyoxima a
valoves de plene competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho estudio se
aticuentra en proceso de ejecucion, sin embarps, mediants un Sagndation preliminar recinido de log
consuliores, se determind un ajuste que inerementa |a base muponible en US$12 mil por precios de
trangferenein, of cual que ba side considetado por ln Compallia en 12 determinacicon del impuesto a la
renta del afio 2014, La Compafiia efectud el esindio de precios de transferencia por e afia 2013, en <l
cudl se astablesid gue bas wansaccionss cop partes relacioniadas han sido efectuadas & precios
razonables que se aproXiman a valores de piena compelencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ln resumen de obligaciones acumaladas o5 como sigus:

... Diciembre 31,
2014 2013
fen U.5. doiares)
Participacidn a traliajadores 1,269,667 1,593,375
Benefieins rociales [22,.6856 183307
Chras _ 24122 [27.305
Total 1,596,445 188398

Partivipacion o Trabaiadoeres - De conformidad con dispasiciones leales, log trabajadoras Tiencn
derecho a participar en tas eiilidodes de Yo empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contebles, Los movimientos de la provisidn para participacidn a trabajadores fileran coma siguel

204 2013
{en U.5. dédlares)
Baldos al comienza del afio 1,583,375 2,903,625
Provigidn del ago 1,269,667 1,593,375
Pagos efeemados (1,593 37%) 2,507 525%
Saldaos al fin del afin L.268.667 1.393.375

Haste el aifo 2014, para ol pago del 15% de participacién a rabajadores la Compafile, confanme la
autorizacién del Ministerio de Trabajo, consolida dichs participacién con Jas generadas por
Subengambles Automatores det Betador 5.A, ECUAENSAMBLES y Comercjalizadora Ecuatoriana
Automotriz 8.A. COMBRAUT. 8in embargo, a partir del aito 2015, la Campaiila mediesde
Resolucibn Ministerial N°MIT-2015-0003 de enero 30 del 2015, considera como unidad scondmica
para el reparto de utilidades a empleados a las compatifes de Manwfacnirss Armadurins y Repoestos
Fruatorianos 5.4, MARESA, Subensambles Automotores del Eonador S A, BGCUAENSAMBILES,
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Mazmotors S A, DISTRIVEHLIC - THstribuidara de Wehleulos 8,4, Mareadvisor 5.A. por cuanto
Corman packs de un mismo gropo oeonomico ¥ SUs negocits son complementarios,

14. PROVISIONES
Un resumen de provisiones ea como sigue;

... Diciembre 31,...

2014 2013
{on miles do U.S.IN
Drovisidn por contitigencias SRI (1) 4,647 473 2,647,473
CGarantla do ensamblaje 130,524 175,723
Total 4,777,997 2.823,196

{1} Corresponds a una provision par contingencias con el Servicio de Rentas Internas - SRI por
determinaciones de ICE por USE4. 6 willones {US$2.6 millones en sl afio 2013 (Ver nota 28),

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un reswmnet de los abligaciones por beneficios dofinidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2013
(en UG, ddlares)
Fabilacidn patronal

1,600 449 2011778
Ronificacidn por desabneio 475,013 28,482
‘Fatal 2075463 2,640,260

13.1  Jubllacidn Patropal - De acuerdo con disposiciones de! Cédigo del Trabajo, los trabajadores
{quo por veinticineo afios ¢ mds hubioren prestado sus servicios en forrna continuada o
interrurnpida, tendran derecha a ser jubilados por sus empleadoras sin perjuicio de la jubilacion
gue les correspande en sn condicion de afiliados al Institute Ecuatoriane de Seguridad Sosial,
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Los mevimicntos en ¢l valor presente de [a obligacién de jubilacidn patronal fueron come sigue:

2034

2013

fan 1.8, doloesy

2aldas al comienzo de] nilo 2011,778
Costo de log serviclos dal periedo corviente 178,978
Costo por intoreses 152,876
Transferoncia de empleados a otras emyprosas del Grupo {120,172}
Perdidas actoariales {211,379
Beneficiosz pagados (400,632}
Saldos al fin del afio L600,449

1,947,393
137,420
150,565

(171,724)
{100,325}
_ (31551}

2010778

Bonificacion por desafrncio - De acnerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en 1os casos
de lerminacidn do la relacidn laboral por desahucio soliciteda pot 2l ampleador o por el
trabajador, la Corapaiifa entregard el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uwno de

los aiios e servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacitn de bonilicacion por desahucio fueron como

atgue:

2014

2013

{en 11.5. dblares)

nldos al comitnzo det afio . 628,482
Costo de Ios servicios del periodo corrisnte 51,801
Costo por intereses 48 a3
Transferencia de emplendos 3 otras empresas del Grupo {47.054)
Pérdidas {ganancias) actuariales £13,467)
Beneficios pagados £193,393%
Saldos al fin del afig 475013

606,163
58,205
AT 044

(57,565)
18,308
_(A3.67)

62848,

Los cdiculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de beneficios
definidos fusron reslizados el 31 de disiembre de 2014 ¥ 2013 por un actuario independiente. Bl valor
presente do las obligacionss por cancepts de beneficios definidos v los costos del servicio aciual ¥ ¢l
costn del servicio anterior fiueron calotlados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada,
Bajo oste métado loa baneficios definidos deben ser atribuidos al porfodo de servicio del empleado ¥
basados g fronle del plan, de () serte que se siriboye b misma cantidad de beneficio a eada afio
de servicio, considerando el pso de hipdtesis actunriales para calcular el valor presente do dichos
beneficios. Estas hipdtess reflejan ef valor de dinerc a través del tiempo, el ineremento satarial y Las
nrobabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidaz aciuariales que suan de [o2 ajustes por la experiensia y cambios en los
supuestns acmariales se cargan o abonan 2 otros resultados integrales.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para Ja determinacién de las vbligeeicnes por
benedicios definidos son 1a tasa dé descuento, incremento salgrial esporado y I mortalidad. El andlisis
de sensthilidad detalladoe a contineacion se ha desarrollado en bage 1 Jos cambios razonablemente
posibles que 56 praduzean al final del periode de referencia de fos respectivos supuestos.
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Si la tasa do descuenio varia en 0.5 puntos, {en mas o en menos), la obligacion por beneficios definidos,
disminwirla por US$107 mil o aumentarla por U8$117 mil, respectivemsnie.

5t los inereinentos salariales esperadas {aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la cbligacion por
beneficios definidos se incrementaria ¢u US$122 mil (digminuitfa por USF112 mil).

El andlisis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de la variacién real ¢n
la obligacion por beneficios definidos, ya quo s paco probable que of cambio en las hipdtesis ss
produzea en torma aislada wnos de ofvos (alpunoes de kos supuestos pueden ser comrelacionados).

Ez importanie mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollads, ] valor presents dJe las
vhiigacionos por beneliclos definidos se caleuld utilizando el método de crédito uniterto proyectada,
que &8 el mismo que el aplicado en el caleulo de ka obligacion por beneficios definidoes reconceido en el
estado de sitsaciin finguciora, No huba cambios en los métodos & hipdtesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilided respecto a aiios anteriores.

Lag prasunciones principales usadas para propisitos de los cdleulns actuatiales son las siguientes:

o Digiembre 31,,.,

2014 2013
Tasza de descuenio 8.00%% 8.00%
Tasa esperads del iscromonto salarial 3.00%% 3.00%

Los importes reconoeidos en los resubtados respecto a dichos planes de beneficios definidoy son los

slpuientes:
... Diciembre 31,...
2014 213
{en 11.5. dolnres)
Costo actual del servicio 228,779 295,625
Intereacs sobre 1z oblipacidn 201.519 197,609
Total 430,208 323

Las pérdidas actuariales netas en los alios de 2014 ¥ 2013 fueron de USE225 mil y US$82 mil,
regpectivancols,

Dhrante los afos 2014 y 2013, del inporte del costo del sarvieio US$130 mil v US$179 mil
respectivamente Lan sido incluidos en el estado de resullados come costo de ventas y el impotlo
reslanda en los gastos de administrecidn y ventas.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I6.1  Uestidn de riesgos financierss - Bn ¢l curso normal de sus negocivs ¥ actividades de
financiamiento, la Compakin estd sxpuesta a distintos riespos de naturaleza financiera que

pueden afectar de smancra inds o menes significativa 4] valor econdmico de sus flojos y aclives
¥, EN consecuenecia, sug resultados,
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La Compafi{a dispone de ua organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Cornotacidn Maoreas, que permiten demificar dichos riesgos, determingr su mapnited, proponer
ai Directorio medidas de mitigacidn, ejecntar dichas medidas v controler su efectividad,

A continuacidn se presenta una definfeion de los tiesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacitn ¥ cusntificacion de éatos ¥ una deseripeion de las medidas de mitigacion
actualmentie et vse por parts de 1a Compakita, sl es el caso.

16.1.1

16.L2

Riesgo de crddite - T riespo de orédito se refiete al viezes de quo v do s partss
incutnpin con sns obligaciones contracivnles resultanda en una pérdida financiers para la
Compafifa. Lag estrategias que he definido la Compadiia para manejar el rissgo de
wrédilo poy eada o de cartera s describen a continuacidn. Lag cuentas por cobuar
conterciales estin compuestas por compafiias relacionades, concesionarios ¥ atros
clientes terceros, En el caso de Jas comnafiiag refacionadas ol vieape de orédiin es
minimo debido a que Corporacién Maresa FHolding 8.A., la contraladora filtima de {a
Compari{a, ha definido estrictas polfticas de complimienta do ehligaciones, Respecta a
soncesionarios ¥ clientes terceros, éstos correspanden a Compaflias de red entre
relacionadas de concesionarios, con log cuales s¢ mantienen solides relaciones
comerciales de muchos afios y organizimoy gubernsmantolss ¥ grandes compatiles
privadasg, a las cuples se les bhan aplicado rignrosas procedimientos de evaluacién de
riesgo previo mtorgamisnto de erédito v de la realizaciin de vendas.

Riespo de liqidde; - Una favorable estrusture de ingresos v costos, ¢l aproplado manejo
del riesgo de crédito y una adecuiada negociscitn en log plazos de pago con los
praveedores, han permitido que la Compaiiia geners flujos do efectivo operacionales
positivos durante los dltimos afios.

Liguidez v tablag de riespo de intorés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos
contractuales restantes de la Compafifa para sus pasivos finencieras no derivados. Las
tablas se han elaborado sobre 1a base de los flujos de sfectivo no descontados de los
pasivos financieros basados en la primera fecha en la que el grupo puede ger abligade a

PRgAl,
Tasa
de 1.3 3 meses 1-5
interés meses alaflo pfioy Tiotal
T {en miles do U3, dblaces)
31 de dielenbre dal 2014 - '
o davenga inferds 12045 458 13,413
Préatamos 7.95 11600 53638 _ 77318
Tetal 26635 64096 . 9mi3l
37 de diclembre def 2013
Wi devenge futerds 10,858 10,858
Préstamos 9.02 g1,233 1,885 283.11%
Tofal 10,858 RL232 1,883 a3
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f6.2

16.4.3

] giguiente tabla detalla gl vencimivnts espsrado de la Compafiia para. sus activos
financiervs no derivados. La labla se ha elaborado sobre la base de los vencimientos
contractuales, na descontados de los activos financieros, incluidos o intereses que se
sanaron e los activos, La inclusién de informacidn sobre Jos actives financieros no

derivados e necesaria pars enlonder la gestidn dol riesgo de lignidez, y si la hguidez o
gestipnn sobre Ina base de aclives ¥ pasivos netos,

1-3 3 migses 1-5
MESE5 g 1 afig pling

Tasa
de Menons
huerés  de 1mey
k4
3} de diciembre el 2014:
Mo devengan-loterds 7,541
Instrumentos de tipo de
Interés [jo 7.00 f——,
‘Total 734]
Fi g effeniembeg ged 2073
Mo dovengap-intards 2,113
Instrumentos de tipo de
laterds fija 7.00 —_
Tatal 8,113

{eh miles de U5, dolares)

4,74}
32347 4,756 512
27 2437 Ala
5,191
36121 5243 426
TRVt

Riesge de cupitef - La Compafils gesliona su capital pera aseguiar que estard en

capacidad de continuat como emprese en 1archa mientras que maxiniizan el
rendimionto a sus accionisias a través de ln optimizacion de los seldos de denda y

patrimonic.

Odagorias de lnsimpnsntos finaucierey - Bl detalle de los activos ¥ pasivos finansieros

mantenidos por la Compafifa 0s como sigue:

Activos fingrcicros;
Caoste mnortizade:
Efzctivo v equivalentes de efectivo {Nota 4)
Cusntas por colrar comerciales ¥ otras cuentas
por cobrar neto de anticipos & proveedores {Nota 5)
Ciiros activos financieros (Mot 4)

Total

Pasivos_financleros:
Costo amartizado:
Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar neto de anticipos de cliantes (Nata 10)
Préstamos {Nota 09

Total

Total

12,282

... Diciembro 31,,..

2014

{en UL, dolares)

12,007,421 12,539,973
12,420,667 17,477,085

5378923 £.176,154
42,897,011 h, 164,112
13,413,033 10,857,600
71317569 83,117,522
90,730,602 93,975.122

<A -



16.3

Vilor renlizable de los Instrumentos finaneleros - La Administracidn considers qus ¢l importe

en [ihros de log activas ¥ pasives inancieros reconocidos al costo amortizado en los estades
financieras se aproximan a su velor razonable,

17. PATRIMONIO

17.f

I7ni

171

7.1

251

Capital Sociaf - El capital social autorizade consiste de 19,421,096 (18,900,094 para el afio
2013} de acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las cualed alorgan un vato for aceldn ¥ un

derecho a los dividendos El incremento eorroponde s la fusida por ahsorcion de Fenetre .4,
GPS Track S.A. v Nikkei Motars §.A.

Reseyva Legul - La Ley de Compafifas requiere que por 1o menas el 10% de 1z ntilidad abual sea
apropiade cono reserva legal hasta gue ésla como minimo aloance el 50% dJet capital social.

Esli reserva no es dispanible para el page de dividendos en ofectivo pero pueds ser capilalizada
en s tetalidad. '

RBecerva Faouftatiue - Representan reservas de 1bre digposicién de los actionistas ciyo saldo
puede ser distribuido, ¢apitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Urilldndes reteniday - Un resomen de les uillidndes retenidas es como sigus:

.o« Diclembre 31,...
2014 2013
{en .5, dblares)
Utilidades retenidas - distribuibles 3,204,542 6,625,323
Resultndos acumulades provenientes de la
adopoldn por primera vez de las NIIF, incluye
efocto de fusidn 2,496,768 2,509,781
Total £4013 9,135,104

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de [a aplicacidn por primera vez de las NTIT ¥ de los
saldos segin PCGA anterloras, los cusles segin Resolocitn emitdda por la Superintendencia de
Compafifag el 14 do octubre del 2011, podrin ser utilizados de [a siguiente forma:

Resultedos goranuiados proveniontes de In gdopetbn por primters veg de lus NIIF Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en 12 adopeidn por primera vez de las NIIF. Ei saldo
acreedor s6lo.podrd ser capitalizado en la parfe que exceda rl valor de las pérdidas acumuladas y
lag del Gltimo elersitio svondmico concluide, 91 las hubicren: utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacidn de la compaiifa,

Dividensdos - Tn ¢l afio 2014 no se repartieron dividendos. Durante ef afio 2013, se declard un
dividendn de US$0.44 por accitn, equivalents & un dividendo total de US$8.3 millones & los
tenedares de Acciones ordinarias pagadas totaimente, A partir del afio 2010, bas dividendos
Mistribuides a favor de accionistas personas naturales residentes en el Beuador ¥ de sociedades
domiciliadas en parafsos fiscales, o on jurisdiceiones de menor iImposicién, se encucniran sujetos
A retencion para efectos del impuesto & la renti.
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18. VENTAS

TIn resumen de ventas es como sigue:

Fentne de bienes:

2014 013
{en U.5. délares)

Wentas de veliiculos en ¢l mercado local 168 440,427 158,161,616

Wonias de vebioulos en el exterior {1) 25,068,000

Ventas de repuestos dispositivos y accesorios 19,558,551 16,301,165
Total

188,007,978 122,530,781

{1y Dursmte el afio 2013, la Compaiiln realizd exportaciones a clientss del mercado venezolang, las
puales no continuaron en el afio 2014,

Durante &l afio 2014, 1o Compafiia comercializd 1,299 unidades importadas v 6,414 unidades
ensambladas, respecto de las 1,488 unidades importadas ¥ 6,65% unidades ensamnbladas que fusron

vendidas on ¢ afin 20013,

19, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resnmen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados finangieros ss como

gigue!

Caslo de venlas
Gastos de venias
Gastos de administragidn

Total

2014 2013
{on 1.5, dolares)
163,636,578 167,825,341
4,147,408 2,733,000
0,148,355 9.198.073

178,952,942 182,736,414

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos pot su nalurateza o5 coma #igne:

Comsumao de inventario de vehfenlos

Consumo de inventario de repuestas, dispositivos v accesoriog
(Jastos por beneficios 4 fos empieados

Servicios de adminisiraciin corporativa
Hanorarios profesionales

(Gastos por gepreciacion ¥ amortizacidn
Publicidad, distribucién e incentivos camerciales
Reparaciones y mantenimientos

Segurog

Materinlaz o insumoy

Impuestos y eontribuciones

Servicios bisicos

Regaliag

Viajes y movilizaciones

Ariendog

Provision do garantlas

Oirog

Toial

2014 2013
{en U.8. délares)

142,056,127 148,567,169
14,021,791 9,399,797
9,331,196 9,644,076
2,338,534 1,970,213
2,179,464 2,192,185
1,568,015 1,579,793
2,208,714 1,272,488
1,359,081 1,069,041
558,397 514,980
557,256 1,030,872
535,154 1,210,752
451,149 477,225
340,662 447.571
775,550 361,367
205,202 482,425
115,658 200,286
740,002 527,174
178,952,942 182,756,414

(rasiox por Beneflefos o fos Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados o5 como

sigue!

Sueldas y salarios

Participacidn a trabajadares

mdemmizacion por despido intempestive (13
Beneheivs sotiales

Aportes al [ESS

Beneficios definidos

Otros

Total

2014 2013
{en 11,5, dolores)
4,237,980 4,819,860
1,269,607 1,393,375
1,242,382 314,554
040,203 053,822
513,982 597,464
228,779 205,025
_.8v8.203 1069347

{1} Durame el aflo 2014, la Campatifa neessiodis de empleadas antipnos debido o ba retuceidn de

volumenes de ensamblaje.
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20.

21,

22,

Gastos por Depreciacidn v Amortizacide - Un detalle de gastos depreciacian y amertizacidn o8 coma
zipue:

014 013
(e U3, dilares)
Deprociacidn do propicdades, planta y equipo 1,540,236 1,522,321
Amortizacién de activos intangibles 28,679 57472
Total 1,568,015 1,579,793
COSTOS FINANCIEROS

[Jn detalle de costos financieros o5 como sigoe:

2014 2013
{(en U.5. délares)

Tnteteses ¥ comisiones por préstamos bancarios y cartas de

crédito (Ver Nota 9) 5,700,413 9,318,788
Coslg finatciere benoficios definidos 201,519 197,609
luterés pagado a proveedores 124.254 50
Teial 6,026,186 6,516,447
INTERESES GANADOS

Un resumen de los interezses ganacdos 88 SO sigu

014 2013
{en U5, délares)
Intereses ganados do ¢lientes, relacionadas y ampleadas 2,082 364 - 1,855,542
Oitrog aclivos finencieros medidos al easio amorlizado 601,886 786 966
Taotal 2,694,752 2,042,508

GANANCIA {PERDIDA) EN CAMBIO NETA

El aiio 2013, canstituyen pérdidas generadas por diferencial cambiario, principalmente por las compras
de inventurio ex yengs, para las cuales la Compafifa negocio ln contratacién de fuluros. A partir del
afie 2014, la Comnpuiita deis de contralar fituras para compra de Yenee laponeses, ¥ generd unn
ganancin en cambio debida a la depreciacién de dicha moneda,

wdd



23.

24.

OTROS INGRESOS

Un resumen de Jos otros ngreses es como sigue;

Asesoriag (1)
Ihecentivos comercinles

Yenta de olrog inventarios
Otres

Teoal

0i4 013
{en 1.5, dolares)
1,458,974 1,086,520
155,365 264,537
285,140 254,412
TN =%) 1.628.321

(1) Constituye principalments servicios de asesorfa administrativa y técnica cobrada a su eompaiiia

relacionade Subensambles Automotores del Bouador §.4. ECUAENSAMBLES,

OTROS GASTOS

Un rasuimen de oz otros gastod o8 coma sigue;

Contingencias

Bajas de inventarios
Castos de otros inventarios
Oifros

TFotal

ESPACIO EN BLANLCO

g 2013
{en 1].5. ddlares)
2,000,000 1000000
460,495 129,721
190,328 153,230
354,076 533,437




25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

251 Tragavacciones con partes relecionadas - La Compadiia renlizd tas siguientes transacciones

comereidles y no comercinles con pavies relacionadag:

Distrivehic Digtribuidera de
YVeldoulos 3.4,

Musmotors 5.4,

Mareanlo 5.A.

Subensambles Automotores del
Fenndor 5.0,
ECUAENSAMBLES
Comercializadora de los
Granados
GRANADOCOMERC S.A.
Kawamotors 8.A.
Iarendvizar 5.4,
Maresa Colombia $.4,
Marganio Colombia 8.4,
Auloshare 5.4,
Comeretslizadors Beuaroriang

Automckiz 5.4. COMBRAUT

(PS Track S.A.

Total

Venta de biones ¥ servicios Comjra de bienes ¥ servicios
2014 203 2014 2013

125,464,461
14,349, 84%
§,773,765

1,240,303

335,311
52,588
3,855
23,630
16,664

. (e LIS, ddlares) ...

109,344,907 573,685 2,353
26,788,594 965,200 441,510
3,767,917 30,504 39,849

1,450,490 15,719,696 12,455,458

208,964
313,847 104,220
121,391 2,368,012 2,600,460
4,035,483 10,875,513
13,753 601,593 120,990
66,860 98,956
31,318 51 %8886

146867345 136006221 24665425 33,224,023

Trepriesta o {os convianes especieles - FOE - Le Compaiiin registrs por concepto de Imposste a
1os consumos especinles - ICE an la vents de vehiculos ensamblados lys siguieglos saldos.

Digtrivehin Distribuidora de Vehiculoy 5.4,

Mazimolors 5.A.
Mareamio 5.4,

Total

2014 2013

Lo fen VLB, détares) ..
8,106,347 7,028,782
1,140,149 872,103
_ 200436 360,364

2447432 B04LISY

23.3 DPividendoy pagados - Durante ¢l afio 2013, la Compaiiiz canceld dividendos a su accionista y
compafila relacionady Maress Holding 8.A. por US$7.3 miliunes, quedando un seldo por pagar

de USTA1Z mil,
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poerledo sobre ol que se informa:

Cutenias Copmercialas:
BDistrivehic Distribuidors de
Yehiculos $.A.

Mazmotors 8.A.
areauto S.4.
Sebensamblos Automotores
del Eeugdor 8.4,
ECUAENSAMBIES
Ilareza Colombin 3.4,
Comercializadors Ecuntorignz
Autoretriz 3,4, COMERAUT
GPS Track 3.4,
Comercializadors de los Granados
ORAMADOCORERC 5.4,
Autgsharecors B.A,
Mereadvisor B,A.
Bulbstatal

Fuenins ne Comerclales!
Autosharceorp 5.4,
Kawamotors 8.A.
Comercialivadorn Ecuatorinna

Automatriz 8.4, COMERAUT
Corporacidn Maresa Holding 8.4,
Subenzambles Antamnotores

de]l Ecuador 5.A.

ECTUAENSANMBLES
Wiarendvisor 3.4,

Tenetre 5.4,

Marcauto Eouador 8.4,

Marsouto Colombia

Maxmotors

Maresa Colombia 8.A.
Comercializadora de los Granados

GRANADOCOMERC 5.A.
DHsirgvehic Distriboidora de
Vehiculos 5.A.

Ciras
Subtotal

Traal

Saldos adendadas pot parles

253 Saldos con partes relaclonadis - Los siguienies seldos se encorfraban pendientes o final del

Saldos adeudados g, pacter,
teliciomadas

... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2014 2013 2014 2013
- ten 15, dblares) |

15,253,082 23,272,501 7,152
1,268,624 230,363 101,851 B9.711
: 134 7616
1,596,262 1,980,362
396,331
13,938
18,126
10,523
488
- - 160,311 516.561
14,521,706 23,502 864 1,865,710 3242676
1,781
1,087,015 1,102,260
B.5d5
280,504 1,026,534 39904
603,859 772,811 47412
214,682 87518
55,403
7,975 22,082 23,627
PR Ve
84,725 401,743
#,315 o83
12
2,777,182 1,308,498 304,009
8,040 o —_—
4.841.615 3,195,812 2.299.78% _ 304,099
21.403.341 26,698,676 4,165,499 3,346,773

L4




26

27.

Los saldos pendientes no estin garantizados ¥ se liqnidardn en efeetiva, Ne so han otorgado ni
recibido garantiaa. No se ha reconocido pingdn gasto en et periodo actual ni en perlodos
anteriores con ruspecto a incobrables o cuentas de dudose cobro relacionedos con los saldng
adeudados por partes relacionadas.

25.4 Cempensacidn def personal clive de fa gevencly - La compensacion de los gjecutivos y ottas
miomhres elave de la ferencia durante los afios 2014 y 2013 asciende a USER85 mil y US$1.1

mitlones, rexpectivaments. La compensacidn de Yos gletutivos y oiros riembros de Ik gerencia se
determing en base n su rendimiento v 2 las tendencias de mercada.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIERA
La expozicion de la Compafila a fluctunciones de cambio fue como sigue:

v Diciembro 31,

2014 2013
{en Yonos Japoneses JI%}
Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta 334,053 980 188,101,540

Laos tipos de cambio de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 fueron do JPX10P.33 ¥
JP¥104,71, por USE1.00, respectivaments,

COMPROMISOS

El compromiso mas imporfante de 1a Compatifs, al 31 de diciembre del 2014, so detalla a continuacidn:

Contrat de provislin e pridades CED - La Copppaiifa mantiens suscrito un contralo de provision de
unidades de CKD para sy ¢nsamble y venta en el tewitorio hacional o a los pafses de] Pacto Andino con
fos provoadores def exterior Mazda Motors Corparation y Sumitoma Corporation, el misme que fue
suserito el 1 de enero del 2008 v ranovado el 27 de digistnbre del 2011, Este confrato tiane uo plazo de

3 afies a partir de la fecha de su suscripeidn, on case de no ser renovado o ampliado, se terminard
avtomAticamente sin previa notificacion de las partes.

En el afio 2014, Is Conpafila adquirlé inventarios por US$79.5 millores (US$60.7 millones en ol afio
2013} por este conuepto,

Contrito de asistencli ffeniva - Lo Comgpafifa mantiene suserito un contrato por servicios de asistencia
técnica en lo relativo a ensamblaje yfo fabricacion de vehiculos CKD por parle de Mazda Mofors
Covrporation, el mismo que fue suscrito e 1 do enero del 2008 y ronavado el 27 de diciembre del 2011,
Dicho contratn obliga & la Compafila & pagar regallas a Wiazda Motors Corporalion por unidad
ensamblada, Este contrato tiene un plazo de 3 afios a partir de la fecha de su suscripeidn, en caso de no
ser retiovado o ampliada, e terminard automaticamente sin previa notificacisn de las partes.

La Compafiia ba registrado en resullados de los afios 2014 y 2013, el costo de regalias incurrido por
este contrabo por USE341 mil y US$448 mil, respectivamente,
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Acnerda de fusldn gperutiva - La Compabia mantiens suserifo un acnerdo de fuditn aperaivy
mediante & cual Comercinlizaders Ecuateriane Aulamotriz 8, 4, COMERAUT, te cedid, atitulo
gratuite, log derechos para la importacidn, disttibucion de vehiculos de |3 marca Mazda ¥ garantia de
fabricacidn de unidades CBU, que posea en virtud del convonio suscrite con Mazda Motor Corporation
v Sumilome Corporation. El plaze de asta severdo 2s mdefinida,

Ciirtrinta de presiecldn de servicios de ewvamblafe v venti de antepartes - La Compaiifa mentiene
susetita un contrato de provisidn de servicios de ensambles de bastidores del chasis de las camionetas
marea Mazda, difetentes tipos de 8ros v llantas por parte de su compafifa relacionada Subensambles
Anmtomotores del Ecnador 5.A. ECUAENSAMBLES, #] mizmo que fue susctito el 5 da noviemlne del
20103 ¥ =u renovacidn g8 de forma automaticn & menos que las parbes notifiquen su terminacion.
Adicionatments, Sobepsambles Avtemotores del Eeuador § A, BCUAENSAMBLIES se compromste a
tramiter 12 obtencidn da la califfencion de materinl originario de la sub-region on los organismas
gubornamentatos pertinentes.

L Compafiia ha registrade en rasultados de los sfios 2014 v 2813, &) coste de los sorvitios de
onsamblaje incurride por aste contrato por USE15.7 millones y US$19.4 millones, respoctivamente,

Contrate de servieios corporaifves - Mediants contraio suserito el 1 de enoro del 2010 con la compatiia
relasionada Marveadvisor 8.4, 1a Compatila aeuerda 1a cancelrcion de un feg corporalivo, el cual, 4

pattic def afio 2014, asciendo &l 1,22% de los ingresas anuaies por los servicios de asesorfa prestados
por la relacionada,

La Compaiiia ha registrado on resuitados de los afos 2014 ¥ 2013, ¢l gasto incurrids por este contrato
par USE2.3 millenes ¥ USE1.2 millones, respectivaments.

Contrite iz arrendumients de fnmeable - Mediants contoato suzerita el 2 de eneto d2l 2002 con bz
compatia relacionads Comercializadora Ecnatoriana Automotriz 8.4, COMERATTT, ln Cotmpafila
acucrds ¢l artetidamisate de los inmuesbles ubicados en la Pangmericana norte [ 5 ¥ v los Amupoa cn
Ia cludad de Quito, para el almacenmmienta, exhibician yo comercializacidn de repugstos. El plazo de
sete eomtrato 3 da 20 afles & partir Oe Ya fecha de su suseripeibn, su renovacion ag automilica n menos
que una de lag partes nolifique o terminacion,

La Compafifa ha regisirado en resultados de Tos afios 2014 y 2013, el gasto por errendamients de estos
Inmuebles sapiin el presente contrato por USH67 mil ¥ USHO0 mil respectivaments,

A partir del mes de septicnilire, el gasto arriendo o registrado por Digtribuidora de Vebiculos S.A.
DISTRIVEHIC debide al cambia de modelo de comercialixacion ds repnastos,

Conirate de impertactin y distribucidn de Fint - Mediante contrato suscrito e] 13 de mmarzo de] 2012
con Fiat Group Automaobile 8.p.A ¥ Diat Antoméveis §/A4, la Compafifa se establece como distibuidor
na exslnziva nata b inpertaeldn de veldentos de la marca FIAT) la venta d& 63108 vebiculos se 1as
realiza a través de sy compafiia relacionada Maznwotors 5.A.. El plazo de este contrato es de un alica

partir de su fecha de suseripeion ¥ su renovacian ¢s automatica a menos que una de [as partes nolifiquen
s tarminacicn.

l.& Compafifa ha comprado automdviles y partes en los afios 204 y 2012, de acuerdo con el presenic
cotttrato por TIS$3.6 millonos y USE3,7 millones respectivamente.
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23, PASIVOS CONTINGENTES

A cantinuacion se detallan los pasives contingenles que mentiens la Compafifa a] 31 de diciombre del
2014

Tpricesio a fos consunitos especitley - ICE

+ Bl Servicio de Rentas Internas - SRI con Acta de Determinacién N° 1720110100151 establecid
impuestos adicionales por Impuesto a las Consutnos Especiales - ICE ensamblador por U$771 mil y
com Resocitm Adminisraivae N* 1720110400004 determing impuesios adicionales por ICE
importador por US4 mil correspondients al 2007, El juicio se tramita en Iz Sala Unica del Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario, v actualmente estd pandiente de sentencia de parte del Joez, -

. Bl 8ervicio de Rentas haternas - SRI ¢on Acta de Detenninacidén N® 1720110100252 establecid
iimpuestos adicionales por Iopueslo & los Consumos Bspeciales - ICE correspondients al 2008 por
{1$1.8 millones. Bl juicio ¢ tramita en la Sala Unica del Tribunal Distfital de lo Contencinso
Tributario, y se han evacuado pruebes soliciladas por ambas partes y se estd a la espernde la
gmigion de la respectiva sentencia,

»  El Servicio de Rentas Internas ~ SRE con Acta de Determinacion N° 1720130100308 detertnind
ilmpuostos adicionales por Itnpuesto a los Consumaos Especiales - ICE correspondiente al 2010 por
US51.9 millones, El juicio se iramits en In. Sala Unica def Tribunal Distrital de lo Contencioso
Tributario, ¥ aclualmente estdn siendo evacuadas lus prusbas solicitadas por las partes, estando
pendiente la presentacidn de las abservacionss a iog infurmes pericinles.

» ]l Barvicio de Rentas Tnternas - SRI con Acta de Deferminacion N® 172014100002 determind
impuestos adicionales por Impuesta al Valor Agregado sobre dilvrencias en el Ir lignidagidn del
Impuesto 8 loz Consumas Especiales, comespondiente al 2010 por U$$21 mil. El juicio se tramita
en |a Sala Unica del Tribunal Distrital de fo Contencioso Tributaric, ¥ actualmante estdn siendo

evacuadtas las pruebas aolicitadas por las partes, estando pendiente la presentaeion de las
obsurvaciones a los-infornles periciales.

- El Servicio de Rentas Internas - SRI con Actas de Determinacién N° 17201401357757 ¥
1720140103537774, dotermind impuestos adicionales por Impugslo a los Consumas Especiales e
Impuesto al Valor Agregado sobre csie - (Refiscalizaciin), correspondiento al 2010 por USS1.5
willopes ¥ $37 mil, respectivaments. Por ser la pretension del SRI cobrar dos veces los mismos
impuestos cotrespondientes al mismo ejorcicio fiscal, la Compatiin plantes yng demanda en ol
Juzgado du 1o Contencloso Trivutario sobre las Actas de Determinacion referidas, Dicha demanda

s ventila en la Sala Tice del Tribunal Distrital de Jo Conlencioso Tributario, ¥ actualments et
pendiente Ja apertura del término de pruebas.

El Servicio da Rentas Intemas - 8RI con Acta de Detarminacidn N° 17201401357784, determing
impuestos adicionales por Inpuesto a los Consumos Especiales, correspondients al 2011 por
UU3$2.6 millones, El juicio se framita ¢n la Sala Unica del Tribunal de lo Contencioso Tributario, y
actualmente estd pendieyte la apertura del término de pruobas.

Imjruesta @ b rents

. ElServicio de Rentns Internas - SR cot Resolucide Adminfsteativa N© 1720110400001, determind
glosas por USE333 mil en declaracion de impuesto a la renta comrespondionte gl ejercicio fiscal
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2007, Eljulels o iramita an ta Suta Uniea del Tribunal Dlatrital de fo Covitencioso Trilintvin,
aslualments eslk pandlenie da sovtencin de parke ded Jigsz,

Bl Servitic de Rentas Tuternns - SR son Aot do Betorminaniin N® 1720130100221 determing
giosas por USE2A millons ot declmvacida ds dpossto a 1n renta correspondlsite ol 2009, Gl

Ivicia e wamita en In Sole Unlax del Tritinasl Dawitt do o Contencloso Trlbatatle, ¥ actualmente
hon sidn presentados los infbmes parisinles,

fraptiesto al Valor Agregada - 114

+ Bl Servicio de fomias Infornas - SR detatming impuestos ndiclonalas por Impuesio al Valor
Agregado sobre el Impuesto a los Consumos Especialed sorrespondionte al 2007, sogin Actds de
Dicterminacidn Mo, 17201 10100268 y 1720100 100259 y, sagiin Resalngidn Adimlnlstrativa No,
1720410400043, por USEL1E5 mil. Bl juieio se tramlie en o Sala Unien del Tribunal Distriil de fo
Contenciose Tributario, ¥ actualiments astd pendisntz de suntencin da parte del Juor,

20, FUSION POR ABSORCIGN

Con fecha 26 do juntio &1 2013, lnJunta Genersl de Aosionistas aprobd la fusidn por absoreldn entra In

erypress Manuficturas Armadotias ¥ Respaestos Renstorlanos 4.A, basess son lea compaiiias Fenetre
5.M., GPB Track 8.4, y Wikkei hMptors 8.A.

Bl procest de fiaslén fe aprobindp por la Superintendensiy do-Compatiias del Eevador mediante
Resolupin W™ B0 ROQIMASH SAS .00153 ] emitida el 22 de abil del 2014, & inserita en el
Reglotvo Moreanill 8l 11 de junio del 2014, con [ oval la fusién qnedd perfeccionadn, Los estados
fenencioros do Fenetig 2.4., GPS Tinck 8.A, v Nikkel Wotors 8.4, fusean ragigtrados on los eatadas
Dnanoieros de In Compafiln en junia dol 2014,

30. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 8E INFORMA

Enive el 21 do diclembre del 2014 y fafecha de emisidn de 1né eitados Anincierns (abidl 25 del 2015}

no s produleron svonios qus es opinidn de la Adminisiracion pudiotan tetier 1 ofoatn Imporinile.
sulire los estndos Apancleras edjuntos,

31

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS

Los esindog financleros por el afio tenvinado of 37 da diciombre dsl 2014 fiah aifla sprobodos por la
Gerenela de la Comypafila en-albvll 28 del 2015 ¥ serdn presentados o Jos Acsionistan y ls Tonks de

Directores pora suaprahastn, En opinién de In Gerencia de fn Compalila, oz estidos finaneieros ssvdn
aprabadoes por la Junta de Directores v Accionistas sin modificaciones.,
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