MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORJIANOS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA es subsidiaria de Corporacion
Maresa Holding 5.A., y se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en el Km 12 Y4 de la Autopista
Manuel Cérdova Galarza.

Las actividades principales de la Compaiiia son el ensamblaje y comercializacidn de vehiculos, partes
y repuesios en general, en el mercado local y para exportacion a clientes en el exterior. La Compafiia
estd autorizada para comercializar en ¢l Ecuador vehiculos de produccion local de la marca Mazda.
Actualmente, la Compafiia ensambla y comercializa el modelo de camionetas BT-50 bajo la marca
Mazda ¢ importa y comercializa a través de su relacionada Distribuidora de Vehiculos S.A.
DISTRIVEHIC los modelos de vehiculos de Yas marcas: Fiat, Chrysler, Jeep y Geely. Los
componentes de las camionetas Mazda BT-50 ensambladas en el Ecuador son importados de Japon,

En el mes de junio dei 2013, la Compaiiia cambié su modelo de comercializacién v a partir de esa
fecha, en lugar de vender los vehiculos, partes y repuestos directamente a concesionarios, atiende este
segmento de mercado a través de su compaiifa relacionada Distribuidora de Vehiculos S.A.
DISTRIVEHIC.

La Compailia comercializa vehiculos de manera directa a Instituciones del Estado,

Durante el afio 2013, 1a Compafiia produjo 7,474 unidades respecto a las 9,826 unidades ensambladas
en el afio 2012.

Con fecha 11 de junio del 2012, el Comifé de Comercio Exterior COMEX establecid una restticcion a
Ta importacion de vehiculos, tanto en unidades como en el importe monetario acumulado de las
mismas. La medida impuesta tendrd vigencia hasta el 31 de diciembre del 2014, El Servicio Nacional
de Aduana del Ecuador debera renovar antométicamente las cuotas establecidas en dicha resolucion el
1 de enero de cada afio, durante el periodo de vigencia. E! Comité de Comercio Exterior COMEX
emitio las Resoluciones Nos. 65, 66 y 101, en las cuales se establecio un cupo de 19,872 unidades
(18,632 unidades para ensamblaje y 1,240 unidades para comercializacién) y US$86.8 millones de
valor FOB para el aiio 2013.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 391 y 765 empleados
(434 empleados permanentes y 391 empleados temporales para trabajos en los titimos meses del afio
2013) respeciivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compafifa.




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1
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2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico estd basado generaimente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razanable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
comgo pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedic penderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de utilizacidn en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconacimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmanielamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

25.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos

la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impian a resultados en el periodo en
que se producen.
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2.7

2.8

2.5.3

Meétodo de depreciacion y vidas fitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continyacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
Ias vidas ttiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Item Vida atil (en aflos)
Edificaciones 5a34
Maquinaria v equipos 5a26
Herramientas electromecanicas 2al7
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 2a5
Equipos de computacidén 3aéb

2.5.4  Retire o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida \itil
estimada. La vida vitil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
al final de cada afio, siendo €l efecto de cuaiquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

2.6.2 Método de amoriizacion y vidas nitiles - La amortizacion de los activos intangibles se

carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando ¢l método de linea recta, La vida
Gitil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los activos intangibles de la Compafiia, constituyen software que se deprecia en linea
recta en el periodo de diez afios y no tiene valor residual.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

FEmpuestos - F gasto por impuesto a Ja renta representa la suma del impuesto a 1a renta por
pagar corriente v el impuesto diferido,
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2,10

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto coiriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el
ailo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los actives y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de [a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.9.1

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,

al mejor estimade de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacidn de la
Compailia.

Beneficios a empleados

2.16.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacién por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de Ia Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periado.
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2.12

2.13

2.14

Los costos por servicie presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el

que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actvariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Pariicipacidn a trabajadores - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula 2 la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta €l importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial gue la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de vehiculos, paries y repuestos - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere
los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
vehiculos, partes y repuestos; el importe de los ingresos y los costos incuiridos, o por
incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compailia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Ingresgs por infereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco ios ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, coniractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de Liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.
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'La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momeato del
reconocimiento inicial.

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compailia tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compailia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos

hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son imedidos inicialmente al valor razonable mas los costos-
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos firancieres al coste amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo

estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciaies por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el impozrte en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.14.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del
active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el conirol del activo transferido, 1a Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros de la Compaiifa - 1.os instrumentos de deuda son clasificados como

pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con ia sustancia del acuerdo
contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera,
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2.16

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion, Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencidn) y ¢l valor del reembolso, se reconoce en el

estado de resultados durante 1a vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras citentas por pagar - En 1os pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.3 Diferencia en cambio en moneda extranjera - En los pasivos financieros
denominados en moneda extranjera clasificados al costo amortizado, 1as ganancias y
pérdidas en moneda extranjera se determinan con base en el costo amortizado del

pasive y se reconocen en la partida “otras ganancias y pérdidas” en el estado de
resultado integral,

2,15.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.15.5 Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2012, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacidn del afio 2013.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones
de la NIIF 7 requieren que las compaiiias revelen informacion sobre los derechos de los
acuerdos de compensacidn y afines (tales como requisitos de constitucion de garantias) para
instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o acuerdos
similares,

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compafiia no tiene

ningun acuerdo de compensacion, la aplicacidn de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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NITF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compafiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en ¢l afio en curso. La NIIF 13 establece
una tinica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. Elalcance de la NITF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, ofras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados
en acciones, los cuales estan dentro de! dmbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por
arrendamientos, los cuales estdn dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable
{por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o ¢l valor
de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal {0 el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisiios extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la nonma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacioén comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaiiia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13
para el perfodo comparative 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NHF 13 no ha tenido ninglin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resulfado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NiC
1- Presentacién de Partidas en Otro Resultade Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral v estado de resuliados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultadoe integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periode y otro resultado integral” (v el "estado de
resultados” pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan la opeion de presentar el resultado del periedo y otro resultado integral en
un tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC I requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
petfodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asigharan sobre la inisma base, y estas modificaciones no
cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, Ia
presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos

-14 -



cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las

modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningiin impacto ¢n el resultado del periodo, la utilidad
integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a fas NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las
NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la Compafia son las modificaciones a la
NIC 1 con respecto a cuando se requiere un estado de situacion financiera al principio del
periodo anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar,

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiera cuando a)
una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva
o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva,
reformulacion o reclasificacion tiene un efecto matertal en Ia informacion contenida en el tercer
estado de sitnacion financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no
son necesarias para acompafiar el tercer estado de situacion financiera.

NIC 19 - Beneficios a los crapleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en ¢l 2012} v las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (vevisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién’™ permitida por la versidn previa de
la NIC 19, y acelera el reconocimienio de 1os cosios de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otso resultado integral. Por oira parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neto”, el cual seghn 1a NIC 19 (revisada en el 2012}, se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y ofro resultado integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012} introduce algunos cambios
en la presentacion del costo por beneficie definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

A partir del I de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones transitorias

pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.
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2,17

2.18

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2013
Resultado Integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperaciéon ~ Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre 1a posicion financiera de
la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas revisadas emitidas pero arim no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIUE 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
Financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieres. Esta norma se modificd en octubre del 2010, 1a cual incluyd

los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del

alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

« En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del

pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados.
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La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NITF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compatiia. Sin

embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya side completado.

Modificaciones a 1a NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.,

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, fendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en razén a que
la Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser-
compensados,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor niilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaififa ha utilizado en e! proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de actives - A la fecha de clerre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en 1as estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presenie de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaidiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utibzada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requernidos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonas
del gobierno con vencimiento similares al de la obligacion. Se requiere un juicio significativo
al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que se deriva la curva
de rendimiento.

3.3 Estimuacion de vidas atiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas Gtiles
v el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferide - La Compailia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

La Administracion de Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA, ha
tomado conocimiento de la informacidn contenida en estos estados financieros y se declara
responsable respecto de la veracidad de [a informacién incorporada en los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)

Efectivo y bancos (1) 10,506,676 15,046,483
Inversiones temporales (2) 2.033.297
Total 12,539,973 15,046,483

(1} Incluye principalmente depositos en bancos locales y del exterior que no generan intereses,

(2) Corresponde a operaciones “Sweep Account” suscritas con un banco local, con vencimiento en
enero 2 del 2014 y que generan intereses a una tasa del 1.25% anual.

ESPACIO EN BLANCO
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compafiias relacionadas (Ver Nota 23);

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. 23,272,501

Mazmotors S.A. 230,363 9,741,258
Cuentas por cobrar terceros 9,591,029 2,431,779
Cuentas por cobrar a concesionarios 11,092,969
Provision para cuentas dudosas _(100.709) (620,046)
Subtotal 32,993,184 22,645,960
(Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas (Ver Nota 23) 3,195,812 9.419,572

Anticipos a proveedores 1,393,526 547,714

Otras 602,277 693,862
Subtotal 5,191,615 10,661,148

- Total 38,184,799 33,307,108

Cuentas por Cobrar Tercergs - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, constituyen cuentas por cobrar
por la venta de vehiculos principalmente a instituciones del Estado.

Cuentas por Cobrar a Concesiongrios - Al 31 de diciembre del 2012, constituyen cuentas por cobrar
por la venta de vehiculos a concesionarios. A partir del mes de junio del 2013, la Compaiiia cambio
su modela comercial (Ver Nota 1) dejando de vender de manera directa sus vehiculos a tos
concesionarios, actividad que actualmente se realiza a través de su compaftia relacionada Distrivehic
Distribuidora de Vehiculos S.A..

Durante el afio 2013 y 2012, 1la Compafiia ha reconocido en resultados intereses ganados por cuentas
por cobrar a clientes terceros y relacionadas por US$1.8 millones y US$1.3 millones,
respectivamente, (Ver Nota 21).

Antigiiedad de las Cuentas por Cabrar Vencidas pero no Deterioradgs - Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,,..
2013 2012
{en U.S. dolares)

Vencimientos:

1 - 90 dias 8,059,515 6,962,504
90 - 180 dias 249.301 9,356
Total 8308816 6,971,860
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La Compailia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 365 dias 0 mas debido a que la experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 365 dias no son recuperables.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiifa utiliza un sistema de puntuacidn de crédito
externo para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y los limites de crédito por cliente. Los
limites de crédito y las puntuaciones atribuidas a los clientes se revisan dos veces al aiio; el 80% de
las cuentas comerciales que no estdn en mora ni se han deteriorado tiene la mejor puntuacién de
crédito bajo el sistema de puntuacion de crédito externo utilizado por la Compaiiia.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 620,046 652,200
Reversién de provision (457,383)
Castigos (61.954) (32.154)
Saldos al fin del afio 100,709 620,046

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia registrd reversos a la provision para cuentas dudosas
conforme a los andlisis financieros de recuperacion realizados por la Administracion.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Inversiones temporales 6,176,154 1,355,616
Préstamos a empleados 686,712 547,949
Total 6,862,866 1,903,565
Clasificacion:

Circulante 6,176,154 1,355,616
No circulante 636,712 547.949
Total 6,862,866 1,903,565

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluyen certificados de depdsitos y
polizas de acumulacién con bancos locales, los cuales tienen vencimientos hasta diciembre del 2014,
las cuales generaron intereses promedios del 6,5% anual (5.6% anual en el afio 2012).
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7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas y materiales
Importaciones en transito
Productos terminados
Repuestos

Productos en proceso

Otros

Provision para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.5. ddlares)

6,546,912 8,108,397
22,123,339 21,008,444
35,567,835 26,881,043
7,475,602 7,723,354
398,088 1,643,272
751,560 670,909
(14,322) (14,322)
72,849,014 66,021,097

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de

US$160.1 millones v US$187.4 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos

Propiedades en construccidn y activos en transito
Edificios

Magquinaria, herramientas, muebles y equipo de oficina
Vehiculos
Equipos de computacién

Total

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
21,011,762 19,919,535
(5.484.072) (4,114.335)
15,527,690 15,805,200
2,850,574 2,850,574

81,251 5,432,816
2,890,135 2,465,202
3,802,132 3,810,308

781,480 1,074,441
122,118 171.859
15,527,690 15,805,200
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Durante el afio 2013, fa Compaiiia efectud una revision del importe recuperable de sus propiedades,

planta y equipos de acuerdo a su programa de produccion y conchty6 que no existen indicios de
deterioro.

8.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los terrenos y edificaciones
correspondientes a la Compatiifa v sus compaiifas relacionadas con un saldo en libros de
aproximadamente US$21.3 millones v US$19.6 millones, respectivamente han sido pignorados
para garantizar los préstamos de la Compaiifa (Ver Nota 9). Los terrenos y edificaciones
respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compafiia no estd autorizada a
pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra Compafiia.

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)

Instituciones financieras locales y del exterior 81,057,231 46,982,397
Cartas de crédito 1,299,977 13,767,497
Titularizacién de cartera 760,314 3,658,504
Total 83,117,522 64,408 398
Clasificacion:

Corriente 81,232,221 63,658,398
No corriente . 1,885 301 750,000
Total 83,117,522 64,408,398

ESPACIO EN BLANCO
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10.

Los vencimientos contractuales futuros de capital son como sigue:

2013 2012
{en U.S. dolares)
2013 63,658,398
2014 81,232,221 750,000
2015 1,885.301
Total 83,117,522 64,408 398

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones con bancos locales, la Compailia emite prendas
comerciales ordinarias, para el caso del Banco Produbanco, Banco Pichincha y Banco Bolivariano se
encuentran respaldados con hipotecas de bienes inmuebles.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dodlares)

Cuentas por pagor comerciales:
Proveedores locales 2,649.281 5,362,396
Proveedores del exterior 3,690,889 3,860,208
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 23):
Subensambles Automotores del Ecuador 8.A.

ECUAENSAMBLES 1,989,362 1,612,480
Maresa Colombia S.A. 596,351 1,099,571
Mareadvisor S.A. jla,561 2,364,044
Otras relacionadas 140,402 ' 537.689
Subtotal 9,582,846 14,836,388
Otras cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas {Ver Nota 23) 304,099

Dividendos por pagar {(Ver Nota 23) 912,033

Anticipos de clientes 915,325 458,034

Otras 130,526 134,882
Subtotal 2,261,983 592,916
Total 11,844,829 15429304

Los saldos por pagar a compailias relacionadas son liguidados en un plazo de hasta 45 dias. Las
cuentas con proveedores locales y del exterior, son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta 90
dias. Las compafifas relacionadas proveen principalmente los CKD’s y otras partes y piczas para el
ensamblaje v posterior comercializacion de los vehiculos de la Compafiia.
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11. IMPUESTOS

11.1  Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

112

€S Como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado - IVA
Crédito tributario de impuesto a la renta
Reclamos Impuesto al Valor Agregado - IVA
Reclamos de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta

Total

Pasivos por impuesios corrientes:

Impuesto a los consumos especiales - ICE

Impuesto a [a renta por pagar

Impuesto a Ia salida de divisas - ISD

Retenciones en Ia fuente de Impuesto al Valor

Agregado IVA

Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta

por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

{en U.S. ddlares)

1,855,387
227,435

2,082,822

1,115,917
419,776
125,998

225,347
1,887,038

5,201,180
176,279
1,189,188

6,566,647

767,750
2,731,156

462,974
240,272

568,315
4,770,467

Conciliacign tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto
a la renta (reestabiecida en 2012)
Otros resultados integrales (Ver Notas 2.16 y 15)

Utilidad para calculo de impuesto a la renta
(Gastos no deducibles

Otras deducciones, neto

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

2013

2012

{en U.S. dolares)

9,029,123 16,914,519
(460,644)

9,029,123 16,453,875
1,817,817 1,881,627
(64,371) (348.010)
10,782 569 17,987,492
2.372.165 4,137,123
2,070,395 1,756,487
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11.3

2013 2012
{en 1].8. ddlares)

Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corriente 2,372,165 4,137,123
Ingreso por impuesto a la renta diferido 190,463 (89,307)
Total 2,562,628 4047616

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12% sobre
1as utilidades sujetas a capitalizacién {13% para el afio 2012).

A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los afios
2013 v 2012, el impuesto cansado por la Compafiia excedio al anticipo calculado, razén por
la cual, la Compaiiia registrd en resultados el impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2013. Un detalle
de las contingencias tributarias, se incluyen en la Nota 26.

Movimiento de la provision (crédite tributario) pava impuesto a la renta - Los movimientos de
la provisidon (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2,731,156
Provision del afio 2,372,165 4,137,123
Pagos efectuados (5.330.756) (1,405.,967)
Saldos al fin del afio (227,435) 2,731,156

Papos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

-27 -




11.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos foeron como

11.5

sigue:
Saldos al
comicnzo  Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del afio
... (en U.S. délares) ...
Aidio 2013
Actives (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a;
Propiedades, planta y equipo (169,948) (187,355) {357,303)
Provision por jubilacion patronal 43.148 (3,108) 40,040
Total (126.800) 190,463y  (317,263)
Afio 2012
Activos (pasives) por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo (239,757) 69,809 {169,948)
Provision por jubilacion patronal 16,819 26,329 43,148
Gastos pagados por anticipados 6,631 (6,631)
Total 216,307 89,507 126,800

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
{en U.S. délares)

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto

a la renta (reestablecida en 2012) 9,029,123 16,914,519
Otros resultados integrales (Ver Notas 2.16 y 15} {460,644)
Utilidad para céleulo de impuesto a la renta 9,029,123 16.453.875
Gasto de impuesto a la renta 1,986,407 3,784,391
Gastos no deducibles 399,920 432,774
Otras deducciones (14,162) (80,042)
Ajuste de impuesto diferido 190,463 (89.507)
Impuestc a la renta cargado a resultados 2,562,628 4,047,616
Tasa de efectiva de impuestos 28.38% 24.60%
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Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  Lareduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenetnos;
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la Compafita utilizé una tasa de impuestoe a la renta
promedio del 22%.

+  Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados priotitarios
para el Estado,

-  Exoneracion de retencién ¢n 1a fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

.« Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

«  Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el guinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

.« El incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compatiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tribwtario de impuesto a la renta.

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estén gravados con IVA
tarifa 12%.

. Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estdn gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién del
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.
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12,

13.

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutivo No. 1188 - Con fecha 19 de junio del
2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacidn de activos fijos no tenia efectos tributarios. Sin embargo, 1a
Compaiiia decidid continuar tomando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la
fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores, consecuentemente, la
Compaiiia mantendré el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

Cupo en las importacienes de velticulos resoluciones Nos. 63, 66 y 101 del COMEX - El Comité
de Comercio Exterior COMEX, mediante resoluciones Nos. 65, 66 y 101, establecio una

restriccién anual de importacion de CKDs (kits de ensamblaje de vehiculos), la cual aplica tanto
en el niumero de unidades como en el importe monetario acumulado de las mismas. De
conformidad con dichas resoluciones, se establecio un cupo de 19,872 unidades (18,632 unidades
para ensamblaje v 1,240 unidades para comercializacion} y US$86.8 millones de valor FOB para
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en
el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A Ia fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de gjecucion, sin embargo, mediante un diagnostico preliminar recibido de los
consultores, los resultados del estudio definitivo tendran efecios que carecen de importancia relativa.
Al131 de diciembre del 2012, la Compaiiia efectué el estudio de precios de transferencia en el cual se

establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 1,593,375 2,903,625
Beneficios sociales 163,301 484,102
Otras 80,951 316.225
Total 1,837,627 3,703,952
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15.

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de [a provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2,903,625 801,755
Provision del afio 1,593,375 2,903,625
Pagos efectuados (2.903.625) {801,755)
Saldos al fin del afio 1,593,375 2,903,625

Para el pago del 15% de participacion a trabajadores, la Compaiiia, conforme la autorizacion del

Ministerio de Trabajo, consolida dicha participacién con las generadas por Subensambles Automotores

del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES y Comercializadora Ecuatoriana Automotriz S.A.

COMERAUT, por cuanto forman parte de un mismo grupo econdmtico y sus negocios son
complementarios.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a una provisién por riesgo operativo por

US$2.6 millones (US$1.6 millones en el afio 2012). Adicionalmente, incluye US$176 mil (US$409 mil

en el afio 2012), relacionados con la garantia de ensamblaje de los vehiculos producidos por la
Compafiia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)
Jubilacién patronal 2,011,778 1,947,393
Bonificacion por desahucio 628,482 606,163
Total 640,260 2,553,556

15.1 Jubilacién Patfronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinticineo afios © més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2013 2012
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 1,947,393 1,107,626
Costo de los servicios del periodo cotriente 237420 252212
Costo por intereses 150,565 88,610
Transferencia de empleados a otras empresas del Grupo (171,724)
Pérdidas (ganancias) actuariales (100,325) 498,945
Beneficios pagados (51,551)
Saldos al fin del afio 2,011,778 1,947.393

15.2  Benificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la filtima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como

sigue:

2013 2012

{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 606,163 548,193
Costo de los servicios del periodo corriente 58,205 63,103
Costo por infereses 47,044 43,855
Transferencia de empleados a otras empresas del Grupo (57,565)
Pérdidas (ganancias) actuariales . 18,309 {38,301
Beneficios pagados (43,674} {10,687)
Saldos al fin del afio 628,482 606,163

Los calculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definides deben ser atribuidos al periodo de servicie del empleado v
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la tisma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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St la tasa de descuento varia en 0.5 puntos, (en més o en menos), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$140 mil o aumentaria por US$154 mil, respectivamente. '

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en US$161 mil (disminuiria por US$148 mil).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneticios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito vnitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

% %

Tasa de descuento 8.00 8.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resuttados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Costo actual del servicio _ 295,625 315,315
Intereses sobre la obligacion 197,609 132,465
Total 493234 447 180

Las ganancias (pérdidas) actuariales netas en los afios de 2013 y 2012 fueron de US$82 mil y US5(461)
mil, respectivamente.

Durante los afios 2013 y 2012, del importe del costo del servicio US$179 mil y US$430 mil

respectivamente han sido inciuidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracion.
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

106.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus fiujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y confrolar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compailia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.1.1

16.1.2

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. Las estrategias que ha definido la Compaiiia para manejar el riesgo de
crédito por cada tipo de cartera se describen a continuacidn. Las cuentas por cobrar
comerciales estidn compuestas por compailias relacionadas principalmente Distrivehic
Distribuidora de Vehiculos S.A.., v otros clientes terceros. En el caso de las compafiias
relacionadas el riesgo de crédito es minimo debido a que Corporacion Maresa Holding
S.A., la controladora ultima de la Compafiia, ha definido estrictas politicas de
cumplimiento de obligaciones entre compaitias relacionadas las cuales deben observadas
sin excepeidn por todas las subsidiarias alrededor del mundo. Respecto a clientes
terceros, éstos corresponden a organismos gubernamentales y grandes compafiias
privadas, a las cuales se les han aplicado rigurosos procedimientos de evaluacién de
riesgo previo otorgamiento de crédito y de la realizacion de ventas.

Riesgo de liquidez - 1na favorable estructura de ingresos y costos, el apropiado manejo
del riesgo de crédito v una adecuada negociacion en los plazos de pago con los
proveedores, han permitido que la Compafiia genere flujos de efectivo operacionales
positivos durante los Gltimos afios.

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos
contractuales restantes de ia Compafia para sus pasivos financieros no derivados. Las
tablas se han elaborado sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los
pasivos financieros basados en la primera fecha en la que el grupo puede ser obligado a
pagar.
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Tasa

de 1-3 3 meses -5
interéds  meses  al afio afios Toial

% {en miles de U.S. ddlares)
31 de diciembre del 2013
No devenga interés 10,930 10,930
Préstamos 2.02 81,232 1,885 83.117
Total 10,930 81232 1,885 94,047
31 de diciembre del 2012
No devenga interés 14,971 14,971
Préstamos 8.25 63,658 750 64,408
Total 14,971 63,658 _150 79,379

' La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compaiiia para sus activos
financieros no derivados. La tabla se ha elaborado sobre 1a base de los vencimientos
contractuales, no descontados de los activos financieros, incluidos los intereses que se
ganaron en tos activos. La inclusion de informacién sobre 1os activos financieros no
derivados es necesaria para entender la gestion del riesgo de liquidez, y si la liquidez se
gestiona sobre una base de activos y pasivos netos.

Tasa
de Menos 1-3 3 meses 1-5
interés de | mes meses a1 afio afios Total
% (en miles de U.S. délares)
31 de diciembre del
2013
No devengan-interés 10,507 5,191 15,698
Instruimentos de tipo de
Interés fijo 7.00 36,121 . 5.082 687 41,890
Total 10,507 36,121 10273 687 57,588
31 de diciembre del
2012
No devengan-interés 15,046 9,830 24,876
Instrumentos de tipo de
Interés fijo 10.00 24,833 548 25381
Total 15046 24833 9830 548 50257

16.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de denda y
patrimonio,
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16.2

16.3

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 12,539,973 15,046,483
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 38,184,799 33,307,108
Otros activos financieros (Nota 6) 6,862,866 1,903,565
Total 57,587,638 50,257,156
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenfas '
por pagar neto de anticipos de clientes (Nota 10) 10,929,504 14,971,270

Préstamos (Nota 9) 83,117,522 64,408,398
Total 94,047,026 79,379,668

Valor realizable de los instrumentos financieros - La administracion considera que el importe
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 18,900,096 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es dispenible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva Facultativg - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.
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17.4

I7.5

Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

... {en U.S. dblares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 6,625,323 12,483,069
Utilidades retenidas no distribuibles:

Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 2,509,781 2,509,781
Total : 9,135,104 14,992,850

Los saldos de las signientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compatifas el 14 de octobre del 2011, podrén ser uiilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIHF. El saldo
acreedor solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy
las del 0ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utitizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Dividendos - Durante el afio 2013, se declard un dividendo de US$0.44 por accion (US$0.07 en
el afio 2012), equivalente a un dividendo total de US$8.3 millones (US$1.2 millones en el afio
2012) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. A partir del afio 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

18. VENTAS

Un resumen de ventas es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Ventas de bienes:

Ventas de vehiculos en el mercado local

157,881,471 112,529,852
Ventas de vehiculos en el exterior 25,068,000 105,853,000
Ventas de repuestos y accesorios 16,301,165 20,039,552

Subtotal 199,250,636 238,422,404

Servicios prestados:

Asesorias y subtotal 1,086,920 638,862

Total 200,337,556 239,061,266
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:
2013 2012
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 167,698,428 196,192,509
Gastos de ventas 3,472,714 5,279,415
Gastos de administracidn 12,458,299 16,135,756
Total : 183,629,561 217,607,680

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Consumo de inventario de vehiculos 150,545,636 176,117,654
Consumo de inventario de repuestos 9,553,007 11,335,322
Gastos por beneficios a los empleados 9,644,078 11,747,750
Honorarios profesionales 2,033,939 2,326,118
Servicies de administracion corporativa 1,970,213 4,434,972
Gastos por depreciacion y amortizacion 1,558,127 962,472
Rebates _ 1,245,606 839,824
Impuestos y contribuciones 1,210,753 1,099,696
.Provision de contingentes y garantias 1,200,286 1,674,876
Publicidad y distribucion 1,089,261 1,842,151
Comisiones y mantenimientos en ventas 937,621 2,422,565
Otros gastos 2,640.974 2,804,280
Total 183,629,501 217,607,680
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 5,076,204 5,702,770
Participacidn a trabajadores 1,593,375 2,903,625
Beneficios sociales 1,093,797 1,247,761
Aportes al TESS 457,490 473,378
Beneficios definidos 295,625 315,315
Otros 1,127,587 1,104,901

Total 9,644,078 11,747,750



20.

21,

22. PERDIDA EN CAMBIO NETA

Gastos por Depreciacion y Amortizacién - Un detalie de gastos deprectacién v amortizacion es como

sigue:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Amortizacion de activos intangibles

Total

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos bancarios (Ver Nota 9)
Costo financiero beneficios definidos
Comisiones y otros gastos por cartas de crédito

Otros

Total

INTERESES GANADOS

Un resumen de los intereses ganados es como sigue:

Intereses ganados de clientes v relacionadas (Ver Nota 5)
Otros activos financieros medidos al costo amortizado

{Ver Nota 6)

Subtotal

2013 ' 2012
{en U.S. dblares)
1,522,321 917,390
35.806 45,082
1,558,127 962,472
2013 2012
{en U.S. dolares)
6,284,870 4,979,180
197,609 132,465
33,919 252,049
50 6,060
6,516.448 5,369,754
2013 2012
(en 1J.S. ddélares)
1,797,635 1,338,247
844,873 992 896
2,642 508 2,331,143

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, corresponde a pérdidas generadas por diferencial cambiario
principalmente por las compras de inventario en yenes, para las cuales en los afios 2013 y 2012, la

Compaiiia recurrid a la contratacion de futuros.
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones Comerciales - La Compadflia realizo las siguientes transacciones comerciales con

23.2

partes relacionadas:

Distrivehic Distribuidora de
Vehiculos S.A.

Mazmotors S.A.

Mareauto S.A.

Subensambles Automotores del
Ecuador S.A.
ECUAENSAMBLES

Comercializadora de los Granados
GRANADOCOMERC S.A.

Kawamotors S.A.

Mareadvisor S.A.

Maresa Colombia S.A.

Mareauto Colombia S.A.

Autoshare S.A,

GPS Track S.A.

Total

Venta de bienes

Compra de bienes

Transacciones No Comerciales - La Compafiia realizd las siguientes transacciones no

comerciales con partes relacionadas:

Distrivehic Distribuidora de
Vehiculos S.A.

Subensambles Automotores del
Ecuador S.A.
ECUAENSAMBLES

Mazmotors S.A.

Mareadvisor S.A.

GPS Track S.A.

Mareauto S.A.

Autoshare S.A,

Kawamotors S.A.

- Comercializadora de los Granados

GRANADOCOMERC S.A.
Nikkei Motors S.A.
Comercializadora Ecuatoriana

Automotriz S.A. COMERAUT

Total

2013 2012 2013 2012
... {fen U.S. ddlares} ...
107,710,815
19,961,015 45,607,733 1,079 869,737
3,631,807 3,006,473 3,600
36,834 884,433 19,455,458 19,950,639
208,058 270
305,786 153,605
110,586
3,806 10,875,533 18,658,496
4,352
1,537 120,990
3.224 14.770 13,929
131,859,076 49,770,988 30,471,430 39,493,062
Ingresos Gastos
2013 2012 2013 2012
... {en U.S. ddlares) ...
1,639,092 2,353
1,413,656
827,579 440,431
121,391 2,590,460 4,686,205
78,094 15,420 74,116
136,110 36,249 17426
12,216 56,457 1,214
8,101
906 153,349
557,893 3,619
98.986 115,100
4,237,145 783.619 3,242,595 4.823.564
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23.3 Dividendos pagados - Durante los afios 2013 y 2012, Ia Compafiia canceld dividendos a su

accionista y compaiiia refacionada Maresa Holding S.A. por US$7.3 millones y US$1.2 millones,
respectivamente.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados a partes Saldos adeudados por partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,..,
2013 2012 2013 2012

... {(en U.S. délares) ...

Cuentas Comerciales:
Distrivehic Distribuidora de

Vehiculos S.A. 23,272,501
Mazmotors S.A. 230,363 9,741,258 89,711
Mareauto S.A. 7,616
Subensambles Automotores
del Ecuador S.A.
ECUAENSAMBLES 1,989,362 1,612,480
Maresa Colombia S.A. 596,351 1,099,571
Comercializadora Ecuatoriana
Automotriz S.A, COMERAUT 13,938 532,634
GPS Track S.A. 18,126
Comercializadora de los Granados
GRANADOCOMERC S.A. 10,523
Autosharecorp S.A. 488
Mareadvisor S.A. 516,561 2,364,044
Reemplacar S.A. 5.055
Subtotal 23,502,864 9.741,258" 3.242.676 5,613,784
Cuentas No Comerciales:

Kawamotors 1,102,260 605,897

Corporacién Maresa Holding 8. A. 1,620,534 2,083,727 912,033

Subensambles Automotores

del Ecuador S.A, 772,811

ECUAENSAMBLES
Mareadvisor S.A. 214,682
Fenetre S.A. 55,403 55,403
Mareauto Ecuador S.A. 22,082 1,869,477
Mazmotors 2,369,441
Comercializadora de los Granados

GRANADOCOMERC S.A. 2,426,934
Distrivehic Distribuidora de

Vehiculos S.A. 304,099

Otras 8.040 8.093
Subtotal 3,195,812 0.419,572 1,216,132 -
Total 26,698,676 19,160,830 4,438,808 5,613,784
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Los saldos pendientes no estdn garantizados v se liquidarédn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas,

23.4 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante los afios 2013 v 2012 asciende a US$1.1 millones y
U8%1.2 millones, respectivamente.

24, EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJIERA
La exposicién de la Compailia a fluctuaciones de cambio fue como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en Yenes Japoneses JP¥)

Cuentas por pagar y exposicion pasiva, neta 188,101,540 131,031,010

Los tipos de cambio de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron de JP¥105.10 y
JP¥86.46, por US$1.00, respectivamente,

25. COMPROMISOS

El compromiso més importante de la Compadiia, al 31 de diciembre del 2013, se detalla a continuacion:

Contrato de provision de unidades CKD - La Compafiia mantiene suscrito un contrato de provision de
unidades de CKD para su ensamble y venta en el territorio nacional o a los paises del Pacto Andino con
los proveedores del exterior Mazda Motors Corporation y Sumitomo Corporation, el mismo que fue
suscrito el [ de enero del 2008 y renovado el 27 de diciembre del 2011. Este contrato tiene un plazo de
3 aiios a partir de la fecha de su suscripcidn, en caso de no ser renovado o ampliado, se terminara
automaticamente sin previa notificacion de las partes.

En ¢l afio 2013 la Compaiiia adquirié US$60.7 millones (US$115,9 millones en el afio 2012) por este
concepto.
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. Lontrato de asistencia técnica - La Compafila mantiene suscrito un contrato por servicios de asistencia
técnica en lo relativo a ensamblaje y/o fabricacién de vehiculos CKD por parte de Mazda Motors
Corporation, el mismo que fue suscrito el 1 de enero del 2008 y renovado el 27 de diciembre del 2011.
Dicho contrato obliga a la Compaflia a pagar regalias a Mazda Motors Corporation por unidad
ensamblada. Este confrato tiene un plazo de 3 afios a partir de Ia fecha de su suscripcion, en caso de no
ser renovado o ampliado, se terminard automaticamente sin previa notificacién de las partes.

La Compafiia ha registrado en resultados de los afios 2013 v 2012, el costo de regalias incurrido por
este contrato por US3447.571 v US$640,208, respectivamente.

Acuerdo de fusidn operativa - La Compaiiia mantiene suscrito un acuerdo de fusion operativa
mediante ¢l cual Comercializadora Bcuatoriana Automotriz S.A. COMERAUT, le cedid, a titulo
gratuito, los derechos para la importacidn, distribucién de vehiculos de la marca Mazda v garantia de
fabricacién de unidades CBU, que posee en virtud del convenio suscrito con Mazda Motor Corporation
y Sumitomo Corporation. El plazo de este acuerdo es indefinido.

Contrato de prestucion de servicios de ensamblaje y venta de auiopartes - 1.a Compaiiia mantiene
suscrito un contrato de provisién de servicios de ensambles de bastidores del chasis de las camionetas -
marca Mazda, diferentes {ipos de aros y llantas por parte de su compaiiia relacionada Subensambles
Automotores del Ecnador S.A. ECUAENSAMBLES, el mismo que fue suscrito el 5 de noviembre del
2008 y su renovacion es de forma automatica a menos que las partes notifiquen su terininacion.
Adicionalmente, Subensambles Automotores del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES se compromete a
tramitar la obtencion de la calificacion de material originario de la sub-regién en los organismos
gubernamentales pertinentes,

La Compafiia ha registrado en resultados de los afios 2013 v 2012, el costo de los servicios de
ensambiaje incurrido por este contrato por US$19.4 millones y US$19.9 millones, respectivamente.

Contrato de servicios corporativos - Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2010 con la compafiia
relacionada Mareadvisor S.A, la Compaiiia acuerda la cancelacion de un fee corporativo, el cual, a

partir del afio 2013, asciende al 1% de los ingresos anuales por los servicios de asesoria prestados por la
relacionada,

La Compaiiia ha registrado en resultados de los afios 2013 y 2012, el gasto incurrido por este contrato
por US$2.5 millones y US$4.7 millones, respectivamente (Ver Nota 23).

Contrato de grrendamiento de inmueble - Mediante contrato susctito el 2 de enero del 2002 con la
compafifa relacionada Comercializadora Ecuatoriana Automotriz S.A. COMERAUT, la Compaiiia
acuerda el arrendamiento de los inmuebles ubicados en la Panamericana norte Km 3 ' y los Arupos en
la ciudad de Quito, para el almacenamiento, exhibicién y/o comercializacion de repuestos. El plazo de
este contrato es de 20 afios a partir de la fecha de su suscripcion, su renovacion es automaética a menos
que una de las partes notifique su terminacion,

La Compafiia ha registrado en resultados de los afios 2013 y 2012, el gasto por arrendamiento de estos
inmuebles seglin el presente contrato por UUS$98,986 y UJS$115,100, respectivamente (Ver Nota 23).
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Contrato de importacion y distribucion de Fiat - Mediante contrato suscrito el 13 de marzo del 2012

con Fiat Group Automobile S.p.A v Fiat Avtomodveis S/A, la Compailia se establece como distribuidor
no exclusivo para la importacion de vehiculos de la marca FIAT; la venta de estos vehiculos se las
realiza a través de su compaiiia relacionada Mazmotors 8.A.. El plazo de este contrato es de un afio a
partir de su fecha de suscripeion y su renovacidn es automatica a menos que una de las partes notifiquen
su terminacion.

La Compaii{a ha comprado automdviles y partes en los afios 2013 y 2012, de acuerdo con el presente
contrato por US$3.7 millenes y US$4 millones respectivamente,

PASIVOS CONTINGENTES

A continuacion se detallan los pasivos contingentes que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del
2013:

»  El Servicio de Rentas Internas - SRI determind glosas por US$338 mil en declaracion de impuesto a
la renta correspondiente al 2007. La resolucion fue impugnada y estd en conocimiento de la Cuarta
Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, A la presente fecha, la Compafiia se encuentra en
espera de que se dicte 1a sentencia correspondiente.

« El Servicio de Rentas Internas - SRI determiné impuestos adicionales por Impuesto a los Consumos
Especiales - ICE correspondiente al 2007 por U$726 mil. La resolucion fue impugnada y estd en
conocimiento de la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1. A la presente fecha, la
Compaiiia se encuentra en espera de que se dicte la sentencia correspondiente,

« El Servicio de Rentas Internas - SRI determind impuestos adicionales por Impuesto al Valor
Agregado sobre el Impuesto a los Consumos Especiales correspondiente al 2007 por US$97 mil.
La resolucion fue impugnada al SR1y esté en conocimiento de 1a Primera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1y a la presente fecha, se encuentra presentada la prueba.

+  El Servicio de Rentas Internas - SR1 determiné impuestos adicionales por Impuesto a los Consumos
Especiales - ICE correspondiente al 2008 por U$1.7 millones. La resolucidén fue impugnada v esta
en conocimiento de la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la presente fecha, se han
evacuado todas las pruebas solicitadas por ambas partes v se esta a la espera de 1a emision de la
respectiva sentencia.

-+ El Servicio de Rentas Internas - SRI determiné glosas por US$2.4 millones en declaracién de
impuesto a la renta correspondiente al 2009. La resolucién fue impugnada y estd en conocimiento
de la Cuarta Sala def Tribunal Distrital de 1o Contencioso Tributario. A la presente fecha, la
Compatfiia estd evacuando las pruebas solicitadas.

. El Servicio de Rentas Internas - SRI determing impuestos adicionales por Impuesto a los Consumos
Especiales - ICE correspondiente al 2010 por US$1.9 millones. La resolucion fue impugnada y esta
en conocimiento de la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario. A la
presente fecha, la Compatiia estd evacuando las pruebas solicitadas.
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El Servicic de Rentas Internas - SRI determiné impuestos adicionales por Iinpuesto al Valor
Apregado correspondiente al 2010 por US$83 mil. La resolucion fue impugnada al SR1 y estd en

conocimiento de la Séptima Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario y a la presente
fecha, esta pendiente la apertura del término de prueba.

27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 15 del 2014)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

28, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en mayo 15 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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