
e
S
L
E
C
L
L
O
E
L
A
O
L
O
L
O
L
O
L
L
L
L
I
C
I
O
C
O
C
O
L
I
L
I
C
E
L
L
I
A
C
L
A
C
A
A
A
C
I
U
A
 

      
  

MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL. 

  

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Acontinuación se deseiben las principales politicas contables adoptadas enla preparación de estos estados 

financieros. Estas politicas han ido diseñadas aplicadas de manera uniforme atodos os años que se 
presentan cn estos estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros separados 
"De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una entidad: 
que posee subsidiarias (entidades las quese controla) se preparan sobre una basc consolidada, Sin embargo, 
«es permitido, ea porque la legislación del país deL entidad 1 requiere o side forma voluntaria la entidad lo 
«considera, se preparen estados financieros individuales dela empresa controlante, los que e denominan 
Stados financiorns separados. 
Los presentes estados financieros separados de a compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el LASB Úntermational Accounting Standard 
Bear) que han sd loptdas en Bale yreprsecan la aopcón tera, epa y rusas de ls 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios que se presentan. 
Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico. En cumplimiento delas. 
"NIF a Compañía también prepara estados financieros consolidados con Subensambies Automotores del 
Ecuador. Ecusensambles empres conoderada subsidiaria or sr una emiad de propósito special 

sobre la quela Compañía mantiene el poder de gobernar sus polhcas operativas y financieras, Los estados 
financieros separados de Manuíscturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa son requeridos 
por as autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, as estados financieros separados refejan la 
Actividad individual de la Compañl in inclule os efectos dela consolidación de éstos con los de dicha. 
entidad. 
La preparación delos estados financieros conforme alas NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 

"También esge a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas 
contables de la Compañía. Ena Nota 3 se revelan la áreas que implican un mayor grado de uirio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son signfiativos para la elaboración delos 
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir delos montos estimados por la Administración. 
“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, e han publicado enmiendas, mejoras e mterpretaiones a 
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
Estas on de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros dela Compañía a partir de 

las fechas indicadas a continuación: 
Nomma, Tipodecambio Aplicación obligatoria 

  

NIC19 — Enmienda, "Beneficios a empleados - Eliminación del enfoque —— 1deenerodel2013 
del corredor y cálculo delos costos financieros sobre una base 

neta. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Norma Tipo de cambio Aplicación obligatoria 
para ejercicios 

NIC27 — Revisión, "Estados financieros separados - Disposición sobre los — 1 de enero del 2013 
estados financieros separados. 

  

NICA8 Revisión, Asociadas y acuerdos conjuntos - Incluye tale enero del 2013 
requerimientos sobre consolidación de negocios conjuntos y 
asociadas. 

ANIF1 Enmienda, "Adopción por primera vez - Tratamiento de 1 de nero del 2013 
intereses de préstamos con el Gobierno. 

NIIE7 — Enmienda, lastrumentos financieros: presentación" - Nuevas 1deenerodel2013 
«ivalgacione para acta la comparata ctre entidades que 

preparan estados financieros jo IF y aquella que ls 
prepacan bajo Principios America 

sto Estados financieros consolidados Construye concepto de 1de nero del 2013 
control enla consolidación de estados financieros. 

NllEs1 “Acuerdos conjuntos” Ade enero del 2013 
NIIF12 — Divulgaciones de intereses en otras entidades - Incluye. 1de cnero del 2013 

divlcone requeridas de odo po de ines n cra 
entidades. 

NE 23 “Medición del valor razonable"- Preciarla definición de valor —— 1deenerodel2013 
razonable, fuentes de medición y ivulgaciones requeridas, 

NICg2 Enmienda, Instrumentos financieros: presentación" - Aclara 1 de enero del 2014 
algunos requerimientos para compensación de activos y pasivos 
financieros en el estado de situación financiera. 

NIIF9 Instrumentos financieros - Especifica la clasificación y medición — 1 deenero del 2015 
dexctvos y pasivos financieros. 

  

  

  

La Administración dela Compañía estima que la adopción delas enmiendas alas NILF y las nuevas 
interpretaciones antes desrita, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 

ejercicio de su aplicación inicial. 
Traducción de moneda extranjera 
(2) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros dela Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
conóxmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados fizancieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional yla moneda de presentación dela 
Compañía. 

(6) Transacciones y saldos. 
Las transacciones en moneda extranjera, prncipalmente deudas con proveedores del exterior por 
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las 
fechas delas transacciones, Los saldos en moneda extranjera al fina de cda período son. 
actualizados al tipo de cambio de cirre, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 

  

¡OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

resulten del pago de ales transacciones y delos contratos de *forwards", se reconocen en el estado. 
de resultados integrales. 

Información financiera por segmentos 
Fl ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, quees responsable de asignarlos 
recursos y evaluar el rendimiento delos segmentos operativos, corresponde al Directorio. La. 
“Admnistración ha identificado los segmentos operativos en función de la forma como el Directorio 
monitorea el negocio el quelo considera desde una perspectiva por tpo de producto, que como se indica 
enla Nota, lo constituyen la venta de: vehículos, repuestos y accesorios. El segmento de vehículos 
representa aproximadamente el 9256 para los años 2012 y 2011 delos ingresos de la Compañía, y los 
sesmentos de repuestos y accesorios representan en su conjunto l 5% para los años 2012 y 2011. De esta 
forma el único segmento reportablelo constituye el segmento de vehículos. Debido alo anterior al hecho. 
que aproximadamente el 90% de los activos y del margen bruto de Compañía son atribuibles al segmento 

¿le vehículos la Administración considera que la presentación delos estados financicres, integrando todos. 
los segmentos operacionales es aproplada y es el reflejo del único segmento reportable (vehiculos). 

  

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y los depósitos ala vista en bancos, Los sobregiros bancarios se muestran 
como pasivo corriente en el estado de situación financiera. 
Activos y pasivos financieros 

  

2:51 Clasificación 
a Compañía lasfic sus activos financieros en las siguientes categorías "activos financieros a valor. 
razonable a través de ganancsas y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “actos mantenidos hasta 
5u vencimiento” y “activos financieros disponibles para la vent”. Los pasivos financieros se clasifican en 

las sgulentes categorías: "pasivos financieros a valor razonable través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasos financieros. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activas o 

contrataron los pasivos, La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros 
la fecha de su reconocimiento inicial 

  

  

Al ga de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo activos financieros ens categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”, "activos mantenidos hasta su vencimiento” y “actos financieros 
disponibles para la venta”. De igual orma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría 
de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente” 

  

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación inanciera por las cuentas por cobrar comerciales, otras 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Son activos financieros no. 
¡derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(4) - Activos mantenidos hasta su vencimiento 
Son activos financieros representados priacipalmente por certificados de depésito plazo y pólizas 
de acumulación, con pogos (jo o determinables y vencimiento fijo, que la Administración tiene la 
intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde fecha del estado de 
Situación financiera. 

(e) — Activos financieros disponibles para la venta. 
Representados en el estado de situación financiera por inversiones disponils para la venta, Son 
activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o no califican para sr designados. 
en alguna de las otras categoría de actwos financieros. Estos activos se muestran como activos no. 
corrientes menos que la Administración tenga la intención expresa de vender el activo dentro de 

los 12 meses contados a partir de la echa del estado de situación financiera. 
(d) Otros pasivos financieros 

Representados ca el estado de situación Gnanciera por ls préstamos y obligaciones financieras, 
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se Incluyen en. pasivo corriente, explo poros de vencimiento meyur a da muss contados apartir del fecha 
¿estado de stuacón Anaco " E 

2.5:2 Reconocimiento y medición Iniclal y posterior: 
Reconocimiento = 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha dela 
negociación y se reconocen cuando se compromete 2 comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
Medición Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo. 
atribuible ala transacción, sel activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
Aravés de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valorwa los mismos como se describe a continuación: 
Medición posterior = 

  

(a) Préstamosy cuentas por cobrar. 
Posterior asu reconocimiento inicial se miden l costo amortizado aplicando el método de interés 

efectivo. En especfio, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
(6% Cuentasporcobrarcomerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porlos 

concesionarios y ellentes directos pora venta de vehículos, repuestos y accesorios en el curso. 
normal delos negocios. Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su 
valor razonable y posteriormente, se miden a sw costo amortizado, pues generan Íntereses a 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Espresados en dólares estadounidenses) 

las tasas vigentes en el mercado, Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de 
resultados integrales bajo el rubro “Interés gana 

    

Representadas principalmente por cuentas por cobrar a 
trabajadores y reclamos al Servicio de Rentas Internas (SKI) quese líquidan en el corto 
plazo, Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente asu costo 
“amortizado. 

(Gi) Cuentas orcobrara compañía relacionadas Estas cuentas coresponden als montos 
Sdcudados por compañlas relacionadas por transacciones comerciales por venta de ehícaos, 

repuestos y accesorios, yde financiamiento. La operaciones comerciales se registran a su 
Sl nomihal que es equivalente su coto amortzado, pues on exigibles por la Compañía 

en el corto plazo y, salvo por las correspondientes a ventas de vehículos, no devengan intense. Las operaciones de inanciamiento se registran Inchalmente a su valor nomnal que 
¡dere desu valor razonable y posteriormente se miden asu costo amorizado, pues 

Feneran Imeres als tasas vigetes enel mercado, Los ingresos por intereses se rconocea. 
En clestado de resultados integrales bajo el rubro “Interés ganado". 

(6) Activos mantenidos hasta su vencimiento 

  

  

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo, Los ingresos por interese de inversiones mantenidas su vencimiento se reconocen en el 

estado de resultados en el rubro “Interés ganado”, cuando se ha establecido el derecho dela 
Compañía percibidos. 

(e) Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden l valor razonable. Los cambios enel valor razonable 
se reconocen en el patrimonio. Cuando un título valor clasificado como disponible para la venta se. 
ende o su valor se deteriora, ls ajustes acumulados por fuctuaciones en su valor razonable 
presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrales. Para La Compañía, Estos activos corresponden inversiones en una entidad en la quese mantiene aproximadamente el 

10.2% de participación. Al 3 de diciembre del 2012 y 2011 la Administración dela Compañia no ha 
actualizado el valor razonable de estas inversiones, por considerar que su efeto noes significativo. 
tomando en cuenta lo estados financieros en su conjunto. 

(d) Otrospasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado aplicando el método de interés 
efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría; 

  

(0 Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente su valor nominal que no, 
“difieren desu valor razonable, pues están contratados alas tasas vigentes en el mercado, No 

existen costos de transacciones signaficativas incurridos al momento de su contratación. 
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el 
Financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integalos bayo el 

rubro “Gasto interés”. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

iD Bronreslores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal delos negocios. Sise. 
esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se 
presentan como pasivos no corrientes Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o das. 

(G) Cuentspoceacara compañía placiondas Corspondena obligaciones de pago, e 
principalmente por compras de inventario, servicios técnicos especializados, arrendamien 
y financiamiento para capital de trabajo, que son exigibles por parte del acreedor en ualquier 
momento, No devengan interesesy se registran su valor nominal que es equivalente asu 
costo amortizado. 

2.5:3 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión pura pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que sele adcudan de acuerdo con los 
términos originales delas cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras sienificatvas por 

parte del detdor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y 1 alla o 
mora cn los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011 fue requerido el regísto de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales por USS620,046 y USS652.200, respectivamente (ver Nota 10). 

2.5=4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos recibirlos lujos de efectivo del activo ola 
Compañía transfiere elactiv a wn tereerosín retener sustancialmente os riesgos y beneficios del activo. 

pasivo es eliminado cuando las obligaciones dela Compañía especificadas en el contrato se han, 
Nquidado. 

2.6 Inventarios 

  

Los inventarios se registras al costo asu valor neto de realización el que rosulte menor, El costo delos 
productos terminados y delos productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra 

¡lrecta los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos 
incurridos para dejarlos produetos en la ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles alos inventarios. El costo de los inventarios yde los productos vendidos se 
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable os el precio de venta estimado. 

enel curso normal delos negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 
os mventarios de materias primas component subregional repuestos y accesorios adquiridos 

tereros sevalorizanlpreco de adquisición y ando se consumen S ncoporan al ost de producción 
dios productos terminados usando el método promedio pondormdo. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de as facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Expresadosen dólares stadonnidecs) 
Propiedades, planta y equipo. 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en aso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 

Isadquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son, 
spitalzados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ala inversión luyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los oLros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y on registrados en resultados cuando ox incurridos. 

Los terrenos nose deprecian, La depreciación de otras propiedades, planta y equipo, es calculada 
lincalmente basada en la vida útil estimada delos bienes del activo fo, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido que la 

Admimstración de la Compañía estima un valor de realización de us planta y equipo al 
término de su vida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales delos activos fijos son 

vessadas y asadas necesario, nada fecha dect delos estados lanceros. 
Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipo son ls siguientes: 

  

Tipodebienes imerade años 
Edificios, bras civiles e Instalaciones 5334 
Maquinarias y equipos. 3226 
Herramientas lectromecánicas 2017 

Equipos de cómputo. 326 
Muebles y enseres 10 
Equipos de cficina 10 

Vehículos 235 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
“Cuando. valoren libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este 
«es reducido inmediatamente hasta su valor recupeable. 
Los intereses y otros costos de endeudamiento e cataliza siempre y cuando estén relacionados con a. 
construcción de activos calificables. Un activo caificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 

para que estélico para su uso, período que la Administración ha definido como mayor 3 un año. Al 9 de 
diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos dela Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un. 
año, por lo que nose han activado costos de endeudamiento. 
Activos intangibles 
Los activos intangibles corresponden principalmente al costo dels licencias de software adquiridas y tenen una vidad defda y e egin luto menos su mortiació acumulada La aora se 

«calcula usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados e el término desu vida il 
estimada de 10 ños. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo, y activos intangables) 
Los activos sujetos depreciación o amortización se someten pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valoren libros. Las pérdidas por. 
dexerioro corresponden al monto en el que el valoren libros del activo excede a su valor recuperable El 
valor recuperable delos actos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valores uso, Para efectos dela evaluación por deterioro os activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que generen lujos de efectivo identificables (onidades generadoras de efectivo) Los saldos en libros 
e actos no financieros que han sido obyeto de cashgos por deterioro se rensan a cada echa de ciere de 

los estados financieros para verificar posibles reverstones del deterioro. 
En cl caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ere   
La Administración ha realizado los análisis pertmentes y considera que nose han producido eventos que. 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valoren libros. 
Impuesto a la renta corriente y diferido 
El gasto por Impuesto ala renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El 

esto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen dhrectamente e el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 

resultados integrales o directamente enel patrimonio. 
Impuesto a la renta corriente 
Fl cargo porimpuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a as utilidades 
gravable y se carga a los resultados del año en que se devenga con base enel impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011. 24%) de las utilidades 
sravables, la cual e reduce al 13% (201: 14%) sas utilidades son reinvertidas por el contribuyente 

parti del ejercicio fiscal 2031 entró n vigor la morma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto la renta”, cuyo valores calculado en función delas ciras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% delos costs y gastos deducibles, 0.4% delos imgresos gravubles y 0.4% de los 
activos 
La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a renta causado sea menor que el monto. 
¿el antcipo mínimo, est últmo se converurá en impuesto a la enta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite l Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
«on la norma que rige la devolución de este anticipo. 
Durante el 2012 la Compañía registró como impuesto a senta cormiente causado el alor determinado, 
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue moyor al anticipo mínimo del 
impuesto ala renta correspondiente, Para cl año 2011 la Compañía registró como Impuesto ala renta 
corriente causado, el valor del anticipo mínimo, puesto que ete fue mayor que l impuesto causado. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
Expresados en délaros estadounidenses) 

Impuesto a la renta diferido = 
Fl Impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre ls bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros, El Impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias 

¿que han sido promulgadas ala fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando. impuesto la renta diferido activo se realice ol impuesto ala renta pasivo se pague. 
El Impuesto al renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca 
Beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

  

Elsaldo de Impuesto la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto 
“la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

  

Enadición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dela Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente inlelando en el 201 con el 24% 
hasta llegar al 22% en el 2013, porlo que el impuesto diferido está caleulado considerando el decremento, 
progresivo de la tasa impositia. 
Reneflelos a los empleados 
(e) Beneficios decorto plazo 

¡Se registran en el rubro “Provisiones” dol estado de situación finas 
principalmente: 

  ray corresponden. 

(0 Paniciracióndelos trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a renta, según lo establecido pora 

ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ptas dos gastos adminis en unción ela abor del empleado que eeibeste 

6) Décimosensery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislación 
vigente en el Ecuador. 

  

Beneficios por Contrato Colestiva de Trabajo: Comprendo los montos provisionados para 
cubrir los beneficios de empleados pactados e el Contrato Colectivo de Trabajo, 

(6), Yaco Se registral ot orespontinte as vacaciones dl personal sobre base 

(0) Beneficios de largo plazo 
Provisiones ejublaión patronal y desahucio: La Compañía determina anualmente as provisiones para Jubilación patronal y desahucio con base en estudio actuarales practicados por un 

e reconocen con cargo aos pastos (resultados) del año aplicando el método de 
Conteo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de as obligaciones ala fcha al estado de situación financiera el cual e obtenido descontando los flujos de elida de efecto 

una laca del 8% para losaños soxa y 20m anal equivalent ala tasa prometio de os bonos de 

Página 17de44 

   



  

  

  

o 
o 
o 
o 
e 
o 
e 
e 
o 
o 
o 
e 
o 
o 
e 
e 
e 
o 
o 
e 
e 
o 
e 
o 
e 
e 
e 
e 
o 
e. 
e 
e 
e 
e 
e 
e 
o 
e 
e 
o 
. 
e 
o 
e 
e 
a 

223 

244 
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PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda. 
en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los térmnos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 
Las hipóteas actuarales incluyen variables como son, en adición ala tasa de conmutación actuarial, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre obras, Las ganancias y pérdidas actuaiales que surgen de 
los ajustes basados en la experiencia y cambios cn los supuestos actuarales se cargan a resultados 
en el periodo enel que surgen. 
Los costos delos servicos pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, Al cierre del 

año las provisiones cubren a odos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañia. 
Provisiones corrientes 
En adición ao que se describe en 21 y 2.1 la Compañia registra provisiones cuando (tiene una 
obligación present, a sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (5) es probable que vaya 
¡ser necesaria una Salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de forma 
Fable. Las montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de. 
cierre delos estados financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

  

Provisión por garantía (5 años o 100,000 kilómetros) 
¡Se presenta en l rubro provisiones corrntes del estado do situación financiera y representa el valor 
estimado de a garantía delos vehículos vendidos que cubre cualquier defecto de ensamblayo 3/0. 
fabricación que pueda aparecer en los primeros 5 años o 100,000 Kilómetros transcurridos después de la 
venta, Esta provisión se registra en base al anállss do los costos históricos incurridos poz la Compañía por 
este concepto en los últsmos 5 años y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que Surgen, 
des esimaciones ls es optado cerros ajustadas pora Compra conte los rsliados 

  

Los ingresos comprenden el valor razonable delo cobrado o por cobrar pora venta de vehículos, 
repuestos y accesorios en el curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, 
rebajas y descuentos otorgados. 

  

Los ingresos son reconveados en la medida en que es probable que los beneficios económicos uyan hacia 
la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia de domino 
y entrega delos bienes los concesionarios y cliente directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios iherents deu propiedad y no mamiene l derecho dispones ells il ont obre los 

Distribución de dividendos. 
La distribución de dividendos als accionistas dela Compañia e deducen del patrimonio y se reconocen 
omo pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por 

los accionistas dela Compañia. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
¡Espresados en dólares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere quea Administración realice estrmaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en a industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables sigmficatas son definidas como aquellas que son importantes para. 
reflejar correctamente la tuación financiera y los resultados de la Compañía 3/0 las que requieren un alto 
grado de juicio por parte dela Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del enter profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 
+ El deterioro delos activos financieros dela Compañía se esalía con base en las políticas y lineamientos descritos enla Nota 253. 
+ Propiedades, planta y equipos y activos intangibles: La determinación de las vadas útiles que se 
«valían alerce de cada año (Notas 27 y 2.8) 

+ Provisiones por beneficios empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo sctuanal de Jubilación 
patronal y Desahucio, para lo cual utiliza studios actuarales practicados por profesionales 
independientes (Nota 2.1). 

+ Provisión para cubrir garantías. Se reconocen provisiones para cubrir garantías por defectos de 
ensamblaje y/0 fabricación. Esta provisión se basa en las probabilidades de ocurrencia de desperfectos 
dle ensamblaje y/0 fabricación. Se consideran también estadísticas históricas del número de garantías 
reclamadas. Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los 
hechos analizados, En cualquier caso, es posíble que acontecimientos que puedan tener logar en el 
futuro obliguen a modifcarlas en los próximos ejercicios (Nota 23). 

  

+ Impuesto ala renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valoren libros yla base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos dela adopción delas NIIE) se revertarin en el futuro. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
Factores de riesgo financiero 

Las actividades dela Compañía la exponen a una variedad de riesgos financie 
Gncluyendo el riesgo de cambio, riesgo de precio y concentración, y riesgo de tasa de interés sobre el valor 
razonable y los Mujos de efectivo), riesgo de credo y riesgo de liquidez. l programa general de 
“administración de riesgos dela Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
inoncieros y tata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

  legos de mercado 
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Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 
ricsgos de acuerdo con las políticas aprobadas porel Directorio y/o la Gerencia General. Dichos 
departamentos identifican, evalían y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las 
"unidades operativas de la Compañía. El Directorio proporciona por escrito principios para la 
“administración general de riesgos así como políticas escritas que cubren áreas especificas, tales como el 
riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crdito, luso de instrumentos 
financieros derivados y mo derivados y para la inversión delos excedentes de liquidez. 
(a) Riesgos demercado 

(0 Biesza decambio: 
Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio resultante dela 
exposición de varias monedas, principalmente respecto al Yen. El riesgo de cambio surge de 
transacciones comerciales asociadas principalmente ala adquisición de inventarios en el 
extranjero. 

La Gereacia ha establecido una política que requiere que la Compañía administre e riesgo de 
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que 
surge de transacciones comerciales futuras, la Compaña usa, en ciertos casos, contratos a 
futuro Cfonsard”). El riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras se 
“denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad. 
¡Como política de administración de riesgos, la Compañía cubre sus lujos de efectivo 
anticipados de los próximos 3 a 6 meses en función de ls definiciones y decisiones del 
Comité de Cobertura que analiza la situación actual y proyecciones del mercado camblario. 
¡Consta política de contratación de forward, e mitigan de forma razonable los riesgos 

asociados ala adquisición principalmente de materias primas en monedas diferentes ala 
moneda local. Estas transacciones no calificaron para efectos de un tratamiento contable de 
«obertura, por lo que los ingresos y gastos por diferencial cambiario que generan los contratos 

“de forwands, se registran con cargo al estado de resultados integrales. 
"orante losaños2o1a y 2011 Compañ suscbió ontatos “omar” con inttucones Finance ose y de omeror or ia monto de ro milones deJenesy 6x3 millones 
de yenes respecianento, os cuales pemllcon minar de manera aciada la Volnad dicha moneda con relación ala monda onconal Esas trnccion aeron CSntratadas para cul pass en penes on proveedores de venaros.   

Alcierredelaño 2012, la Compañía mantuvo operaciones de forwarás abiertas por 4.200 
málloes de Yen (ver Nota 25). or su parte, al 31 de diciembre del 2011 la Compañia decidió 

"no mantener operaciones “forards” abiertas considerando quela provisión de inventarios se 
redujo desde el mes de octubre de dicho año, por lo quela exposición a variaciones del Yen 
(reales y proyectadas) fue mucho menor. 

6) Riesgadeprecioy concentración: 
1aprincipal posición la arcón de precios y concentración dela Compada eat 
velciomada conla compra de vehiculos y iepuests de la marca Mazda asus dos principales 
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proveedores: Mazda Motors Corporation y Sumitomo Corporation. La Compañía mantiene 
un contrato de ensamblaje y distribución el cual e renueva cada 3 años, En virtud de dicho 
contrato, en fanción de estudios de mercado y reuniones con los proveedores se establecen. 
laslistas de precios y eupos de abastecimiento, Los departamentos de ventas y finanzas, en 
coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y 

presupuestos; adicionalmente, las modificaciones en precios son previamente discutidas y 
cordadas entre concesionarios y proveedores. Desde el año de 1986 la Compañía ha 
renovado y/o actualizado los contratos de ensamblaje y distribución con dichos proveedores. 

(iD Ricszo de tasado interés sobre valor razonable y los ajos de efectivos 

  

Fco de ts de its para Compas surge de endeudamiento argo placa E 
¡miento tasas variables expone a la Compañia al resgo de tasa de interés sobre sus 

ujos de efectivo. El endeudamiento tasas fas expone la Compañía al riesgo de tasa de 
interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La polítca de la Compañía es mantener el 
100% de su endeudamiento en Instrumentos que devengan tasas fs. 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se 
simulan varias situaciones hipotétcas tomando en cuenta las posiciones respocto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes financiamiento alternativo y 

«obertura, Sobres base de estos escenarios, la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad 
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido ala baja volatilidad de 
Jas tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no so realiza análisis de 
sensibilidad al respecto (2012 y 2011: Tasa activa referencial del segmento corpormtivo al 
cierre del 8.27%). 

(0) Riesgodecrédito 
Las políticas de administración de riego crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente enel efectivo y equivalentes de. 
efectivo inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones disponibles para la venta y 
préstamos y cuentas por cobrar a ellentes. 
Respecto alos huncos e instituciones financieras donde se mantiene el efetivo y sus equivalentes y 

las inversiones en Instrumentos financieros, tienen calificaciones de riesgo independiente que 
¡denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben Ser como mínimo de 
“AY. Seinvierte en instituciones financieras en las que se mantienen obligaciones financieras o 
aquellas que solicitan reciprocidad de este tipo a cambio de líneas de crio, 

  

Hlefectivo y equivalentes de efectivo, ls inversiones mantenidas hasta su vencimiento y los 
préstamos y cuentas por cobrar con instituciones financieras tienen una naturaleza de corto plazo y 

por lo tanto, su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable, Para el caso de 
préstamos y cuentas por cobrar a clientes drectos de la Compañía, se establece el cobro de tasas de 
"mercado, utilizando como referencia del segmento productivo empresarial la tasas activas 
referenciales del Banco Central del Ecuador alierro (2012: 9.53% y 2041: 9.59%) 

  

  

La Compañia mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de elentes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de 
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tiesgos, comportamiento de pago, garantías, antigicdad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los 
casos aplicables. Los préstamos y cuentas por cobrar por eréditos directos otorgados por la 
Compañía corresponden aproximadamente a1 87% del tota de las ventas, Debido a que la Compañía 
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de riego. 

ici individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. 
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el 
“comportamiento de pago histórico de os clients, amípúedad, actualización de datos, entre otros 
factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis d la capacidad de pago de cada 
líete, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas, Para las 
“operaciones de crédito otorgadas parla Compañía, la evolución delos indicadores de cartera 
vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a 

  

  

  

  

continuación: 

ndice de merosidad camera vencida 6 035% 
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada (en 
úmerodewres) 1 2027 

Cobertura de garartas (1) sos sr36% 

(0) — Hl financiamiento por la venta de vehículos ala rod de concesionarios se encuentra 
garantizado tnediame la presentación de avales o garantías bancarias. A clientes directos, 
mediante contratos de venta con reserva de dominio del vehíulo favor de La Compañía. 

Adicionalmente, todos los créditos se encuentran asegurados por l plazo del inanciarmiento, 
(0) Biesgodetiquides 

La principal fuente de liquidez son los jos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, a Compañías basa n los jos de caja 
proyectados para un periodo de dose meses. 
Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
“administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que 
generan intereses. 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados dela Compañía y pasivos 
financieros derivados de liquidación Sobre bases netas agroyados sobre la base del periodo. 

remanente ala fecha del estado de situación financiera hasta la ocha de su vencimiento, Los pasivos 
financieros derivados se incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para 
la comprensión del tiempo de los lujos de efetiv. Los montos revelados en el euadro son los flujos 
de efecto no descontados 

La información comparativa se ha recstructurado de acuerdo a lo que permite la modificación ala 
¡NIH para las revelaciones del riego de liquidez. 
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¡etadounidenses) 

  

ñ ¡en dólares 

Menosder — Entreiya — Enreays Al 31 de diciembre de 2012 año años años 
Préstamos y obligaciones financieras (0658398 750500. . 
Proveedores y otras cuentas por pagar 588 - . 
Cuentas por pagara compañías 
Fraconsdos 5619785 . . 
Alu de diciembre de 201 
Préstamo y obligaciones Ainaacieras 40426975 3025000 $85.000 

Proveedores y oras cuentas por pasar. sagas 
Cuentas por pagar a compañías 
Felaciónadas 20 - - 

(a) Riesgode copitalización 
Los objetivos dela Compañía al administrar el captal son el salvaguardar la capacidad de lo misma. 

de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, 
beneficiosa otros grupos de interés y mantener una estructurado capital óptima para reducir el 

costo del capital. 
Consistente con a industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
“apalancamiento, Este ratio se calcula dividiendo La deuda neta para el capital total. El capital total se 
obtiene dela suma dela deuda neta y el total del patrimonto. 

  

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes: 

20m po 
"Total préstamos  cbligaciones 64408108 50,036,795 

  

Menos Efectivo y equival € As/046483 aa trgaró 
Denda neta 7 A2IO7T 

438 
302.704 

  

     
Hincremento cn el ato de apalancamiento en cl 2012 5corizina principalmente por nuevos 

préstamos y bliacones nanciors destinados la importación de CDK Jara la exportación: 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros = 
_Acontinuación se presentan los valores en libros decada categoría de instrumentos financieros al cierre 
e cada ejercicio: ; 

Alas dcéciembredalzaaz Blade licdembectalzosa, 
Caria Beer Cl Ber    
930030 
EAN 

Inserte disponibles para:      
aus 

Er en 

  

Pasivos financieros medidor costosmortl   
  

    Total pasivos inancleros 

Valor razonable de instrumentos financieros = 
El valoren libros dels instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, 

Página 24 dea 

 



y 
o 
o 
e 
o 
o 
o 
e 
e 
o 
o 
e 
e 
e 
o 
e 
o 
o 
o 
e 
e 
e 
e 
o 
o 
e 
o 
o 
e 
o 
o 
e 
o 
. 
o 
e 
e 
e 
e 
e 
e 
o 
e 
o 
o 
. 

MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
¡Expresados en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo asu naturaleza son los siguientes: 

Como - 
deproace casos Casado 

vradiba adelecs 
atado proce ento isso - 
omnes y beer ies az 0ño sano - aria te as argo - Sabin put y debo ne anís 
Serie - sas - rata . E 

Impaetosy onto s om - Deeción tom 300397 - Mpal y pus rosa - - Sarna - sus usteinicety parce sn sg o 
Fes ozos. - 
Serás dia ua 530 

mos Sas - seo tancds, 20 aa 
407 as, - 

mass E : 
- Argos 1300 se    
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

derrdecos Caso Custade 
po Ta 

Cota de predciosvniios maso s Pr al Remedy radio Issnata sm e 
Pri ha 0 mn : sos 
Jaca pra y dto ue ir : 1920 
ns - sanan . pe 
Pac . CO a 

Impuesto etrtacios z rsiasss : nes 
Depecicón musa ago : rasa 
Mel pesos mo 4 E pr 
Garin - - salón da 

Mesteilentoy gunos soso msm enga ss 
ez pee - - 92 
eric na pe sano : Se > : as 
sera pe a 7 ms 
pea e a in 

reas dear tasas E my 
Vayan a eso s e 
e a deis ost ars 

ros O, arcos ras 

   

“OTROS INGRESOS, NETO 
Composición: 

ama au 

de impuestos pagados en exceso. he 1.217 
Venta de materiales 117.620 ma 

recuperación de infetros 199.503 z otros moss odas 
aszaze ars.oo 

remesresos 
Intertscsy multas. 20357) - Férdida en venta deactivos fijos - (12.998) 

oro (299.852) ea 
(s10,200 60 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
Expresados en délares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 
2012 200 

Efectivoen coja 18,650 * 16,468 
Bancos(1) 15.027.893 22.508.048 

(6) Comprende depósitos ala vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre 
AÑAY AAA 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 
¡Comprende inversiones temporales mantenidas ea las siguientes instituciones financieras: 

Tassansal 
25% 

250%5 79% 

Produfondon3.A: (2) e 
Rendimientos 

  

2150533 

       
(1) Comprenden ceniicados de depósito con vencimientos de hasta 90 días. 
(6) — Corresponde a participación en fondos de inversión, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

   
  

  

  

Composición: 

Ciienteslocales 12.719.958 
Clientes del exterior 710 

sa4 as (0) 270.66 (0) 
Provisión por deterlero(2) (620.016) (652.200) 
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MANUFACTURAS, ARMADURAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
'NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresadas en dólares estadounidenses) 
(9 Hlgo% dela cartera tiene vencimiento de hasta 9o días, mientras que el 10% restante entro 180 y 

365 días. 
(2) — Elmovimiento dela provisión por deterioro es como sigue: 

  

  

Saldoimicial al de enero 652,200 988.539 
Reversos/utilizaciones (2150) (6.90 

Saldo final 3131 de diciembre drooso es2200 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
Composición: 

Reclamos 1 Servicio de Rentas Internas (SRD 1:265467 2178260 (0) 
Cuentas por cobrar a empleados 202.213 251,009 

reclamo proveedores 272.098 
tros deuderes    

arar 2.861.097 
() - Enfebrero del 2012 la Compañía recuperó US$1,869,613 más intereses por US$16,856, 

correspondientes al reclamo efectuado por las retenciones en la fuente del ejercicio 2011. 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 
  

  

  
  

Composición 

Antlciposa proveedores del exterior Sizro 2651674 (1) Anticipos proveedores locales 60,004 92:859 
pez sas 

(1) AL gn de diciembre del 2011 incluye US$1.162,714 de anticipos entregados a su pineal proveedor 
Sumitomo Corporation, por la compra de vehículos, parts y repuestos. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

  

Expresados en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 
Composición: 

20m. 20 
Productoterminado(1) 18,772,769 589,044 
cau) 808274 1.086.661 
Productoen proseso 649,272 
Materia prima 4.024.256 

Componente subregional (3) 2978182 
Repuestos automaticos 8.304.530 

Insumos y «tros materiales 1.195.691 
Importaciones en tránsito (4) 21008445 

66.095.419 19.071.709 
Provisida por bslescencia (5) 0432 04322) 

p601.097 19.087.187, 

(1) Correspondeaa vehículos ensamblados por la Compañía. 
(2) - Comprendewehículos importados, provistos por Mazda Motors Corporation y Sumitomo Corporation. 
(6) Comprende partes y piezas para ensamblaje de vehículos provistas por Subensambles Automotores a e 
(4) ncloye importaciones en tránsito de CHU, materia prima (CKD) y repuestos automotrices. 
(5) Elmovimiento dela provisi   por obsolescencia es como sigue: 

Saldo ad1deenero 
Vrlaaciones 

Saldoal 31 de diciembre 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA. 

  

1) Emisióndde obligaciones: En elaño 2011 se emitieron obligaciones de ls series Ay 1 por 
US$4,000,000 y USS6,000,000, en títulos cuyos plazos son de 108 y 1.350 días, 

respectivamente. Los títulos del serie A pagan una tasa de interés ja de 775% y los dela 
sene 1 de 8.25%. El proceso de titulaización es manejado através del Fideicomiso de 
“Thularización de Fijos - Maresa. 

Cumplimientos mecanismos de garantia: De acuerdo 2 establecido enla escritura de 
constitución del Fideicomiso, la Compañía codo y transferea favor del mismo, e derecho de: 
cobro del 20% del total de sus ventas, Los lujos que se generen por la recaudación de los 
¿crechos de cobro, deberán cubrir en todo momento al menos q veces la provisión requerida. 
parael pago del próximo dividendo. 

  

El proceso de ttularización de ajos tiene los sigulentes mecanismos de garantía: 1) Cuenta 
de reserva: Conformada por efectivo o documentos de alt liquidez, cuyo saldo será 
reajustado conforme el proceso detiularización o requiera, ) Exceso de luzos de fondos: 
Medio de reposición de la cuenta de reserva; y; 1) Garantía subsidiaria: La Compañía se 
compromete a transferir al Fideicomiso todos los recursos suficientes para el pago de sus. 
pasivos. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2015, la Administración de la Compañía informa que ha dado. 
cumplimiento alas obligaciones descritas en ls párrafos precedentes. 

   

  

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Composición: 

20 20 
Provedores cales 5362.996 4493713 
Proveedores del exterlor 360,208 (1) 620542 
Olas cuentas por pagar. 30.614 171309 

(1) Ala de diciembre del 2012 incluye US$1,595.858 por pagar a Sumitomo Corporation por compra de 
partes y repuestos. 

'SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
En adición alo expuesto enla Nota 25 - Contratos suscritos, el siguiente es un resumen delas principales 

transacciones realizadas durante los años 2012 y 2011 con compañías y partes relacionadas. Se incluye 
ojo la denominación de compañías relacionadas a las entidades con accionistas comunes: 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 
¡Espresados en dólares estadounidenses) 
(0 La Compañia mantiene acuerdos de préstamo firmados con sus compañías relacionadas, con plazos 

definidos y tasas de interés entre el 9% y el 10%, 
(2). Comprende principalmente valores adeudados por financiamiento. 
Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente. 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, po tienen plazos 
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento 
Remuneraciones personal clave de la gerencia + 
La Administración dela Compañía incluye miembros clave que son el Presidente Ejecutivo ylos 
Directores. En la actualidad el Directorio está conformado por 3 miembros, nombrados poe la Junta 
General de Accionistas. 

Los costos por remuneraciones del Gerente General y los miembros del Directori se incluyen en el detalle 
delas principales transacciones con parts relacionadas. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
a composición del impuesto ala renta es el siguiente: 

aora ao 
Impuestos la renta corrientes 403723 1797.422 
Impuestos la renta diferido: (40.507) 29.449 

1.820.865 

  

Conciliación contable tributaria delimpuesto a la renta corriente = 
A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

Vii el at antes de partipacón laboral elmpuesto lenta 

  

  

Menos- Paipación alos trabajadores Casares 
16450875 

Mene - Otras partidas coneilaoras (1) 8009) 
Más Castor a deduce (2) Aereo 

Fase trbctaria mesrasa 
aa imposi e 
Impuesto lenta asado, za 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 
[Espresados en dólares estadounidenses) 

(4) Comprende principalmente remuneraciones y beneficios socales a personal discapacitado. 
(22. tnctuyeprincigalmentelos cargos efectuados ca elaño por provisiones por jubilación patrona, 

subsidio falar y por amtigiedad e intereses y multas, no deducibles. 
Cálculo del anticipo mínimo de Impuesto a la renta + a 
Durante el 2011 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de Impuesto ala renta, siguiendo las bases. 
descritas enla Nota 2.10, ascendían a US$1,797.422, Este monto se presenta en l estado de resultados 
integrales como Impuesto ala renta definitivo, 
Situación fiscal - 

Losaños 2010 l 2052 están sujetos a una posible fiscalización por parte delas autoridades tributarias, 
Durante losaños 2007 2011, a Compañía fue objeto de procesos de determinación tributaria por parte 

del Servicio de Rentas Internas, estableciéndose glosas con relación al 
(a) Año2007 

(0 Impuesto ala renta delaño 2007 Establece impuestos adicionales por US$394.133 (sin 
inclulr interés y otros cargos). La resolución fue impugnada y está en conocimiento de la 
Cuarta Sala del Tibunal Distrital de lo Fiscal No. 1. Ala presente fecha, la Compañia se 
encuentra ala espera de que se dicte la sentencia correspondiente. 

  

(5) Impuesto losconsumos especiales delaño 2007: Establece impuestos adicionales por 
USS726:55 sn incluir y otros cr) La reslucón fe impugnada y está en 
conocimiento de la Cuarta Sala del Tribunal Distrital delo Fiscal No. 1. la present fecha, se 
encuentra pendiente que s leve a cabo el examen y exhibición de documentos contables. 

(in ImpuestaslValer Arrzado sbreel Impuesto aJo< Consumos Especiales delaño 2097: Establece impuestos adicionales por USS96,708 (in nclule interés otros cargos), La 
resolución (e impugnada porla Compañía al Servico de Rentas Internas y aha presente 

fecha, aún no ba iniciado etpa probatoria previa resolución, 
(0) Año 2008 

(0 Jrapuestolos Consumos Especiales dolaño 2008: Establece impuestos adicionales por US$1.054,167, neto de la losa pagada por la Compañía, puesto que aceptó parcialmente la 
obligación origina determinada, La resolución ue impugnada y stá en conocimiento dela 
Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal. la presente fecha, está en proceso la entrega 

de pruebas solicitadas por la Compañía y el Servicio de Rentas Internas. 
La Administración en base a un análisis de probabilidades de éxito en os procesos descritos en los 

párrafos precedentes, no ha constituido proviiones relacionadas con las referidas determinaciones. 
tributarias. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 
¡spresados en dólares estadounidenses) 

Impuestos por recuperar= 
Composición: 

  

  

Retenciones enla fuente (1) . 
    Impuestoal Valor Agregado (IVA) (2) 201180 
gama prscaas 

6) Comprende remanentes de retenciones de impuestos aplicadas enla determinación del Impuesto a 
la renta del año 2051 

(2) Correspondeal IVA del mes de diciembre generado en compras locales de bienes y servicios dela 
Compañia. 

Legislación sobre Precios de transferencia = 
Las normas tributarias gentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 

realizadas con parte relacionadas, Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa wn estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 

para aquellas compañías que hayas tenido operaciones con partes relacionadas locals y domiciliadas en 
el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 Se incluyes 
como parte relacionadas alas empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser 
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exe que en. 
su declaración de Impuesto ala renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración dela Compañia considora que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencias del 2013, el que concluyó que no emstian ajustes a os montos de impuesto la renta de ese 
año, yen el disgnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las 
transacciones del 2012, ha coneluado que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto ala renta del 
año 2012. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran la autoridados tributarias. 

    

Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 
Estormpuesto so grava al valor dela transferencia delos bienes fabricados y comercializados por la 
Compañía ala tarifa el 12% yes calculado en base als precios de venta (valor total dela factura a su 
clientefinal). 
Impuesto alos Consumos Especiales (ICE) - 

Este impuesto vaía en función del recio de venta de las vehículos que comercializa la Compañía, y es 
«aleulado sobre el valor de la xctura a su cliente final. El Impuesto los consumos especiales CICE”) 
aplicable a os vehículos motorizados cuyo precio de venta al públic, según la escala aplicable se 
encuentre comprendido entre US$20,000 y más de USS70,000, estableciendo un impuesto comprendido 
entre el 5% y hasta el 35% sobre l valor del vehieulo. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 
[Expresados en dólares estadounidenses) 
Otros asuntos - 

El 24 de noviembre de 2012 e publicó en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y 
Optimización de ls ingresos del Estado, Entre algunos de los temas se incluyen. para efectos del impuesto 
ala renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición uso propiedad de vehíeulos utilizados 
en el ejercicio dela actividad económica siempre y coando el avaldo comercial de dichos vehículos no 
superen los USS35,000; los vehículos híbridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarán 12% de IVA 0 
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohólicas; se ercan los 
mpuestos ala contaminación vehicular y el impuesto redimible las botellas plásticas no retormables así 

como también so incrementa el impuesto al salida de divisas ISD del 2% al 5%, con cietas excepciones 
para las remesas de dividendos. 

  

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 
Elanálisisde impuestos diferidos activos y pasivos es el siguientes 

    

  

am Impuestos diferidos activos: 
Impuesto diferido que se recuperará después de 12 meses 1979) 09.900) 
rmpuesto diferido quese recuperará dentro de 12 meros (6350) 

Impuestos ifecidos pasivos 
Impuesto diferido que e recuperará después de 13 mesos 150174 204.180 
puesto dierido quese recuperará dentro de 12 meses 1077 26.677   

126,800 216.107 

H movimiento dela cuenta impuesto ala renta diferido es el siguiente: 
Tot 

Ala deenerodezor 192,864 
Débito resultados por impuestos diferidos 2903 
Algx dediciembredel 2012 21607 

Créditoa resultados por Impuestos diferidos (80.50m) 

  

Al31 dediciembre del 2012 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 
¡Exprecados en dólares estadounidenses) 

La composición y el movimiento de impuesto ala rea diferido sin considerar compensación es el 
siguiente: 

   

  

   
  

  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos delos años 2012 y 2011 se muestra 
a continuación: 

ama 20m 
Vilidad artes el impuesto la reta 153875 1suas 
Impuestos renta devo, sa Aza 

"Tasa ele as 10% 

UTILIDAD POR ACCION 
La utilidad por acción básicas calcula dividendo la lidad del año para el promedio ponderado de as 
acciones en circulación enel año. Durante elaño la Compañía no tuvo movimientos en el eapital. 
Adicionalmente, no posee deuda converuble en acciones ni opeión de acciones, por lo cual la utilidad por. 

Acción básica y dduida esla misma. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA. 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 
Espresados en dólares estadounidenses) 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

  

  

           
Saelices Salta 

        

    

   
(9 — Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participación laboral del 

año por US$2,903,625 (2011: USS801,758). 

(6) Verdotazan(o). 
6) Verdotazaz. 
(1) Incluye US$1,500,000 (2013: USS1,000,000) de provisión por ricsgo operativo. 

6) VerNas200). 

CAPITAL SOCIAL 
Las acciones comunes se lasican en el patrimonio. Elcspital suscrito y pagado al q de diciembre del 2013 y 
2011 comprende 18,900,096 acciones ordinaria de valor nominal de USS1 cada una. 
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 
[Expresados en dólares estadounidenses) 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Legal 
Deacuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar porlo menos el 10% de la uridad neta 
delaño a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%6 del capital suscrito, La. 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada. 
para absorber pérdidas. La apropiación dela reserva legal de las utilidades del año 2012 será efectuada en 
elaño 2013, previa la respectiva aprobación por parte dela Junta General de Accionistas. 
Facultativa 
La Compañía destina parte de la utilidad neta del año a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa 
disposición dela Junta General de Accionistas. Véase estado de cambios enel patrimonto. 
Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros. 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
«cumpliendo las disposiciones normativas aplicable, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 

Reserva legal u tras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición delos accionistas. 
Resultados acumulados = Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez delas 
“NE 

Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez delas Normas Internacionales de nformación. 
Financiera 'NIIF* quese regitraros e el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, ubeventa 
Resultados acumulados por plicación inicial de NIE”, que generaron un saldo sereedor, sólo podrán ser 
«spitalizados enla parte que exceda al valor de as pérdidas acumuladas y las del último jerio 
conómieo concluido, slas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devucto en el caso de liquidación 
dela Compañía. 

DIVIDENDOS PAGADOS 
Durantelos años 2012 y 2011,se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a 
ocionistas de a Compañia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Acesonistas:   

Dividendos pagados sobre utilidades del año anterior 1296807. 1421678 
    

  

“Alu de diciembre del 2012 y 2011 la Compañía no mantiene dividendos pendientes de pago a sus 
accionistas. 
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31 DE DICIEMBRE DE 2012 
¡Expresadosen dólares estadounidenses) 

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA q
g
o
c
c
n
e
c
n
o
s
 

La Compañía mantiene en garantía los siguientes activos por obligaciones contraídas, ver Nota 15. 

    

Astivosen garantía 201 ao 
Prenda industrial 
Cabinas dep 1237207 21259288 
Mipoteca 

Terreno, lote, 1,806,545 161,291 
Manta ensambladora 874722 6.067.245 

Edificiocorporativo. 2.390.999 
Edificio postventa 798.396 
Edificio Granadocomere 0,403,097 

laventario(CKDy repuestos) b3292so 
Electivo 5.584.260 1.250.000 

87.409.676 30.150.982 

CONTRATOS SUSCRITOS 
(a) Contrato de provisión de unidades CKD 

Mediante contrato suscrito el de enero del 2008, renovado el 77 de diciembre delz011, Mazda 
Motors Corporation y Sumitomo Corporation se obligan proveer ala Compañía unidades CKD, 
para su ensamblaje y venta en el territorio nacional alos países del Pacto Andino únicamente, El 
plazo de este contrato es de 3 años a partir de la echa de suscripción; en caso de no ser renovado o 
“ampliado, se terminará automáticamente sín previa notificación de la partes. 

Enclaño 201218 Compañía adquirió USS115.975,481 (2011: USS98 765.651) por este concepto. 
Los pagos a favor de Sumitomo Corporation serán por medio de cartas de crédito la vista 
confirmadas e irrevocables. 

(8) Contrato de asistencia cnica 
Mediante contrato susrito el de enero del 2008, renovado el 27 de diciembre del 2011, Mazda 
Mators Corporation se obliga a proporcionar ala Compañils, servicios de asesoría técnica en lo 
relativo a ensamblaje y/o fabricación de vehículos CKD. La Compañia paga regalías a Mazda Motor. 
Corporation por unidad ensamblada. El plazo de este contrato es de años a partir dela fecha de 
suscripción; en caso de no ser renovado o ampliado, se terminará automáticamente sin previa 
otificación de las partes. 

En el año 018 la Compañía reconoció en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Costo de: 
Prodactos Vendidos” USS640,208 (2011: USS¿89,789) por este concepto (ver Nota 6).   
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 
“Espresados en dólares estadounidenses) 

() 

(0) 

() 

Acuerdo de fusión operariva 
Con fecha go de enero del 2002 la Compañía suserbió un acuerdo de fusión operativa mediante el 
cual Comercializadora Ecuatorana Automotriz S.A. Comeraut S.A. le cedió, título gratuito, los 

ddercehos para la importación, distribución de vehículos de la marca Mazda y garantia de fabricación 
¿de unidades CBU, que posce en virtud del convento suscrito con Mazda Motor Corporation y- 

Sumitomo Corporation. El plazo de este acuerdo es inde 

  

Contratos de concesión 
Mediante contratos suseritos con 13 concesionarios a nivel nacional, la Compañía y 
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz 5-A. Comeraut, autorizan La comercialización de vehículos, 
repuestos, accesorios y productos y servicios complementarios dela marca Mazda, Los. 
«concesionarios deben mantener presupuestos de ventas anuales y pueden promocionar y- 
«comercializar los productos Mazda únicamente en la provincias donde se encuentren ubicados. 
1 plazo delos referidos contratos es de 3 años a partir de la fecha de suscripción, en caso de 
renovación, las partes suscribirán un nuevo contrato según las necesidades especificas de cada 

Enelaño 20+213 Compañía obtuvo ingresos por ventas a concesionarios que no forman parte del 
Grupo por USS74.307.593 (2011: USS107.595640). 

Contrato de prestación de servicio de ensamblaje y venta de autopartes 
Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, Subensambles Automotores del Ecuador, 
S.A. Eeusensambles se obliga a proveer a la Compañía de servicios de ensamblaje de bastidores del 
etasis de las camionetas marca Mazda, diferentes tipos de aros y llantas. Adicionalmente, 

Subensambles Automotores del Ecuador SA. Ecusensambles so compromete tramitar la 
obtención dela calificación de material originario dela sub-región en los organismos 
gubernamentales pertinentes. 

Enclaño 20121 Compañía realizó compras a Subencambles Automotores del Ecuador SA. 
Ecuisensambles por US$19,756651 (2011: USS19.428 990) y materiales por US$199.988- 
Fl plazo de este contrato es de un año a partir de la fecha de suscripción, su renovación es 
“automática a menos que una delas partes notifique su terminación. 
Contrato de prestación de servicos técnicos especializados 
Mediante contrato suscrito el de enero del 2012, Mareadrisor SA. se obliga a prestar ala 

“Compañia, servicos técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraloría y auditoría 
interna, cadena de distribución, tecnología, sistemas y marketing, 
Enclaño2or2la Compañía canceló a Marcadvisr la suma de US$¿,686,205 (2011: USS1,892,891). 
El plazo de este contrato es de un año partir de La fecha de suscripción, su renovación es 
“utomática a menos que una dea partes notifique su terminación. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
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¡Expresados en dólares estadounidenses) 
(0) — Contrato de arrendamiento de inmueble 

Mediante contrato suscrito el 2 de enero del 2002, Comercializadora Ecuatoriana Automotriz SAA. 
Comeraut arrienda ala Compañía ls inmuebles ubicados en la Panamericana norte Ken 5 Ya y los 
“Arupos, de la ciudad de Quito, para el almacenamiento, exhibición y/o comercialización de repuestos, 
Fl plazo de este contrato es de zo años a pattrde la fecha de suscripción, su renovación es 
“automática a menos que una delas partes notifique su terminación. 
En los años 2012 y 2011 la Compañía Íncurrió en gastos por el arrendamiento de inmuebles a 
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz S.A. Comeraut por USS115,100 (ver Nota 17). 

(1 Contratodeforward 
En cumplimiento desu política y estrategia de administración de riesgos cambiarios la Compañía ha. 
negociado contratos de compra fetura (forwards) sobre yenes Japoneses, los que protegen ala. 
Compañía delas ftuctuaciones de npo de cambio de esta moneda extranjera y sus efetos sobre los 

estados financieros. Estos instrumentos se negocian con instituciones financieras internacionales y 
racionales con vasta experiencia enel mercado cambiario, 
Alt de diciembre del 043, la Compañía mantuvo posiciones abiertas de formards. Ala de diciembre 
“el 2012 por su parte, la Compañía se comprometió a comprar durante elaño 2013 JPY 4,199,851,000 
2untipo de cambio promedio de JPY 82.39 por USS1.00. Al qa de diciembre del 2013, 1a Compañía no 

mantuvo posiciones abiertas de forwards. 

  

Darantelosaños 2012 y 2011 e contrato de forward generó ingresos y gastos netos por diferencial 
cambiario de US$1,225.448 y(USS877.541) respectivamente. 

(0. Contratodeimportación y distribución de FIAT 
Mediante contrato sueño el 13 de marzo del 2012 con Fla Group Automobile Sp. y Flat 
Automóxels /A, la Compañía se establoco como distribuidor no exclusivo paa la importación de: 
“vehiculos de la marea FIAT; las ventas de estos vehículos se ls realiza através de su Compañía 

relacionada Mazmotors S.A. El plazo de este contrato entra en vigencia desde la fecha de su 
suscripción por unañoy su renovación es atomica a mens que una dels partes ntique 

rante el año 2012, La Compañía compró automóviles y partes por aproximadamente. 
USS3041.000. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entreel ga de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de etos estados financieros no se produjeron eventos 

¡ue en opinión de la Administración dela Compañía, pudieran tener un efecto signiiativo sobre los estados. 
inancieros o que requieran revelación. 
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