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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
prescotan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acverdo con las Normas Internactionales de Informacidn Financiern los estados financieros de una entidad
que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada, Sin embargo,
s permitido, sea porque la legislacin del pais de 1a entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados,

Los presentes estados financleros separados de la compadiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NTIF) emitidas por el LASE (Internationsl Accounting Standand
Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan a adopeidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los cjervicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el enterio del costo histérico. En cumplimiento de las
WIIF, la Compafifa también prepara estados financieros consolidados con Subensambles Automotores del
Fruador S.A. Ecusensambles, empresa considerada subsidiaria 1]Jl:r ser una entidad de propdsito especial
sohre la que la Compaiila mantiene ¢l poder de gobernar sus politicas operativas y financierns. Los estados
financleros separados de Manufacturas, Armadurias v Repuestos Ecuatorianos 5.A. Moresa son requeridos
por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estadaos financieras separados reflejan la
actividad individual de la Compafifa sin incluir los efectos de la consolidacidn de &stos con los de dicha
entidad.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones coatables.
También exize a la Administracin que ejerza su juicio en ol proceso de aplicacida de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéin de Jos
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contahle, los resultados reales
pucden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones o
las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaiifa no ha adeptado con anticipacidn,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacian de los estados financleros de la Compadiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Nomma Tipo de cambio Aplicacida obligatoria
_para ejercicios

NICw  Enmienda, ‘Beneficios a empleados’ - Eliminacidn del enfoque 1de enero del 2013
del corredor ¥ cdleulo de los costos financieros sobre una hase
neia,
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS 5.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Norma Tipo de cambio Aplicacitn obligatoria
para gjercicios

NIC27  Revisidn, ‘Estados financieros separados’ - Disposicién sobre los 1 de enero del 2013
estados financieros separados.

WIC28  Revisidn, ‘Asocladas y acuerdos conjuntos’ - Incluye rde enero del 2013
requerimientos sobre consolidaciba de negocios conjuntos y
asociadas,

NlIF1 Enmienda, ‘Adopeidn por primera vez’ - Tralamiento de t de enero del 2003
intereses de préstamos con ¢l Gobierno.

KNF7 Enmienda. "Instrumentos financieros: presentacidn’ - Nuovas 1 de enero del 2013

divulgaciones para I:ciliprln comparacida entre entidades que
pupmmﬂn{ﬁth?jumymﬂumlm
preparan bajo Principios Americanos.

XIlIF 1o  Estados financieros consolidados” - Construve concepto de 1 de enero del 2013
coatrol en la consolidacidén de estados financieros,

NIIFnn  ‘Acucrdos conjuntos® tde enero del 2013

NIIFi12  Divulgaciones de inlereses en otras entidades’ - Incluye 1 de enero del 2013
dha:cllﬂfhnu requeridas de todo tipo de intereses en olras
en s,

NiIF13  ‘Medicidn del valor razonable’ - Precisar la definicidn de valor 1de enero del zo13
razonable, fuentes de medicidn v divulgaciones requeridas,

WIC 92 Enmienda, ‘Instrumentos financieros: presentacion’ = Aclam 1ide enero del 2014
algunos requerimientos para compensacion de activos v pasivos
financieros en el estado de situacion financiera.

NIIF g Instrumentos financleros’ - Especifica la clasificacidn v medielén 1 de enero del 2015
de netivos y pasivos financieros,

La Administracidn de la Compaiila estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inleial.

Traduecion de monedn extranjera
(a) Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primano donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la
Compaifila.

(b) Transacciones y saldos
Las transacclones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funeional usando los tipes de cambio vigentes a las

fechas de las transacciones, Los saldos en moneda extranjera al final de cada perioda son
actualizados al tipa de cambio de cierre. Las ganancias v pérdidas por diferencias en eambio que
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.A, MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo12
[ Expresados en ddlares estadounidenses)

resulten del pago de tales transacciones y de los contratos de "forwards®, se reconocen en el estado
de resultados integrales,

Informacién financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar Ios
recursos ¥ evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde al Directorio. La
Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcidn de la forma como el Directorio
monitorea el negocio, ¢l que lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que como se indica
en la Nota 1, lo constituyen 1a venta de: vehleulos, repuestos y accesorios. El segmento de vehiculos
representa aproimadamente el 92% para los afios 2012 y 2011 de los ingresos de la Compaiifa, ¥ los
segmentos de repuestos y accesorios represcntan en su conjunto el 8% para los afios 2012 y 2011, De esta
forma el anico segmento reportable lo constituye el segmento de vehiculos. Debido a lo anterdor v al hecho
que aproximadamente el go% de los activos y del margen bruto de Compadia son atribuibles al segmento
de vehiculos, la Administracidn considera que la presentacitn de los estados financieros, integrando todos
los segmentas operacionales, es apropiada y es el reflejo del dnico segmento reportable (vehiculos).

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efective dispontble v los depdsitos a 1a vista en bancos. Los sobregiros banearios se muestran
como pasivo corriente en el estado de situacitn financiera,

Activos ¥ pasivos lnoncieros

Clasificacidn

La Compadia elasifica sus activos financleros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, "activos mantenidos hasta
su vencimiento” ¥ "activos financieros disponibles para 1a venta™, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La elasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacidn de sus actives y pasivos financleros
a la fecha de su reconocimiento inkeial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia mantuve activos financieros en las eategorias de
“preéstamos ¥ cuentas por cobrar®, “activos mantenidos hasta su vencimisnto” y “activos financieros
disponibles para la venta™, De igual forma, la Compadia solo mantuvo pasives financieros en Ia eategoria
de “otros pasivos finanecieros” euyas caracteristicas se explican seguidamente:

fa) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situaciin financlera por las cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Son actives Bnancieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacidn financiera,
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

(b)  Activos mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros representados principalmente por certificados de depdsito a plazo y pdlizas
de acumulacidn, con pagos fijos o determinables ¥ vencimiento fijo, que 1a Administracida tiene |a
intencifn positiva ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluven en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.

{e) Actvos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situaclin financlera por tnversiones disponibles para la venta, Son
activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser dﬂigmdm
en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran como activos no
corrientes a menos que la Administracidn tenga [a intencidn expresa de vender el activo dentro de
los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn

fd} Oiros pasivos financheos

Representados ea ¢l estado de situaciéa Bnanciera por los préstamos v obligaciones financieras,
wmwdwurm:umm por pagar ¥ cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en

¢l pasivo commiente, uc?w por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situaclin financiern.

2.5.2 Reconocimicnto y medicidn Inleinl ¥ posterior:
Reconoelmiento -

La Compasia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fechade la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicldn Inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceifin, s el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
traveés de ganancias v pérdidas v éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacitn:

Medicidn posterior -
fa) Préstamosy cuenfas por cobrar

Posterior a su reconocimiento indcial se miden al costo amortizado aplicando el método de interds
electivo. En especifico, la Compadiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cucotas por cobar comeriales: Estas cuentas comresponden a los montos adeudados por los
concesionarios ¥ clientes directos por la venta de vehleulos, repuestos ¥ accesorios en el curso
normal de los negocios. S¢ reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor raronable v posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan inlereses a
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconogen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro *Interés ganado®,

(i)  Ofeascuentas por cobrac Representadas principalmente por cuentas por cobrara
trabajadores y reclamaos al Servicio de Rentas Internas (SR1), que se liquidan en el corto
plazo, Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado,

(i) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadas por compaiifas relacionadas por transaceiones comerciales por venta de vehiculos,
repuestos v accesonos, v de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a so
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, poes son exigibles por la Compadia
en ¢l corto plazo v, salvo por las correspondientes a ventas de vehiculos, no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable ¥ posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen
en ¢l estado de resultados integrales bajo el rubro “Interés ganado®.

b} AcHivas manicnidos hosta sy vencimienio

Posterior a su recanocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicanda el método de interds
efectivo, Los ingresas por intereses de inversiones mantenidas o su vencimiento se reconocen en el
estado de resultados en el rubro “Interés ganado®, cuando se ha establecido el derecho de la
Compafia a pereibirlos,

fe)  Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambias en el valor mzonable
se reconocen en el patrimonio, Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se
vende o su valor se deteriorn, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable
presentados en el patrimonio se incluven en el estado de resultados integrales. Para b Compaiiia,
estos activos corresponden a inversiones en una entidad en la que s¢ mantiene aproximadamente ¢l
0.2% de panticipacidn. Al 31 de diciembre del 2002 y 2011 la Administracién de la Compadia no ka
actualizado el valor razonable de estas inversioacs, par considerar que su efecto no es significativo
tomando cn cuenta los estados financieros en su conjunto.

{d) Otrospasivos financicros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamosy obligaciones financicms: Se registran infclalmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado, No

existen costos de transaceiones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones wtilizadas en el
financiamicnto de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo ol
rubro "Gasto interés™
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE zo12
(Expresados en délares estadounidenses)

(i) Eroveedores ¥ olras coenlas por pagar- Son obligaciones de bienes o servicios
ﬁqﬂﬂm#mﬁmhﬂunﬂﬂﬁrmdmmhmﬁ“
£SpEran pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasives no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente o
s costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias,

(i) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Enrrﬁpnml:n a nhiisimnudtmlu
principalmente por compras de inventario, servicios téenicos especializados, arrendamientos
v financiamiento para capital de trabajo, que son exigibles por parte del acreedor en cualquier
momento, No devengan intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costa amortizado,

2.5.3 Deterioro de activos financicros

La Compafila establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de scuerdo con los
términos originales de las euentas a cobrar. La existencla de dificultades financleras significativas por
parte del dendor, 1a probabilidad de que ¢l deedor entre en quichm o reorganizacidn financiera v la falla o
mora en los pagos sc consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2012 ¥ 2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por USS620,046 v USS652,200, respectivamente (ver Nota 10).

2.5.4 Baja de activos v pasivos linancicros

.0

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activa,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventnrios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor, El costo de los
produoctos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de chra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones ¥ condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventardos. El costo de los inventarios ¥ de los productos vendides se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion,

Los inventarios de materias primas, componente subregional, repuestos y accesorios adquiridos a
leroeros, se valorizan al precio de adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccitn
de los productes terminados usando el método promedio ponderado.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.
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Propicdades, planta y equipo

Las propiedades, planta ¥ equipoe son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
adquisicidn o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicitn sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a lainversion fluyan hacla
la Compadia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados evando son incurridos.
Los terrenos no se depreclan, La depreciacidn de otras propledades, planta y equipo, es caleulada
linealmente basada en la vida otil estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas atiles diferenciadas, v considera valores residuales, debidoa que la
Administracién de la Compafila estima un valor de realizacidin de sus , planta y equipo al
término de su vida dtil. Las estimaciones de vidas atiles y valores res d&lﬂ!ll‘.‘h‘l‘lnﬁ]mmn
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cherre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta ¥ equipo son las siguientes:

Tipode bienes Mimerode afion

Edificios, obras civiles ¢ instalaciones 5a 34
Magquinariasy equipos 5426
Herramientas cleciromecinicas Faiy
Equipes de cdm puto aah
Mueblesy enseres 10

Equipos de ofleina 10

Vehiculos 2ag

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, Iéama}rtquidpo.unkulmmmpanndnlm
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta ¥ equipo excede a su monto recuperable, este
s reducido inmediatamente hasta su valor recoperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan slempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidn ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la Compaiila se han liquidado en plazos inferiores a un

afo, por lo que no se han pctivado costos de endendamiento,

Activos intangihles

Los actives intangibles earpesponden principalmente al casto de las licencias de software adquiridas v
tienen una vida dtil definfda { s¢ registran al costo menos su amortizacion acumulada. La amortizacion se
mcﬂmhmdn:lm&mﬂn de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida itil

de 10 afos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo12
(Expresadas en dilares estadounidenses)

Deterioro de activos no (inancieros (propicdades, planta ¥ equipo, ¥ aclivos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que podreia no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entee el monto neto que se ohtendrd de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequetios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades gereradoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a eada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterormo.

En ¢l caso que el monto del valor en libros del activo exceda o su monto recuperable, la Compaiiia registra
una perdida por deteriomm en los resultados del ejercicio.

La Administracidn ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

Impuesto a la renta corriente v diferido

Fl gasto por Impuesto o la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadas integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corfiente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable o las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011 14%) i 1as utilidades son reinvertidas por el contribuyvente.

A partir del ejercicio fiscal zo11 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta®, cuyo valor es ealenlado en funcidn de las cifras reportadas el afdlo antedor sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gostos deducibles, 0.4% de las ingresos gravables v 0.4% de los
aetivos,

La referida norma establecit que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante ¢l 2012 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayvor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. Para el afio 2011 la Compania registrd como Impuesto a la renta
carriente causado, el valor del anticipe minimo, puesto que este fue mayor que el impuesto causado.
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Impuestio a la renta diferido -

El Impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valares
mastrados en los estados financieros, El Impuesto a la reota diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacibn financiera ¥ que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en 1a medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios fuluros contra los que se poedan usar las diferencias tempaorales,

El saldo de Impuesta a la renta diferdda activo y pasivo se compensan euando exista ] derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cormientes v cuando el ITmpuesto
a la renta diferido activo v pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orginico de la Produecitn, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniclando en el 2011 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el Impuesto diferido estd caleulado considerando el decremento
progresiva de [a tasa impositiva,

Beneficlos a los empleados
fa) Bencficios de corfo plaro

Se registran en el rubro “Provisiones® del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:

()  Pamticipacidn de los tmbajadores cn las tilidades: Calculada en funcidn del 15% de la unlidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislaciin
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resuliados v se presenta como parte del costo de

ventas v de los gastos administratives en funclén de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(i) Décimotercer v décimo cyario sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en ol Ecuador,

(ifi) Bencficios por Contrato Colective de Trabaje: Comprende los montos provisionados para
eubrir Jos beaeficios de empleados pactados en el Contrato Colectivo de Trabajo.

(v} Vacaciopes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

{b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia determina anualmente las provisiones
para jubilacidn patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional

¥ S¢ reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de las obligaciones a la facha
del estado de situacitn financiera, el lr.'unl es obtenido descontando los (lujos de salida de efectnvo a
una taga del 8% para los afos zo12 v 2011 anual equivalente a a tasa promedio de los bonos de
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gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
ohligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluven variables como son, en adicidn a la tasa de conmutacidn actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otms. Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de
los ajustes basados en ln experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
en ¢l periodo en el que surgen.

Loz costos de los servicios pazados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, Al elerre del
ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia,

Provisioncs corrientes

En adicitn a lo que se describe en 2.11 ¥ 213 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacidn presente, ya sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (i3) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recersos para liquidar la obligacin v (iii) €l monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracitn, a la fecha de
cicrre de los estndos financieros, de los desembolzos necesarios para liquidar 1a obligacidn.

Provision por garantia (5 afios 0 100,000 Kilémelros)

Se presenta en el rubro provisiones cormiontes del estado de sitnacidn financiera v representa el valor
estimada de la garantia de Jos vehiculos vendidos que cubre cualquier defecto de ensamblaje y/o
fabricacidn que pueda aparecer en los primeros 5 afios o 100,000 kildmetros transcurridos después de 1a
venta. Esta provisidn se registra en base al analisis de los eostos histdricos incurridos por la Compania por
este concepto en los Oltimos 5 afios y 1as probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen
gell.ﬂ.s estimaciones v las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compaiina contra los resultadas

el afio,

Reconocimicento de ingresos

Loz ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de vehiculos,
repuestos ¥ accesorios en el curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de [VA,
rehajas v descuentos otorgados.

Las ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compadifa efectiia 1a transferencia de dominio
v entrega de los bienes a los concesionarios v clientes directos, ¥ en consecucneia transfiere los riesgos v

beneficios inherentes de su propiedad v no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

Distribuclin de dividendos

La distribucitn de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deducen del patrimonia v se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprusban por
Ios accionistas de la Compafiia.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Administracitn realice estimaciones v etilice
supuestos gue afectan los montos incluides en estos estados financieros ¥ sus notas relacicnadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compasiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v paliticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente [a situacidn financiera v los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracitn.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conce plos:

» Eldeterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con base en las politicas v
lineamientos deseritos en la Nofa 2.5.3.

= Propledades, planta v equipos ¥ activos intangibles: La determinaciin de las vidas titiles que se
cvalian al cierre de cada afo (Notas 2.7y 2.8).,

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cileulo actuaral de Jubilacidn
patronal ¥ Desahuecio, pam lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.11).

* Provisidn para cubrir garantias: Se reconocen provisiones para cubrir garantlas por defectos de
ensamblaje v/o fabricacion. Esta provision se basa en las probabilidades de ocurrencia de desperfectos
de ensamblaje v/o fabricacién, Se consideran también estadisticas histdricas del niimero de garantins
reclamadas, Estas estimaciones se realizan en funcidn de Ia mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados, En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los priximos ejercicias (Nota 2.13).

» Impuestoala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
eonsiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adapeitn de las XI1F) se revertirin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Foactores de riesgo financicro

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: resgos de mercado
{incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de precio ¥ concentracion, ¥ resgo de tasa de interés sobee el valor
razonable ¥ los flujos de efective), desgo de erédito y resgo de liquidez, El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
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Los departamentos de crédito v negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracidn de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evaltan y cubren los resgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compadia. El Directorio proparciona por eserito principlos para la
administraciin general de riesgos asi como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el
ricsgo de tipo de cambio, el rfesgo de tasas de interés, el resgo de erédito, el uso de instrumentos
financieros derivadoes ¥ no derivados v para la inversidn de los excedentes de liquides.

{a) Riesgosde mercado
(i)  Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones o Comparfiia estd expuesta al resgo de cambio resultante de In
exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Yen. El desgo de cambio surge de
tronsacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicitn de inventarios en el

extranjern,

La Gerencia ha establecido una politica que requicre que |a Compadifa administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de sn moneda funcional. Parm administrar su fesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futaras, la Compaiia usa, en clertos casos, contralos a
futuro (*forward ), El riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futurns se
denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

Como pelitiea de administracién de riesgos, la Compaiila cubre sus flujos de efectivo
anticipadeos de los prédximos 3 a 6 meses en funeltn de las definiciones y decisiones del
Comité de Cobertura que analiza la situacidn actual v proveceiones del mercado cambiario.
Con esta politica de contratacitn de forwands, se mitigan de forma razonable los riesgos
asociados a la adquisicidn pancipalmente de materias primas en mozedas diferentes ala
moneda local. Estas transacciones no calificaron para efectos de on iratamiento contable de
cobertura, por lo que los ingresos v gastos por diferencial cambiario que gencran los contratos
de forwands, se registran con cargo al estado de resultados integmales.

Durante los afios 2012 v 2011 la Companiia suseribié contratos “forward® con instituciones
financieras locales ¥ del exterior por un monto de 12,510 millones de venes y 6,523 millones
de venes, respectivamente, los ceales permitieron administrar de manera adecuada In
volatilidad de dicha moneda con relacién a la moneda funcional, Estas transacciones fueron
econtratadas para cubrir pasives en venes con proveedores de inventarios.

Al clerre del afio 2012, la Compafifa mantuvo operaciones de forwards abiertas por 4.200
millones de Yen (ver Nota 25). Por su parte, al 31 de diciembre del 2011 1a Compaiifa decidid
B0 manlener operaciones *forwands™ abiertas considerando que la provisién de inventarios se
redujo desde ol mes de octubre de dicho afio, por lo que la exposicion a variaciones del Yen
(reales ¥ provectadas) fue mucho menor.

(i) Riesgo de precioy concentmaciin:

La principal expaosicitn a la variacién de preclos y coneentracién de la Compaia estd
relacionada con la compra de vehiculos ¥ repuestos de la marea Mazda a sus dos prineipales
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proveedores: Mazda Motors Corporation ¥ Sumitomo Corporation. La Compasia mantiene
un contrato de ensamblaje v distribucidn el cual se renueva eada g afios. En virud de dicho
contrate, en funcidn de estudios de mercado v reuniones con los proveedores se establecen
las listas de precios v cupos de abastecimiento. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacidn con la Gerencia General construyen escenarios de venlas provectadas y
presupuestos; adicionalmente, las modificaciones en precios son previamente discutidas v
acordadas entre concesionarios ¥y proveedores. Desde el afio de 1986 la Compaiifa ha
renovado v/o actualizado los contratos de ensamblaje ¥ distribucidn con dichos proveedores.

(i) Ricszodetnsa de interés sobre el valor maonable ¥ los flujes de efective:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El

miento a tasas variables expone a la Companiia al resgo de tasa de interés sobe sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos, Lo paolitica de In Compafiia es mantener el
100% de su endeedamiento en instrumentos que devengan tasas fijas,

La Compaifila analiza su exposicion al riesgo de tasa de interds de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipoléticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compadiia caleula el impacto sobre 1a utilidad
o perdida de un movimiento definido en las taxas de interés. Debido a la baja volatilidad de
las tasas pasivas referenciales de interés en ¢l mercado ecuatoriano no se realiza anilisis de
sensibilidad al respecto (2012 y 2013: Tasa activa referenclal del segmenta corportivo al
cierre del 8.17%).

{b) Riesgodecnidito

Las politicas de administracitn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera ¥ finanzas, El desgo de crédito se encuentra presente en el efective y equivalentes de
elective, inversiones mantenidas hasta su veacimiento, inversiones disponibles para la venta v
préstamos ¥ cuentas por cobrar a elientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus equivalentes ¥
las inversiones en instrumentos financieros, ticnen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia ¥ respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“A". Se invierie en instituciones financieras en las que s¢ mantienen obligaciones financieras o
aquellas que solicitan reciprocidad de este tipe a cambio de lineas de enddlito.

Fl efective y equivalentes de efectivo, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y los
préstamos ¥ cucntas por cobrar con instituciones financieras tenen una naturaleza de corto plazo ¥
pot lo tanto, su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de
préstamos ¥ cuentas por cobrar a clientes directos de la Compaiiia, se establece el cobro de tasas de
mercado, utilizando como referencia del segmento productive empresarial 1as tasas activas
referenciales del Banco Central de] Ecuador al cierre (2012: 9.53% v 20111 9.53%).

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de eréditos directos v aceptacion de clientes,
relacionadas con: lmites de erédito, capacidad de endeudamiento, fucnte de repago, central de
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riesgos, comportamiento de pago, garantia<, antigiedad, seguimiento, cobranzas v deterioro, en los
casos aplicables. I..msrdﬂammy cuentas por cobrar por eréditos directos otorgados por la
Compaiia corresponden aproximadamente al 87% del total de las ventas. Debido a que la Compafila
mantiene una mﬂmde:hrmﬂ bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo
crediticio individual por cada cliente v calenla el monto recuperable comrespondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares v analiza permanentemente ol
comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigiedad, actualizacitn de datos, entre otros
factores. Los limites de crédito se establecen en funeidn del andlisis de la eapacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas v/o externas, Parm los
operaciones de erédito otorgadas por la Compaiia, la evolueidn de los indieadores de cartera
vencida, indice de morasidad, eobertura de provisiones v cobertura de garantias se muestra o

continuacibn:

2012 2011
Indice de marpiklasd fcarera vencida o.6a% o8s5%
Cobertura de provisioncs sobre cariera deteniorads (en
nomere de veoes) 423 037
Cobertura de garantfas (1) 34.09% HBr36%

(1)  Elfinanciamiento por la venta de vehiculos a la red de concesionarios se encuentra
garantizado mediante la presentacidn de avales o garantias bancarias. A clicates directos,
mediante contralos de venta con reserva de dominio del vehleulo a favor de la Compaiila.
Adicionalmente, todas los eréditos se encuentran asegurados por el plazo del financiamiento,

fe)  Rirsgode kiquides

La principal fuente de liquidez son los lujos de efectiveo provendentes de sus actividades
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compadia se basa ea los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiila ¥ saldos por encima del requerido para la
administraciin del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
Eﬂ]ﬂ'-lﬂ I.I].T!I.'Eﬂ,

El cuadro a continuacitn analiza los pasives financieros no derivados de la Compaiifa v pasivos
financieros derivados de liquidaciin sobre bases aetas agrupadaos sobre 1a base del periodo
remanente a la fecha del estada de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos
financieros derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para
la comprensitn del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados,

La informacibn comparativa se ha reestrocturado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
N1IF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menos de 1 Entreiya Entreay 5

Al a1 de diclembire de 2012 afio afion afios
Prisiamaos y obligacionss finanderas 636585308 T, OO =
Proveedores v obras cuentss por pagsy 0528 238 - -
Cuenias por pagar a companias

relacionadas £ 613785 = =
Al 31 de diclembre de 2012
Pristames y oblizaciones fMinancleras 46,426,975 3.025,000 f85.000
Proveedores v olras cuenias poar pagar 5.201,458
Cuentas por pagar & compafias

re 2,066,441 . -

(d}  Riesgo de capitalizacidn

Los ebjetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
da continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus acelonistas,

beneficios a otros grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compadia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se ealeula dividiendo la deuda neta para el eapital total, El eapital total se
obtiene de la suma de 1a deuda neta v el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 ¥ de 2011 fueron los sigulentes:

L FLINE
Total préstamos v cbligacicnes financieras by, 408,398 50,076,795
Menos: Efectivoy equivalentes de efectiva 15,046,483 23,605,416
Deuda neta 49,361,915 27,421,379
Tolal patrimonin 45.550.837 14.381.188
Capital total 94,912,752 b1, 803,764
Ratlode apalancamiento sToi% 43T

El incremento ea ¢l ratio de apalancamiento en el 2012 se origina principalmente por nucvos
préstamos y obligaciones financieras destinados a la importacidn de CDK para la exportacion.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada eategoria de instrumentos financieros al eierre

de cada ejercicio: i
Alxs dedighembredel gong Al dediciembredelgogg
Corrjeste  Nagoiyiemis Copimit  Spcwrieste

Activos Anancderos medidos al costn
Hectivay eguivabenies de efective 15, a4b 488 - ::.ll}llﬂu -
Activos Ainanceros medidos al cost o amariisado
Inverslones eyanfenidan hasin su vencliml4nln L5510 - 5500580 *
Caenian por cubrar romerciales 12,904,703 - 1,737 481 -
Coralas por rubrar 8 com pafias

relacionidii g a%a 8]0 - 19555374 +
Hras oot per eobaar IE_I'.I.'}.'t . 3800007 &
Inversiones dispanibles para lavenlts
Abiios i - T 3hE - . 360
Tial sctlves Ananceros o0, bl G0 s L m..a Fo.dTd ':.:Iuﬂ.
Pasivos NMuancleros medidos al costaamortlrando
Préstamony chligecionrs nancieras 63658308 0,000 46,426,701 .61 0,000
Froveedares ¥ 0140 Fudnlan por pagar G528 238 * k050 -
Coeptas por pagar s compafizs

relichonidan 5807785 & R R LT
Tetal plll-tnlﬂl“lltrﬂ 8 300 471 =40 000 EI'T"'#“ 7. 510 000

—— e i e

Valor razonable de instrumentos financicros -

Elvalor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

=13

Cosio .

de prodoctos (Gastas Gaston de
vendida admiclemtiny wEnta Total

Cesta de productos vendidos 185010, 742 # 165,010,752
Remanemcioces ¥ beneficion sociales A76L6ED 5,410,005 - 1018147
Participaridn aboral 2231435 651,590 - 2503625
Jubilaciim patronal v desskucke 430553 339,455 =H1168
Senacios corporatives % 4434572 = 444072
Publicidad . ELR 2,545,807 3230534
Imgaestas v comtribacions - 1,095,656 * 1,064, B06
Depreciscidn b0l 300,297 * H17.350
Materiales y repucsics 1,690,550 - - 1,690,558
Garuntias % = 504,559 504559
Mantenlmleslos ¥ repd ruciones 184,601 206361 125,191 512,341
Frzaltiag b4o.znd < . b40.208
Senichos bisios 204 481 L8317 10,158
1nsmas 360,136 - . 360,135
Segarns 129,086 z2g.A5 145,28 50,200
Artlendas 407 277 288 . 277641
Liccncias de softwane 70,282 a74E4L - 344402
Comishones - - Ra7.Bog B47.509
Hogararos profesionales 1. G X7 e85 - 41587
Otros costos ¥ gustas Job.25a 3,449, 6AR h30.7HY by g e

197.023.124 Lﬁ.ﬁﬁ SI79.415 2B S4L 560
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2012
(Expresados en dilares estadounidenses)

201
Cimla
de productas Gastos Gasioa e
yendidos admlnlstratives tenta Ietnl

Cemba da productos wendados ITTAETT = s ITTARTY
Remuseraciones y beteficios soctiles 1.550.483 LEx =7 i 393680
Pastbeipuchdn Laborl 11,54 ¥y * SoLTss
Jubilscile potroaal ¥ deabede R L5 T el . 48217
Sefvicon (oapOrsiives = LE30.371 - L30T
Publacidel . 159 1654004 1748.45]
Impruiestos ¥ fublrbociones . 1.416,584 - 1pib A5G
Depevriscicn 74,124 328,490 . 1012,614
Mazerlsles y repussios TLO5D . » TALO50
Garantas - = e 5= 643
Masteelmlenios ¥ reparaciones 175450 Fndpd 437513 Bnd Bey
Tegaliaa +50.78 = - 48a.789
Servickos hlens 20l L3 B . irijo
tmanmm 285740 - . - har
Srpatm 130758 whyoEx AT ALY b2 pie |
Arseadon - 236,163 - LR L
Liarecias de sofware Ba.3oq hLoT L i
Viajes y menflinaciones 3,118 276,560 . ry ipy

£57.010 139118y Ha,eh 2573139

lhﬂﬂdﬁ I:.'.H.ﬂ Emﬁl‘: :nnﬁiu:

7. OTROS INGRESDS, NETO

2013 4011
QLros Ingeemom
HServielos de asesoria * bi4,025
Doy cdueldn de impuestos pagados en exceso - 112,217
YVenta de materiales 117 430 111,681
Hecuperacidn de siniestros 199,509 -
Oirim 140,059 6.134
457.176 f75.08q
Mros cEropos
interdses ¥ mulias (120.357) *
Pérdida en venta de activos fijos - f1z,998)
iros {289.6882) {4,166)
(410, 200) [17,164)
46,967 B57.4925

Pagina 26 de 44

L=
o
o
@
@
@
@
]
-
]
@
L
e
o
o
e
]
L
@
L
@
e
@
@ Dtrom cowtom y Eastis
o
L
L
L
(5]
L
L
[ ]
@
2
L
L
L
@
L
L
2
L
<9
@
@
o




o
o
@
L
@
L
L
@
L
@
o
@
@
@
L]
®
¢
@
@
~
@
L
@
@
(]
@
®
@
@
@
<o
@
@
L
@
@
@
o
o
L
@
@
o
@
@
| J

.

MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.A, MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
203
Efectivoen caja 18,650
Bances (1) 15.027.833

15.046.487

2011

16,468
22 sl ga8

a2z.6a 5.4 16

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre

AAAY A,

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Comprende inversiones temporales mantenidas en las signientes institucdones financieras:

Tazaanual 2018 201}
Bancolnternaclonal S A. {1 ) 4.25% . 2,450,533
Bancodel PaciflcoS5.A. (1) 3.50% =-5.75% THA4A01 1,299,582
Banco Promérlca S.A. {0 ) A3.75% 6% - ro1.Ha2
Baneo Pichineha C.A, (1) 4.25% 500,018
Banesde Guayaguil 8.4, (1 ) 4 - S5o00,111
Produfondos 5.4, (2] 1.67% 561,435 -
Readimlentos - 18 Boo
1.355.818 5.560.086
{1) Comprenden certificados de depdsito con vencimicntos de hasta go dias.
{2] Comresponde a la participacidn en fondos de inversidn,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidn:
s ) 3011

Clientes locales 13,385,886 12,713,951
Clientes del exterior 178,862 2665710

13,534,748 (1) 15479061 (1)
Provisidn por deterlora{2]) (63 0,046) [h52,260)

13 5904,702
e ————— %
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS 5.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{ Expresados en dalares estadounidenses)

(1]  Elgo% delacartera tiene vencimiento de hasta go df.:.s. mientras que ¢l 10% restante entre 180 v
265 dins,

(2)  El movimiento de la provision por deterioro es como siguc:

zoiz . 2011
Saldoinicial al 1 de enero 652,200 6BH.533
Reversos f utilizaciones (F2,154) (16.333)
Saldofinal al 31 de diciembre G2o,040 652,200
OTRAS CUENTAS PORCOBRAR
Compaosicin:
2012 2011
Feelamos al Serviclo de Rentas Internas (SR} 1.365,467 2,178,260 (1)
Cuentas por cobrar o empleados 202,213 251,000
Reclamo a provesdores 270,198 266,074
Otros deudores 383,493 164,794

2.2313.371 2. 061,007
e —————————————— —

(1)  Enfebrerodel 2o12 la Compafifa recuperd USS1,864,613 mis intereses por USS16 856,
correspondientes al reclamo efectuado por las retenciones en la fuente del efercicio 2011,

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicibn:
) e il
Antlelpos a proveedores del exterior Bi.710 2,651,674 (1)
Anticlpos a proveedores locales aih, 004 11,850
547.714 3.563.533

(1] Al 31 de diciembre del 2011 incluye USS1,162,714 de anticipos entregados a su principal proveedor
Sumitomao Corporation, par la compra de vehiculos, partes v repuestos.
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicidin:
ﬂ (i} g i ol

Producto terminada{1]) 18,772,769 RO, 044
CBU{z) B.1oH,274 1,086,661
Froduetoen procesn 1,643,272 1,136,905
Materia prima 4.024,250 4.632.230
Componente subregional {3) 278,182 1,673,447
Repuesios automotrices E.304.530 6.270,000
Insamios ¥ olros materiales 1,195,651 1,000,179
Importaciones en fransto(4) 21,008,445 3.677.848

66,095,419 19,071,700
Provisida por chsolescencia (5) (1a.322) f14.322)

fh.021.067 111.4:5:.333

(1) Corresponde a vehiculos ensamblados por la Compadida.
(z) Comprende vehiculos importados, provistos por Mazda Motors Corporation y Semitome Corporation,
(3) Eﬂnmm?imyplﬂm pm;.mmm'hhjrdnwhh'ulu provistas por Subensambles Aulomolores
{4) Incluye importaciones en trinsito de COU, materia prima (CKD) v repuestos automotrices,
(s) El movimiento de la provisidn por obsolescencia es como sigues
=02 24018
Saldo al 1 de enero 14322 28 708
Unilizaciones i (13.086]
Saldo al 31 de diciembre e e 14320
Pigina 29 de 44
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MANUFACTURAS, AHRMADURIAS ¥ REPUESTOS ECUATORLIANOS 5.A. MARESA

MOTAS A LDS ESTADGS FINANCIERDS SEPARADDS
POR ELARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 200z
{Expresados en ddlares estadounidenses)

PROIEDADES, PPFLANTA Y EQUIFO

El movimienta y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan o continuacion:

T EAE T

Bl Bl smars =0 T8 0N
gt

LLF ST P PR ey 1
Walea o e

Bl s jmsigmia 30101
Al b miin

Mg, i

[T ETI e

Wakst rm lbpes sl 1044
ol ww@og o100

W) i digbambirs dod 2H (]
Waghs hnbdvne
Womiprns pp 800 g, % el i
Wophic om By

CERIr P gy
Bl e

Bopis e

W v, ws wem

B i de dimsmiire del 3810
B MU dw dimsambre dad Ji 11
Ruaip hEbmics

N pitn b i e mow e kel &
Waber om ik pin
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS ¥V REPUESTOS ECUATORIANDS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

A A A A XA AA AN

{Expresados en dilares estadounidenses)
15. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
i Dol
Ersiamey sactrrrass
s o b W g 1T S LY lymicca yrehicubos LT LT . B Vo 547
Nan s Bagosid s nil % & T30 .. e mds mdus imale myvraiamss A lm - LR LTS
Bami o I ol dans T8, T hiri pareca LI R - A TRILTS
Basiw de Guapsguid s A - § W3 Wolblowlon LIEEE LY 2N0TY
Basco Foiamérss 5.0 " Dl'% Weldouig wwnzed
Danca Sanlamsiny % Vellculig VAW paN L=Har
Hanco deliPecilen 5 A TAFE. B DY Hvemiib pyelivakia N %1a 100 - L2V
161, T4 % 451 - &5 e
Oblsaesings [nangeras il
[ ja e TE i
pligacsines ke A gD T 3%y 0 35% il wduirm I ik Aiih pEITET I 5 0 Vi WL EEE
VAN THi 1941 Fawl A AR T 4§
—_—

(1) LaCompaiiia durante el aiio 2000 realisd la oferta piblica de los valores que se emitan como parte del proceso de titularizaciin de Nujos
futuros por US$10,000,000, La emisiin de dichos titulos valores fue aprobada por ¢l Directorio de la Compaiila el 4 de enero del zo10 y por la
Superintendencia de Compaitias el 13 de julio del 2010. La composicidn de dichos valores y sus caracteristicas se detallan a continuacifn:

A A A A A A A A AALAANA
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
3t DE DICIEMBRE DE 2002

{ Expresados en didlares estadounidenses)

iy Emisitnde obligaciones: En el afio 2011 se emitieron obligaciones de las series Ay B por
USs4,000,000 v USS6,000,000, n titulos cuyvos plazos son de 1,080 v 1,950 dias,
respectivamente. Los titulos de la serie A pagan una tasa de interés fija de 7.75% ylos de la
serie B de 8.25%. El proceso de titularizacidn es manejado a través del Fideicomiso de
Titularizacin de Flujos - Maresa,

i)  Cumplimientos v mecanismos de garantia: De acuerdo a lo establecido en la escritura de
constitucidn del Fidelcamiso, la Compaiia cede y transfiere a favor del mismo, el derecho de
cobro del 20% del total de sus ventas. Los flujos que se generen por la recaudacitn de los
derechos de cobro, deberdn cubrir en todo momento al menos 4 veces la provisida requerida
para ¢l pago del préximo dividendo.

El proceso de titularizacibn de flujos tiene los sigulentes mecanismos de garantia: i) Cuenta

de reserva: Conformada por efectivo o documentos de alia liquidez, cuyo saldo seri

reajustado conforme ¢l proceso de titnlarizacitn lo requiern; i) Exceso de flujos de fondas:

Medio de reposicion de la euenta de reserva; v, (1) Garantia subsidiara; La Compafila se

Eﬂ promete a transferir al Fideicomiso todos los recursos suficientes para el pago de sus
VDS,

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 201, |a Administracidn de la Compaiiia informa que ha dado
cumplimiento a las obligaciones descritas en los pdrrafos precedentes.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasicidn:

201] i
Prow cecores locales 5.362,906 4.493.713
Prov eedores del exterlor 9,860,208 {1} bab, 543
Oirascuentas por pagar J05.634 171,203

0,53 B.iiﬂ 5.&1;:.52

(1) Al 3 dediciembre del 2012 induye U551.535.858 por pagar a Sumitomo Corpomtion por compra de
vehicolos, partes y repucstos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS
En adicidn alo expuesto en la Nota 25 - Contralos suscritos, ¢l siguiente es un resumen de lus principales

transaccicnes realizadas durante los afios 2012 ¥ 2011 con compafifas ¥ partes relacionadas. Se incluye
hajo la denominaciin de compaiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes:
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

21 DE DICIEMERE DE 2012

(Expresados en délares estadounidenses)
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.4, MARESA

NOTAS A LOS FSTAIMDS FINANCIEROS SEPARADOS
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
{ Expresados en dilares estadounidenses)

(1)  LaCompania mantienc acuerdos de préstamo firmados con sus compafilas relacionadas, con plazos
definidos v tasas de interéds entre ¢l 9% v el 10%.

(2) Comprende principalmente valores adeudados por financiamiento.
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indieadas precedentemente,

Loa saldoa por pagar a compadias relacionadas no dev intereses v en ciertos casos, no tenen plazos -
definidos de pago, pero son exigibles por parte del m:m: en cualquier momento.

Remuneraciones personal elave de la gerencia -

La Administraciba de la Compaiia incluye miembros clave que son ¢l Presidente Ejecutiva v los

DMrectores. En la actualidad el Directorio estd conformadoe por 3 miembros, nombrados por la Junta
General de Accionistas,

Los costos por remuncraciones del Gerente General v los miembros del Directorio se incluyen en el detalle
de las principales transacciones con partes relacionadas,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La compaosiciim del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 ELUR
Impuestoa la renta corriente: 4.197.023 1,797.432
Impuestaa lo renta diferido: {89,507) 23,443
4,047,616 1.820.865

Conciliacién contable tributaria del impueste a la renta corriente -

A continuacitn se detalla la determinaciin del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
71 de diciembire:

=043
Utitidad de] afio antes de participaciin laboral e impocsion la renta 19.157.500
Menos - Participadiin a kos trabajsdores {200 f25)
15,451,875
Mencs - Otras partidas coneiliatorias (1) (323, 000)
Mis - Gastos no deducibles (2) LA5L 6T
Base tributaria 17,587,493
Tasa impositiva 23%
Irmpuesto o ba renta osdo Liy713]
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICTEMBRE DE 2012
{Expresados en dilares estadounidenses)

Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.

(1}

(2} Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por provisiones por jubilaclén patronal,

subsidio familiar y por antigliedad e intereses y multas, no deducibles.

Cileulo del anticipo minimo de Impuesto a ln renta -

Durante el 2011 la Compaiiia determind que el anticipo minimo de lmpuesto a la renta, siguiendo las bases
deseritas en 1a Nota 2.0, ascendlan a US$1,797,422, Fste monto se presenta en ol estado de resultados

integrales como Impuesto a la renta definitive.

Situaclon fiseal -
Los afios 2010 al 2012 estin sujetos 2 una posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tribotarias,

Durante los aflas 2007 a 2011, la Compaiila fue objeto de procesos de determinacion tributaria por parte
del Servicio de Rentas Internas, estableciéndose glosas con relacin al:

fa} Afoz2oo7

(0  Impuestoa larents del afio 2007 Establece impuestos adicionales por US$33.4,133 (sin
incluir interés y otroa cargos), La resoluciin fue impugnada v estd en conocimiento de la

Cuarta Sala del Tribunal Dhl.ll'itn'l de lo Fiscal No. 1. Ala presente fecha, la Compaiiia se
encucnira a La espera de que se dicte la seatencla correspondiente.

fi 1 Establece impuestos adicionales por

US8726,455 (sin incluir interés v otros cargos). la resolucion fue impugnada v estf en
conocimiento de la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal ¥No. 1. A la presente focha, se
encuentra pendiente que se lleve a eabo ¢l examen v exhibiciin de docomentos contables.

{i1)

El.lnhlm I:NWEHH adlmm'lrspm USSgh, 708 [nn incluir II'HIHH} mruurgns} 1..-:
resolucion fue impugnada por la Compaiifa al Servicio de Rentas Internas v a la presente

fecha, atin no ha iniciado la etapa probatoria previa resolucion.

(b) Afio 2008
()  Impuestoalos Consumos Especiales del afio 2008: Establece impuestos adicionales por
USS51,054,167, neto de la glosa pagada por la Compaiifa, puesto que aceptd parcialmente la
obligacidn original determinada. La resolucidn fue impugnada v estd en conocimiento de la
Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal. A 1a presente fecha, esti en proceso la entrega
de prucbas solicitadas por la Compadia ¥ el Servicio de Rentas Internas,

La Administracién en base a un anilisis de probabilidades de éxito en los procesos descritos en los
pirrafos precedentes, no ha constituido provisiones relacionadas con las referidas determinaciones

trnbutasias,
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS SEPARADOS
31 DE DICIEMEBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

Impuestos por recUperar =

Composicion:
2002 2011
Retenclones en la fuente 1) - 1,145,138
Impoesical Valor Agregado (IVA) (2] 5801080 -
5.201.180 1,145,138

(1)  Comprende remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la determinacidn del Impuesto a
la rentn del afio 2011,

{2} Corresponde al IVA del mes de diciembre generado en compras locales de bienes v servicios de la
Compariia,

Legislacidon sobre Preclos de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ol principio de plena competencin para las opemaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Bentas Internas solicita se prepare ¥ remita
por parte de 1a empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para agquellas companias que bavan tenido operaciones con partes relacionadas locales v domictlindas en
el exterior en el mismo periodo fiseal v cuvo monto acumulado sea superior a USS6,000,000. Se incluyen
comao partes relacionadas a las empresas domicilindas en parnisos fiscales, El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exizge que en
su declaracion de Impuesto a la renta anual declare 1as operaciones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos.
La Administroeitn de ln Compasiia considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2011, el que concluyo gue no cxistian ajustes a los montos de impuesto o la renta de ese
ang, v ik} en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus azesores tnbutanos, pam las
transacciones del 2012, ha concluido que no habrd impacto sobee 1a provision de impuesto a Ia renta del
afio 2012, El estudio final estard disponible en las fechas que requicran 1as autoridades tributarias,

Impuesto al Valor Azgregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los bienes fabricados y comercializados por la
Compafiin a la tarifa del 12% y es calculado en base o los precios de venta (valor total de la facturn a su
cliente final).

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) -

Este impuesto varia en funecibn del precio de venta de los vehieulos que comercializa la Compaiiia, v es
caleulado =obre el valor de la factura a su cliente final. El Impuesto a los consumos especiales (*ICE™)
aplicable a los vehiculos motorizados cuyo precio de venta al pablico, segin la escala aplicable, se
encuentre comprendido entre USS20,000 v mis de USS7o,000, estableciendo un impuesto comprendido
entre el 5% v hasta el 35% sobre ol valor del vehiculo,
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DE zo12
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Otros asunlos -

El 24 de noviembre de 2012 se publicd en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacidn de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirin los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizadaos
en €] gjercicio de la actividad econdmica siempre v enando el aval@io comercial de dichos vehiculas no
superen los USS35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US835,000 pravarin 12% de [VA ¢
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos v bebidas aleohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacitn vehicular v el impuesto redimible a 1as botellas plisticas no retornables asi
como tamhbidén se incrementa el impuesto a la salida de divisas 1SD del 2% al 5%, con eiertas excepeiones
para las remesas de dividendos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anilisis de impuestos diferidos activos v pasivos es el siguiente:

aniz ook
Impoestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se recuperard después de 12 meses (a9.792) {19.901]
Impuests diferido que se recuperard dentrode 12 meses {3,356) {3.549])
Tm puestos difecidos pasivos:
Impuesto diferido gue se recuperard despuds de 12 meses 150,174 204,180
Impuestodiferidoque se recuperard dentrode 12 meses 10,774 ARGTY
126,800 216,307
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Total
Al 1 deenerode 2oy 192,864
Débitoa resultados por impuestos diferidos 27.443
Al gy dedielembre del 2o 215,307
Créditoa resultados por impuestos diferides (80,507}
Al 31 de diciembre del 2012 126, 800
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. MARESA

NOTAS A LDS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADOS
11 DE DICIEMBRE DE 2002
{Expresados en dolares estadounidenses)

La composicidn ¥ el movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

[
repedaden Pasgasian

plin y FPorpbiagrn rapadas por

(TTTT paimngl FiH AT Ici]
Impu ryios ddemsl o3 pan o yacino!
Alide rmerade 1011 0TS AT 194 (ELTOR) R
iMibeEn)fenben s moullados pormpusnios d derdon 16.0%] ARG 4037 31441
AlN[ds diembie Le110L 139,951 1150 1) LE-LIH 318507
(Cdeoifdében a myuladon parmpuehios dferdos 5% 80V 28 3290 &A% L A0

l — ]

AN de drembe Sell02 PR PN LAY i2h 800

La relacidn entre ¢l gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los agos 2012 v 2011 se muestra
a continuaciin:

201 2011

Utilidsd antes del impuesto s Ls renta 16450875 1541998
Impresio s la penis definliho 137.1 ] i
Tasd efectiva 25% 40%

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accida bisica se calcula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circalacidn en el afdo. Durante el afio bx Compadifa no tuvo movimientos en el capital.
Adicionalmente, no posee deuda convertible en acciones ni opcidn de acciones, por lo cual la utilidad por
accidn hisica v diluida es la misma.
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS S.A. MARESA

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADDS
31 DE DICTEMBRE DE 2012
{Expresados en dddares estadounidenses)

z2o. PROVISIONES

Composiciin y movimlento:
Fagos.
shillrac DEER y
Jetma
=:licalimiy: bLxozning D Eseaing dilklic alfaal

AfigaBig
Pasivis oz mie s
Aenele s sacaksily LZ0%.0581 DA4LIER ITA5L323) JAGE OER
Nene ficioy porConrs o Colkgivo de Taabaj i) i, (39 eL Ll a0z asiy [l e
Foosia i n pam gamedas il 305 254 F5. JED {ELT B} I8 22
MR v omarw (4 LSS 488 B EEN 182 5 n'.ﬂ-l!I- 2 Y619

2.9IT.%21 26T 244 AT S0 ] GEE i DT 287
Paslves ne comenies
Iebilacids pateaalid) L7 828 BIDANE . Learan
Dasahicmid) 540,190 T A A RN T-E5 &6, Ld g

L&SS &1 240,303 24080 3593 354

Ano 20i|
Pasives csmenins
Desr il oy vocmiEs il TH_TO 2334, 115 14,245, 7730 LI2GN0%]
e e B s por Comimate Coctva de Trabap i2) T2AR 08 DAy (21N 24K} &0,129
Proviain pam Eammntdan iV 3O& D47 - TaXh IG5 . 7%4
Chfak praviesnes L4} i6LeaA 4 405,047 iA.IE ITJ_ L350 46K

L454.943 2234311 T, 76X A0 1,927,033
Paslves no cormenies
Tubdacuin patmna (TR ] 755,008 LY Rl ] - LT &3
Deaabugm i) a5 400 IOLOIT VIR Aay SaE_IR3

L=a and !1._1.1!-!{! 2% L&ST 1M

{1}  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacitn labaral del
afio por USS2,903,625 (2o11: USS801,755).

(2) VerNotaz.ai(a)
(3) VerXNotazaa
{4)  Incluye USS1,500,000 (2011: USS1,000,000) de provisidn por desgo operativo,

{5} Ver Nota 2.1 (b).
21. CAPITAL SOCIAL

Las acclones comunes se clasifican en el patrimonio, El capital suserito v pagado al 31 de diciembre del 2oz v
2011 camprende 18,900,006 acciones ordinarias de valor nominal de USS1 cada una.
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS S.A. MARESA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADODS
51 DEDICIEMBRE DE 2oLz
(Expresados en délares estadounidenses)

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compadifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esth disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
pama absorber pérdidas. La apropiacidn de la reserva legal de las utilidades del afio 2012 seri efectuada en
el afio 2013, previa la respectiva aprobacidn por parte de la Junta General de Accionistas.

Facultativa

La Compadifa destina parte de la utiidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicidn de la Junta General de Acclonistas. Véase estado de camblos en el patrimonio,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, masteniendo registros

iten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas v
cumplieado las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicitn de los accionistas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeldn por primera vez de las
“"NIIF"

lmagunl:s provenientes de la adopeidin por primera vez de las Normas Intemnacionales de Informacida
h‘I[F‘mm se registraron ea ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcpenta
“Resultados acum por aplicacitn inicial de NIIF™, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrin ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, i las hubieren; utilizado en ahsorber pérdidas; o devoelto en el caso de liquidacidn

de ln Compadiia.
DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2012 y 2011, 5& han efectuado los sigulentes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2012 2011
IMvidendos pagados sebre utilidades del afio anterior 1,236,807 1,121,678

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compadia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas,
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS 5.A, MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADODS
31 DE DICTEMBHE DE 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

%I.I.Iil.l

(b

-'IIIIIIlIIIIIII"I-.I'I#.'I.II.I.IIIl

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

La Compasiia manticne en garantia los siguientes actives por obligaciones contraldas, ver Nota 15.

Activosen garantis a6 _ a1

Prenda industrial

Cabinas de pintura 1,237,217 3,255,288
Hipoteca

Terreno, lote 7 i, Hh6.545 1,481,891

Manta ensambladora 5747922 &,007.245

Edificio corporalivo 2,590,995 2,734.951

Edificio postventa 78,306 B4z, 751

Edificio Granadocomere fi.4 03,007 6,783,139
Inveatario (CED Yy repuesios) 53.241.240 167585427
Efective f.584.260 1.250,000

87,469,676 19,150,082

CONTRATOS SUSCRITOS
fa)  Confrato de provisiin de unidades CKD

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2008, renovado el 27 de diciembre del 2011, Mazds
Motors Corporation ¥ Sumitomo Corporation se obligan a proveer a la Compaiila unidades CKD,
para su ensamblaje ¥ venta en el territerio nacional o a los palses del Pacto Andino dnicamente, El
plazo de este contrato s de 3 ados a partic de |a fecha de suseripeidng en caso de no ser renovado o
amplizdo, se terminard automiticamente sin previa notificacion de las partes.

En el afio 2012 Ia Compafifa adquirkd US$§115.975.4581 (2011: USS08,765,651) por este concepto.

Los pagos a favor de Sumitomo Corporation serdn por medio de cartas de erédito a la vista
confirmadas e imevocables.

Contreto de aststencia Niemnica

Mediante contrato suserito €l 1 de enero del 2008, renovado el 27 de diciembre del 2011, Mazda
Motors Corporation se obliga a proporcionar a la Compaiiia, serviclos de asesoria técnica en lo
relativo a ensamblaje y/o fabricacién de vehiculos CKD, La Compadia paga regalias a Mazda Motor
Corporation por unidad ensamblada. El plazo de este contrato es de 4 afios a partir de la fecha de
suscripcldn; en caso de no ser renovado o ampliado, se terminari automiticamente sin previa
notificacidn de las partes.

En el afio 212 la Compadiia reconocid en el estado de resultados integrales bajo el rubro *Costo de
Productos Vendidos™ USS640,208 (2o011: USS.489,780) por este concepto (ver Nota ).

Pigina 42 de 49




w~t
@
@
[ ]
&
L
@
@
v
@
@
@
@
@
L
@
@
[ ]
@
@
L
]
L]
@
@
@
L
@
L
@
@
@
@
&
L
@
@
@
L
@
@
L
L]
@
@
@

MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANDS 5.4, MARESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dilares estadounidenses)

(e}

()

(e}

Acuerdo de fusidn operariva

Con fecha 30 de enero del 200z la Compaiiia suseribid un acuerdo de fusidn operativa mediante el
cual Comercializadora Ecuatoriana Automotriz S.A. Comerant S.A. le cedid, a titulo gratuito, los
derechos para la importacidn, distribuciton de vehiculos de Ia marea Mazda v garantia de fabricacidn
ile unidades CBU, que posee en virtud del convenio suscrito con Mazda Motor Corporation v
Sumitomo Corporation. El plaro de este acuerdo es indefinido.

Contratos de conoesdn

Mediante coatratos suscritos con 173 concesionarios a nivel n:mm],hcum]uﬁh ¥
Comercinlizadora Ecuatoriana Automotriz S.A. Comeraut, autorizan la comercializacidn de vehiculos,

repuestos, acoesorios v prodectos v servicios complementarios de la marca Mazda, Los
concesionarios deben mantener presupuestos de ventas anuales ¥ pueden promocionary
comercializar los productos Mazda dnicamente en las provincias donde se encuentren ubicados,

El plazo de los referldos contratos es de 2 afios a partir de la fecha de suseripeldn, en caso de

renovacion, las partes susenbirin un nuevo contrato segin las necesidades especificas de cada
concesionario.

En ¢l afio 2012 la Compaiix obthvo ingresos por ventas a cohoesionarios que po forman parte del
Grupo por USS74.907,593 (2011: US$107.595.640).

Contrato de prestacion de servicio de ensambloie y venta de autopartes

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, Subensambles Automotores del Ecuador
SA. Ecuarnsambles se obliga a proveer a la Compailia de servicios de ensamblaje de bastidores del
chasis de las camionetas marca Mazrda, diferentes tipos de aros y llantas. Adicionalmente,
Subensambles Automotores del Ecuador S.A. Ecuaensambles se compromete o tramitar la
obtencidn de la calificacitn de material originario de la sub-regifin en los organismos
gubernamentales pertinentes.

En el afio 2012 la Compafiia realkzd compras a Subensambles Automotores del Feuador S.A
Ecuaensambles por USS19,756,651 (2011: USS13.428 930) v materiales por USS103,088.

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripeién, su renovacidn es
automitica a menos que una de las partes notifique su terminacion.

Contrato de prestacidn de servicios téenicos esperializados

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2012, Mareadvisor S A scobliga a prestarala
Compaiiia, servicios téenicos especialirados de talento humane, finanzas, contraloria v acditorda
interna, cadena de distribucidin, teenaologla, sistemas y marketing.

En el afio 2012 la Compariia canceld a Mareadvisor la suma de USS4,686,205 (2o USS1,8g2 891),

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripeidn, su renovaciin es
automatica a mesos que una de las partes notiique su terminacidn.
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Contrato de grrendamiento de inmueble

Mediante contrato suscrito el 2 de enero del 2002, Comercialiradora Ecuatoriana Automotriz 5.A.

Comeraut arrienda a la Compariia los inmuebles uhicados en la Panamericana norte Km 5 Va vlos

:"-.mpm. i@ la ciudad de Quito, p.'lmel almacenamiento, exhibicidn v/o comercializaciin de repuestos,
El plazo de este contrato es de 20 afios a partir de la fecha de susmp-r.‘ién. st renovacidn es

automitica a menos que una de las partes notifique su terminacion.

En los afios 2012 v 20m |3 Compadifa incurrid en gastos por el arrendamiento de inmuebles a

Comercializadora Ecuatoriana Avtomotriz 5.A. Comeraut por USS115,100 (ver Nota 17).

Contrato de forward

En cumplimiento de su politica y estrategia de ndministracion de desgos cambiarios, la Compasiia ha
negociado contratos de compra fatura (forwards) sobre yenes japoneses, los que protegena la
Compaiifa de las Anctuaciones de tipo de cambio de esta moneda extranjera v sus efectos sobre los
extados financieros. Estos instrimentos s¢ negocian con instiluciones financierns mtermaclonales v
nacionales con vasta experiencia en el mereado cambinre,

Al 31 de diclembre del 2012, o Compadia mantuve posiclones ablertas de forwands. Al 31 de diclembre
del 2012 por su parte, la Compaidia se comprometid a comprar durante el afio 2013 JPY 4.199.851,000
a un tipo de cambio promedio de JPY 82.39 por USS1.00, Al 31 de diclembire del 2011, la Compaiiia no
mantuvo posiciones abiertas de forwards.

Durante los afios 2012 y 2011 el contrato de forward genend Ingresos v gastos petos por diferencial
cambiario de US$1,225.448 v (USS877.541), respectivamente.

Contrefo de imporfocion y distribucion de FIAT

Mediante contrato suscrito ¢l 13 de margo del 2012 con Flal Group Automobile S,pA. v Fiat
Autominels 8/A, la Compaiifa se establece como distribuidor no exclusivo par la importacitn de
vehiculos de la marca FIAT; las ventas de estos vehiculos se las realiza a travis de su Compaila
relacionada Marmotors S.A. Fl phmdr este controto entra en vigencia desde [a fecha de su

suscripcidn por un afo y su fepovacion es automitica a menos que una de las partes notifique su
terminaciin.

Durante el afo 202, la Compafifa comprd automindles ¥ partes por aproximadamente
US$4,0:41,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 v la fechn de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
ue, en opinion de la Administracidn de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
nancieros o que requieran revelacidn,
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