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MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y
REPUESTOS ECUATORIANGOS S. A.
MARESA

Informe de Comisario por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018



INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S. A. MARESA

En nuestra calidad de comisario de MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS
ECUATORIANOS S. A. MARESA, v en cumplimiento de la funcién gue me asigna el
Articulo 274 de la Ley de Compaiiias en su Resoluciéon No. 92-1-4-3-0014, cumplimos
en informarles que hemos examinado el Estado de Situacién de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2018, v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Nuestra revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros, declaracion de impuesto a la
renta y otra documentacién anexa que nos fueron proporcionados. Incluimos también,
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Administracién, asi como la presentacion de los estados financieros en general.

Segun el Art. 274 de la Ley de Compaiiias en su Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en
adicién debemos indicar:

1. Operaciones

Manufacturas, Armadurias vy Repuestos Ecuatorianos S. A. MARESA se constituyd en el
18 de agosto de 1976, vy se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la Av. De los
Granados E11-167 vy las Hiedras.

Durante los tres Udltimos afios, la Compafiia ha continuado con la evaluacién y la
realizacién de las gestiones pertinentes para concretar nuevos proyectos de ensamblaje,
gue permitieran recuperar el nivel de productividad y aprovechamiento de su capacidad
instalada; sin embargo, a la fecha de emiscidn de los estados financieros adjuntos adn
no se han concretado proyectos que permitan la reactivacion de la planta ensambladora.
Dado gue no se ha logrado concretar ningun proyecto de ensamblaje, la Administracién
tinicamente realiza actividades de arrendamiento de sus edificios, bodegas y patios.

La Compafiia presta sus servicios principalmente a sus partes relacionadas.

A partir de diciembre 2016, la Compafiia suspendio¢ la actividad de ensamblaje de su
tinico modelo, la camioneta Mazda BT-50, debido a que su proveedor Mazda Corporation
de Japén finalizé la produccion de componentes utilizados para el ensamblaje, asi como
culmind en junio 2016 el ensamblaje y comercializacién de una marca especifica de
vehiculos con base en un acuerdo firmado con un tercero.



La pérdida generada por estas operaciones discontinuadas de ensamblaje de vehiculos
{CKD), asciende a US$215.832, que fueron registrados en los resultados del afio.

El listado de accionistas estd conformado de la siguiente manera:

Accionista Numero de acciones
Corporacion Maresa Holding S.A. 13.039.509
Manufacturas, Armadurias Y Repuestos Ecuatorianos S. A. MARESA 6.381.579
Cobo Martinez Francisco Nicolds (Herederos) 4
Granda Garcés Elena Susana 4
Total 3.028.800

2. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de nuestro examen, con base en los estados financieros sujetos a
nuestra revision, las transacciones registradas y los actos de los Administradores, en
su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las
resoluciones de las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Junta de Accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido
llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

3. Procedimientos de control interno

Como parte del examen efectuado, realizamos un estudio del sistema de control
interno contable de la Compafiia, en el alcance que consideramos necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieran las normas internacionales de auditoria,
bajo las cuales el propésito de evaluacién permite determinar la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinién sobre los estados financieros examinados. Nuestro estudio y
evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito antes
mencionado, no presentd ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial
de dicho sistema.

En lo relacionado con ia salvaguarda operativa, societaria y financiera, es importante
detallar que el total de activos de la compafiia asciende a US$20.836.219 y su porcidn
corriente es del 75%; por lo que, consideramos que la Compaiiia tiene un buen
soporte de liquidez financiera a menos de un afio.

En cuanto al pasivo, al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene un total de
US$1.689.736; sobre los gue, el pasivo corriente es del 97%. Mantiene en el pasivo
a largo plazo impuestos diferidos por US$53.713.

Se puede verificar que el activo corriente (US$15.700.066) tiene una relacién con el
pasivo corriente (US$1.636.023) de 9.60 a 1, lo que refleja un buen nivel financiero
y liquidez para responder a sus obligaciones corrientes con empleados, proveedores,
accionistas y organismos de control del Ecuador.
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Los activos no corrientes (US$5.136.153) estan conformados por propiedad y equipo
(US$ 571.250), otras cuentas por cobrar (US$36.505), propiedades de inversién (US$
4.479.949) y activos de intangibles (US$48.449).

El nimero de dias de cartera alcanzado de la relacion de cuentas por cobrar netas
(US$5.551.920) e ingresos por ventas (US$681.845), ha permitido obtener la
rotacion de cartera de la relacion 360 dias para el nimero de dias de cartera, que da
como resultado que 0.12 veces en el afio el total de las cuentas por cobrar, es
convertido a efectivo.

El nimero de dias de inventario alcanzado de la relacion de inventarios (US$ 443.473)
y costo de ventas (US$400.160), ha permitido obtener la rotacion de inventario de la
relacion 360 dias para el nimero de dias de inventario, que da como resultado que
0.90 veces en el afio, el inventario se convirtidé en cuentas por cobrar o efectivo.

El periodo de pago proveedores determinado por la relacién cuentas por pagar
proveedores (US$293.842) y el costo de ventas (US$400.160), da como resultado
268 dias que es el plazo en el que la Compafiia cancela a sus proveedores.

El nivel de endeudamiento alcanzado de la relaciéon entre el total pasivo (US$
1.689.736) vy el total activos (US$20.836.219) da como resultado que por cada ddlar
que la empresa tiene como activo, debe 8 centavos.

Referente al capital de trabajo por US$14.064.043 resultante de la relacién entre
activos corrientes (US$15.700.066) menos pasivos corrientes (US$1.636.023)
corresponde al excedente de activos corrientes, luego de cancelar los pasivos
corrientes.

Complementariamente, el patrimonio ascendié a US$19.146.483. El resultado de
este ejercicio fiscal reflejado en el patrimonio asciende a US$349.253 que se registra
como pérdida neta después de impuestos.

. Registros contables y lagales

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, consideramos en
términos generales que la Compafiia cumple con todos los requisitos que exigen la
Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de
Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacidn y proceso técnico.

Los resultados del periodo fiscal bajo nuestro andlisis generaron una pérdida del
ejercicio de US$124.927.

Luego de la conciliacion tributaria de este periodo fiscal, la utilidad gravable ascendié
a US$150.37.

Una reconciliacién entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:



2018

Pérdida antes de impuesto a la renta (124.927)
Menos:

Amortizacion de pérdidas (50.079)
Ingresos exentos (882)
Mas:

Ajuste precios de transferencia 45.533
Gastos no deducibles 280.592
Utilidad gravable 150.237
Impuesto a la renta causado 38.829

Con estos antecedentes, el impuesto causado fue de US$38.829, sin embargo el
impuesto a la renta cargado a resultados asciende a US$277.265, correspondiente al
anticipo a la renta calculado en el afio 2017. Sobre éste se efectuaron los descuentos
0 compensaciones respectivas por el crédito tributario originado en retenciones en la
fuente recibidas de clientes por US$43.740. Producto de estas compensaciones la
Compafija posee un impuesto a la renta por pagar US$192.021.

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del afio 2005, normas sobre la determinacion de resuitados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucién del Servicios de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15- 00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a

US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
gperaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando

sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000. El estudio
de precios de transferencia del afio 2018 determind un ajuste de US$45.533 como

efecto de impuesto a la renta, el mismo que fue incluido en la respectiva conciliacién
tributaria.

Consideramos que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opiniéon gue
expresamos:



Los estados financieros presentan razonablemente todos los aspectos importantes, |a
situacion financiera de MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS
ECUATORIANOS S. A. MARESA, al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad

con la Ley de Compafiias, principios contables y disposiciones legales vigentes en el
Ecuador.
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