Cluite, 29 de Julio de 2013

INFORME DEL COMISARIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA QUE
PRESENTA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2012

Sofores Acclonistas
MARESA
Ciudad.

Por el presente, y en cumplimiento a las
disposiciones legales y reglamentarias de
la Ley de Compaifias, en calidad de
Comisario Principal de la Empresa, tengo a
bish presentar & vuestra consideracion el
siguiants informe:

1. - CUMPLIMIENTC DE DISPOSIGIONES
LEGALES, ESTATUTARIAS Y
RESOLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL ¥ DEL DIRECTORIO.

La adminlstracian ha chservedo las normas
legales, asi comao las resoluciones de las
Juntas Generales de Accionistas y del
Directorlo de la Compafiia.

Los libros sociales de la Compafla, Actas
de Juntas Generales y def Directorio,
cumplen con las disposiciones de |a Ley de
Compaiias.

2, - PROCEDIMIENTO DE CONTROL
INTERNO DE LA COMPARIA,

Los procedimientos de  control  interno
implamentados por |l Compafifa son
adscuados y permiten a la Adminlstracion
tener un grado razonable de conflabilidad
en todas las  transacciones para la
preparacion de los Eslados Financiergs.

Los comprabantes, dosumentos y registros
contabies se llevan y consetvan de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes,

Para el gjercicio 2012; con la vigencia de la
Ley Reformatoria para ia Equidad Tributaria
del Ecuador, las normas de Frecios de
Transferencia se transformaron en Ley, ¥
de acuerdo con la publicacién  del
Raglamento para la aplicacidn de la Ley
Organica de  Régimen Tributario  se
yealiraron exactitudes de tardoier tAonico,
sohre ios criterios para establecar partes
relacionadas, la aplicacion de los méatodos
de wvaloracidn y otros conceptos para el
cumplimiente de  [ws  Precios  de

Transterencia, la Compaflia a través de la
firma consuliora TP GConsulting - Dret
raalizo e anslisis correspondiente basado
an gl Métado del Margen Transaccional de
Utilidad Operacional con su relacionada
Maresa Colambia Ltda. asl como con su
principal proveedor Sumitomo Corp., el
resultado de eete anallsis no reflejd ajustes
par precios de transferencia, el Anexo y el
Infarme  Integral  de  Precios de
Transferencia deberan ser presentados al
Sarvicios de Rentas Internas,

3. ~ CUMPLIMIENTO RESPECTO AL
ART. 279 DE LA LEY DE COMPARNIAS.

De acuerda & polllicas infernas  de
contratacisn da personal los
adrministradores y gerentes de Maresa no
tienen la obfigasion de presentar garantias
de rasponsabilidad o confiakilidad para el
desempafio de sus flinciones.

La administracidn de Maresa
mensualmente ehtrego para mi anilisis el
balance de comprobacrdn, & mismo que
fre examinado, y no &8 encontraron
sitUaciones gue amernten sean observadas

‘de igual manera se cumplieron visitas

periddicas para inspeccionar ef estado de
caja y cartera,

4, - OPINION RESPECTO A LAS CIFRAS
PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIERGS.

Finalmanta en mi opinidn tanto el Balance
General, como el Estado de Pérdidas y
Ganancias con corte al 31 de diciembre dal
2012 de Maresa han swdo elaborados y
emitidas  de acuerdo  con  Normas
Internacionales de Informacién Financiara
(NIIF), por lo fanto reflefan en forma
razonable, tanto la situacion financiera,
como las operaciones efectuadas sn el
gjarcicio anallzado.

§,- ABPECTOS FINANCIEROS

81.ACTWOS

El activo corriante de la Campafifa esté
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reprasantado por las siguientes cuentas:

» El Digponible de la Compaiiia en el afo
2012 tigne un valor de US$ 15,046,483 v
reprasenta sl 10.82% del total de activos,

* En al afc 2012 Maresa realizo
Inversiones temporales en Bancos y
Financieras Locales; al ciare del ejercicio
gse mantiene un saldo de US§H 1,355,616
equivalentas al 0.88% del activo total; saldo
fue carresponde a inversiones temporales
en bancos locales, ¥ que s relacionan a
certiflcados de depdsitc con vencimientos
de hasta 80 dlas con una tasa de interdés
hominal anual de 3.50%; §575%; y fondos
de inversibn con una tasa de interés
norminal anval de 1.67%

« E|l Exigible de Iz Compafla, se
constituye de lo siguients;

« Cuentas par cobrar comerciales gue
tiene un saldo neto de USSE 39,673,756, v
representa el 28,68% del active total, lo
impartante de esta cuenta constituyen los
cligntes iocales con un valor de USH
13,624.748: Maresa mantiene al cigrre del
gjercicio una provision para perdidas por
detaricrs de sus cusntas por cobrar por gl
valor da US$ 620,048; valor que se
considera aceptable ya gue no excede los
Hmites dispuestos por la Ley de Régimen
Tributaric v su Reglamenta.

« Otras Cusntas por Cobrar representan
el 1,60% del activa total con un valar de §
2,223 371, vy corresponden a Impuestas en
reclamo, reclamas a proveedores, ankicipo
a trabajadores, otros deudores, reclamos al
sequrg, gastos anticipados

« Cuentas por Cobrar a GCompafias
relacionadas tienen un saldo de USH
18,160,830 gue =significa el 13,78% del
activo total, estos préstamos son de
caracter comercial o financiamiento con
plazas definidos v tasas de interés entre el
9% y 10%

» Anticipos a proveedorss con un saldo
de USH 547 714, equivalente al 0,38% del
total de activos

« El Realizable de Maresa esta
representado por [a cuenta inventarios por
un valor neto de LUSF 66,021,097
rapresents el 47 48% del tofal de activos,
las  cuentas  mas destacadas  son
importacionas en transito U35 21,008,445;

productos ferminados vehiculos
ensamblados USE 18,772,762 vehiculos
CBU Uss 8,108,274 repuesstos
autormotrices USH 7,723,354; materia prima
USE 4,024,256; componente Subregional
UsSH 2,978,182, productos en  proceso
vehiculos US$ 1,643,272; insumos y otros
matariales USE 1,105,959, por otra parte |a
Comparila mantfene una provision de USS
14,322 por ohsolescencia de inventarios,

El activo ne corriente sstd confarmado
por las siguientes cuentas principales:

+ Activa filo no depraciable, que
constituyen los terrenos par un valor de
UsSt 2,850,574

s Activo fijo depreciable, el saido neto al
31 de diciambre del 2012 tiens un valor de
USE 7,521,810

* Olros activos no  corrientes o
constituyen los activos mtangibles gué
luego de amortizar la parte proporcional su
valer neto es de USE 173,234 en el Club
La Union S.A. el valor d2 la inversion se
mantiens en USS 7 368

5.2, PASIVOS,

Ef pasive corrlente ests constituido por las
giguientes cuentas principales:

» Prostamos, Obligaciones Financisras |
tienen un saldo de USH 63 658 398 de los
cugles USE 60,748,883 comespondsn a
préstamos de bancos y financieras con
tasas de interés que fluctian entre ef 2% y
B.02%; el ofro valor dentro de este grupo es
el que se refiere a |las ohligaciones por
titulos wvalores de las senes A y B por un
valor de US$ 2908504 con tasas de
interés  fijas de Y.7B%M oy 5.25%
respectivamante; en conjunio esta cuents
raprasenta el 68.08% del pasivo total,

« la Cuenta Proveedores Macionales, deal
Exterior y OQiras Cuenfas por Pagar
mantisnan un saldo de USS 9,528,238; de
los cuales US$ 5,362,306 pertenscen a
Proveedores locafes vy USH 3,860,208
corresponde & provesdorss del exterior
principalments a Sumitome Corporation gor
la compra de vehlculos, partes y repuesios,
esta cuenta en forma global representa e
10,18% del pasive total,

s Documentos ¥ cuentas por pagar a
Compaflas Relacionadas presentan un
galde de USF 5,613,758 con _una
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participacidn del 6,00% sobre sl total de
pasivos; estas obligacionss de papgo no
devengan intereses ¥ an ciertos casos no
tisnen plazos de pago definidos.

= Anticipes de clientes con un valor de
USE 478.128 con una paticipacion del
0,51% del lotal de pasivos.

» La Cuenta Impuestos por Pagar
presentan un saldo de USH 4,770,457,
equivalentes al 5.10% del pasivo total.

* Provisiones, Ila - -Administracidn  ha
realizade la estimacian de los valores
corraspondientes a los desernbolsos para
liquidar las obligaciones es asl gue al cierre
dal gjercicio &l valor por aste concepto es
de US$ 6007257 comrespondientes a
beneficias saciales que incluye
paricipacion &  trabajadores, contrato
colectivo, garantla de vehlculos y otras
provisiones, ssta cuenta constituye el
5,43% del total de pasives.

El paslva no corrlente eskd constituido por
las siguientes cuentas.

s Provisionss por bensficios a empleados
tiene un wvalor de USH 2553,556; que
representa el 2.73% del pasive tolal y
corrasponden a provisionss por Jubilacidn
patronal ¥ desahugio.

« Préstamos vy obligaciones  financieras
por el walor de US$H 754,000 gque
corresponden a2 la emisidn de tlulos
valores de la serie A ¥ B; con una tasa de
interés entre el 7,75% v al B,25%

= Impuestc a la renta diferido mantiens un
saldo de USS 126,600

5.3. PATRIMONIO

El capital social al 31 d= dicismbre de 2012
es de US3 18,800,098; es decir se
conforma  de 18,800,096  acciones
ordinarias de un valor nominal de US$ 1
cada una.

Far otra parte ¥ de acuerdo con la Ley de
Comparilas se dehe realizar la apropiacién
del 10% de la utilidad del gjercicic como
Reserva Legal la misma gque no esté
disponible para distribucidn de dividendos,
pero si puede ser capitalizada o utilizada
para compensar pérdidas.

54, INDICES FINANCIERDS

INDKCES 2012
Salvendcia 1,36
Liguidesz 0,62
Liqufdez Inmediata 0,18|
Propiedad 0,33
Endeudamiento 0.67

« Elanalisls de los Indices financieros nos
permite  conacer como  fa empreza
afrontarfa sus obiigaciones de hasta un afo
plaza sobre la base de su activo corrients,
de los resullados obtenidos se pueds
considerar que los Indices de solvanoia,
liguidez y de liguidez inmediata son
adecuados, flnalmente el Indica de
propredad nos indica que el 33% del activo
total les perterece a2 fos socios o
accionistas, mientras que el B7% les
corresponde a los acresdores.

. OPERACIONES DEL PERIODO,

* Log mngresos operacionales de Maresa
SA en el ato 2012, por la venta de
vehlculos, repuestos, servicios de taller y
servicios de asesoria obtuvieron un valor
de LISF 239,081,268, de los cuales LST
132,569 403 correspanden a la venta de
vehleulos en el mercado local y USS
105,853,000 por la  exportacion  de
vehlgoulas

+ El coste de ventas del mercado local
representa el 48,73%; v sl de exportacion
es o 3364% del ihgress por venta de
vehicules, obteniéndose un fendimiento
bruto de USS 42,037,143 comespondientes
al 17.83%,

» El valor de los gastos administrativos es
de USS 18,338,082 que representan el
§5.51% del ingresn total, esta cuenta con
respecto &l afic anterior presenta  un
incremento del 30,24%.

» Los gaslos de venta son de USH
8,278,415 gue equivalen al 2.10% dsl total
de ingresos.

* Otiros ingresos neto presentan un saldo
de USH 46 967

 El movimiento financigro neto {gasto)
presenta un valor de LSS 4,012,768
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» las operaciones de Marssa generaron
una utilidad de USE 16453 875 antes de
impuestos.

COMPARACION DE RESULTADQS
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For el analisis expussto se evidencia gue
los estados financieros elaborados por la
Compafila, exponen razonablemente tanto
la posicidn financiera a1 31 de diciembre del
2012, coma las aperacicnes realizadas.

Fara finalizar, debo e&xprasar  mi
agradecimiznto a la Administracton gque me
permitit realizar este informe, ademas por
|2 confianza depositada en mi persona.

Atentamente,

Ecor-Fernande J. Cruz
COMISARIC PRINCIPAL




