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Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. MARESA:

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Manufacturas, Armadurias v Repuestos
Ecuatorianos S. A. MARESA (“la Compafifa”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018, vy los estados de resultados vy otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de
las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. MARESA al 31 de
diciembre de 2018, y su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon
“Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

(Continta)
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Pérrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la nota 1 a los estados financieros, la cual describe que
la Compania desde 2016 ha paralizado sus actividades de ensamblaje v desde junio 2017, ha cesado
también las actividades de importacién y comercializacion de vehiculos. A la fecha de estos estados
financieros, no se han concretado negocios gue permitan la reactivacidn de operaciones en el corto plazo,
pese a ello la Administraciéon de la Compafifa continda en la blsqueda de proyectos, y actualmente las
actividades que de la Compaiia que generan flujos de ingresos estan relacionadas con el arrendamiento
de sus edificios, bodegas y patios. La casa matriz de la Compania continuara apoyando y soportando las
operaciones de la entidad.

Responsabilidades de fa Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con los
Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control interno que
determina es necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaffa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de |z supervision del proceso
de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estdn libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Iniernacionales de Auditoria {NIA} siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiocnes
econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos,
y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de
errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

(Contintia)



- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones; asf
como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

B Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
que la Compania no continle como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.
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Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. Maresa
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Helding S.A.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afc gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2018 2017
Operaciones continuas
Ingresos ordinarios US$ 366.036 19.719.498
Ingresos por arrendamiento 315.810 -
17 (a) 681.846 19.719.498
Costo de ventas 18 (400.160) (19.150.450)
Ganancia bruta 281.686 569.048
Gastos de administracion 18 (601.696) (831.845)
Gastos de venta 18 (6.745) (46.207)
Costos financieros 21 (277.249) (1.304.256)
Intereses ganados 21 606.092 1.898.699
Otros ingresos, neto 20 88.818 293.763
Ganancia antes de impuesto a la renta 90.906 579202
Impuesto a la renta, neto 14 (b) (224.326) (692.874)
Pérdida por operaciones continuas USs (133.420) (113.672)
Operaciones discontinuadas:
Pérdida por operaciones discontinuadas 22 US$ (215.832) (171.016)
Resultado integral del afio US$ (349.252) (284.688)
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epreé{aﬁ{; Legal Contador Corporativo

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.
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Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. Maresa
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Ano que termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Operaciones continuas:
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes uss 10.067.809 37.856.437
Pagos a proveedores y empleados (700.244) (25.392.036)
Efectivo procedente de las actividades de operacion 9.367.565 12.464.401
Intereses pagados (277.249) (1.181.824)
Intereses recibidos 596.618 1.898.699
Impuesto a la renta pagado (321.005) (742.834)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 9.365.929 12.438.442
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamo otorgado a parte relacionada (829.890) -
Proveniente de la venta de propiedades y equipos 219.224 101.882
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades
de inversion (610.666) 101.882
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Proveniente de préstamos bancarios 8.950.000

Pago de préstamos y obligaciones financieras (18.041.233) (17.007.212)

Dividendos pagados - (8.249.998)

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (9.091.233) (25.257.210)
Operaciones discontinuadas:
Flujos de efectivo de las actividades de operacion -

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (215.832) (171.016)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes efectivo (5651.802) (12.887.902)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.293.253 16.181.1565
Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del afio USs 1.741.451 2,298.268
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Repr tante Legal

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.
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