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INFORME DE LOS AUDI ES EF IENTES

A os Seliores Accionistas de
Mannfactures, Annader(ns v Repuestos Eovalorionos 2 A MARBSA:

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Manufacturas, Armadurias y Repuesios
Fensdorienos % 5, MARESA, que comprenden el estade de situacion financiern 8] 31 de digiembre del
2014 y los correspondicntes estados de rosultado integral, de cambios en el palrimonio y de flujos de

efective por & afiv terminado en esa fecha y un resmnen de 1as polliicas confablee simificativas ¥ ofras
notas gaicativas,

Respoasabilided de la Gereneia gor fes astudos flnancieres

La gerencia de la Compafifa es responsable de 1a proparacidn ¥ presentecidn razonable de zstos estados
{fineneitros de avuerdo ¢on Mortnas hiternacionalss de Informacién Financiern - NIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contalilidad (JASB), ¥ del control interno Jeterminado por la

gerencii camo lecesario para permitit que la preparacion de los estadas financisros sstén libves de ertores
niateriales, debido a fraude o ermor.

Resporsabifldid del ahelior

Muestra responsahilidad cs exprosar una opinidn sobee estos estados financieros basadoes en nuesira
aunditorfa, Musstra auditoria fuo efectuada de aouerdo con nornas internacionales de auditorfa, Dichag
notings Ieqiyren quoe sumplaitos con requerimientos éticos y planifiquemos v realicemos [a auditaria parn
obiener estleza razonable de si log estados financieros estdn libres de ermores matertales,

Una auditor(a comprende fa realizacidn de procedimientos para ol#ener cvidencia de suditoria sobre los
suldos ¥ revelaciones prosentadas en los estados financieres, Los procedinsientos selectionados dependen
del juicio del auditor, ncluyendo la evaluacion de los ricsgos de error material en los estados financieros
delide & frande o error, Al efectear esta evalnacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
confroles internos relevantos pava ba preparavion y presentacidn razonable de Jos estados tinancierns de 1a
Compa#ia a fin de disefiar procedimiontos de suditoria apropiados # las circunstancias, pero no con el
propasito de expresar ung opinién sobre la efectividad del conirol fnferno de b Compaitfa. Una avditors
también comprende 1a evaluacidn de que lag politicas contables wiilizadas son apropiadas ¥ de que las

eztimacionos contabies hechas por la perencia son razonahles, asl como nna evaluacisn de la presemtacion
peneral de los estados {inancicros.
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Consideramos que ln evidencia de auditoris que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcianar ung hase para ovestra apinidn de anditor(a,

Opinidn

En nuestra opinidn, fos referidos estados financieros, presentan razonablomente, en todos los aspectos
maleriales, la posivion [inanciers de Manulaciuras, Arnadurias y Repuestos Ecuatorianos 5.4, MARESA
al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio erminado
en e fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financisra - NIIF emitidas por el
Conzejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Astmtos de dufusis
Sin calificar nuestra opinion informamas 1o sigiiente:

«  Tal como =8 explica con mag detalle en la Nola 1, Manufacturas, Armadurias ¥ Repuestos Ecuatorianos
5.A. MARESA as una subsidiaria de Corporacion Maresa Holding 5.A., razdn por la cual, los estados
financiercs adjuitos sstdn incorporados on leg estados financieros consolidados de au controdadora
preparades de acusrde a MIIF y anbre los cuales se emite un informe de anditoria por separado,

«  Tal come se sxplica can mas detalle en Ja Nota 28, a los estados Hnansicrns adiuntos, Jn
Superintendoncia de Cowmnpafiias del Eevador mediante resolueién N° SCIRGQ.DRASD, SAS.14.001531,
aprobé ta fusidm por absorcion de Manwfacturas Armadurlas ¥ Respucstos Eouatorianos 5.4, Mareza
con Fenetre S.A,, GPS Track S.A. v Mikkei Motors 8.4, La fusidn fie inserita en el registro mercantil

el 11 de junle del 2014, por lo que, log efectos contables ds ta referida fusidn se registraron en junio del
2014,

Sotiibe £ Touche. 26pl5”
Quite, Abril 28, 2015 odrigo’Lopes
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS ¥ REPUESTOS ECUATORIANOS S-A, MARESA

ESTADD DE SITUACI(N FINANCIERA
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Natas 2014 2013
{en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Elcetivo ¥ cyuivalentas de efective

4 V2,097,424 12,539,973
Cuentag par cobrar comercinlos y ofras :

cuentns pur cobrar 5 34,875 580 38445611
Oiras activos {inancieros 6 5,378,523 £, 176,154
Tuvenkarios 7 82,916,353 72,849,014
Activos por impuestas carrientes 1 §85,237 2,082,822
(Hros actlves 172338 135968
Total perivos corfenios, 136,323,761 132 269,543
ACTIVOE NO CORRIENTES: .
Propiodades, plants ¥ aquipo & 14,152,538 15,527,650
Acthvas intangibles 130,540 159,639
Caentas por cubrar comerciales ¥ ofras

cuontas pot cobral ] 211,583 425900
Dires gotivos 17367 17367
Tota] getivos no corientes 14 812448 14,130.596
TOTAL 151,138 200 145,400,139

Vernotes 4 los estadus financieros




PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Motas 2014 2013
{an U.5. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos ] T1317, 569 g1,232,221
Cuentas por pagar coperciales v olras

cuentas por pagat 10 13,725,305 11,931,550
Pasivos por impuostas corvientes I 2,937,978 1,BR7,038
Olligaciones acumaladas 13 1,590,445 1,883,981
Mravisiones 14 4,777,097 2,823,196
Ingresos diferidos 17,445
Total pasivos corrientos 100,426,739 99,757 966
PASIVOS WO CORRIENTES:
Présiamos L 1,585,301
Oblipaciones por benoficlos definidos 15 2,075,462 2,640,260
Pasivos por improstes diferidas 1 327493 317,253
Tatal pasivie no sortlentos 2,402,953 4,843,824
Tatal pasivos 102,829 494 104,500,750
PATRIMOMNTC:
Capital aocial 17 19,421,095 18,900,005
Reserva lagnl 4.9335,008 4,244 893
Reserva facoltatva 17,551,111 11,519,258
Utllldades retenidas G.401,3140 0,195,104
Total patrimenic _48.308.515 _A3.799,349
TOTAL 151,138,200 _baR4
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MANUFACTURAS, ARMADURIAS ¥ REPLIESTOS ECUATORIANGS S.A. MARESA

ESTADDO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2017
{en 1.5, ddlaras)

YENTAS 18 LEBE, 007,078 159,530,781
COSTO DE VENTAS 19 {165,658 3T PET. RS BTy
MARGEN DRUTD 22,351,400 31,705 A4
Gaitos de ventas 19 (4,147 4000 {5,733,000)
(astos de adminislracidn 19. {3,143 055, ERE R )]
Costos {Toancieros an (f,026,1863 (6,516.447)
Intcreses panndas a1 2,694 752 2,642 508
Gunancia (pérd[da) en cambip neta 22 1,668,343 (5,289,307
Otros ingresos 23 2,807,534 3,234,390
(Jtros gastos 24 3064 9000 {1.B16948%)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA . T 194 7H1 9.02% 133
Menns gasio por lupuesto A lx renta: !

Cotriente 2283052 2,372,163

Diferido 10230 196463
Toful 2373 282 2,562,628
UTTLIDAD [IEL AR 4,001 400 B.4685 495
OTRO RESULTADG ITNTREGEAL:
Purtiday gue no se reclavlficardn posteriormenie a
resiftadog:
Muevas mediciobes do obligariohes por beneficios

definldos 15 224,848 - g2.017
UTILIDAD DEL ANO Y TO'AL RESULTADD

MTEGRAL DEL ANO - 8146, 345 6,548 512
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ANUEAL AR Urias EPUESTOS ECUATORIANOS S 8, MARES

ESTADD DE FLUJIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

Notas 2014 2013
{en U158, ddlares}

FLNGS DE 'E.TEC‘TW’D DL (EN) ACTIVIDATAES DE

GPERACION:
Recibldo de clientes 194,751,101 190,964 250
Pagos a proveedores ¥ eoipleadas {184,258, 160) {193,481,008)
Ineremaenta Cdistninieidng nebo de ol Susies oon
compafllas relacionadas (a02, 1467 £,527,839
Intereses ganados 2,694,752 2,642 308
Intersses pagados (6,160,809 {5,063 606}
Imnpuesia & 18 renta (2 509 9683 £330 756Y
Flujo neto e efective provenients de (uiilizads v}
achvidudes de operacidn A 14, 688 (5,638,131
FLELOE DE EPECTTWO B ATTIVIDADTES
DE INVERBION:
Adguisicidn de propisdedes, plapta ¥ equipo (280070 - {1,677483)
Disminucion otros actives financizros {707.231) - (4,958,301
Flnjo neto de efective uitlizado en actividades de inversidn : {1.077.301% {6,636, {84}
FLUIGS DE CrECTIVO DE {(ENY ACTIVIDADES
DL FINANCIANIENTO:
Wividendos prendos £7,3%7.967)
[neremento (dismineion) do préstmmnos (1,779.939) 18,156372
Flujo nefe de clectivo proveniente de (utilizade oo
aetividades de fopusiamisng 13,775 ,535) 10,768,405
EFECTIVO ¥ BQUIVALENTES DE CFECTIVO:
Lresmdnpeidn neta durante ol afig {442,552) 2,308,510}
Saldas al comienzo del afio 12,539,973 15048 483,
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 !Z.ﬂﬂg 421 12,530,973

Yer aotas & (o8 estados financisros
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