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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REFRESCOS SIN
GAS S. A. (RESGASA), que comprenden el balance general al 31 de
Diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afnos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion vy

presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion razonable
de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas;
y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidén sobre los estados

financieros adju S en nuestras auditorias. Nuestras auditorias
fueron efectuad¥iage acucraU CEIFHEmmumimmHEBoMIsge: auditoria, las
cuales requieren que cum AMOoS con'requenmlentos et|cos planifiguemos
y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidon de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disenar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
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de la Compaiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon
financiera de REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA), al 31 de
Diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

gﬂl. Vallejo

C No. 0-7286
SC - RNAE No. 2-635

19 de Abril del 2011
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REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipos, neto (Nota 5)
Cargos diferidos

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 6)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Nota 8)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

imonio de accionistas

’
Ing\.g]ﬁﬁg{é’ anchez Lino
Gerente General

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2010 2009
(US Délares)
148,076 216,454
1,377,288 919.270
1,537,333 1,614,486
14,857 10,807
3,077,554 2,761,017
1,843,781 2,492,152
124,025
5,045,360 5,253,160
27,159 88,200
2,375,664 685,375
11,974 16508
196,049 ]
2,610,846 790,173
1,167,071 3,193,369
10,000 10,000
726,451 726,451
5000 5,000
21,582 21,582
63,495 63,495
440,918) 443,099

1,267,47/7 1,269,627

5,046,360 5,253,169
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REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Estados de Resultados

Ventas, netas

Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas y administrativos

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2 y 11)
Utilidad neta

J
lngl;imtéa $anchez Lino
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2010 2009

(US Délares)
9,257,913 7,975,074

(5,930,601) (6,016,325)

3,327,312 1,958,749

(3,249,132) (1,852,985)

78,180 105,764

(11,727)  (15,865)
(16,613)  (22,475)

49,840 67,424

CPA. Alex Ff Vera
Contador
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REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2008

Utilidad neta, 2009

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Castigo del anticipo de IR, 2010
(Ver Nota 8)

Utilidad neta, 2010

Saldos al 31 de Diciembre del 2010

Aportes
para Futuro
Capital Aumentode Reserva Reserva Reservade Utilidades
Pagado Capital Legal Facultativa _ Capital _ Retenidas _ Total
(US Délares)
10,000 726,451 5,000 21,582 63,495 375,675 1,202,203
- - - - - 67,424 67,424
10,000 726,451 5,000 85,077 63,495 443,099 1,269,627
- - - - - (52,024) (52,024)
- - - - - 49,840 49,840
10,000 726,451 5,000 85,077 63,495 440,915 1,267,443

o
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Ing. ]ﬁie@lsiﬁﬁchez Lino
Gerente General

Ver notas adjuntas.
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REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Estados de Flujos de Efectivo

Ainos Terminados el
31 de Diciembre

2010 2009
(US Ddélares)
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
operacion:
Recibido de clientes 8,799,895 8,003,071
Pagado a proveedores y empleados (6,204,935) (8,948,041)

Impuesto a la renta (52,024) (22,475)

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de

operacion 2,642,936 (967,445)
Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de propiedad, planta y equipos (595,999) (619,781)
Aumento en cargos diferidos (124,025) -
Efectivo neto usado por actividades de inversion (720,024) (619,781)
Efectivo usado por actividades de financiamiento:
Disminucién en documentos por pagar (61,041) (130,390)
Aumento (disminucién) en obligaciones a corto y largo
plazo (1,830,249) 1,733,389
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (1,891,290) 1,602,999
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos (68,378) 15,773
Caja y bancos al principio del aho 216,454 200,681
Caja y bancos al final del afio 148,076 216,454

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacion:

Utilidad neta 49,840 67,424
Ajustes para conciliar fa utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de (usado por) actividades de operacion:

Depreciaciones 1,244,370 330,388
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (510,042) 27,997
(Aumento) disminucién en inventarios 77,153 (368,742)
Aumento en gastos anticipados (4,050) (10,807)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 1,689,556 '?,014,887)
Aumento en gastos acumulados (3,891) 1,182
Efectivo neto usado por actividades de operacién 2,542,936 | | (967,445)

/

, o S 7R /PRAR
Ing. Vi #nchez Lino CPA. Alex F. Vera
Gerente Géneral Contador
Ver notas adjuntas.




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010 y 2009

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Mayo 5 de 1994 en Ecuador. Su actividad
principal es la fabricar, elaborar y comercializar agua tratada, carbonatada, agua
mineral, jugos naturales, artificiales yogurt, mermeladas, gelatinas, refrescos con
gas y sin gas, toda clase de bebidas para consumo humano.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el
Banco Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales
requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos que
afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en

dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencial, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las
NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de informacion Financiera
(NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De
acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compaiiias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un cronograma
para la adopcién en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En base a este cronograma la Compafiia debera adoptar estas
normas a partir del 1 de Enero del 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor de mercado.
El costo de los inventarios se determina por el método promedio, excepto por los
inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacion incurridos a la fecha del balance.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en
base a los siguientes porcentajes anuales:

Los terrenos y edificios estan registrados al valor del avallo efectuado por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

Instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculo 20%
Equipos de computacion 33%




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Activos Fijos (continuacion)

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores se cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.

Cargos Diferidos

Representan gastos de publicidad incurrida por la Compaiiia, la misma que sera
amortizada en un periodo de un afio.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compariiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital
pagado. Dicha reserva ni puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en liquidacién de la Compania pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones a capitalizarse

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de ios
accionistas.

Reserva de Capital

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda
a las pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades pero puede
compensar las pérdidas acumuladas. :

Ingresos

Son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador.

Costos y Gastos

Son registrados de acuerdo al método del devengado.




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en
maquinarias y equipos nuevos que se destinen para su actividad productiva, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente afio, y el saldo 25% del resto de las utilidades sobre la
base imponible determinada en ia Nota 11. Este tributo es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Clientes 1,266,878 638,592
Compaiiias relacionadas 1,239 156,916
Anticipos a proveedores 40,000 63,152
Impuesto al valor agregado 5,231 43,198
Retenciones en la fuente 60,295 -
Otras 6,623 20,399

1,380,266 922,257
Provision para cuentas dudosas (2,978) (2,987)

1,377,288 919,270

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por venta de inventarios
con plazo de hasta 45 dias y no devenga interés.

Impuesto al valor agregado representa crédito tributario por compra de bienes y
servicios del afio 2010.

10




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre, inventarios estan constituidos como sigue:

2010 2009
(US Délares)
Productos terminados 585,494 660,147
Productos en proceso 198,458 252,303
Materia prima 753,381 634,263
Materiales y suministros - 67,773

1,537,333 1,614,486

5.Activos Fijos

El detalle de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
(US Délares)
Terrenos 300,000 300,000
Edificios e instalaciones 465,082 428,587
Maquinarias y equipos 2,051,972 1,636,342
Muebles y enseres 51,030 31,866
Vehiculos 1,288,060 1,130,192
Equipos de computacion 71,965 55,115
Construcciones en proceso 269,595 319,603
Total costo 4,497,704 3,901,705
Depreciacién acumulada (2,653,923) (1,409,553)

1,843,781 2,492,152

Durante los afios 2010 y 2009, los movimientos de activos fijos fueron como
sigue:

2010 2009
(US Ddlares)
Saldo al inicio 2,492,152 2,202,759
Adiciones, neto 595,999 619,781
Depreciacion (1,244,370) (330,388)
Saldo al final 1,843,781 2,492,152

11




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Documentos por Pagar
Al 31 de Diciembre del 2010, representan documentos por pagar a un banco

local por préstamos sobre firma, con vencimiento hasta Agosto del 2011 e
interés del 11.20% (11.81% hasta el 14.96% en el 2009).

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Proveedores 1,143,062 642,717
Compaiiias relacionadas 1,196,377 -
Impuestos 36,159 42 528
Ofras 66 130

2,375,664 685,375

8.Gastos Acumulados

Al 31 de Diciembre, el saldo de esta cuenta esta conformado como sigue:

2010 2009
(US Délares)
Beneficios sociales 247 733
Participacion de trabajadores 11,727 15,864

11,974 16,597

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre obligaciones a largo plazo consiste de lo siguiente:

12




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo (continuacién)

2010 2009

(US Délares)

Banco Bolivariano C. A., préstamos prendarios con
vencimiento hasta Febrero del 2012 e interés del
11.08% al 15.20% (18.92% en el 2009) 173,472 25,111

Banco de Guayaquil, préstamo prendario con
vencimiento hasta Marzo del 2012 e interés del

11.23% 64,910 -
CFC Morello S. A., préstamo prendario con vencimiento

en Enero del 2012 e interés del 15.20% 15,368 -

Partes relacionadas, sin fecha de vencimiento y sin - 245615

interés

Accionistas, sin fecha de vencimiento y sin interés 1,109,370 2 922643

1,363,120 3,193,369

(196,049) -

1,167,071 3,193,369

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2010 2009
(US Ddlares)
2011 - 25,111
2012 57,701 -
Partes relacionadas - 245615
Accionistas 1,109,370 2,922 643

1,167,071 3,193,369

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 10.000
acciones ordinarias con un valor nominal unitario US$1.00.

13




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el céiculo del impuesto a la renta del
2010 y 2009 son como sigue:

2010 2009
(US Ddélares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 66,453 89,899
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién de impuesto a la renta 16,613 22,475

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la determinacion del saldo del impuesto a la
renta por pagar fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddlares)
Provision para impuesto a la renta 16,613 22,475
Menos:
Anticipos pagados (16,613)  (20,653)
Retenciones en la fuente - (1,822)

Saldo a pagar -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad
de la Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracién, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis
afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afo cuando se
trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

14




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, se
expidid el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual
incluye reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones,
un resumen de los principales incentivos es el siguiente:

Tasa de Impuesto a la Renta

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2011 24%
Afio 2012 23%
Ano 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una
Zona Especial de Desarrollo Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja
adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a ia renta.

Calculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los
siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida
a investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica, gastos en la mejora
de productividad, gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el
acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de produccion mas limpia,
generacion de energias renovables, la reduccion del impacto ambiental de
ja actividad productiva y a la reducciéon de emisiones de gases de efecto
invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate
de nuevas inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera
y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

15




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a la Renta (continuacion)

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco anos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta,
adicionalmente los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo
o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo de la Produccion para las nuevas
inversiones.

Retencién en la Fuente del impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de
impuesto a la renta determinada para la sociedad como porcentaje de
retencion en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los
pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y
que devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del
Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

16




REFRESCOS SIN GAS S. A. (RESGASA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Impuesto a la Renta (continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados
al exterior, por amortizaciobn de capital e intereses generados sobre
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones

previstas en el Cédigo de la Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

- Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

12.Ajuste de Aios Anteriores

En el 2010, la Compaiiia registré con débito al déficit acumulado US$ 52,024 de
anticipo de impuesto a la renta del afio 2010.

13.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision del presente informe, no

se han producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos
estados financieros.
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