INFORME DE GERENCIA
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2015

A los Socios de:
AYALA & MALDONADO HCM CIA.LTDA.

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley presento a ustedes, el informe de la gestion del ejercicio
del afio 2015.

PRINCIPALES ASPECTOS OPERACIONALES

En el afio 2015 la dolarizacién enfrenta por primera vez un ciclo econdmico de decrecimiento que
puede ser permanente, esta vez la situacion se presenta mas compleja.

Ademas de bajos precios del crudo, el pais debe afrontar |a apreciacion del ddlar, que supone
uria pérdida de competividad frente a otras naciones; eso dificulta las exportaciones v frena el
acceso a divisas.

Los recursos de @ banca privada estan respaldados con activos muy liquidos, pero no asi los
recursos del sector pablico no financiero, cuyo respaldo esta invertido en instrumentos piiblicos
de mas largo plazo, esto es una mala sefial para nuestra economia dolarizada.

Para fomentar la industria local, se recomienda reducir la carga de impuestos, relajar el mercado
laboral, etc. Sl bien el Goblemo ha centrado en mantener los délares en la economia, esto se ha
dado principalmeante a través de la restriceitin de salida de divisas,

En marzo 2015, el pals aplicd salvaguardias (sobretasas arancelarias) para encarecer el 32% de
bienes e insumaes importados, para evilar la salida de ddlares e impulsar la produccion local. En el
2016 el Gobierno no podra extender las salvaguardias mas alla de junio lo que obliga a pensar en
olras estrategias.

SITUACION FINANCIERA

La compaiiia fue constituida el 27 de Mayo del afio 2015 y hasta el 31 de Diciembre Ia empresa

no ha tenido operacion por lo que no presenta resultados, se estima que para el ejercicio fiscal
2016 genere actividad economica.

Cuito. 18 de Marzo del 2016
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