CESEG CENTRO DE ESTUDIOS EN SEGURIDAD CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia tiene como objeto social la prestacién de servicios educativos orientados a la
formacién, capacitacion especializacién y perfeccionamiento de las destrezas del personal de
vigilancia y seguridad privada constituidas al amparo de las normas legales y reglamentarias
ecuatorianas, consolidandose como establecimientos que orienten su actividad a la preparacién
técnica y al fortalecimiento sistematico de competencias laborales, mediante la etapa de
capacitacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Daclaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"),emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), vigentes al 31de diciembre de 2015,

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico. Los estados
financieros se presentan en miles de Délares de E.U.A., el Délar de E.U.A que es la moneda de
curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

3.1. Estados financieros individuales

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.

3.3. Activos y pasivos financieros



3.3.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos
mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos
con instituciones financieras, cuentas por pagar (proveedores y otras cuentas por pagar). Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

3.3.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribulble a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza
los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior
a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia, presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;



() Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacién de los servicios en el curso normal de negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no genera intereses y se liquidan hasta en 60 dias.

(il) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que corresponden a préstamos

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de Interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales de bienes y servicios en el curso normal del negoclo. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan Intereses y son
pagaderas hasta 45 dias. En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes.

3.3.3. Deterioro de activos financieros

La Comparila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

3.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financlero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sl la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

3.4. Propiedades y Equipos

3.4.1. Medici6n en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

3.4.2. Medicién posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.



3.4.3. Método de depreciacion y vidas dtiles: El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ltem Vida util (en afios)
Edificios 20

Equipo de transporte (vehiculos y 5
motocicletas)

Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién y Sofware 3.33

3.4.4. Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.4.6. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacién,

3.5. Impuesto a la renta corriente y diferido:

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

3.6.1. Impuesto a la Renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulllidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% para los ejercicios 2015y 2014.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la Renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
Ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el
Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se



convertira en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su evolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Ademas, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en
6l 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

3.6.2. Impuesto a la Renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los Impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas
impositivas, mencionado anteriormente.

3.6. Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion al 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de |os gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria.

iy Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

lii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio): El costo
de los beneficios definidos (jubllacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédifo Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.



Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento:
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio): El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento: tasa
de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

3.7.  Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariia
pueda otorgar.

Prestacion de servicios: Se reconocen por referencia al estado de terminacion del servicio. El
estado de terminacion del servicio se determina considerando la medida en la que se ha incurrido
en los gastos directos los cuales principalmente constituyen los gastos por sueldos y beneficios
a los empleados que brindan los servicios de seguridad.

3.8 Normas internacionales de Informacién financiera emitidas

3.8.1 Nuevas normas internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes.-
las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior.

3.8.2 Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas atin no
vigentes.- A continuacién se enumeran las normas intemacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de la Compafila. En este sentido, se indican las normas
y enmiendas emitidas que la Compafila razonablemente prevé que resultaran aplicables en
el futuro. La Compafiia tiene la intencion de adoptar esas normas y enmiendas cuando
entren en vigencia.



Norman

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

fecha efectiva de
vigencla

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 1 Presentacion de estados financieros 1 de enero de 2016
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles | de enero de 2016
- Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y |3 NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: 1de enero de 2016
Plantas productoras

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados | de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separades - Método de |3 participacion 1 de enero de 2006
Enmienda 3 13 NIC 34 Reporte de periodos interinos | de enero de 2006
Enmienda a la NIIF $ Activos no corrientes mantenidos para la venta y 1 de enéro de 2016

operaciones discontinuas

Enmienda a la NIF 7 instrumentos financieros- revelaciones

Enmienda a la NIIF 10 y Ia NIC 8 L3 venta o Ja aportacion de bienes entre un
inversionista y su Asaciado o Joint Venture

I de enaro de 2016
1de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de 1de enero de 2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas

Enmienda a la NIF 12y NIC 28 Entidades de Inversion La aplicacion da fa 1de enero de 2016
excepcion de Consolidacion

NIIF 15 Ingrasos de actividades ordinarlas provenientes de contratos con clientes 1de enero de 2017
NIIF @ Instrumentos financieros 1de enero de 2018

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la Industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes

conceptos:

Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipos: La estimacion de las vidas Gtiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.4.3.



5. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafila esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados,

ion i

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos
de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asl como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la Compaiiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiila.

Riesqgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con
la entrega de efectivo. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales junto
con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar,

La Compafila realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte de
planeacion de un afio y planes estratégicos a largo plazo, a fin de asegurar el nivel de liquidez
que le permita atender sus obligaciones con terceros.

Entre los principales acreedores financieros de la Compafiia son las instituciones del sistema

financiero, proveedores y sus compaiiias relacionadas lo que permite disminuir riesgos de
liquidez.

Riesgo de Crédito



Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y activos por Impuestos
corrientes.

La exposicién maxima de la Compafifa al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién
financiera es como sigue:

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Valor en libros
31 de diciembre del

Efectivo uss

o]

Bancos 1.794

uss 1.794

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

al 31 de diclembre del

2016
Cuentas por cobrar comerclales:
Cuentas por cobrar cllentes 52.477
Otras cuentas por cobrar -
Provisién para cuentas dudosas 525

Total 51,952
—_—



8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Valore en libros
al 31 de diciembre de

2016
Muebles y Enseres 14.218
Equipos de Computo 18.684
Instalaciones 30.947
(~) Depreciacion Acumulada -854
Total 62.995

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Porcién corriente
Valor en libros
al 31 de diciembre de
2015
Prowedores Locales 7.484,84
Otras cuentas por pagar 41.037
48.521

Obligaciones Largo plazo



Valor en libros
al 31 de diciembre de

2015

Préstamos accionistas 81.349

e ———
81.349
\_

10. IMPUESTOS

Un resumen de activos por Impuestos corrientes es como sigue:

Valor en libros g
31 de diclembre del
— N0 del

2016
— e

Credito Tributario v 9.307
Credito Triburario IR 1.415

10.722
————

Un resumen de pasivos por Impuestos corrientes escomo sigue:

Valor en libros al
31 de diciembre de|

2018

—_—
Impuesto a la renta Corriente -
Impuestos mensuales 16.711
Impuesto a |a renta diferido -
16.711
\

11. PATRIMONIO



Capital

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 comprende 1.000 acciones
de un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del

capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utllizada para absorber pérdidas.

12. INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:

Valor en libros
al 31 de diciembre de

2015

Capacitacion 85.641
85.641

13. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:



Valor en libros al
31 de diciembre de

2016
Costo de senvicios 34.158
Gastos 54.891

89.049

14. COMPROMISOS

A la fecha del cierre del ejercicio econémico 2015 la compafiia mantiene una obligacién a largo
plazo con los socios de la empresa por un valor de usd81,439.12

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de presentacion de los presentes estados financieros no existen hechos posteriores
que pudiesen afectar significativamente la interpretacién de los mismos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el

Presidente de la Compariia el 10 de mayo del 2016 y seran presentados en junta de accionistas
el 16 de mayo del 2016. Para su aprobacién.

Atentamente, /‘\
A




