Guayaquil, Abril 23 del 2.002

Sefiores Accionistas y Directores de:
ALFARIO S.A.

En mi calidad de Comisario de ALFARIQO S.A., y en cumplimiento de la funcién que me
asigna el numeral 4to del Art.279 de la Ley de Compafiia, cmpleme informales que he
examinado el Balance General al 31 de Diciembre del 2.001 y el correspondiente estado de
resultado.

Mi revision se efectud de acuerdo a normas de Auditoria generalmente aceptadas. Las normas
requieren que planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que los Estados Financieros estdn libres de errores importantes de revisién.

El examen incluyé en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluy$ también, la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Repiblica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en general. Considero que el examen efectuado
fundamenta razonable la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razcnable, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de ALFARIO S.A.., al 31 de diciembre del 2.001 y
el correspondiente resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Compafiias y principios contables vigentes en la
Republica del Ecuador. X
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Por lo antes expuesto someto aprobacidn final del Balar;ce General de ALFARIO S.A.., al 31 de
Diciembre del 2,001 y el correspondiente estado de resultado.
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NOTAS A LA OPINION DEL .COMISARIO DE LA COMPANIA ALFARIO S.A.
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
{Expresado en miles de dolares)

¢ Cumplimiento de Resoluciones

Comgo resultado de mi examen, basado en el Alcance de mi revision, en mi opinién, las
transacciones registradas y los actos de los administradores, han ejercido sus funciones de
conformidad con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como han cumplide con
las resoluciones de la Junta General de Accionistas, y por lo tanto no tengo ninguna denuncia
que hacer sobre su gestion.

Que los libros de Actas, Expedientes de Actas, Acciones y Accionistas, Talonario de Acciones,
Diario, Mayor y Caja, asi como los comprobantes contables, son llevados y conservados de
conformidad con la Ley.

¢ Colaboracién Gerencial

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar que en el
proceso de revision de los libros, registro y documentacién tanto contable como legal he
recibido total colaboracién del Gerente General para ¢l cumplimiento de mis funciones.

¢ Registros Contables y Legales

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, considero en términos
genetales que la compaififa cumple con todos los requisitos que determina la Superintendencia
de Compaiiias, Ministerio de Finanzas, entre otros, en cuanto a su conservacién y proceso
técnico.

Que he revisado el conjunto de politicas y procedimientos que realiza la compaiifa para su
control interno, por lo que considero que los Activos estdn debidamente protegidos y ia
Informacién Financiera es confiable.

¢ Control Interno 3%‘3;\‘

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del Sistema de Control Interno Contable
de la Compatlia en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo
requieren las normas de auditoria generalmente aceptados, bajo las cuales, el propdsito de
evaluacién permite establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesario para expresar una
opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién del sistema de
control interno contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna
condicién que constituya una debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos
generales, los procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinidn,




# Relaciones Financieras'

Que he analizado los principales indicadores financieros de los ultimos afios, encontrando lo

siguiente:

2.000 2.001
Indice de Liquidez
(Activo Cte./Pasivo Cte.) 0.43 091
Indice de Endeudamiento .
(Total Pasivo/Total Activo) 0.92 0.98
Capital de Trabajo
(Activo Cte, — Pasivo Cte.) $-637.133.70 $-292.686.96




A ALFARIO S.A.
| ANEXO AL BALANCE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

| 321 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

!
Ctas. Por Cobrar Empleados $ 397.00
Ctas.Por Cobrar Cias Relacionadas $ 2,864,040.74
Otras Ctas por Cobrar $ 155,184.09
$ 3,020,621.83
338 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Seguros Anticipados $ 33,083.84
$ 33,083.84
351 OTROS ACTIVOS FIJOS
. Embarcacion $ 1,854,283.43
$ 1,854,283.43
393 OTROS ACTIVOS
Otros Activos-Teléfono $ 446.29
Depgosito en Garantla $ 120.00
$ 566.29
INGRESOS NO OPERACIONALES
607 OTRAS RENTAS
Ingresos Miscelaneos $ 20582448
$ 205,324.46
COSTO DE VENTAS
723 GASTOS DE FABRICACION
OTROS COSTOS
. Costo de Materiales y Suministros
GASTOS OPERATIVOS DE EMBARQUE
Otros gastos de personal ; $  31,487.81
Servicios de Terceros Q o% s 1o0ees
indemnizac.Sinistro Activo “‘gﬁ * $ 2357545
Generales ° $ 128,308.65 $ 193,398.76
GASTOS ADMINISTRACION BARCO
Otros Gtos.del Personal -Alimentacion 3 2,712.05
Servicios de Terceros-Prestados $ 3,662.88
Servicios de Terceros -Alquiler T $ 22.00
Servicios de Terceros -Generale .g)"“ A o¢ $ 3,704.04
Gastos Administracion Muelle / __._Q}’ i — $ 10,71542 § 20,816.39
GASTOS EN PUERTO Y REGISTRO DE
Servicios de Terceros R $ 220.77
Servicios de Terceros-Alquiler {\z.""_ 0”'?]tDADES $ 2,213.58
Servicios de Terceros-GeneraleS\\\v_. § 7,373.76
Gastos de Escala - $ 538611 §$§ 15,194.20
$ 229,409.35




ALFARIO S.A.
ANEXO AL BALANCE

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

777 OTROS GASTOS DE ADMINISTRACCION Y VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACCION

Otros gastos del Personal $ 128345
Mantenimiento y Reparaciones $ 317744
Gastos Administracion $ 32,669.82
Intereses y Multas $§ 2,626.86
Alquileres $ 3.00
Generales Varios $ 702.76
Gastos Generales $ 1521940
Movilizacion-General $ 344.72
Gatos de Auditoria $ 1,300.00
Otros gastos financiercs $ 19,565.79

$ 76,893.24

;@&-‘W’
782 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES ‘5‘»\
Egresos Miscelaneos 598.21
Gastos no Deducibles 571.50
Gastos de Afios Anteriores 924 .61
$§ 2,09432




