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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

ALFARIO S.A.,
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el balance genera! de la empresa ALFARIO S.A al 31 de diciembre de 2001 y
los estados conexos de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio, y estado de flujo de
efectivo del gjercicio en mencion. Estos estados son responsabilidad de la administracion de la
compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basados en nhuestra auditorfa.

Nuestros exdmenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditorfa que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditorfa incluye pruebas selectivas de la evidencia gue sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluacién de las
normas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como una evaluacién de presentacién generai de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditor{a provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de ALFAR&) 8.A. 2l 31 de diciembre del
2001 vy los resultados de sus operaciones, fas variaciones en su patrimonio y su flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

\ é
Marlene Ro%ie?ﬁag

Federico Armijos Bonilla
Licencia Profesional No.14968 Licencia Profesional No.10713
Superintencia de Compafiias No.SC-RNAE 2-279

Abril 26 del 2002
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ACTIVO

CORRIENTE

CAJA

INVERSIONES {Nota B)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Nota C)
INVENTARIOS (Nota D)

PAGOS ANTICIPADOS (Nota E)

OTROS ACTIVOS CORRIENTE (Nota F)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FIJONETO (Nota G)
DIFERIDO (Nota H)
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE (Nota I)

TOTAL ACTIVO

\ .

ALFARIOS.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

uss

310.28
56,721.26
3,035,923.61
46,593.95
48,567.98

83,486.24

3,271,603.32

864,722.26

882,227.08

120.00

5,018,672.66

PASIVO

CORRIENTE

SOBREGIROS BANCARIOS (Nota J)
DOCUMENTOS E INTERESES POR PAGAR (Nota K)
CUENTAS POR PAGAR (Nota L)

BENEF. SOC. , IESS E IMP. POR PAGAR (Nota M)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE

DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO (Nota N}
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETQ (Nota O)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

uss

121,152.85
2.876,861.78
371,241.65
21,808.95
3,391,065.23

1.566,858.18
1,565,858.18

4,957,923 41

60,748.25

5,018,672.66




. INGRESOS

VENTAS {Nota P)
OTROS INGRESOS (Nota Q)

* TOTAL INGRESOS

EGRESOS

QPERACION DEL BARCO (Nota R}
ADMINISTRATIVO (Neta S)
FINANCIERO (Nota S)

OTROS GASTOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

@

ALFARIO S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2001

us§

1,040,285.62
264,840.72

92716487
61,495.13
408,778.51
21,683.86

Us$

1,305,126.34

1,449,122.37

Ver notas a los estados financieros

-143,996.03




ALFARIO S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre det 2001

APORTE POR REEXPRESION GANANCIAS
CONCEPTOS CAPTTAL FUTURAS LEGAL FACULTAT. REVALORIZAC. MONETARIA (PERDIDAS) TOTAL
CAPITALIZAC. PATRIMOMO
SALDO DICIEMBRE 31/99 68,738.00 211,049.54 223.20 2,008.73 415,564 .61 313,038.38 -305,387.21 204,745.28
TRANSFERENCIA 313,008.36 -313,038.36 0.00]
TRANSFERENCIA A PERDIDA -728,592.97 728502 o
PERDIDA DEL EJERCICIO -143,996.03 -143,996.0
TOTAL 68,738.00] 211,049.54) 22320 2,008.78 0.00 0.00f 22127077 80,749.35




ALFARIO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
al 31 de diciembre del 2001

ACTIVIDADES DE OPERACION
EFECTIVO RECIBIDOS DE CLIENTES

EFECTIVOS PAGADOS A PROVEEDORES, Y OTROS
INCREMENTO DE INVERSIONES

.INCREMENTO DE CUENTAS Y DOC. POR COBRAR

INCREMENTO DE INVENTARIOS

INCREMENTQ DE PAGOS ANTICIPADOS

COMPRA DE ACTIVOS FILOS

INCREMENTO DE DOC. E INTERES POR PAGAR CORTO PLAZO
AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR

INCREMENTO BENEFICIOS SOC. OBLIG.IESS E IMPUESTOS POR PAGAR
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

GASTOS FINANCIEROS

CTROS GASTCS

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INCREMENTO DE DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

. VARIACION DE EFECTIVO DURANTE EL ANO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DE ANO

1 &

-51,184.90
2.777.973.05
-8,203.56
-8,489.37
-10,489.54
2,143,745.02
115,916.32
14,020.68
-766,110.66
~409,778.51

-21,683.86

1,094,226.29

-1,778,231.43

264,840.72

420,608.02

1,443.60

-122,286.17

120,842.57
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ALFARIO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

al 31 de diclembre de 2001

FUENTES DE FONDOS

DISMINUCION DE CAJAY BANCOS

DISMINUCION DE PAGOS ANTICIPADOS

DISMINUCION DE ACTIVO FIJOS NETO

INCREMENTG DE DOC. E INTERES POR PAGAR CORTO PLAZO
INCREMENTO DE CUENTAS POR PAGAR

INCREMENTO DE BENEF. SOC., IESS E IMP. POR PAGAR
INCREMENTO DE DOC. E INTERES POR PAGAR LARGO PLAZO

TOTAL FUENTES DE FONDOS

APLICACION DE FONDOS

INCREMENTO DE INVERSIONES

INCREMENTQ DE CUENTAS Y DOC. POR COBRAR
INCREMENTO DE INVENTARIOS

INCREMENTO DE OTROS ACTIVOS CORRIENTES
DISMINUCION DE SOBREGIROS BANCARIOS
DISMINUCION DEL PATRINOMIO NETO

TOTAL APLICACION DE FONDOS

&%

439.88
74,996.87
241,059.80
2,143,745.02
115,616.32
14,020.68
420,608.02

3,010,786.59

51,1840
2,724,032.38
6,203.56
83,486.24
1,883.48
143,996.03

3,010,786.59




ALFARIO S.A.
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
{ expresado en ddlares )

. 31 de diciembre de
2001 2000
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,271,603.32 482,132.99
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,391,085.23  1,119,266.69
CAPITAL NETO DE TRABAJO -119,461.91 -637,133.70
CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 517,671.79

&
@



ALFARIO S.A.

Notas a los Estados Financieros
afio terminado al 31 de diciembre del 2001

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1.- Objetivo de la Compaiiia:

Alfarfo $.A. estd constituida en Ecuador segin consta en la escritura pablica inscrita en el registro
mercantil el 23 de junio de 1994, siendo su principal actividad la pesca, tiene su domicilio en la
ciudad de Guayaquil. Al 31 de diciembre del 2001, su capital social es de $68,738.00.

2.- Base de Presentacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros han sido preparados en délares de los Estados Unidos de América sobre
la base del nuevo esquema monetario (Dolarizacién) y de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, bajo la modalidad de una empresa comercial,
en lugar de una empresa pesquera que requiera de un sistema contable de costos para controlar
adecuadamente cada etapa de la pesca.

Como estd indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2001, los pasivos
corrientes exceden a los activos cotrientes en US$119.461 91, los resultados del afio representan
pérdidas143.996,03.

A continuacion mencionamos 10s principios contables méds importantes que se han utilizado.

Inventarios:

Los inventarios de Materiales y suministros, combustible, sal; existentes en la bodega de los
buques pesqueros, se registran al costo de adquisicién y sus entradas y salidas se controlan
adecuadamente con un kardex, mediante el uso de un sistema computarizado.

Activos fijos:
Las propiedades, plantas y equipos, refiejan el costo original mas el incremento por los ajustes de

aplicar la correccién monetaria integral con los Indices de inflacién y devaluacién al 31 de marzo
del 2000 y convertidos a dblares al tipe de cambio de S/ 25000,00.

La depreciacion a sido calculada de acuerdo al método de iinea recta en funcidén de los
porcentajes sefialados en Ia Ley de Régimen Tributario Interno.

Cargos Diferidos:

La pérdida del diferencial cambiario acumulada al 31 de diciembre de 2001.

&




*

ALFARIO S.A.
Natas a los Estados Financieros
afto terminado al 31 de diciembre del 2001

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continuacién...)

Reserva de Capital:

Estéd formada por la cuenta patrimoniai Reserva por Revalorizacidon del patrimonio. Los saldos de
la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio no pueden distribuirse como utilidad, pero ha
sido utilizada para absorber parte de ia pérdida del gjercicic econdmico dei afio 2.000.

Ingresos y gastos:

Se contabilizan por el método devengado: Los ingresos cuando se producen y los gastos cuando
se causan.




Comprende valores en délares adeudados por préstamos otorgados
compafilas relacionadasy empleados, anticipos a contratistas, facturas por cobrara clientesy
otros conceptos propios en {a realizacién de las transacciones del negocio.

R

ALFARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del 2001

NOTA B. INVERSIONES TEMPORALES:

Uss
Certificado de depasito del Banco Bolivariano 50,000.00
Certificados de Depésitos Reprogramados 6721.26
Total $6,721.26

de diciembre del 2001 es por US$ 6.721,26.

por valor de US$50.000,00.

NOTA C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

us$
Clientes 15,401.78
Compafias Relacionadas 2,864,940.74
Empleados 397.00
Otros 155,184.08
Total 33035|923'61

Corresponde a Certificados de depoésitos reprogramados del Banco del Progreso. Su saldo al 31

Corresponde a certificado de depdsito del Banco Bolivariano que vence en Enero 02 del 2002

a cornto plazo a
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ALFARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
al 31 de diclembre del 2001

NOTA D. INVENTARIOS:

US$
Materiales y suministros 31,352.79
Combustibles 12,957.30
sal 2283.86
Total 46,593.935

Comprenden sacos de sal, combustibles y suministros que se utilizan en ias labores de pesca.
. Se encuentran almacenados en (as diferentes bodegas que tiene el buque Western Pacific.

Los inventarios a diciembre 31 del 2001 fueron tomados por personal de confianza y debidamente

_ capacitados, son controlados mediante el sistema de kardex computarizado e implementado por
la compatfiia de acuerdo asus necesidades.

. El vaior contable de los inventarios es determinado mediante el método de costos promedios.

NOTA E. PAGOS ANTICIPADOS:

Uss
Impuestos 1) 14,465.25
Seguros 2) 33,063.84
Comisiones 1,038.89
Total 48,567.98

1) Se refiere a anticipos de impuestos a la renta y retenciones en la fuente efectuados a la
comparifa en afios anteriores y durante el presente ejercicio econdmico; no han podido ser
descontados por tener pérdida en el presente ejercicio.

2) La compafia tiene asegurada las embarcaciones BP Western Pacific con Seguros Sucre
@ por valor US$3.100.000 desde agosto17 del 2001 hasta agosto 17 del 2002..

B EE aE U D A &N BB T S =
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ALFARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del 2001

NOTA F. OTROS ACTIVOS:

uss

impuesto [.V.A. Por recuperar 83,486.24

Total 83,486.24

Corresponde a valores pagados por Impuestos al Vaior Agregado {VA 12% al 31 de diciembre
del 2001 que se estan reclamando al Servicio de Rentas Intemas de acuerdo a disposiciones
reglamentadas en la Ley de Régimen Tributario Interno (Art. 6SA).

NOTAG. FlJO:
.VER ANEXO A

Las propiedades incluidas en el balance por US$864.72226 ai 31 de diciembre del 2001
representan bienes pertenecientes a la compafiia. Se muestra el costo menos el valor de la
gepreciacién acumulada.

a) La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
. tasas que se consideran adecuadas para depreciar su vida dtil, siguiendo el método de linea
recta.

Vehiculos 20%, Muebles y Enseres 10%, Embarcaciones 10%, Equipo de comunicacion y
pesca 10% y 20%, Equipos de Computacion 20%

NOTA H. DIFERIDO:

LL.a compaifila no realizd la amortizacion por diferencia en cambios en el presente ejercicio, su saido
se mantiene al 31 de diciembre del 2000.

uss

Diferencial cambiario 914,282.97

menes amortizacion acumulada 32,055.89

Total 882,227.08

I b) Los porcentajes de depreciacién utiizados son: Maquinarias, herramientas y equipos 10%,

NOTA . OTROS ACTIVOS:

IQ Comprende a dep6sito por arriendo en Manta por vaior de US#120,00.
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ALFARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre del 2001

NOTA J. SOBREGIROS BANCARIOS:

Al 31 de diciembre del 2001 la compafila manfiene sobregiros por US$ 121.152,85 sobre sus
cuentas cofrientes que mantiene los Bancos Pacifico, Guayaquil, Bofivariano, y en el Pacific
Mational Bank.

NOTA K. DOCUMENTOS E INTERESES POR PAGAR A CORTO PLAZO:

. Obligaciones en dblares que mantiene [a compafifa con instiuciones bancarias, compafifas
de seguros al 31 de diciembre dei 2001.

1} Parte camente de préstamo reprogramable concedido por el Banco del Paclfico a largo plazo
por US$282.271 52 mediante 12 pagos trimestrales de US$24.355.96 c/u.. La pare corriente es
por US$97.423 84.

Préstamos otovrgados por Banco Bolivariano: Operacidn # 23858 por US$50.000,00; y
Operacién# 23839 por US$50.000,00 que vencen en e! mes de enero. del 2002,

-

Préstamos otorgado por el Banco de Guayaquil: Operacion # 110546 que vence en Junio 26 del
2002; por US%$310.000,00; Operacién # 110245 que vence en Mayo. 29 del 2002 por
US$2.300.000,00.

2) Porfinanciamiento de segurcs con Seguros Equinoccial por US$842,16; v, Seguros Alianza por
US$24.400,00.

3) Interases provisionados por pagar a Seafman US$611.89, al Banco del Pacifico por el Préstamo

. Hipotecario US$14.282.10, al Banco del Guayaquil US$26.083,05, y al Banco Bolivarianc por
US33.218,74.
uUss
Decumentos por Pagar Bancos 1) 2,807.423.84
Documentos por Pagar Otros 2) 2524216
intereses y Comlsiones por Pagar Bancoa 3) 4419578

@ Total 2,878,881.78




ALFARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del 2001

NOTA L. CUENTAS POR PAGAR:

Deudas en dblares contraldas por la Compafila, producto de operaciones normales por compra
de bienes y servicios para el desenvolvimiento de sus actividades; la conforman los
siguientes rubros:

uUss
Proveedores 1) 247,389.40
Otros 123,852.25
.Tohl 371,241.65

-

NOTA M. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR:

La compafila ha efectuado provisiones para cubrir obligaciones laborales al 31 de diciembre
del 2001; los cuales determinaron un valor de US$10.135.77.

NOTA M. OBLIGACIONES AL IESS E IMPTOS. POR PAGAR:

Us$
. Obligaciones al less 887.01
l impuesto retenciones en fa fuente 2,143.37
Impuesto retenido al Valor Agregado IVA 8,642.80
' Total 11,673.18

I La compaiia en cungimiento de sus obligaciones ha efectuado retenciones dad LV.A. 12%, en b fuente y
retencicnes por gportes d Instituto Ecuatoniano de Seguridad Social

Q2
|

13
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ALFARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del 2001

NOTA N. PASIVO NO CORRIENTE:

us$
Documentos por pagar a Bancos a largo plazo 1,394,672.02
Documentos pot pagar otros a largo plazo 172,186.16
Total 1,566,858.18

. Obligaciones en dblares que mantiene la compafifa con instituciones bancarias, compafiias
de seguros al 31 dediciembre del 2001.

1) Préstamo reprogramable concedido por el Banco del Pacifico por US$292.271,52 a largo plazo,
*  para ser cancelado en 12 pagos trimestrales de US$24.355.96 cada uno. La porcién a largo
plazo estd conformada por siete pagos que vencen desde marzo 17 del 2003 a septiembre 17

del 2004. Su saldo al 31 de diciembre del 2001 es US$170.491,72.

1) Préstamo reprogramable concedido por e Banco del Pacffico por US$1°224.180,30 a largo
plazo, para ser cancelado trimestralmente.que vencen desde diciembre 17 del 2004 a
septiembre 17 del 2011. Su sako al 31 de diciembre del 2001 es US$1224.180,30.

2) Por financiamiento obtenido con la compafiia Seafma.

NOTA Q. PATRIMONIO:

Capital Social
El capital suscrito y pagado de &8 Compaftia ail 31 de diciembre del 2001, esta constituido por

1,718.450 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de délar (US$0.04) cada una, total
Q US$ 68,738.00.
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ALFARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del 2001

NOTA 0. PATRIMONIO:
(continuacion)

Aportes para futura capitalizacion

Corresponden a valores entregados por l0s accionistas como aportes para futuras capitalizaciones.
El saldo al 31 de diciembre del 2001 es US$211.049,54.

. Reserva Legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

*suscrito. La reserva legal no puede ser distribuida en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser
utilizada para absorber pérdidas.

Su saldo al 31 de diciembre del 2001 es de LS$223.20.

Regervas Facultativas
Se destina a éste rubro el saldo de las utilidades fiquidas obtenidas en ejercicios anteriores.

Susaldo al 31 dediciembre del 2001 es de $2,008.78.

Resultados:

El ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2000, amojd una
@ pérdida de US$143.996.03.
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ALFARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del 2001

NOTA P. VENTAS:

Us$
Venta de pescado 990,775.62
Venta de servicios y materiales 48 510.00
Total 1,040,285.62

La compaflia ha emitido facturas por venta de acuerdo a disposiciones en la Ley de Régimen Tributario
Interno.

La pesca se la realizado con el barco pesquero Western Pacific.

* NOTA Q. OTROS INGRESOS:

*Al 31 de diciembre dei 2001 se han obtenido US$264.840.72 por otros ingresos gue comprenden: Utilidad en
certificados de depdsitos, intereses ganados en cuentas corrientes y miscelaneos.

NOTA R. COSTOS DE OPERACION DEL BARCO:

Los costos de Operacion del Barco, representan el 71% sobre las ventas pescado, mas elrubro de otros
ingresos.

' NOTA §. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS:

I @orrresponde a gastos propios generados por la actividad del negocio.
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ALFARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del 2001

NOTA T. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencidn y percepcion del impuesto a (a renta, asl
como los criterivs de aplicacién a las normas tributarias son responsabilidad de la administracién de la
compafila.

.EI resuitado de mi revisién no reveld en las transacciones examinadas gque a mi opihidn constituyan
incumplimiento significativo de las obligaciones de Alfarlo S.A. como agente de retencidén y percepcibn dei
impuesto a i1a renta durante el afo terminado at 31 de diciembre del 2001, excepto por @l atraso en las
declaraciones de las retenciones en {a fuente y del iva, ademas de las declaraciones del impuesto al valor

®agregado, cuyos pagos a la fecha estin coordinandose para ser cancelados con los correspondientss
intereses y multas.

NOTA U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros, no se produjenon
Qeventos, que en opinidn de la Administracion de la Compafia pudieran tener efectos significativos.




ALFARIO S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciemhbre del 2001

18

@)

ANEXO A
TOTAL
ACTIVOS FIJOS SALDOS AUMENTOS DISMINUCION ACTIVOS FWOS
.7 DICI31100 DICI31104

FiJO DEPRECIABLE:

Muebles y Enseres de Oficina 3,873.76 4,118.37 7.992.13
"Maquinarias, herramientas y equipos 431,644.71 2,681.17 434,325.88
Equipos de comunicacion y pesca 100,716.50 5,230.00 -898.15 105,048.35
&£mbarcaciones 1,863,823.43 460.00 1,854,283 43

Vehiculos 46,520.59 46 520.59

TOTAL ACTIVO FIUO DEPRECIABLE 2,436,578.99 12,489.54 -898.15 2,448,170.38

FIJO NO DEPRECIABLE

Linea Telefénica 446,29 446,29

Activos varios 1.000.00 -1,000.00 0.00

TOTAL ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE 2,438,025.28 12,489.54 -1,898.15 2,448 616,67

Menos depreciacion acumulada -1,332,24322  -251,651.19 -1,583,804.41

. TOTAL ACTIVO FIJO NETO 1,105,782.06 -239,161.65 <1,898.15 864,722,726




