Guayaquil, Septiembre 30 de 1998

Sefior
Superintendente de Cias,

. Guayaquil,

Expepiesre/e. 70331-9Y9

De mis ¢consideracicnes:

Adjunto a la presente acompario el Informe de Auditoria Externa praticada sobre los estados
financieros de la compafifa ALFARIO S.A. por el ejercicio econdmico 1997.

Sin otro particular, quedo de Ud..

Atentamente,

® Tetiti B 55

REGISTRO SC-RNAE 2-279




ALFARIO $.A.

Estados Financieros por el ano terminado
al 31 de diclembre de 1997

e Informe de la Auditorfa Externa




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
ALFARIO S.A,
Guayaquil,Ecuador

Hemos examinado el balance general de la compania ALFARIO S,A. terminado al 31 de diciem-
bre de 1007 y los estados conexos de ganancias y perdidas, situacion del patrimonio y camblos
en [a situacion financiera del ejercicio terminado en esa fecha. Estos estados son responsabili-

. dad de la Gersncila de la Compahia, Nuestra responsabliidad es expresar una opinion sobre los
mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditorfa.

Nusstros examenes se efectuaron con normas de auditoria generalmente aceptacas. Estas nor-
mas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libre de errores
importantes. La auditoria Incluyd aquellas pruebas selectivas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transaciones registradas y su revelacion
en los estados financieros. La auditoria tambien incluyd la determinacion del ugo de los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes
realizaclas por la Gerencla, asl como la evaluacion en ¢onjunto de la presentacion de los esta-
dos financieros. Creemos que la auditorfa efectuada establece bases razonables para nuestra
oplnién.

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ALFARIO S.A. al 31 de diciembre
de 1997 y los resultados de sus operaciones y cambios en su situacién financiera terminados

en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en
Ecuador.

Marlene Roblero Saad

Auditora Externa Federico Armijos Bonilla
REGISTRO SC-RNAE 2-279

Abril 28 de 1998




ALFAR[O 8.A.

ACTIVO

CORRIENTE
CAJA
CUENTAS Y DOC. POR COBRAR (Nota B)
INVENTARIOS (Nota C)

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (Nola D)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FIJO NETO (Nota E)
DIFERIDO (Nota F)
TOTAL DE ACTIVO
PASIVO
CORRIENTE
SOBREGIROS BANCARIOS (Nota G)
DOCUMENTOS E INTERESES POR PAGAR (Nota H)
CUENTAS POR PAGAR (Nota I)
_ IMPUESTOS POR PAGAR (Nota J)
RETENCIONES AL PERSONAL
o BENEFICIOS SOCIALES (Nota K)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PABIVO NO CORRIENTE (Nota L)
CUENTAS POR PAGAR

OBLIGACIONES BANCARIAS
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota M)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
{expressaco en miles de sucres)

31 de diclembre de

1987 1906 CAMBIOS
223 20210 (19,967)
1,108,748 1,001,526 15,222
59,860 4,843 66,207
223,320 173,118 50,211
1,390,180 1,289,497 100,663
8,479,017 6,785,123 1,713,894
1,819,387 1,219,497 599,890
11,888,554 9,274,117 2,414,437
64,833 189,630 (124,897)
2,088,810 3,872,130 (1,808,820)
1,200,817 371,539 909,278
19,837 7,572 11,088
o7 40 877
11,817 3,673 8,044
3,444,131 4,244,384 (800,263)
588,119 (668,119)

3,806,394 2,724,750 1,081,844
3,806,394 3,292,869 513,526
7,250,626 7,637,263 {286,728)
4438000  1,796864 2,701,166
11,688,654 9,274,117 2,414,437

Vea notas a loe sstados filnanclerss.




ALFARIO S.A.

{expresado sn miles de sucres)

ESTADO COMPARATIVO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

31 de diciembre de

Vea notas a los estados financieros.

1097 1996 CAMBIOS
INGRESOS
VENTAS (Nota N) 8,056,672 4,805,787 3,449 885
OTROS INGRESOS (Nota O) 81,121 40,798 10,326

® TOTAL INGRESOS 8,106,793 4,546 582 3,460,211
EGRESOS
OPERACION DEL BARCO 5,418,204 2,086,017 2,432,187
ADMINISTRATIVO 788,738 643,661 248,077
FINANCIEROS 1,857,503 1,101,264 766,240
OTROS GASTOS 5,569 6,566
TOTAL EGRESOS 8,070,014 4,630,932 3,439,082
UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO 38,779 18,650 21,129
18% PARTICIPACION TRABAJADORES 5,517 2,347 3,170
20% IMPUESTO A LA RENTA 6,252 3,326 2,926

‘ UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 26,010 9,977 16,033



ALFARIO 8.A
ESTADO DE S$ITUACION PATRIMONIAL
{exproeadoen miles de sucres)
l 31 de Biclombre do 1997
APORTE FUTU- RESERYA POR
ANO CAPITAL RO AUMENTO RESERVA OTRAS  REVALORIZAC. REEXPRES.  GANANCIAS TOTAL

DE CAPITAL LEGAL RESERVAS PATRIMONIO MONETARIA (PéHDIBAs)

1994 SALDO INICIAL 730,000 91875 (4731)  (10661] 806483
1995 CORRECCION MONETARIA 1985 184929 (122.512) s.017
ABSORCION PERIIDA 199¢ (10,661) 10,661
PERDIDA ANO 1995 (237,001} (257,001)
SALDO DNC.31/95 750.000 265,743 (147,243) (237001} 631489
1996 CORRECCION MONET.1996 214474 1,140,610 1,355,004
ANSTE CORREC. MONET. 1993 (388.386) (388.386)
ABSORCION PEFRDIDA 1985 (237.001) 237.001
AJUSTE A PERDIDA EJERC, 1995 (35760,  (35.760)
APORTES DE ACCIONISTAS 164,450 164.4%0
UTILIDAD EJERCICIO 1996 0017 °2.977
SALDO A DIC.31/96 750,000 164,450 243218 604,961 (25.783)  1.736.084
1997 CORRECCION MONET. 1897 446,140 1,426,015 1872133
DISTRIS. UTILIDAD EJERC.1996 998 8979 (8977}
UTILDAD EJERCICIO 1997 25010 25910
APORTES DE ACCIONISTAS 804,000 804,000
ABSORCION AJUST.PERDIDA 19985 (35.760) 35,760
AUMENTO CAPITAL 162,200 (762,200)
SALDO A DIC.31/97 1,512,200 206,250 998 8,979 689.336 1,995,236 25010 4438029

VYea notas a los esiedos financieros.



ALFARIO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

(expresado en miles de sucres)

al 31 de diclembre de 1887

FUENTES DE FONDOS

DISMINUCION DE CAJA

INCREMENTO DE CUENTAS POR PAGAR
INCREMENTO DE IMPUESTOS POR PAGAR
INCREMENTO DE RETENCIONES AL PERSONAL
INCREMENTO DE BENEFICIOS SOCIALES
INCREMENTO DE PATRIMONIO NETO
INCREMENTO OBLIG. BANCARIAS A LARGO PLAZO
TOTAL DE FUENTES DE FONDOS

APLICACION DE FONDOS

INCREMENTO DE CUENTAS Y DOC. POR COBRAR
INCREMENTO DE SUMINISTROS Y MATERIALES
INCREMENTO DE GASTOS PAGADOS POR ANTICIPAD
INCREMENTO DE ACTIVO FIJO NETO

INCREMENTO DE ACTIVO DIFERIDO

DISMINUCION DE SOBREGIROS BANCARIOS
DISMINUCION DE DOC. E INTERESES POR PAGAR
DISMINUCION DE CTAS. POR PAGAR A LARGO PLAZO
TOTAL APLICACION DE FONDOS

19,987
909,278
11,865
877

8,044
2,701,165
1,081,644

4,732,880

15,222
55,207
50,211
1,713,894
599,890
124,897
1,608,620
568,119




ORIGENES

ALFARIO S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

(expresado en miles de sucres)
al 31 de diclembre deo 1697

UTILIDAD DEL EJERCICIO

DEPRECIACION DE ACTIVO FiJO

AUMENTO DE RESERVA P' REVALORIZ. PATRIMONIO
AUMENTO REEXPRESION MONETARIA

ABSORCION AJUSTE PERDIDA ANO 1995
INCREMENTO RESERVA LEGAL

INCREMENTO OTRAS RESERVAS

INCREMENTO DE APORTES DE ACCIONISTAS
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

AUMENTO DE PASIVO A LARGO PLAZO

26,010
$62,651
448,140

1,390,256
35,760
908
8,979

41,800
762,200
519,525

4,177,318

APLICACIONES
DISTRIBUCION DE UTILIDADES 1996
AUMENTO DE ACTIVO FIJO
AUMENTO DE ACTIVO DIFERIDO
INCREMENTO DE CAPITAL DE TRABAJO

9,977
2,666,545
599,890
900,908

4,177,318




ALFARIO 8.A,

CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO
(expresado en miies de sucres)

31 de diclembre de

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO CORRIENTE

CAPITAL NETO DE TRABAJO

CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

1997 1996

1,390,160 1,289,497

3,444,191 4,244,384

2,053,961 2,964,887
900,906




ALFARIO 8. A.
Notas a loe Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 1887

A. RESUMEN DE LAS POLI'TICAS‘ DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Alfaro 8.A. #8 una smprasa que tisne como actividad principal fa pesca. Constituida median
te escritura publica el 23 de Junio de 1994 con un capital soclal de S/ 5'000.000. Aumento
au capital socijal a S/, 750'000.000, ¢| 14 de octubre de 1984. Ei 23 de octubre de 1997 Incre-
mento su capital social a 5/.1.512'200.000. Tiene su domicilio en la ciudad de Guayaqull.

Princlpios contables ecuatorianos. La Compahia mantiehe sus reglstros contables en sucres
(8/.) y de acuerde con loe principlos contables de! Ecuador, los miemos que son utilizados
en la preparacion de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos princi
pios y sy aplicacion a los astados financisros sn paginas anteriores.

Bases de Presentacin. Los estados financieros adjuntos estdn preparados de acuerdo
a [0s principios de contabliidad generaimente aceptados en el Ecuador, bajo ia modalik
dad de unaempresa comercial, en lugar de unaempresa pesquera que requiera de un
sistema contable de costos para controlar adecuadamente cada etapa de las fasnas de
pesca,

Skitema de Correcclon Monetarla, Los estados financleros fueron preparados consideran-
do los ajustes de correcclon monetarla de las partidas no monetarkas al 31 de diclembrs de
1997; aplicando el indice del 29.90%.

Los activos y pasivos en moneda extranjeraal 31 de diciembre de 1997, estan registra-
dos a los tipos de cambios vigentas en el mercado libre de $4432 por US$1.00 respectiva-
mente.

Los cargos diferidos han sido contabilizados considerando el diferencial cambiarlo sufrido
por los préstamos bancarlos a corto y largo plazo concedidos a la compaila.

Las propledades, muebles y equipo estan contabilizados al costo reexpresado. El costo
reexpresado es depreciado de acuerdo con el meétodo de Ihea recta, tomando como base
la vida Util estimada de los activos.

Los afios de vida (til estimada de las propiedades son ias siguientes: equipos de computa

clon, pesca, comunicacion el 10% y 5%; embarcaciones, muebles y equipos de! barco,
maduinarias, equipos y herramientas 10%.




ALFARIO 8. A.
Notae a los Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 1597

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Reexpresion Monetaria. Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a loa activos
y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeta a reex-
presion.

Ingresos por Ventas. B.C.P. DEL ECUADOR uhico clients, al finallzar cada viaje emite uha
liquidacién contenlendo Ia valorizacion por toneladas segun la olasiflcacion de la pesca.Ee-
te documento aceptado por el empleado que entrega la pesca, sirve de base para la emi
siin de la factura de ventas.
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ALFARIO 8.A.
Notas a los Eetados Financleros

B. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Clientes (1) 1,013,258 83,023
Compatiias relacionadas 150 204,080
Deudores Varios 32,872 578,824
Accionistas 0 75,221
Empleados 2,700 203
Otros 34,528 104,525
Proveedores y otros 23,240 65,670
Total 1,106,748 1,091,526

Este rubro se compone de valores en sucres y dolares adeudados por: clientes, preés-
tamos a compaiifas relacionadas, empleados, proveedores y otros conceptos que han
skdo otorgados gados a corto plazo.

(1) Incluye US$ 226.466,82 por cobrar a B.C.P. del Ecuador por |a entrega de 498.686
toneladas metricas de atun.

C. INVENTARIOS:
31 de diclembre de

1997 1996
Combustibles y lubricantes 59,850
Repuestos, herramientas y accesorios 4,643
Suministros y materiales
Total 69,860 4,843

Se encuentra aimacenado en las bodegas del buque 18.000 galones de dlesel para ef
primer viaje de pesca a realizarse en 1908,
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ALFARIO 8.A.
Notas a los Estados Financleros
(expresado en miles de sucres)

D. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

(1) Se refiere a retenciones en la fuents efectuadas sobre intereses ganados en cuen-
tas corrientes e incluye el pago del 1% del impuesto al capital neto sobre el ejercicio
economico 1996,

(2) La compahia tiene asegurada ia embarcacion B/P Western Pacific con Seguros
Sucre on US$ 2'510.000, desde Agosto 3 de 1897 a Agosto 3 de 1098. El Banco del Pa
cifico es beneficlario por US$1'450.000.

Ha contratado pdlizas en aucres y délares por intermedio de la Cha. Valandra, asegu-
rando sus activos contra robo, incendio, fidelidad y otros; desde septiembre 18 de
1997 a septiembre 18 de 1998.

31 de diciembre de

1997 19986
impuestos (1) 11,937 4,437
Seguros (2) 181,940 150,679
Comislones 21,387
Otrog 8,065 18,002
Total 223,339 173,118

F. DIFERIDO:
(1) Provisiones de |a diferencia en cambios originada por préstamos bancarios conce-
didos a largo plazo, para ser amortizada en 4 anos. Se amortizo sl 25% sobre el saldo
al 31 de diclembre de 1996.

\ 31 de dicilembre de

1997 1996
Gastos de pre-operacion neto 81,671 97,168
Diferencial cambiario (1) 1,737,716 1,122,331
2
Total 1,819,367 1,219,497
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ALFARIO 8.A.
Notas a los Estados Financleros
(expresado en miles de sucres)

E. FlJO:
31 de diclembre de
1997 1998

Maquinarias, Herramientas y Equipos 2,038,590

. Equipos de Comunicacion y Navegacion 193,118
Musbhies y Equipos de Ofkcina 16,460
Motores 41,283
Equipos de Pesca 944,846
Equipos de Comunicacion 68,107
Equipos de Navegacion 44,349
Embarcaciones (bugue pesquero) 8,828,450 6,683,987
Musebles y Equipos del Barco 161,184
Vehicuios 232,979 55,317
Otros activos 4,772 16,946
Total 11,297,809 8,032,456
Menos depreclacion acumulada (2,818,892) (1,267,333)
Fijo, neto 8,479,017 8,785,123

Se unificaron los rubros de 1996 en el afio 1997.

Se hicieron adquisicionesa por §/.678'827.228; y se ajustaron con el indice de correc-
cionh monetaria al 31 de diciembre de 1007 (20.9%) por 5/.2.480'404.5380., se dieron de
baja activos por 8/.106'121.442 (venta del vehiculo ford ranger, programa contabls, y
perdida de radioboyas).

G. SOBREGIROS BANCARIOS:
Al 31 de diciembre de 1997, la compahnia mantiene sobregiros contratados sobre sus

cuentas corrientes en aucres y ddlares que mantiene en el Banco del Pacifico
por S/.(31'685.750 y US8(7.501.62) en su orden,
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ALFARIO S.A,
Notas a los Estados Financleros
(expresado en miles de sucres)

H. DOCUMENTOS E INTERESES POR PAGAR A CORTO PLAZO:

Obligaciones con instituciones bancarias y compania de seguros en sucres y délares
al 31 de diciembre de 1997. Incluye US$ 425.863,65; vencimiento corriente del Pasivo
a largo plazo originado por préstamos con el Banco del Pacifico y Banco de Machala
que causan un interés del 15 y 18% respectivamente.

31 de diclembre de

1997 1906
Documentos por Pagar a Bancos 1,887,428 3,321,025
Documentos por Pagar Otros 89,597 27,674
Intereses por Pagar 89,485 323,531
Total 2,086,510 3,672,130

I. CUENTAS POR PAGAR:

Deudas contraldas por la Compahfa, producto de operaciones normales por compra
de bienes y servicios para el deselvolvimiento de su actividad, la conforman los siguien
tes rubros:

31 de diciembre de

1997 1996
Provesdores 55,067 108,000
Ordenes de giro pendlentes 1,155,687 165,490
Companlas relaclonadas 22,505
Otros 47,468 98,040
Tolal 1,280,817 371,639




*
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ALFARIO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(expreeado enh miles de sucm)

J. IMPUESTOS POR PAGAR:
31 de diclembre de

1997 1996
20% Impuesto Renta ejerciclo 1007 248 3,926
Impuesto retenciones en ia fuente 19,191 4,246
Total 19,437 7,872

K. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR:

La compaii@a ha efectuado provisiones para cubrir obligaciones laboraies al 31 de dF
clembre de 1997, los cuales determinaron un valor de S/.11'818.675; en el cual se ha
incluido Ia participacion del 15% de utilidades a trabajadores por el ejercicic econd-
mico 1987 por la suma de 5/.5'516.840.

L. PASIVO NO CORRIENTE:
31 de diclembrs ds

1997 1998
Cuentas por Pagar 568,119
Obligaciones bancarias U5$858.843,61 (1) 5,806,504 2,724,780
Total 3,806,394 3,292,869

(1) Representa el vencimiento a largo plazo de los préstamos concedidos por el Ban-
co de Machala y Banco del Pacifico que causan un interés del 15 y 18% de interés.
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ALFARIO 8.A.
Notas a los Estados Financleros
(expresado en mlles de sucres)

M. PATRIMONIO:

Caphtal Soclal

ALFARIO S.A. se constituyd mediente escritura publica el 23 de junio de 1994 con un
capital sociai de 5/.5'000.000 que se aumants en Octubre 14 de 1094 a §/.750'000,000.
En octubre de 1997 la compaifa increments su caplital soclal a 8/.1.512'200.000.

8us acclonistas: Aumancorp 8.A. y 8t. Xavier Hidalgo; ambos propletarios de 756,100
acclones cada uno ; cuyo total representa el 100% del capital social.

Aportes para futura oapiializaolon
Los accionistas entregaron en septiembre 15 de 1997, 5/.103°125.000 cada uno; cuyo
total representa S/.206'250.000 como aportes para ser capitalizados.

Roservas

Reservas por revalorizaciin de patrimonio.- Representa el ajuste por correccion mone-
taria de las cuentas patrimoniales. El saldo de esta reserva por S/.689'356.080 puede

ser capltalizado.

Reserva Legal.- Se destiné a este rubro el 10% sobre las utilidades liquidas del ejercl

¢lo econdémico 1996,

Otras reservas.- Se destino a este rubro el saldo de jas utildades liquidas del ejerci
cio economico 1998, previa la deduccion del 10% de la Reserva legal.

Reexpresion monetaria

Como eatd indicado en la nota A, el saldo acreedor de esta cuenta representa la con-
trapartida de los ajustes por correccion monetaria sobre los activos y pasivos no mone
tarios considerando el Indice del 29.0%. Mediants Junta General, se absorvio el ajuste
a perdida de!l ejerciclo 1995,

Utilidad ejerciclo 1887
La utilidad del ejerciclo 1997 despues del 15% a trabajadores y pago de impuestos es
de S$/.25'009.672, valor a disposicidn de los socios.
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ALFARIO 8.A.
Notas a los Estados Financleros
(expresado en miles de sucres)

N. INGRESOS POR VENTAS:
Representa los ingresos por venta de la pesca realizada durante 1997 en 11 viajes.

31 de diclambre de
1997 1996

Venta de pescado 8,055,672 4,605,787

0. OTROS INGRESOS:
31 de diclembre de

1997 1996
Intereses ganados 8,227 23,263
Diferencial cambiario 30,047 543
Otros 12,847 16,989
Total 61,121 40,785

Al 31 de diciembre de 1997, 8/.8'226.429 que representan intereses sobre saldos de
préstamos concedidos a compahias relacionadas al interes vigente en los bancos, asf
como tambien los interes ganados en cuentas corrientes.

P. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

Efectué pruebas de cumplimiento de las obligaciones de la compahia como agente
de retencion y percepcion del Impuesto a la renta, ast como los criterios de aplicacisn
a las normas tributarias. El resultado de mi revisién no revelé sltuaciones en las tran-
saciones examinadas que en miopinion constituyan incumplimiento significativo de
fas obligaciones de Alfaro S.A. durante el aho 1997,




