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Informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal de
SUMMIT AGRO SOUTH AMERICA SPA (SUCURSAL ECUADOR):

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de SUMMIT AGRO SOUTH
AMERICA SPA (“la Sucursal”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2019, y el estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en los
fondos de capital y el estado de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha v las notas

que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad vy otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de SUMMIT AGRO SOUTH AMERICA SPA (SUCURSAL
ECUADOR) al 31 de diciembre de 2019, y su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por
el afilo que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido las demaés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gebierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros gue
astén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Sucursal o cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

(Continua)




Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Sucursal,

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pera
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tormen basandose
en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas [nternacicnales de Auditorfa (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda fa auditoria,

También:

- Identificarnos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, va que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la
evasion del contral interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

- Evaluamos io apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

- Evaluamos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relagionada con eventos o condiciones que pusdan causar dudas
significativas scbre la capacidad de la Sucursal para continuar comeo negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a lamar la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, sidichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuesiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros puaden causar gue la
Sucursal no continie como un negocio en marcha.

- BEvaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estadcs
finrancieros, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las
transacciones vy los hechos subyacentes de una manera tal gue logran una presentacién
razonable.

(Continda}



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiquemos durante nuestra auditoria.

KFIG el Prowactor

SC-RNAE 069

13 de marzo de 2020

Jenny E. Toalongo Naula, Directora



Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Nota 2019 2018
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 9 US$ 63.145 396.340
Cuentas por cobrar comerciales 10 1.756.110 1.449.607
Inventarios 11 2.673.043 2.662.121
Impuestos por recuperar 12(a) 627.170 546.665
Otras cuentas por cobrar 56.622 36.269
Total activos corrientes 5.176.090 5.091.002
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 18 (a) = 88.400
Mohiliario y equipo 13 344.760 260810
Activaos por derecho de uso 14 434.008 -
Intangibles 15 99.311 37862
Impuestos diferidos 12(d) 43.797 45.561
Total activos no corrientes 921.876 426.533
Total activos USs$ 6.097.966 5.617.635

Chévez
Apoderado General

Darwi

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.



Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)

Estado de Situacion Financiera (Continuacion)

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos v Fondos de Capital, Neto Nota 019 2018
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios 16 uss$ 2.860.783 2.451.307
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 17 1.701.845 2.041.545
Beneficios a los empleados 19 124.396 105.085
Impuestos por pagar 12(8) 183.1564 217,186
Obligacion por arrendamiento 20 57.569 -
Total pasivos corrientes 4.927.747 4.815.067
Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados 19 233.194 269.023
Obligaciones por arrendamientos 20 388.338 -
Total pasives no corrientes 621.532 269.023
Total pasivos 5.549.279 5.084.090
Fondos de capital, neto:
Capital asignado 21 800.000 800.000
Resultados acumulados (261.313) (366.555)
Fondos de capital, neto 548.637 433.445
Total pasivos y fondos de capital,
neto USs$ 6.097.966 5.517.535
F T

\C
%race Pavon—
Contadora General

Las notas que se acompanfan son parte integral de los estados financieros.



Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que termino el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota
Ingresos ordinarios 22
Costo de ventas 23
Ganancia bruta
Gastos de administracion y ventas 23
Resultado de actividades de operacion
Costos financieros 25
Otros ingresos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12 (b)
Utilidad del perfodo
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificard
posteriormente al resultado del periodo -
ganacia actuarial por planes de beneficios
definido
19

Resultado integral del perfodo

/" Dérwif Chévez
Apoderado General

USs

US$

2019 2018
6.732.169 5.701.841
(3.728.247) (3.827.281)
2.003.922 1.874.560
(1.655.765) {1.635.049)

348.157 239.511

(137.750) {103.500)

84.223 89.736
294.630 225.747
{91.500) (76.324)
203.130 149.423
61.535 19.760
264.665 169.183

Grac von
Contadora General

Las notas gue se acompafan son parte integral de los estados financieros.



Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)

Estado de Cambios en los Fondos de Capital

Afo que termind el 31 de diciembre de 2019,
con cifras comparativas de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Capital  Otro resultado Déficit Fondos de
Nota asignado integral acumulado Total capital, neto
Saldos al 1 de enero de 2018 US$  800.000 (66.158) (463.258) (529.416) 270.584
Utilidad del pericdo - - 149.423 149.423 149.423
Otros resultados integrales 18 - 19.760 16.322) 13.438 13.438
Saldos al 31 de diciembre de 2018 800.000 (46.398) {320.157) [366.555) 433.445
Utilidad del periodo - - 203.130 203.130 203.130
Distribucién de dividendos 17y 21 - - (149.423) (149.423) {149.423)
Otros resultados integrales 19 - 61.535 - 61.535 61.535
Saldos al 31 de diciembre de 2019 US$  800.000 15.137 (266.450) (251.313) 548.687

/" Déwir Chavez

Apoderado General

Graeg=Pavon
Contadora Genera

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.



Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)
Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termino el 31 de diciembre de 2019,
con cifras comparativas de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 2018
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Resultado integral del periodo Us$ 203.130 149.423
M4s - cargo a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién de mobiliario y equipo 76.342 75.891
Retiros vy baja de mobiliario y equipe, e intangibles 48.316 5.603
Amortizacion de activos por derecho de uso 60.383 -
Amortizacién de intangibles 17.850 18.577
Obsolescencia de inventarios - 21.560
Provisién por jubilacién patronal y desahucio, neto de pagos 25.706 45.349
Costo financiero, neto 122.013 44.607
Impuesto a la renta 89.736 100.687
Impuesto diferido 1.764 (24.363)
Participacion trabajadores 51.994 39.838
Cambios neto en activos - (aumento) disminucidn:
Cuentas por cobrar comerciales (308.503) (352.468)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 88.400 2.758
Inventarios (10.922) 191.125
Impuestos por recuperar 36.162 9.642
Otras cuentas por cobrar (20.353) 19.415
Cambios neto en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar {489.123) 28.453
Beneficios de empleados (32.682) 14.367
Impuestos por pagar (123.732) 8.173
Efectivo [utilizado en) provisto por las actividades de operacién {161.499) 398.637
Intereses pagados por préstamos (96.014) [78.843)
Intereses pagados por obligaciones en arrendamiento (16.523) ]
Impuesto a la renta pagado [118.667) (198.094)
Flujo de efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacidn (390.703) 121.700
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de mobiliario y equipo {195.681) (63.739)
Adiciones en intangibles (98.317) -
Fiujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (294.008) (53.739)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios 2.800.000 2.400.000
Pagos a préstamos bancarios (2.400.000) (2.600.000)
Pagos de pasivos por arrendamiento (48.484) -
Flujo de efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento 351.516 {200.000)
Disminucidn neto de efectivo y bancos (333.195) (132.039)
Efectivo y bancos al inicic del afo 386.340 528.379
Efectivo y bancos al final del afo Uss 63.145 396.340

GraceRavér

Apoderado General Contadora General

Las notas que se acompanfan son parte integral de los estados financieros.



(1}

(2}

Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Summit Agro South America SPA ("la Sucursal”} fue domiciliada el 15 de mayo de 2015 ¢
inscrita en el Registro Mercantii del canton Quito el 1 de junio de 2015, con el objeto de
dedicarse a la fabricacién, montaje, manipulacién, tratamiento, transformacion,
fraccionamiento v/o cualguier otro procedimiento técnico v, la importacion, exportacidn,
comercializacion, distribucion, compra, venta v/o cualquier otra explotacion comercial de:
productos agroquimicos e insecticidas para el saneamiento ambiental. La Sucursal forma
parte del Grupo Sumitomo, cuya matriz final es Sumitorno Corporation, domiciliada en
Japdn.

Las operaciones de la Sucursal corresponden fundamentalmente a la venta de productos
adquiridos a sus partes relacionadas, a los precios y bajo las condicicnes establecidas con
dichas entidades. Debido a lo antes mencionado, las operaciones de la Sucursal tienen
dependencia de la produccion generada por sus partes relacionadas.

La direccidn registrada de la Sucursal es en el sector de Cumbayé en fa calle Pampite y
pasaje Dario Donoso, Edificio Officenter, Quito - Ecuador,

Bases de Preparacidn y Presentacion de los Estados Financieros

{a) Declaraci¢n de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}, emitida por ef Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Estos son los primeros estados financieros de la Compafifa en los que se ha aplicado
la NIHF 16 Arrendamientos. Los cambiocs relacicnados a politicas contables
significativas se describen en la nota 4.

Los estados financieros fugron auterizados para su emision por el Apoderado General
de la Sucursal el 13 de marze de 2020.

{b}  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto: los pasivos por beneficios definidos {de acuerdo al plan de beneficios
definidos menos valores presentes), medidos a valor razonable.

e Moneda Funcional y de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, gue s la moneda funcional de la Sucursal. A menos que se indigue lo
contrario, [as cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en doélares estadounidenses.

Todas las transacciones en moneda extranjera son registradas en moneda local,
incluyendo las transacciones con Sucursal relacionadas.

{Continca)
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NHFs requiere que Ia
Administracién de la Sucursal efectle juicios, estimaciones y supuestas que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo future afectado.

Juicios

En refacian a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracidn informa que ningunc de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos g Incertidumbres en las Estimaciones

La inforrmacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre de 2020, se incluye en la:

- Depreciacidon de Mobiliaric v Equipg — La estimacion de deterioro del
mobiliario y equipo es realizada en funcién de lo descrito en la nota 3(d)

- Amortizacion de Intangibles - La estimacion de deterioro de los activos
intangibles es realizada en funcién de lo descrite en la nota 3 (e).

-  Obligaciones por Beneficios Definidos - Provisiones por beneficios a
empleados: las hipotesis empleadas en el célcule actuarial de jubilacion
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver nota 3 {f} y nota19.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera requieren ja medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieres como de los no financieros.
La Sucursal utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: {i} reconocimiento inicial, (it} revelacion y (i) cuando existen
indicios de deterioro.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasive la Sucursal utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs las
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

(Continda}



Summit Agro South Ameérica SPA {Sucursal Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivei 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de jos precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significativa
a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

£n las notas 6 y 8 se incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos
al medir los valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas par la Sucursal en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

(a}

{b)

Efectivo vy Bancos

Incluye el efectivo disponible {cajal y depositos a la vista en instituciones financieras,
de libre disponibilidad.

Instrumentos Financieros

Activgs v Pasivos Financiercs ne Derivados

Reconocimiento v Medicién Inicial

Los deudores comerciales se reconocen cuando estos se originan. Todos los
activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la
Sucursal se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiacién significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente
al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Un
deudor comercial sin un componente de financiacion significative se mide
inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion v Medicidn Posterior

En el reconocimiento inicial, un activo se lo clasifica como medido a: i} costo
amartizado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Sucursat cambia su modelo de negocio por une para gestionar los
activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior
al cambio en el madelo de negocio.

{Continda)
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Summit Agro South América SPA {Sucursal Ecuador}
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Un activo financiero debera medirse al costo amertizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

i, El activo financiere se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para abtener flujos de efectivo
contractuales; y

ii. Las condicicnes contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente,

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado
como se describen anteriorments, son medidos al valor razonable con cambios en
resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados. En el
reconocimiento inicial, la Sucursal puede designar irrevocablemente un activo
financiero gue de alguna otra manera cumple cen el requerimiento de estar medido
al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultade integral
como al valor razonable con cambios en resultades si haciéndolo elimina o reduce
significativamnente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgirfa
en ofro caso.

Activos Financieroes - Evaluacion del Modelo de Negocio

La Sucursal realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un active financiero a nivel de cariera ya que este es el que meijor refleja
la manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la informacién a la
gerencia. La informacién considerada incluye:

- las politicas y los objetives sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca
en cobrar ingresos por iniereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante |a venta
de los activos;

- cémo se evalla el rendimiento de la cartera y cémo este se informa al
personal clave de la gerencia la Sucursal;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos an el modelo de nagocio} v, en concreto, la forma en
que se gestionan dichos riesgos;

- como se retribuye a los gestores del negocio {por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados o
sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); vy

- la frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas
futuras.

(Continda}
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Summit Agro South América SPA {Sucursal Ecuador}
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

- las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones gue no
califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito,
de acuerdo con el reconocimiento continug de la Sucursal de los activos.

Activos Financieros - Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuates son solo
Pagos del Principal v lgs Intereses

Para propoésitos de esta evaluacion, el 'principal’ se define como el valor razonable
del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se
define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo
crediticio asociadc con el importe principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto v por otros riesgos y costos de préstamo basicos {por ejemplo, al
riesgo de liquidez vy los costos administrativos), asl como también un margen de
utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v los
intereses, la Sucursal considera {os términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que
pudiera cambiar el calendaric ¢ importe de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpliria esta condicién. Al hacer esta evaluacion, La Sucursal
considera:

- contingentes que cambiarfan el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que podrian ajustar la razon del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variabie;

- caracteristicas de pago anticipade vy prérroga; y

- términos que limitan el derecho de la Sucursal a los flujos de efectivo
procedentes de activas especificos {por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente
pago del principal y los intereses si el imporie del pago anticipado reprasenta
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacion anticipada del contrato.

Activos Financieras - Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por detericro. Los ingresos por intereses, las ganancias v el
deterioro se reconocsan en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuenias se reconoce en resultados.

Pasivos Financieros - Clasificacion, Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasive financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resultados si estd clasificado como mantenido para
negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.

{Continua)
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Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por
intereses, se recocnocen en resultados. Los ofros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El
ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

Baja en cuentas

Activos Financieros

La Sucursal da de baja en cuentas un active financiero cuando expiran los derechos
centractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en
que la se ftransfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustanciaslmente todos
los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre
los activos transferidos.

La Sucursal participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos
en su estado de situacion financiera pero retiene todos o sustancialmente todos
los riesgos vy ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos
transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos Financieros

La Sucursal da de baja en cuentas un pasive financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, ¢ bien hayan expirado. La Sucursal
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones v los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustanciaimente
distintos. En esie caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en fas
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momente de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financierc extinto y la contraprestacién pagada
(incluidos los activos gue no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos)
se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn cbjeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y solo
cuando La Sucursal tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente,
de compensar los importes reconocidos v tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simulténeamente.

(Continda)
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Deterioro

Activos Financieras no Derivados

l.a Sucursal reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por
activos financieros medidos a costo amortizade,

La Sucursal mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente,
que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses.

- otros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los que el riesgo
crediticio {es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial.

l.as correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden
por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo financierc.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Sucursal censidera [a informacién razonable y sustentable que sea
relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye
informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histdrica
de la Sucursal y una evaluacién crediticia informada que incluye aguella referida al
futuro.

l.a Sucursal asume que el riesgo crediticic de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mayor a 90 dias.

La Sucursal considera gque un activo financiero esté en incumplimiento cuando no
es probable que el deudor pague sus obligaciones crediticias por completo a la
Sucursal: o, el activo financiero tiene una mora mas de 90 dias o m4s.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active que proceden de sucesas
de incumplimiente sobre un instrumento financierc que estén posiblemente dentro
de los 12 meses después de la fecha de presentacion {o un periodo inferior si el
instrurnento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el gue la Sucursal estd expuesto al riesgo de
crédito.

{Continta)
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Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de
las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente
de las insuficiencias de efectivo {es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato v los flujos de efectivo que la
Sucursal espera recibir).

Activos Financieros con Deteriorg Craditicio

En cada fecha de presentacion, la Sucursal evalta si los activos financieros
registrados al costo amortizado tienen deterioro crediticio, Un activo financiero
tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ccurrido unc o mas sucesos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujus de efective futuros estimados del activo
financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora
de mas de 90 dias;

- la reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Sucursal en
términos gque este ne considerarfa de otra manera;

- se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra ¢ en otra
farma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de |a_correccion de valor para_pérdidas crediticias esperadas en el
estado de situacién financiera.

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado
se deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un active financiero se castiga cuando la Sucursal no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad ¢
una poicién deft mismo. En el casc de los clientes individuales, la politica de la
Sucursal es castigar el imperte en libros bruto cuando el activo financiero tiene una
mera de 90 dias con base en la experiencia historica de recuperacicnes de activos
similares.

La Sucursal no espera gue exista una recuperacién significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieres que son castigados podrian estar

sujetos a actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la Sucursal para la
recuperacion de los importes adeudados.

(Contintia)
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Activas no Financieros

En cada fecha de presentacion, la Sucursal revisa los importes en libros de sus
activos financieros {distintos de inventarios e impuestos diferidos) para determinar
si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el importe recuperable del activo.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen entradas de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivol. Elimporte recuperable de un activo o unidad generadora
de efectivo es el mayar entre su valor en uso vy su valor razonable, menos los
costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero v los
riesgos espacificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
(unidades generadoras de efectivo) excede su importe recuperable. Dicha pérdida
por deterioro se registra con cargo al resultado del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion de la Sucursal, no ha
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos
financieros (mobiliario y equipos; activos intangibles y activos de derechos de uso),
debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deteriora en
las operaciones de la Sucursal.

[nventarios

Los inventarios estan valorados al costo o al valer neto de realizacidn, el menor, el costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedic ponderado. Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacion, Ei valor neto de realizacion
se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocic, menos los
costos estimados de venta.

Mobiliario v Equipo

lLas partidas de mobiliario v equipo son valorizadas al costc menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El mobiliario v equipo se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del active. Los
programas de computacion adgquiridos gque estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados son capitalizados come parte de los respectivos equipos.

Cuanda partes significativas de una partida de mobiliaric y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

{Contintia)
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de mobiliaric v equipo son
determinadas por la diferencia entre los precios de venta con sus valores en libros, v
son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

A continuacidn se presenta una descripeién de las estimaciones de vida til para
estos activos:

Vida atit
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

La vida util, valores residuaies y el método de depreciacion seleccionados son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar que el método vy el pericdo de la depreciacian sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas mabiliario y equipo.

Una partida de mobiliario y equipc es retirada al momeanto de su disposicién o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o pérdida qgue surja al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por fa venta y el valor en libros del activo) es incluida en el
estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Intangibles

Incluye principalmente la licencia del ERP SAP y activos generados internamente. El
desembolso capitalizado incluye toedos los gastos directamente atribuibles a estos
activos y se presenta neto de la amortizacion acurmulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan [os beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos.
Todos los otros desembolses son reconocidos en resultados integrales cuando se
incurren. Los intangibles se amortizan en un plazo de hasta 5 afos.

Activos Generados Internamente:

Los activos intangibles generados internamente corresponden a desemboelsos para
pruebas sobre la eficacia, toxicidad y aplicaciones de usos en cultivos de los nuevos
productos, a través de ensayos de factibilidad de uso en el pals, si el resultado de las
pruebas es positivo se inicia el registro de la Norma Andina en el MAGAP; dichas
pruebas son los habilitantes Gnicos para que un agroquimico pueda ser comercializado
en el pais; su titularidad de registro es transferible y controlable.

Un activo generado internamente se reconocerd coma tal si, v sélo si, la Sucursal puede
demostrar lo siguiente:

- Técnicamente, es posible completar la produccién del active intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta.

- Suintencidn de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

- Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

{Continda}
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- La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
economicos en el futuro.

- Entre otras ¢osas, la Sucursal debe demostrar la existencia de un mercado para la
produccién gue genere el activo intangible o para el active en si, o bien, en el caso
de que vaya a ser utilizado internamaente, la utilidad del mismo para la Sucursal.

- La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

Costo

El costo de un activo intangible generado internamente serd la suma de los
desembolsos incurridos desde el momento en que el elermento cumple las condiciones
para su reconocimiento, establecidas en los parrafos.

No es viable la reintegracion, en forma de elementos del activo, de los desembolsos
reconocidos previamente como gastos.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida Gtil finita se distribuira sobre
una base sistemética a lo largo de su vida Gtil. Importe amortizable es el costo de un
activo, o el imporie gue lo haya sustituido, menos su valor residual. La amortizacion
comenzaré cuando el activo esté disponible para su utilizacion,

Beneficios a Eimpleados

i.  Beneficigs Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica det Ecuador establece 'a obligacidn por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patrenal a todos aquellos empleadas
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
Sucursal; lo que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados. Ademds, dicho Cadigo establece que al término de la relacién
laboral el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la
ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afos de servicio.

L.a obligacion neta de la Sucursal relacionada con el plan de jubilacidon patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando &l monto de los
beneficios futuros que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descusntan para determinar
su valor presenta. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Sucursal reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio en otros resultados integrales; y, todos los gastos relacionados con
estos beneficios, incluyendo la variacion del descuento, en les gastos por
beneficios a empleados en resultados.

{Continua}
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resuitades. La Sucursal reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuande ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos,

Se reconoce un pasive si la Sucursal posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reccnocidas por este concepto corresponden a aguellas
establecidas en el Codige del Trabajo.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal y desahucior: La
Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
reqguerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las
leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, e empleador honificard al trabajader con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Sucursal determina anuaimente las provisiones para jubilacion patrenal vy
desahucio sobre la base de estudics actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo & los gastos (resultados) del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado vy representa el
valar presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, invalidez, edad de retire, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados

del afio. Al cierre def ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Sucursal,

{Continda)
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Provisiones v Contingencias

Las provisiones y contingencias son reconocidas cuando la Sucursal tiene una
obligaciéon presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable gue se requieran recursgs para cancelar las cbligaciones v cuando pueda
hacerse una estimacian fiable del importe de la misma. Las provisiones y contingancias
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan
utilizande una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce come un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable gue se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, s6lo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Reconocimiento de Inaresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato can
un cliente. la Sucursal reconcce los ingresos cuando transfiere el control de los
preductos a un cliente,

La Sucursal genera ingresos principalmente de fa comercializacion v distribucion de
quimicos para la agricultura a sus clientes, a través de los acuerdos de comercializacioén.

A continuacién se proporciona informacién sobire la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo
los términos de pago significativos, v las correspondientes politicas de reconocimiento
de ingresos.

Naturaleza vy oporiunidad de satisfaccion de lag obligaciones de desempefio, incluyendo
los térmings de pago significativos

- los clientes obtienen el control de los quimicos para la agricultura cuando é€stos son
enviados a sus instalaciones y han sido aceptados en las mismas. Las facturas se
generan en el momento en el que se genera una orden de compra y una orden de
despacho, Unicamente cuando existen los tres documentos los productos pueden
salir de las bodegas.

- Porlogeneral las facturas se gensaran en ese momento, y son pagaderas al contado
y en plazos de hasta 90 dias, conforme las negociaciones con cada cliente.

- No se proporcionan descuentos a los quimicos comercializados, mas alld de los
descuentos que han sido pactados en fos acuerdos comerciales con cada cliente.

Los clientes pueden obtener bonificaciones por el cumplimiento de metas
comerciales.

(Continta)
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- La politica de [a Sucursal establece que no se permite al cliente devolver Ios
productos. En caso de excepciones, éstos son aprobados por la Gerencia
Financiera y de ser necesario por el Gerente General de la Sucursal.

Politicas de reconocimiento de inaresos

- Losingresos se reconocen cuando los guimicos para fa agricultura son enviados a
las instalaciones del cliente y aceptados por este.

- Paralos clientes que se beneficiaran de una bonificacion, los ingresos se reconocen
en la medida que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa
en el importe de los ingresos acumulados, por lo tanto, el importe del ingreso
reconocido es ajustado por las devoluciones esperadas o por las bonificaciones que
se espera aplicar de acuerdo al curmplimiento de las metas de venta, en base a
datos histéricos y monitoreo de datos actuales.

- En estas circunstancias se reconoce un pasivo por incentivos y promociones. Una
vez que se cumple la meta de ventas, la Sucursal ejecuta los incentivos vy
promociones mediante notas de crédito, que son aplicadas a la cuenta por cobrar
del cliente.

- Durante el periodo no se han reportado develuciones de inventario, por lo que no
se reguiere un ajuste en este sentido.

- Encadafecha de presentacion de los estados financieros, se actualiza los importes
del pasivo por incentivos y promociones.

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momente en que se pagan y se registran en los pericdos con los cuales se incurran.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la venta correspondientie.

Activos Arrendados

La Sucursal ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado v, en
consecuencia, la informacion comparativa no ha sido reexpresada y continda
informandose segdn la NIC 17 y CINHF 4, Los detalles de las politicas contables segdn
la NIC 17 v la CINIIF 4 se revelan por separado.

Politica_Aplicable a partir del T de Enero de 2019

Al inicio de un contrato, la Sucursal evalia si un contrato es, o contiene, un
arrendamientc. Un contrato es, o contieng, un arrendamiento si el contrato transfiere
el derecho de contrelar el uso de un active identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacién. Para evaluar si un contrato conlleva el derecho a
controlar el uso de un activo identificado, la Sucursal usa la definicién de arrendamiento
incluida en la NIIF 16.

{Continla}
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Esta politica ha sido aplicada & contratos celebrados en, o después del 1 de enero de
2019.

.  Como Arrendatario

La Sucursal reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en ta fecha de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, gque incluye el importe
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagas por arrendamiento
realizado antes o a partir de la fecha de inicio, mas cualquier costo directo inicial
incurrido v una estimacion de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el
activo subyacente o el lugar en el gue estd ubicado, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

Posteriormente, el activo per derecho de uso se deprecia usando el métedo de
linea recta desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del
contrato, a menos que el contrato de arrendamiente transfiera la propiedad del
activo subyacente a la Sucursal al final del plazo del arrendamiento o, que los
costos del activo por derecho de uso active refleje que la Sucursal ejerceréd una
opcidn de compra. En ess caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo
largo de la vida atil del activo subyacente, que se determina sobre la misma base
que los de propiedades, muebles y equipos. Ademas, el activo por derecho de
uso se reduce periddicamente por pérdidas por deterioro, si las hubiere, vy se ajusta
por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
por arrendamiento gue no se hayan pagado en la fecha de inicio, descontando a
una tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no pudiera
determinarse faciimente, la tasa de endeudamiento incremental de Ja Sucursal, En
general, la Sucursal usa su tasa de interés incremental de endeudamiento del
4,20% como tasa de descuento.

lLa Sucursal determina su tasa de endeudamiento incremental de acuerdo al
promedio de la tasa de interés activa referencial publicada por el Banco Central del
Ecuador del segmento Comercial Pricritario Corporativo y realiza ciertos ajustes
para reflejar los términos del arrendamiento v el tipo de activo arrendado.

L.os pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento
incluyen lo siguiente:

- pagos fijos, incluidos los pagos en esencia fijos;

- pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice ¢ una tasa,
inicialmente medidos utifizando el indice o |a tasa en |a fecha de inicio;

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el métedo de
interés efectivo, Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un
cambio en la estimacién de la Sucursal € monto que se espera pagar bajo una
garantia de valor residual, si la Sucursal cambia su evaluacién de si ejercera una
opcién de compra, extension o terminacion, o si hay un pago de arrendamiento fijo
en esencia gue haya sido modificado.

{Continta)
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Cuando se realiza una nueva medicién del pasivo por arrendamiento de esta
manera, se realiza el ajuste correspondiente al importe en libros del activo por
derecho de uso, © se registra en resultados si el importe en hibros del activo por
derecho de uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos a Corto Plazo v Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

La Sucursal ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso v los pasivos
por arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos
a corto plazo. La Sucursal reconoce los pagos de arrendamiento asociados con
estos, como gaste sobre una base lingal durante el plazo del arrendamiento.

Comao Arrendador

Al inicio o al momento de la modificacion de un contrato que contiene un
componente de arrendamiento, fa Sucursal distribuye la contraprestacion en el
contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de sus precios
relativos independientes.

Cuando la Sucursal actGa como arrendador, determina al comienzo del
arrendamiento si cada arrendamiento es un arrendamiento financiero o uno
opserativo.

Para clasificar cada arrendamiente, la Sucursal realiza una evaluacién general de si
el arrendamiento transfiere o no sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a [a propiedad del activo subyacente. Si este es el caso, el
arrendamiento es un arrendamiento financiere; si no es asi, s un arrendamiento
operativo. Como parte de esta evaluacion, la Sucursal considera ciertos
indicadores como por ejemplo si el arrendamiento cubre la mayor parte de la vida
econémica del activo.

Si un acuerdo contiene compaonentes de arrendamiento v que no son de
arrendamiento, la Sucursal aplica la Norma NIIF 15 para distribuir la
contraprestacion en el contrato.

La Sucursal aplica las reguerimientos de baia en cuentas y deterioro del valor de
la Norma NIIF § a la inversion neta en el arrendamiento. La Sucursal ademas revisa
regularmente los valores residuales estimados no garantizados utilizados en el
cdleulo de la inversion bruta en ef arrendamiento.

La Sucursal reconoce lo pagos por arrendamiento recibidos bajo arrendamientos
operativos como ingresos sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento
como parte de los “otros ingresos”,

Generalmente, las politicas contables aplicables a la Sucursal como arrendador en
el periodo comparative no diferian de la Norma NIIF 16, excepte en lo que se

refiere a la clasificacion del arrendamiento realizado duranie el pericdo actual sobre
ef que se informa, que resultd en una clasificacion de arrendamiente financiero.

{Contina)
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Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2019

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, ls Sucursal determina si el
acuerde fue o contuvo un arrendamiento basado en la evaluacion de si:

el cumplimiente del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos;
Y

el acuerdo contiene el derecho a usar el activo. Un acuerdo contiene el derecho a
usar el activo si se cumplia uno de Jos siguienties requisitos:

el comprador tiene la capacidad o el derecho de operar el active mientras obtenga
¢ controle mas de una cantidad insignificante del producto;

el comprador tiene la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al active
mientras obtenga o controle una cantidad mas que insignificante del producto; o

los hechos vy circunstancias indicaron que era remoto gue otras partes tomaran
més de una cantidad insignificante del producto, v el precio por unidad no era fijo
por unidad del producto, ni tarnpoco igual al precio de mercado actua! por unidad
de producto.

Como Arrendatario

En el periodo comparativo, como arrendatario, la Sucursal clasificd los
arrendamientos que transfirié sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad como arrendamientos financieros. Cuando este fue el caso, los activos
arrendados se midieron inicialmente en una cantidad igual al menor de su valor
razonable v el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, Los
pagos minimos de arrendamiento fueron los pagos duranie el plezo de
arrendamiento gue €l arrendatario estuvo requerido a hacer, excluyendo cualguier
contingente. Posterior del reconocimiento inicial, los activos se contabilizaron de
acuerdo con la politica contable aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron como
arrendamientos operativos y no se reconocieron en el estado de situacién
financiera de la Sucursal. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se
reconocieron en resuftades en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los
incentivos de arrendamiento recibidos fueron reconecidos come parte integral del
gasto total de arrendamiento, durante el plazo del errendarmiento.

Comag Arrendador

Cuando la Sucursal actuabaz como arrendador, determinaba al comienzo del
arrendamiento si cada arrendamiento era un arrendamiento financiero o uno
operativo. Para clasHicar cada arrendamiento, la Sucursal realizaba una evaluacion
general de si el arrendamiento transferia o no sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente. Si este era el caso, el
arrendamiento era un arrendamiento financiero; si no era asl, era un arrendamiento
operativo. Como parte de esta evaluacion, la Sucursal consideraba ciertos
indicadores como por ejemplo si el arrendamiento cubria la mayor parte de la vida
econémica del active.

(Continda)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta incluye el impuesto a la renta corriente v el diferido.
El impueste a la renta carriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que
se relacione a partidas reconocidas directamente en patrimonio u otros resultados
integrales.

{a)

(b)

Impuesto Corriente

tos actives vy pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afos
anteriores son medidos al monto gue se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en
el célculo de dichos impartes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada afio.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide scbre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros vy sus correspondientes bases tributarias. La medicion de
los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Sucursal espera, a ia fecha del estado de situacién financiera,
recuperar ¢ liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impueste que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos vy pasivos por impuesto  diferide son  compensados  y
consecuentemente se presentan en el estado de situacidn financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos
por impuestos diferidos, y estan refacionados con el impuesto a la renta aplicados
por la misma auteridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos; o en
distintas entidades tributarias, perc pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos diferidos en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta
seran realizados al mismo tiempo.

El impuesto diferido esta calculado en base a la tasa impesitiva vigente para el
presente ejercicio.

Expasicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuesios corrientes e impuestos diferidos la
Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Sucursal cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyende las
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior.

{Continta}
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Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que
haga gue la Sucursal cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en que se determinen.

{4} Cambios en Politicas Contahles

La Sucursal aplicé inicialmente la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero del 2018.
Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2019,
pero no tienen un efecto significative scbre los estados financieros adjuntos.

La Sucursal ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, bajo el cual
el efecto acumulado de la aplicacion inicial se reconoce en las ganancias acumuladas al 1 de
enero de 20719. En consecuencia, la informaciéon comparativa incluida en estos estados
financieros no ha sido reexpresada, es decir, esta presentada, como fue informada
previamente, bajo la NIC 17 y las interpretaciones relacionadas. Los detalles de los cambios
en las politicas contables se revelan a continuacién. Adicionalmente, los requerimientos de
revelacién bajo la NIIF 16 no han sido aplicadas a la informacion comparativa.

Definicion de un Arrendamiento

Previamente, la Sucursal determiné al inicio del contrato si el acuerdo es o contiene un
arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento.
Ahora la Sucursal evalta si un contrato contiene un arrendamiento con base en la definicion
de un arrendamiento, como se explica en la nota 3(j).

En la transicién a la NIIF 186, la Sucursal eligi¢ aplicar la solucidn practica para no realizar la
evaluacion de qué transacciones son arrendamientos. La Sucursal aplicod la NIiF 16 solo a
los contratos que previamente se identificaron como arrendarnientos. Los contratos gue no
fueren identificados como arrendamientos bajo fa NIC 17 v la CINIIF 4 no fueron reevaluados
para determinar si existe un arrendamiento bajo Ja NIIF 16. En consecuencia, la definicion
de un arrendamiento bajo la NHF 18 se aplico solo & los contratos realizados o modificados
a partir del 1 de enero 2019 o después.

Como Arrendatario

Como arrendatario, la Sucursal arrienda terrenos y edificios para sus operaciones. En su
calidad de arrendatarioc, la Sucursal previamente clasificd los arrendamientos como
operativos o financieros dependiendo de su evaluacién respecto de si el arrendamiento
transferia significativamente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active
subyacente de la Sucursal, Bajo la NIIF 16, la Sucursal reconoce un activo por derecho de
Uso vy un pasivo por arrendamiento para la mayoria de estos arrendamientos.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Sucursal asigna la consideracién en el contrato a cada componente de
arrendamiento o la base de su precio independiente relativo.

{Contintia}
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Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos QOperativos Bajo la Norma NIC 17

Anteriormente, la Sucursal clasificaba los arrendamientos como arrendamientos operaiivos
segin la Norma NIC 17. Al momento de la transicion, para estos arrendamientos, los pasivos
por arrendamiento estaban medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento
restantes, descontados usando una tasa promedio de los préstamos al 1 de enero de 20189,
Los activos por derecho de uso se miden:

- porsuimporte en libros como sila NIIF 16 hubiese sido aplicada desde la fecha de inicio,
descontado usando la tasa incremental por préstamos de la Sucursal a la fecha de
aplicacion inicial: la Sucursal aplicd este enfoque a sus arrendamientos de propiedades
mas significativas.

La Sucursal ha aplicade pruebas de deterioro del valor a sus activos por derecho de uso en
la fecha de transicidn vy ha flegado a la conclusion de que no hay indicios de que los actives
por derecho de uso estén deteriorados.

La Sucursal us¢ las siguientes soluciones practicas al aplicar la Norma NIIF 16 a los
arrendamientos praviamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la Norma
NIC 17. En particular, la Sucursal:

- no reconocid activos y pasivos por derecho de use por arrendamientos para los gue el
plazo de arrendamiento termina dentro de un plaze de 12 meses desde la facha de
aplicacion inicial;

- no reconacid aclivos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos de activos de
bajo valor (por ejemplo, equipos informatices);

- excluyo los costos directos iniciales de fa medicién del activo por derecho de uso a la
fecha de aplicacion inicial; y

- usO razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento.

Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Financieros Bajo la NIC 17

La Sucursal al 1 de enero del 2019, no mantenia activos reconocidos comoe arrendamientos
financieros bajo la NIC 17,

Impacte en la Transicién

La Sucursal arrienda instalaciones para lg oficina y bodegas para su inventario. Los
principales contratos de arrendamiento se acuerdan por un perfodo entre 2 a 5 afos, con
opcidn de rencovar los contratos después de esa fecha. Los pagos de arrendamiento se
renegocian en base a lo que establece el contrato para reflejar los alguileres y generalmente
son reajustados en funcion de acuerdos contractuales con el arrendador. Los
arrendamientos de la oficina v bodegas incluyen pagos fijos (pagos mensuales). En la
transicidn a NIIF 16, la Sucursal reconocié un active por derecho de use y un pasivo por
arrendamiento. El impacto se resume a continuacion:
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1 de enero

de 2019
Arrendarmiento operative comprometido al 1 de enero del
2019 revelado bajo NIC 37 USss 189.082
T i tal | 5 | { 19
asa incremental de los préstamos al 1 de enero del 20 4,20%
Pasivos de arrendamiento reconocido al 1 de enero del
2019 171.145

La Sucursal descuenta el pasivo por arrendamiento usando la tasa incremental de los
préstames al 1 de enero del 20189. La tasa promedio ponderada aplicada es del 4,20%.

Normas Emitidas ain no Vigentes

Una serie de nuevas normas son aplicables g los pericdos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2019 v su aplicacion anticipada estd permitida; sin embargo, las siguientes
normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Sucursal
en los estados financieros adjuntos:

Ne se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto
significativo sobre los estados financieras:

- Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.
- Definicidn de Negocios {Mejoras a las NIIF 3)
- Definicién de Material {Mejoras a las NIC 1 y NIC 8}

Medicion del Valor Razonable

El valor razonahle es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion en el mercado principal o, en su ausencia, en mercade mas ventajoso al que la
Sucursal tiene acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de
incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sucursal requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos vy pasivas financieros como de fos no financieros.

Cuando existe uno dispenible, la Sucursal mide el valor razonable de un instrumento usando
el precio cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera
‘activo’ si las transacciones de los activos o pasivos tienen fugar con frecuencia y volumen
suficiente para proporcionar informacion de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Sucursal usa técnicas de valoracion
gue maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de vealoracidn escogida incorpora todos los
factores que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de una transaccion,

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, la Sucursal mide los activos v las posiciones de largo plazo a un precio comprador
y los pasivos y posiciones cortas a un precio vendedor.

(Contintia)
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Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. Si la Sucursal determina que el valor razonable en el
reconacimiento inicial difiere del precic de transaccian y el valor razonable no tiene un precio
cotizado en un mercado activo para un activo o pasive idéntico ni se basa en una técnica de
valoracion para la que se considera gue los datos de entrada no observables son
insignificanies en relacién con la medicion, el instrumento financiero se mide inicialmente al
valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el
reconocimienta inicial v el precio de la transaccién. Posteriormente, esa diferencia se
raconcce en resultados usando una base adecuada durante la vida del instrumento, pero
nunca después del momento en que la valoracién esta totalmente respaldada por datos de
mercado observables o la transaccion ha concluido

Administracion de Riesgos

{a} Factares de Riesgas Finangieros

La Administracién es responsable por establecer y supervisar &l marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar imites y contrales de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas vy los sistemas de administracidn de riesgos de la
Sucursal, a fin de gue reflejen los cambios en fas condiciongs de mercado y en las
actividades, La Sucursal, a través de sus normas y procedimisntos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de controi disciplinado y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgos v revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado,
raspecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Sucursal.

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesgo de capitalizacion. La
Administracidn trata de gestionar los riesgos principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiers de la Sucursal.

El nivel de endsudamiento corresponde a préstamos otorgados por una entidad
financiera del exterior, que devenga un interés del 4,20% anual. Los créditos contratados

han sido destinados a cubrir el financiamiento de las nuevas oficinas, bodega vy capital de
trabajo.

{Continda)
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Riesgo de Mercadg

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Sucursal
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo, dentro de parametros razonables v al mismo tiempo optimizar la
rentabitidad.

Riesqo de Tasas de interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las cbligacionses
contraidas por la Sucursal y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantfa de los flujos futuros. E!
endeudamiento a tasas variabies expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo.

La Sucursal administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicién a Jos cambios en las tasas de inierés sobre préstamos gue causan
intereses, se contraten con tasas variables referenciales como la LIBOR, para
disminuir el riesgo. La Administracién considera que la exposicion a los cambios en
dichas tasas no tiene un impacto relevante en los flujos de efectivo futuros o
desempeno de la Sucursal.

Ef perfil de los pasivos segln ¢l tipo da interés es como sigue:

Importe en libros

2019 2018
Instrumentos financieros a
tasa de interés variable -
Pasivos financieros US$ 2.860.783 2.451.307

Riesgo de Crédito

Efectivo y Bancos ~ Al 31 de diciembre del 2012y 2018, la Sucursal mantiene efectivo
y bancos por US$63.145 v US$396.340, respectivamente. El efectivo v bancos son
mantenidos en instituciones financieras locales que estan calificadas en un rango
AAA- v AAA.

La Sucursal considera que su efectivo y bancos tiene un riesgo de crédito bajo con
base en las calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

Cuenias por Cobrar Comerciales

El riesgo de incobrabilidad que maneja la Sucursal es bajo. Es polftica de casa matriz
administrar el riesgo de crédito de manera adecuada que permita disminuir al méxirno
el riesgo de incobrabilidad, para ello la Sucursal analiza individualmente a cada cliente
nuevo, con relacion a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones esténdares de
entrega de productos y cobro.

(Continua)
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El andlisis incluye la revision de calificaciones externas, estados financieras, cuanda
estan disponibles; se establecen cupos de crédito para cada cliente, la administracion
reatiza una gestion de los riesgos crediticios de los clientes, para ello tiene suscrito
un contrato con un tercero independiente para la recuperacion de las cuentas por
cobrar v a su vez mantienen una podliza de crédito que cubre gran parte del crédito
otorgado a cada uno de sus clientes, protegiendo asfl a la Sucursal del riesgo de
impago de las ventas a crédito de productos.

Al monitorear el riesgo de crédite de los clientes, la Sucursal agrupa segin las
caracteristicas de crédito, tipo de cliente, v existencias de dificultades financieras
previas. Con base al andlisis disponible a la fecha de los estados financieros, la
gerencia considera que no es necesario reconocer pérdidas par detarioro.

La exposicion al riesgo de crédito para deudores comerciales por region geogréfica es
como sigue:

Por el ano terminade al 31 de diciembre 2019 2018

Mercados geograficos primarios
Regién sierra Uss 940,923 1.029.221
Region costa 8156.187 420.386

Usg 1.766.110 1.449.607

El siguiente es un resumen de la exposicidn de la Sucursal al riesgo de crédito de los
deudores comerciales:

2019
Sin deterioro  Con deterioro
crediticio crediticio
Historia de menos de cuatro anos de las
transacciones con la Compahia LSS 1.756.110 -
2018
Sin deterioro  Con deterioro
crediticio crediticio
Historia de menos de cuatro afos de las US$
transacciones con la Compania 1.449.607 -

Pérdidas Crediticias Esperadas

La Sucursal usa una matriz de provisién para medir fas pérdidas crediticias esperadas
de los deudores comerciales por clientes individuales, que incluye un gran nimero de
saldos pequefios,

{Continda)
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De acuerdo a la metodologia aplicada por la Sucursal, para la determinacion de la
probabilidad de default, el deterioro crediticio debe superar el 50%; sin embargo, en
base a la evaluacién efectuada por la Administracion, la recuperacion de la cartera
iniciada como corriente y emitida en los 24 meses se recuperd en el 99,52%. El
detericro inicial sobre la cartera corrienie es del 0,48% siendo esta la Unica
representacion para el andlisis de una probabilidad de incumplimiento.

En adicién, la Sucursal tiene asegurada su cartera con {a Compafja COFACE For
Trade, la cobertura del mencionado seguro es del 90% de la cartera que tenga una
probabilidad de incumplimiento significativo. En tal circunstancia, a criterio de la
gerencia de la Sucursal, no se requiere constituir pérdidas crediticias por deteriora.

La siguiente tabla entrega informacién sobre la exposicidn al riesgo de crédito y las
peérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales vy los activos del
contrato de clientes individuales al 31 de diciembre de 2019.

31 de diciembre

2019 2018
Por vencer LiS% 1.733.806 1.400.731
De 1 a 30 dias 22.304 48.876
Uss 1.7566.110 1.449.607

Riesgo de Liguidez

Et riasgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tengs dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracion para administrar a liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto de condiciones
normales come de tension sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Sucursal,

La Sucursal opera en el mercado ecuatoriano; un mercado maduro para los productos
que la Sucursal comercializa, adicional a ello la Sucursal tiene el respalde del Grupo
Sumitemo, un grupo corporativo fuerte en la region vy en el campo de agroguimicos,
su principio se basa en una estructura de costos competitiva que le permite enfrentar
los cambios del mercado y una posicion financiera basada en el mantenimiento y
generacion de efectivo y equivalentes; asi mismo la Sucursal hace una evaluacién
constante de las entradas de efectivo junto con las salidas, de esta forma la Sucursal
prevé y cumple con todas las obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

(ContinGa)
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Flujos de
Importe efectivo Mener a un Mayora un
contable conjactuales ano afg
31 de diciembre de 2019:
Préstamos bancarios US§ 2.860.783 2.905.682 2,906,582 -
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 1.701.845 1.701.845 1.701.845 -
Chligaciones por arrendamiento 445.907 445,907 57.669 388.238
USs 5.008.535 5.053.334 4.66%5.006 3B88.238
31 de diciembre de 2018;
Préstamos bancarios US$  2.451.307 2.186.014 2.496.014 -
Cuentas por pagar comerciales
y Olras cusntas por pagar 2.082.8%52 2.092.852 2.092.8b2 -

USE  4.544,159 4.588.866 4,588.866 -

Préstamos bancarios - Con fecha 19 de abril del 2019 Summitomo Carporation —
Japdn, firmé una garantia a favor de Citibank, NLA. Sucursal Ecuadaor lincluyendo cada
una las sucursales actuales vy futuras - "Citihank”). para que Summit Agro South
Ameérica SPA pueda acceder a préstamaos hasta el mento de tres millones quinientos
mil, (US$3.500.000). Esta garantia estard vigente hasta el 19 de abril del 2020, Una
vez que caduque la garantia se realizard una renovacion,

En adicién, Administracion de la Sucursal durante los afios 2019 y 2018, ha mantenido
préstamos con el Citibank, N.A. de Nueva York, por lo cual, es decision de su Casa
Matriz obtener financiamiento de dicha entidad financiera y no del mergado local.

Administracion de Riesgos de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los acreedores y sustentar ef desarrollo future de sus negocios. El capital
se compone del fondo de capital neto.

l.a Sucursal hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda neta — fonde de
capital ajustado. Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de
pasivos, menos efectivo en caia y bancos; v el fondo de capital ajustado incluye todas
los componentes del fondo de capital.

El indice deuda neta ajustada a fondos de capital de la Sucursal al término del perfodo
del estado de situacién financiera era el siguiente:

2019 2018
Total pasivos US$ 5.549.279 5.084.090
Menos efectivo en caja y bancos {63.145) (396.340)
Deuda neta ajustada Uss 5.486.134 4.687.750
Total fondos de capital USS 548.687 433.445
fndice deuda neta ajustada de

fondos de capital 10,00 10,82
(Continual
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(8} Instrumentos Financieros

Categorias de Instrumentos Financigres

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Activos financieros medidos a costo
amortizado:
Efective y bancos US$ 63.145 386.340
Cuentas por cobrar comerciales 1.756.110 1.449.607
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - 88.400
Otras cuentas por cobrar 56.622 36.269
USsSs 1.875.877 1.870616
Pasivos financieros medidos a costo
amortizado:
Préstamos bancarios US§E 2.860.783 2.4561.307
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 1.701.845 Z2.041.545
Obligacienes por arrendamiento 445 907 -
US$ 5.008.535 4,492 852

{9} Efectivo v Bancos

El detaile del efectivo y bancos es el siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
Caja Us§ 500 850
Bancos (1) 61.929 395.490
Fondos 7186 -
Uss 63.145 396.340

{1) Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

{10} Cuentas por Cobrar Comerciales

Corresponden principalmente, a saldas por cobrar a clientes locales por venta de productos
agroquimicos e insecticidas para el saneamiento ambiental, dichos saldos son menores a
60 dias v al 31 de diciembre del 2019 ascienden a US$1.756.110 (US$1.448.607) para el afio
2018,

{11} [nventarios

Los saldos gue se muestran en el estade de situacion financiera come inventarios son camo
sigue:
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31 de diciembre

2019 2018
Productos terminados Uss 2.419.701 1.910.198
Importaciones en transito 2B0.941 779.522
Provisién por obsclescencia (27.599) (27.599)
US$ 2.673.043 2.662.121

Burante el afic 2018, la Sucursal reconocié como costo de sus inventarios US$3.724.189
{US5%$3.822.599 para el afio 2018), ver Nota 23.

(12} Impuesto a {a Renta

(@l lmpuestos por recuperar & impuestos por pagar
Los impuestos por recuperar e impuestos por pagar, Son coma siguen:

31 de diciembre

2019 2018
Impuestos por recuperar:
Hetenciones en la fuenie
Retenciones en la Fuente de Impuesto a
la Renta por recuperar {1) UsSs$ 280.446 -
Credito tributario por retenciongs en la
fuente de Impuesto a a Renta 74.652 159.441
Crédito tributario por Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD 272.072 387.224
uss 627.170 546 .665
[mpuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de Impuesto a la
Renta por pagar Uss 100.520 114.316
Impuesto al Valor Agregade - IVA por
pagar ¥ retenciones 7.159 7.272
Impueste a la Salida de Divisas - ISD
por pagar 75.475 95.562
Uss 183.154 217150

{1} Ef 4 de septiembre de 2018, la Administracion de la Sucursal presentd ante el
Servicio de Rentas Internas una solicitud por devolucién de Retenciones en la
Fuente de Impuesto a la Renta de los ejercicios fiscales 2017 y 20186 por un valor
total de US$280.446. Durante el afio 2019, la Administracion tributaria dio
respuesta a dicha solicitud y mediante acta de determinacién acepto la salicitud
de devolucion de dicho impuesto. Actualmente, la Administracién de la Sucursal
esta a la espera de que dichos valores sean recuperados.

{Continta)
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b} Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El Impuesta a la renta con cargo a [os resultados del afio estd compuesto de la siguiente

manera:
Afo terminado el
31 de diciembre
2019 2018
Impuesto a la renta coriente uss 89.736 100.687
Impuesto a la renta diferido 1.764 {24.363)
US$ 91.500 76.324

(¢} Conciliacidn Tributaria - Contable del Impuesto a la Renta

Las partidas qgue principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la
determinacion del impuesto a la renta corriente fueron las siguientes.

31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a fa renta US$ 294,630 225,747
Més {menos):
Gastos no deducibles 92,111 273,674
Arnortizacion de pérdidas tributarias - (96,673)
ingresos no objetos de Impuesto a la renta (5,771) -
Deducciones adicionales (3.180) -
Otras partidas conciliatorias (18,848) -
Utilidad tributaria US$ 358,944 402,748
lmpuesto a la renta corriente Uss 89,736 100,687

Gastos _no Dedugibles - Corresponde principalmente a provisiones de gastos,
provisiones por jubilacién patronal y desahucio, gastos registrados por activos por
derecho de uso y gastos no sustentadas en comprobantes de venta, por un valor total
de US$92.111 {US$273.674 para el afio 2018)

{dy Movimiento de Activos por impuestos Diferidos
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Saldo al Reconocido Reconocido Saldo al
1/1/2019 en resuitados en ORI 31/12/2018
Beneficios a los empleados  US$ 11.225 8.468 - 19.693
Arrendamiento NIIF 16 - 2948 - 2,948
Provisiones 34.336 {13.180) - 21.1656
Uss 45,561 {1.764) - 43.797
Saldo al Reconccido Reconocide Saldo al
17172018 en resultados en ORI 31/12/2018
Beneficios a los empleados  US$ 6.319 11.228 6.322) 11.225
Pérdidas fiscales 21.268 {21.268) - -
Provisiones (68) 34.403 - 34,336
uss 27.518 24,363 (6.322) 45,561

Situacion Tributaria

A la fecha de emision de estos estados financieros, los gjercicios fiscales 2016 al 2019
estan sujetos a revision por parte de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicada en el Suplements al Registro Oficial No, 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del afio 2008, normas scbre la determinacion de resultados tributables originados en
operacionas con partes relacionadas.

El Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2014 incorpord
a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2016, cambios en precios de
transferencia, especificamente en el contenido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral.

De acuerde con Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operacicnes con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000 000 y
US$15.000.000, deben presentar al SRl el anexo de operaciones con partes
relacionadas e informe de precios de transferencia, respectivamente.

El estudio de precios de transferencia del afio 2019 estd en fase de diagnéstico a la
fecha de aprobacién de los estados financieros, diagndstico segan el cual la Sucursal
anticipa no se presentarfan ajustes en materia de precios de transferencia. El estudio
de precios de transferencia del afio 2018 concluyd que las operacionsas efectuadas por
la Sucursal con sus partes relacionadas son consistentes con los precios y mérgenes
utilizados.

Reformas Tributarias
Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111
se publico la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales

aspectos introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

{Continga)
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- Se gravan con una tasa efecliva de hasia el 10% los dividendos y utilidades
distribuidos a favor de todo tipc de centribuyente, con independencia de su
residencia fiscal, exceptuando a las sociedades residentes en el Ecuador. Esta
tasa se incrementa sobre la proporcién no informada, cuando la sociedad que
distribuye el dividendo incumple con el deber de informar sobre su composicion
societaria,

- La capitalizacidon de utilidades no serd considerada como distribucion de
dividendos, inclusive la que se realice de afos anteriores.

- Elanticipo de impuesto a la renta serd voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el afio previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, serdn deducibles las provisiones realizadas para
atender la jubilacion patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 afios
de trabajo en la misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por
empresas especializadas y autorizadas en la administracion de fondos. También
serdn deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio.

- Se establece una Contribucidn Gnica vy temporal aplicable a las sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del
2018, ingresos gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribucion
sera pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podra exceder el
25% del impuesto a la renta causado en ef afio 2018; ni podra ser utilizada como
crédito tributario ni como gasto deducible.

{13) Mobiliario v Equipo

Un resumen del movimiente de mobiliario v equipo es el siguiente:

Tdeenerc  Adiciones / 31 de diciembre Adicionas / 31 de digierrbre
de2018  depraciacidn  Baias de 2018  depreciacién  Bajas de 2019
Costo histdrico:
Muebles y enseres uss 81.536 - - 81.536 128.807 168.633)  141.710
Vehiculos 295,757 40.000 {27.807) 307.950 34.990 - 342840
Equipos de computacion 20234 10.632 - 39.866 20.220 13.216) 56.870
Equipos de coamnicagion 8.478 3107 {713) 10,872 11.674 {5.018) 17.528
415,005 53.739 {28.520) 440,224 195,591 (76.867)  559.048
Bepraciacion acumulada -
Muebles y enseres {22,193 {10.05%) - (32.244) {11.532) 33235 {10541}
Vehiculos {80.838) {55.009) 22,303 (113544} {52.347) - {165.881)
Equipos de corputacion {18.750) (B.084) - (26.834) (8.8C0) 3216 (32.418)
Equipas de corunicacion {4.659) [2.747) 614 {6.792) {3.663) 5017 {5.438)
{126.440) {75.891) 22917 {179.414) {76.342) 41468  (214.288)
Saldo neto Uss 288.565 {22.152) {5.603) 260.810 119.349 (353981 344780
(Continda)
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{14} Activos por derecho de uso

Composicion

Nota 2019
Saldo al 1 de enero USSE 171.145
Adiciones por arrendamiento 323.246
Cargo por depraciacién detf afio 23 (60.383)
Saido al 31 de diciembre Uss 434.008

Al'1 de enero del 20189, la Sucursal aplicd NHIF 18 Arrendamientos, sobre la cual reconocié
un activo por derecho de uso y una ohligacion por arrendamiento de US$171.145, durante
el mismo afio, la Administracidn de fa Sucursal reconocié un nuevo activo por derecho de
uso con respecto a las oficinas donde actualmente opera la Administracion, sobre el cual
reconocio un activo por derecho de uso vy una obligacién por arrendamiento de US$323.428.

(15) Intangibles

Un resurnen del movimiento de intangibles es el siguiente:

1 de enero Adiciones {31 de diciembre  Adiciones / Bajas f 31 de diciembre
de 2018 amortizacién de 2018 amortizacidn amaortizacién de 2019

Costo histérice:

Software uss 91.358 - 91.358 98.317 {86.352) 103.323

91.358 - 91.358 98.317 86.352) 103.323

Amortizagion acumulada -

Software 41.019) {18.577) (55.598) (17.850) 73.434 {4012}
Saldo neto uss 50.339 18.577) 31.762 8U.467 (12.818) 99.311

(16) Préstamos Bancarios

Reconciliacidn De Pasivos Provenientes De Actividades De Financiamiento

Enero 1, Flujes de Otros Ciciernbre 31,
2019 efectivo (1) cambigs {2) 2019
Préstamos bancarios vy total US$  2.451.307 400.000 9.566 3.860.873

(1} Incluye nuevos préstamos y pagos efectuados
{2} Incluye provisiones y devengamiento de intereses

Términos vy Calendario de Reembolso de la Deuda

Al 31 de diciembre de 2019, los préstamos bancarios comprenden cinco préstamaos {tres en
2018) con una entidad financiera det exterior por US$2.800.000 {US$2.400.000 en 2018) a
un plazo de 365 dfas, los cuales devengan una tasa de interés Libor +1,2%. La Sucursal no
mantiene garantias directas entregadas a terceros.

(Continda)
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Tasa de

interés Ano de

nominal vencimiento 2019 2018
Préstamos bancarios 3.45% 2018 Uss - 150.000
Préstamos bancarios 4.04% 2019 - 1.800.000
Préstamos bancarios 3.60% 2019 - 450.000
Préstamos bancarios 3,57% 2020 1.800.000 -
Préstamos bancarics 4,28% 2020 450.000 -
Prastamos bancarics 4,37% 2020 $00.000 -
Préstamos bancarics 4,09% 2020 160.000 -
Préstamos bancarios 3.35% 2020 300.000 -
Intereses por pagar 60.783 51.307

Uss$ 2.860.783 2.451,307

l.a nota 7{i} incluye informacion sobre la exposicién de la Sucursal al riesgo de tasa de interés
y liquidez.

{17} Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre

Nota 2019 2018

Cuentas por pagar comerciales:

Partes relacionadas 18 (a) USE 1.461.468 1.825.363

Terceros locales 50.377 82.251

Subtotal 1.611.845 1.907.614
Otras cuentas por paga!:

Dividendos por pagar 21 149.423 -

Provisiones 40.677 133.931
Tota! USs 1.701.845 2.041.545

{18} Saklos v Transacgiones con Partes Relacionadas

(a) Saldos cen Partes Relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se conforman como sigue:

Nawraleza de Tipe de
Sociedad la wlncin Pais wansgocion 2019 priski:]

Cugntas por ¢obrar no cornantes:

Sumitome Corporation dal Ecuador S, A, Filial Ecuador Comeicial Uss - a8.400
Cuentas por pagar comaiciales

Summit Agre international Lid. F:hal Japén Comarcial 1Jss 1.405.623 1.780.627

Summit Agre Colomina 5.A.5, Filial Colombia Comarcral 20.000 7.360

Summit Agre Aigentina 8.4, Flial Argentina Comaical 16.875 18.731

Sumitome Corporation of Amérnces Filial EEUY Cemercal 13.710 4.645

Summit Agre South Aménca SPA Casa matnz Chile Administrativo 5.250

uss 1.451.168 1.815.363

{ContinGa)
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{b)

(c

Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)

Notas & los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacicnadas es como sigue;

Sociedad

Locales:

Sumitomo Carporation del Ecuador 8. A,
Sumitomo Corporation Andes S. A. S.
Sumitomno Corporation Andes S, A, S.

Extranjeros:
Sumitomo Corporation of Americas
Summit Agro Argentina S.A.
Summit Agro Colombia S.A.S.
Summit Agro Colombia S.A.5.
Sumitomo Corporation
Summit Agro International Lid,
Summit Agro Internationat Lid,
Summit Agro South America SPA,
Summit Agro South America SPA,

Cencepto

Reembolso de gastos
Redes y comunicaciones
Reembolso de gastos

Intangibles

Servicios prestados
Importacién de inventario
Servicios administrativos
Servicios adminisiratives
Importacion de inventario
Reembolso de gastos
Servicios administrativos
Reembolso de gastos

Afio terminado el 31 de

diciembre de

Hota ) o
23 USS 46 3.980
3.663 8.880

1.470 -
USs 5,179 12.870
Uss 41.858 50.101
30.825 58.275
76.180 83.140
- 9.358
7.825 6.880
3.311.89 3.180.904
14.931 35.151
5.252 37.500

4,141 -
USS  3.492.713 3.461.308

Remuneraciones v Compensaciones Recibidas por el Perscnal Clave de la Gerencia

l.as compensaciones recibidas por el personal ejecutive v por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo,

se forman como sigue:

Sueldos v salarios
Baneficios sociales

USS$

Uss

-41 -

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

214.328 222.924
53.586 49,906
267.914 272.830

{Continta)



Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{19) Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Afo terminado
31 de diciembre

2019 2018

Beneficios y salarios USs 72.402 61.946

Participacion trabajadores H1.994 39.838
Jubilacion patronal e indemnizacion

por desahucio 233.184 269.023

Otros - 3.281

US$ 357.580 374.088

Corriente USs 124.396 106.065

No Corriente 233.194 269.023

USE 367.590 374.088

Jubitacién Patronal e Indemnizacidn per Desahucio

El saldo de la provision para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre de 2019 vy
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesionat independiente para todos los trabajadores que, en dichas
fechas, se encontraban prestandoe servicios para la Sucursal.

Los supuestos actuariales utitizados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4,21% 4,25%
Tasa de incremento salarial 1,60% 1,50%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. L.os cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de tos Estados Unidos de América - US$)

Vaior presente de obligacion por beneficios

definidos al 1 de enero de 2018

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero
Pérdida (ganancia} actuarial

Efecto de reducciones vy liquidaciones

anticipadas
Beneficios pagados

Valor presente de obligacidn por beneficics
definidos al 31 de diciembre de 2018

Costo faboral por servicios actuales

Costo financiero
Pérdida (ganancia) actuariai

Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas
Beneficios pagades

Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2019

Andlisis de Sensibilidad

Jubilacién Indemnizacién
Nota patronal per desahucio Total

uss 184.624 58.810 243.434

24 29.843 7.897 37.740
25 7.413 2.329 9.742
[18.914) 2.323 {18.591)
(3.169) - 3.169)
- (2.133} {2.133)

199.797 69.226 269,023

24 23.618 12.648 36.266
25 8.387 2,875 11.272
1.647 {37.084) {35.437)

(26.170) 72 (26.098}

- {21.832) (21.832)

USS 207.289 25.805 233.194

Cambics razonablemente posibles en las suposiciones actuariales refevantes a la fecha del
estado de situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes

importes:

Jubilacion patronal
Indemnizacién por desahucio

Jubilacion patronal
Indemnizacion por desahucio

2019
Tasa de incremento
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucion
0,.50% 0.50% 0,50% 0,50%
{7.186) 7.643 7.813 {7.448)
{635) 688 735 (685}
2018
Tasa de incremento
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucicn Aumento Disminucién
0.50% 0,50% 0.50% 0.50%
(8.377) 8.927 9.131 {8.638)
(2.113) 2.240 2.356 (2.244)
{Continaa)
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(20)

21

{22)

Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuadaor)
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

Dhligaciones por Arrendamiento

Las obligacicnes por arrendamiento son pagaderos como sigue:

Valor presente

Pagos minimos de los pagos

fuiuros de minimos por

arrendamiento  Intereses arrendamiento

2019 2019 2019

Menos de un ano US$ 75.207 17.638 57.669
Entre uno y cinco afios 305.968 51.606 254,362
Mas de cinco afios 143.700 9.724 133.976
Total obligacion por arrendamiento US$ 524 875 78.968 445.907

Fondos de Capital
Capital Asignado
El capital asignado de la Sucursal es por US$ 800.000 en 2019 {US$ 800.000 en 2018).

Otros Resultados Integrales

Los otres resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Distribucién de Dividendos

Mediante carta de fecha 6 de diciembre del 2019, el Representante Legal v Vicepresidente
Ejecutivo de Surmmit Agro South América SPA (Matriz), solicito al Apoderado General de la
Sucursal se realice la remesa de utilidades por un valor de US$149.423, dicho importe fue
registrado v hasta el 31 de diciembre del 2019, se encaontrd provisionado {ver Nota 17).

Ingresos Qrdinarios

Recopecimiento de [naresos

{a) Desagreqacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacion se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geogréafico primario,
principales productos y oportunidad del reconccimiento de ingresos.

(Continua)
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

{En ddélares de los Estados Unidos de América - US$}

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2018
Mercados geograficos primarios
Region costa uUss 802.483 1.653.534
Region sierra 4.929.686 4.048.307
US$ 5.732.169 5.701.841

Principales productos / lineas de servicio
Venta de quimicos para la agricultura US$ 5.732.169 5.701.841
Tiempo de reconccimiento de ingresos
Productos transferidos un momento
determinado UsS$ 5.732.169 5.701.841

{23} Costos v Gastos por su Naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza se resume & continuacion:

Afc terminado al 31 de
diciembre de

Nota 2019 2018

Costo de inventarios 11 USE 3.724.189 3.822.599
Otros costos de ventas 4,058 4,682
Gastos del personal 24 884,360 797.341
Honorarios profesionales ' 204.284 308.434
Suscripciones y Afiliacionas 27.229 -
Gastos de viaje 55,788 77.585
Gastos de publicidad 48,4086 37.427
Arrendamientos operativos 58.111 62.967
Depreciacion 13 76.342 75.891
(Gastos de oficina 30.200 66.291
Mantenimiento Vehiculos 50.328 -
Impuestos y contribuciones 25,154 38.791
Gastos de comunicacion 55.752 56.018
Amortizacion NIIF 16 14 60.383 -
Amortizacion 15 17.850 18.677
Seguros 38.660 44.037
Suministros y dtiles 4.389 5.173
Atenciones sociales 6.570 5.929
Ctros servicios y gastos 11.959 40.519

US$ 5.384.012 5.462.330

(Continda)
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

{(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(24) Gastos del Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afo terminado el 31 de
diciembre de

Nota 2019 2018
Sueldos USs 570.630 517.853
Beneficios saciales vy bonificaciones 204.299 201.810
Participacion trabajadores 51.994 39.838
Jubilacién patronal y desahucio
indemnizacion 19 36.266 37.740
Ctros beneficios cancelados (1) 21.171 -
23 USS 884.360 797.341%

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal cuenta con 19 empleados (19 en 2018) en
relacién de dependencia distribuidos entre empleados administratives, comercializacion
y marketing.

{1} Incluye principalmente un pago per indemnizaciones el cual fue registrado con cargo al
resultado del aflo y no a través del uso de la provision.

(25) Costos Financieros

Los costos financieros son como sigue:

Ano terminado el 31 de
diciembre de

Nota 2019 2018
Intereses devengados sobre:
Préstamos bancarios USs 105.768 93.758
Costo financiero IFRS 16 16.523
Costo financiero de planes de
beneficios definidos 19 11.272 9.742
Otros gastos 4.187 -
Uss$ 137,750 103.500

{26} Eventos Subsecuentes

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 13 de marzo de 2020 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun
evento significative ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado
de situacion financiera pero antes del 13 de marzo de 2020, que requieran revelacion o
ajuste a Jos estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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