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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General: ‘
SUMMIT AGRO SOUTH AMERICA SPA

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de SUMMIT AGRO SOUTH AMERICA
SPA (Sucursal Ecuador), (“la Sucursal”), gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015, v los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de junio (fecha de incorporacién) y el 31 de diciembre
de 2015 y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responszble por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financiercs de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control
interno gue determina necesario para permitir la preparacion de estados financiercs que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de suditoria sobre los mentos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionades dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a2 fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el propdsito
de expresar una opinion sobre lz eficacia del control interno de lz entidad. Una auditoria tambien
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

(Continta)



Opinion

En nuestra opinién, los estados financiercs mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SUMMIT AGRO
SOUTH AMERICA SPA (Sucursa! Ecuador) al 31 de diciembre de 2015, v su desempefo financiero y
sus flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de junio {fecha de incorporacion) y el 31
de diciembre de 2015 de conformidad con las Normas [nternacionales ge informacién Financiera.
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 8 USS 192,247
Deudores comerciales ] 894,469
Cuentas por cobrar 2 partes relacionadas 19 2,000
Inventarios 10 1,899,095
Impuestos por recuperar 11 (f) 10,819
Otras cuentas por cobrar 16,053
Total activos corrientes 3,014,677
Activos no corrientes:
Mobiliario y equipo 12 235,910
Intangibles 18 84,325
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 15 88,744
Total activos no corrientes 408,979
Total activos US$ 3,423,656
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Apoderado General Gerente Administrativo Contador General

Financiero

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.



Summit Agro Scuth América SPA (Sucursal Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota
Pasivos y Fondos de Capital, Neto
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14
Beneficios de empleados 16
Impuestos por pagar 11(f)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios de empleados 16
Impuesto diferido pasivo

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Fondos de capital, neto:

Capital asignado 17
Aportes para incremento de capital asignado 17

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Fondos de capital, neto

Total pasivos y fondos de capital, neto

US$ 3,007,319
13,588
18,427

3,039,334

96,314
102

96,416
3,135,750

2,000
400,000
(3,873)
(110,221)

287,906
US$ 3,423,656
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‘f// Apoderado General Gerente Administrativo Contador General
Financiero

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados Integrales

Por el periodo comprendido entre el 1 de junio (fecha de incorporacion) y el 31 de diciembre de 2015
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2015
Ingresos ordinarios 18 US$ 1,081,904
Costos de ventas 19 (806,189)
Ganancia bruta 275,715
Gastos de administracién y ventas 20 (385,617)
Resultado de actividades de operacion (109,902)
Ingresos financieros 16
Costos financieros 16 (233)
Pérdida antes de impuesto a la renta (110,119)
Gasto por impuesto a la renta {102)
Pérdida del periodo USs$ (110,221)

lvan Aguayo C.
Contador General

_ﬁ@ﬂmmnes Ciay@a. Bernarda Cruz il

Apoderado General Gerente Administrativo
Financiero

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.



Summit Agro Scuth América SPA (Sucursal Ecuador)

Estado de Cambios en los Fondos de Capital

Por el pericde comprendido entre el 1 de junio (fecha de incorporacion) y el 31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para Otros
Capital incremento de resultados Resultados Fondos de
Nota asignado capital asignado integrales acumulados capital, neto
Capital asignado — 1 de junio de 2015 US$ 2,000 - - - 2,000
Aportes para incremento de capital asignado - 400,000 - - 400,000
Otros resultados integrales 16 (3,873) (3,873)
Pérdida del periodo - - o (110,221) (110,221)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 US$ 2,000 400,000 (3,873) {110,221) 287,906
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Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador)
Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo comprendido entre el 1 de junio (fecha de incorperacion) y el 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Resultado integral del periodo US$  (114,094)
Ajustes:
Depreciacion de mobiliario y equipo 12,591
Amoeortizacién de intangibles 4,317
Beneficio de empleados 7871
Provisiones 11,638
Impuesto diferido 102
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales (894,469)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (2,000)
Inventarios 530,197
Otras cuentas por cobrar (16,053)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 342,120
Beneficios de empleados 13,588
Impuestos por pagar 9,539
Impuesto a la renta pagado (10,819)
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion (105,772)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario y eguipo {15,345)
Adiciones de intangibles (88,642)
Flujo de efective neto utilizado en las actividades
de inversion (103,987)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes de fondo de capital para la

constitucion de la Sucursal 2,000
Aportes para incremento de capital asignado 400,000
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades 402,000

de financiamiento

Aumento neto de efectivo en caja y bancos 192,247
Efectivo en caja y bancos al inicio del 7o -
USS 192,241
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——"" Apoderado Gengral Gerente Administrativo " [_Contador General
Financiero

Las notas gue se acompanan son parte integra! de los estados financieros.
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Summit Agro South América SPA
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financigros

31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

OPERACIONES

Summit Agro South America SPA {“la Sucursal”) fue domicifiada el 15 de mayo de 2015 ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil del cantdén Quito el 1 de junio de 2015, con el objeto de dedicarse a la fabricacion,
montaje, manipulacidn, tratarmiento, transformacion, fraccionamiento y/o cualguier otro procedimiento
técnico vy, la importacion, exportacién, comercializacion, distribucion, compra, venta y/o cualquier otra
explotacion comercial de: productos agroguimices, insecticidas para el saneamientc ambiental. La
Sucursal forma parte del Grupo Sumitemo, cuya matriz final es Sumitomo Coporation, domiciliada en
Japdn.

La direccion registrada de ia Sucursal es Av. Amazenas y Unién Nacional de Periodistas, Edificio Puerta
del Sol, Quito -Ecuador,

1.1 Traspaso de Activos y Pasivos

Sumitomo Corporation como parte de su estrategia de expansién decidio crear a través de una de
sus subsidiarias una sucursal en Ecuador especializada en agroguimicos para de esta forma usar
gl conocimiento y experienciz de las compailas filiales en América del Sur.

En base a la decision de Surnitomo Corporation; Sumitomo Corporation del Ecuador S, Ay Summit
Agro South América SPA, aceptan lo sigulente a través de un acuerdo de transferencia de activos
Y pasivos:

- Sumitomo Corporation del Ecuador S. A, transfiere los inventarios asociados con la linea de
negocio de agrequimicos a la nueva Sucurszal el 30 de septiembre de 2015; los montos
transferidos constan a valor razonable e incluyen un markup del 5% acordado por las partes.

- EI30 de septiembre de 2015, se transfiere mobiliario v equipo {vehiculos, muebles y enseres,
equipos de computacion), que corresponden a la linea de agroquimicos.

- Los empleados gue prestaban sus servicios en la linea de negocios agroguimicos, Tueron
trasladados a la Sucursal a partir del 1 de octubre de 2015, conservando todos los derechos
laborales; para lo cual se firma un acuerdo de transferencia a través de asesores legales.

- La obligacién gue s= genera por esta transaccidn se cancelara en un plazo de 380 dias con una
tasa de interés del 7.5% anual

(Continua)



Summit Agro South América SPA
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

A continuacion se presenta el resumen de los activos v pasivos transferidos:

Traspaso a valor

Nota razonable
Activos:
Activos corrientes - inventarios USE 2.429.292
Activos no corrientes - mobiliario y equipos 12 233.1568
Total activos Uss 2.662.448
Pasivos:
Pasivos no corrientes - beneficios de empleados UsSs 88,744
Total pasivos 15 uss 88,744

Adicionalmente, en el acuerdo firmado entre las partes, acuerdan que los gastos administrativos gue
corresponden a gastos de servicios bésicos, entre otros gastos comunes seran distnbuides entre
Sumitormo Ceporperation del Ecuador S, AL v la Sucurszl, considerando el 25% y 75% respectivamente,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

lLos estades financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con 1as Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"}, vigentes ai 31 de diciembre de 2015.

Estos estados financieros fueron autcrizados para su emision por el apoderado general de la Sucursal el
18 de abril de 2016,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, los estados financieros
se presentan en Ddlares de Estados Unides de América (US$), que es la moneda de curso legal en
Ecuador vy moneda funcional de presentacion de |z Sucursal.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en ta preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos presentado en el estade de situacién financiera se registra al costo
histérico y no estéd sujeto a un riesgo significativo de camblios en su valor,

{Continga}



(b}

Summit Agro South América SPA
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financiercs

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Instrumentos Financieros

(i)

Activos Financieros
Reconocimiento y Medicién Inicial

Los activos financiercs dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
dispenibles parz |a venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Sucursal
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reccnocimiento inicial vy,
cuando s apropiado, revaila esta determinacion al final de cada peniode.,

Todos los activos financieros son reconocides inicialmente a su valor razonable mas Ios costos
directos atribuidos a Iz transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos
costos de transaccion se reconocen en resultados,

Las compras ¢ ventas de activos financiercs gue requieren ia entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencidn en el mercado (transacciones
cenvencioneales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en ia fecha en Iz gue la
Sucursal se compromeate a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen préstamos y cuenias por cobrar.
Medicion Posterior

Lz medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal ccmo se detalla
a continuacién:

Préstarnos v cuentas por cobrar

Los préstamos vy Ias cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados cuycs cobros son
tijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por les gque la entidad no tiene
intencidon de venderlos inmedistamente o en un future préxinmo vy que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costc amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, mengs cualquler deterioro del valor,
Elcosto amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adguisicion
y las comisiones ¢ I0s costos gque son una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La
amortizacion de la tasa de interes efective se reconoce como ingrese financiero eén el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen éen el
estado de resubtados integrales como costos financiercs.

La Sucursal tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cohrar a partes relacionadas vy 0tras cuentas por cobrar.

{Continua)
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Summit Agro Sguth América SPA
{Sucursal Ecuador;

Notas a [os Estados Financieros

{En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando,

3 Expiren {os derechos contractuales sobre los fivjos de efectivo del activo;

i, Se transtieran ios derechos contractuales sobre los flujcs de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pager a un tercero 'z totalidad de los flujos de efectivo sin una
cemora significativa, a través de un acuerdc de transferencia vy (a) se hayan transferido
sustancialimente todos los riesges vy beneficios inherentes a la propiedad del active, (b)
ng se hayan ni transferido ni retenido sustancialimente todos ios nesgos vy beneficios
inherentes a ia propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismao.

Cuando la Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, ¢ haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni
haya transferido el contro! del misma, &l activo e continda reconcciende en la medida de Iz
implicacion continuada de la Sucursal sobre el activo. En ese caso, la Sucursal también reconoce
el pasivo relacionadao. £l activo transterido v el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen Jos derechos vy las obligacionas gue la Sucursal ha retenido.

Una implicacién continuada gue tome ia ferma de una garantia sobre el activo transferido se
mide comg el menor importe entre el imparte original en libros del activo, v el importe maxime
de contraprestacion que la Sucursal seria requerida z devolver.

Deterioro de Activos Financieros

La Sucursal evalla en cada fecha del estadc de situacion financiera, si existe evidencia objetiva
de que un active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorades. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectades si, v solo si, existe
evidencia obletiva de deterioro como resultado de Uno o mas eventos gue han ocurrido despues
del reconocimiento inicial del active (un evento de "pérdida sufrida”™} v si gl evento de pérdida
tiene un impacte en ios flujes de efectivo futures estimados del activo financieroe o activos
financieros de lg Sucursal que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro
puede ser indicics de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando
dificultades financieras significativas, impagos o retrascs en pagos de intereses o principal, la
probabilidad de que entren en guiebra u ofra reorganizacion financiera v cuando los datos
observables indican gue existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios, atrascs o condiciones econdmicas gue s& correlacionan con vglores
predeterminados.

(Continda)
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Summit Agro South América SPA
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Deterioro de Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizado

Para los activos financiercs contabilizados por su costo amortizado, la Sucursal primero evalla
si existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieres que no resulien
individualmente significativos. Si la Sucursal determina gue no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financierc evaluado de manera individual, independientements
de su signiticatividad, incluird ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas
de riesgo de crédito similares, v los evaluara de manera colectiva para determinar si existe
detericro de su valor. Los activos gue se evaiGan de manera individual para determinar si existe
deteriorc de su valor y para los cuales una pérdida por deteriorc se reconoce 0 32 sigue
reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de detericre del valor efectuada de manera
colectiva.

BV importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia
entre el importe en libros del active v el valor presente de los flujos de efectivo futures
gstimados (excluidas las pérdidas de crédito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido).
El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros. Siun préstamo devenga una tasa de intarés variable,
la tasa de descuento para medir cuaiquier perdida por deterioro del valor es la tasa de interes
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta dg estimacion por
desvalorizacion v la pérdida se reconoce en el estado de resultatos. Los intereses ganados
(registrados como ingresos financieros en el estado de resultados) se siguen devengando scbre
el importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir fa pérdida por deterioro del valor. Los préstamos v la
provision por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando no existen expeciativas
realistas de un recuperacién futura y todas las garantias que sobre elios pudieran existir se
efectivizaron ¢ transfirieron a la Sucursal. Si, en un gjercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta ¢ disminuyz debido a un evento que ocurre después de
haberse reconecido el detericre, 1a pérdida por deterioro del valor reconccida antericrmenta se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision por desvalorizacion. Si posteriormente
se recupera una partida gue fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos
financieros en el estado de resultados,

(ii) Pasivos Financieros

Reconocimiento y Medicion Inicial

L0s pasivos financierss dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, segln sea pertinents. La Sucursal determina e
clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicielmente por su valor razongble y, en el
casc de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, se reconocen al Ccosto netos de los costes de transaccidn directamente
atribuibles.

{Continual
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{v)

Summit Agro South América SPA
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unides de América - USS}

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comercigies y otras cuentas
por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando lz Sucurszl es parte de los acuerdos
coniractuzles del instumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos gue la Sucursal tenga el derecho irrevocable para
diferir el acuerdo de as obligaciocnes por mas de doce meses después de la fecha del
estade de situacion financiera, Los costos de financiamiento se reconocen seguin el
criterio del devengeado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adguisicion del
financiamiento,

Medicion Posterior
Préstamos v Cuentas por Pagar

Después de su reconocimientc inicial, los pasivos financieros se miden a su costo
amortizado usando el métedo de Ja tasa de interds efectiva. Las ganancias v pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de bajg, asi
como g traves del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se czlcula tomando en cuenta cualguier descuanto o prima en la adguisicion
y las comisiones o0 costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de 1z tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado
de resultados integrales.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidén especificeda en el
correspondiente contrato hava sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta © modificacion se trata
como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia
en los importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Lcs activos v pasivos financiercs se compensan y el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v a gerencia
tiene la intencién de cancelarlos sobre una base net ¢ de realizar el active v cancelar &l
pasivo simultaneamente.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera.

(Continua}
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Ei valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion.

El valor razonable de un activo ¢ pasivo se mide utilizando los supuesios que los
participantas en el mercado usarian ai ponerle valor al active o pasivo, asumiendo gue los
participantes en el mercado actlan en su megjor interés econdémico. La Sucursal utiliza
téonicas de valuscion gue son apropladas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valar razonabie, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando &l use de datos no observables.

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan vaiores razonables en
los estados financieros son ciasificados dentro de Iz jerarguia de valor razonable, descrita
a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para
fa medicidn al valor rezonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no sjustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significative para fa medicién al valcr razonable es directa ¢ indirectameante obsarvable.

- Nivel 3-Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es cbservable.

Para los actives vy pasives gue son reconocidos al valor razonable en ios estados financieros
sobre una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre 1os
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de |z categorizacion al final de cada
periodo de reperte, Asimisme, la gerencia analiza los movimientos en ios valores de los activos
vy pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propadsitos ¢e las revelaciones de valor razonable, 'a Sucursal ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia
de valor razonable tal como se explictd antericrmente.

Inventarios

Les inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacion, el menor, el costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usands el metodo promedic ponderado. Las
importacicnes en transito se presentan &l costo de las facturas mas otros cargos relacicnados con la
importacién. El valor neto de realizacicn se determina en base &l precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de venta.

Mohiliaric y Equipo

Las partidas de mohiliaric y eguipc son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada vy
pérdidas por deteriore. El mobiliario y equipo se reconocen comao activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros vy su coste puede ser determinade de una manera fiakble.

{Continda)
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El costo incluye gastos que son directaments atribuibles z la adguisicién del activo. Los programas
de computacion adguiridos gue estén integrados a la funcionalidad de i0s equipos relacionados, son

capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando paries significativas de una partida de mobiliario y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada comao un componente integral del activo,

Las ganzancias y perdidas de lz venia de un elemento de mohbiliario y equipo son determinadas por la
diferencia enire los precios de venta con sus valores en libros, v son reconccidas en el estade de
resultados integrales cuando se realizan.

A continuacion se presenta una descripcion de las estimacionas de vida Util para estos activos:

Vida Gtil en
anos
Muebles v enseres 10
Vehicuios 5
Equipcs de computacion 3

La vida (til, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados v ajustados
si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que & método v
el periodo de lz depreciacién sean consistentes con el beneficio econémice v las expectativas de
vida de las partidas mobilizrio y equipo.

Unz partida de moebiliario y equipo &s retirada al momeanto de su disposicicn o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso ¢ disposicion posterior. Cualguier ganancia o pérdida que surjz ai
momento del retire del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor
en libros def active) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el
activo,

Intangibles

Constan principalmente de la licenciz ERP SAP. El desembolso capitalizado incluye todes los gastos
directamente atribuibles a estos activos v se praesenta neto deg la amortizacion acumulada y pérdidas
por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios econdomicos
futuros incorperados en gl activo relacionade a dichos desembolscs. Todos los otros desembolses
son reconocidos en resultados integrales cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del active v se reconoce en resultados con
base en el método de linea recta durante la vida Util estimada de los mismos, desde la fecha en que
se encuentren disponibles para su usc. La vida Gtil estimada es de cinco afios.

{Continda)
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Deterioro de Activos no Financieros

La Sucursat evalda a fin de cada aRo si existe algln indicic de gue el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Sucursal hace un estimado del importe recuperable del activo. E
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso, v es determinado para cada activo indlvidual, a menos gue el activa no genere flujos de
gfectivo gue sean largamenie independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor
en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera gue el activo ha perdido valory
es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento gue refleja la
evaluacion actual del mercado del vailor del dinero en el tlempo v 10s riesgos especificos del activo.
Para la determinacidn del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuents operaciones
recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de cperaciones, se utiliza
el modelo de valoracidon que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de accionas y otros indicadcres disponibles de valor razonable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidos en el estado de resultades integrales.

La evaluacion requiere el uso de estimadcs vy supuestos tales como los veldmenes an inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Acreedores Comerciales, Provisiones, Contingencias

Los acreedores comerciales, provisiones y contingencias son reconocidas cuando la Sucursal tiene
una obligacitn presente {legal o implicital) como resultade de un evento pasado y es probable que
5@ requieran recurscs para cancelar las obligacicnes v cuando puada hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma. Las cuentas por pagar, provisiones y contingencias se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera v s2 ajustan para reflejar la meior estimacion gue se enga a esa
fecha.

Si el efecte det valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especifices del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumente de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiere e€n el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es

probable que se confirmen en el tiempo vy pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, solc se revela la contingencia en notas a lcs estados financieros.

Costos Financieros

Los costos financieros estén compuastes del saneamiento del descuento de las obligaciones por
beneficios definidos.

(Continua)
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Beneficios a Empleados

Beneficios a Corto Plazo:

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y scn reconoccidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o
el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconccee un pasivo sila Sucursa! posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado vy la obligacion puede ser
estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconccidas por este concepto corresponden a bonos por desempeno

v las establecidas en el Cédige de Trabajo del Ecuador, tales como participacion deg los trabajadores
en las utllidades de la Sucursal, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Beneficios de Largo Plazo:

La Sucursal determina la obligacion nete relacionada con el beneficio por jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucic por separado, calculando el monto del beneficio future gue los
emgleados han adquiridc a cambic de sus servicios durante el periodc actual y periodos previos,; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El céleulo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método Actuarial de Costeo
de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficics que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestadcs en el perfode corriente,

Las disposiciones legales no prevén la cbligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos para
cumplir con tales planes, per io cual estos califican como planes de beneficics definidos sin
asignacion de fondes separades.

La Sucursal reconoce en otros resultades integraies todas las ganancias o pérdidas actuariales gue
surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por 1os planes de beneficios definidos; el costo del
servicio vy el saneamiento del descuento se reconocen en resultados como gastes de beneficios a
empleados v costos financieros, respectivamente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficics, los
cuales son definidos por la Sucursal, utilizando informacion financiera puUblica y propia. Estos
supuestos incluyen una tass de descuento, los aumentos esperados en las remuneracionas vy
permanencia futura, entre otros.

Cuzndo tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resultante en
el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados 0 la ganancia o
pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente en resultados. La Sucursal reconoce
ganancias y pérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

{Continda)
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos S& reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Sucursal v €l monto de ingreso puede ser medido de manera fiable,
independientemente del momento en &l que ei cobro sea reslizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los Ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuandeo los riesgos significativos y las ventzjas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega
de Ics bienes,

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
€M gue se pagan y se registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la venta correspondiente.

Impuestos
Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para & afo actual v para anoes antericres son medidos
al monio gque se estima recuperar o pagar a las autoridedes tributarias. Las tasas de impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cadz afio.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre lz base tributaria y base financiero de los activos vy pasivos en la fecha
del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales decucibles y
por la compensacion futura de crédites fiscales v pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
gue sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra ias cuales imputar esos
créditos fiscales ¢ pérdidas tributarias amortizables.

{Continda)
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del esiado de
situacion financiera v se reduce en la medida en gue va no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir gue se utilice la totalidad ¢ una parte de dichos activos. Los activos
por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacion financiera
y se reconocen en la medida en gue se torne probable que la utilidad tibutaria futura permita
recuperar dichos actives.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden & las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periode en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera
de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién
subvacente, ya sea en el otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio.

Los activos v pasivos por impuasto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositives corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, v sl los
impuestes diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesio v la misrmz autoridad
tributaria,

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferide, la Sucursal
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pugden adeudarse impuestos & interases
adicicnales.

Estz evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Sucursal cambie su juicio acerca
de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasives fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Impuesto sobre las Ventas

Los ingresos de actividades orainarias, 10s gastos y 10s activos se reconocen excluyende el importe
de cualguier impuesto sobre las ventas, salvo;

[, Cuando elimpuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicién de actives o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casc ese Impuesto se
reconoce como parte del costo de adquisicién del active o como parte del gasto, segun
corresponaa;

[l Las cuentas por cobrary por pagar que yva estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre |as ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas Que se espera recuperar ce, 0 gue corresponda pagar
ala auteridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

(Continda)
- ’[ 9 -



Summit Agro South Ameérica SPA
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estzdos financieros en conformidad can ias NIIF requiere gue la gerencia realice
estimaciones gue afectan las cifras reportadas de activos, pasivoes, iNgresos vy gastos v la exposicién de
gventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones vy juicios son
continuamente evaluados v estan basados en la experiencia historice y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonabies bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera gque las estimaciones incluidas en los estados financieres se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de
los mismos; sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados
financieros.

La preparacion de 1os estados financieros inciuye los siguientes criterics y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerancia:

Vida Util de Mobiliario v Equipo

El maobiliario v equino se registran al costo v se deprecian en base al método de iinea recta duranie la vida
atil estimada de dichos actives. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de
los activos deberiz disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto vy el valor de
recuperacién estimade, de acuerdo & |a vida Util restante revisada. Factores tales como tos cambios en el
uso planificade de los distintos actives podrian hacer que la vida Util de los actives se viers disminuida.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de ios activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a lz interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto vy la operiunidad en gque se genera el resultado gravable
futuro. La Sucursal calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibies
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. Elimporte de
esas previsiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Sucursal y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran
variedad de cuestiones, dependiende de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
domicilio de la Sucursal.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario v posteriores
desembelsos coma consecuencia de ello, no se ha reconecido ningdn pasivo contingente relacionado con
iImpuestos.

{Continva)
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Obligaciones por Beneficios a Empleados

El valor presente de las cbiigaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos gue
efectivamenie tendran luger en el futuro, Estas suposiciones incluyen lz determinacion de iz tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos futures de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacenies y su naturaleza de largoe
plazo, las obligacionas por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposicicnas. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sofire el que se
informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imparte de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconccidos originalmante sobre la
base de las estimaciones realizadas.

L. determinacion de la cantidad a provisionar esté basada en la mejor estimacién de los desembolsos gue
seran necesarios pagar por fa correspeondiente abligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible & ila fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores iegales v consultores.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

Las nuevas normas, modificaciones & normas e interpretaciones que se mencionan & continuacion,
son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros,

NIIF 9 Instrumentos Financiaros

Lz NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentcs Financlaros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para ls clasificacién y medicién de
instrumentos financiergs, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcuiar el
deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimientos generales de contabilidad de coberturas. La
NIIF @ mantiene las guizs relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIiC
39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida.

La Sucuwrsal estd evaluando el impacio potencial sobre los estados financiercs resultante de la aplicacion
de la NIIF €. La Sucursal no planea una adeopcion temprana de esta norma.

(Continua)
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NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 eswblece un marco completo para determinar si se recongcen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué montc. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiente de ingresos, incluyends la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinerizs”, a2 NIC 11
"Contratos de Construceidn” y la CINUF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enera de 2018, Su
adopcion temprana es permitida. La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto petencial
resultante de la aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa gue su adopcidn tenga un IMpacto
significativo scbre los estados financieros. La Sucursal ne planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativo
sobre los estados financieros:

- NIF 14 Cuenizas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Conmbilidad para la Adguisicién de intereses en Cperacicnes Conjuntas {Modificaciones a la NIIF
113

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Deprecizcion y Amortizacion {Modificaciones a la NIC 16
y NIC 38),

- Agricultura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 47).

= Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1},

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 ~ 2014 - varias normas)

- NilF 16 - Arrendamientos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran szdopitadas en los estados financieros de la
Sucursel en los periodes futuros no tendrdn un impacto significativo sobre los importas de Ios activos y
pasivos v las revelaciones de |z Sucursal.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

lLas metodologias v supuestos empleados por la Sucursal para determinar los valores estimados de
mercadc dependen de [os t&rminos v caracteristicas de riesge de los diversos instrumentces financieros y
comprenden lo siguiante:

Para los activos y pasives financieros gue son liguidos o tienen vencimientos a corto plaze, se considera
gue el valoren libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los depdsitos
a plazo, cuentas de shorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a tass variable, En
esta categorfa se encuentran: efective en cajg y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar y
pagar a partes relacionadas, acregdores comerciales y otras cuentas por pagar,

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima gue no existen diferencias
importantes entre el valer en libros v el valor razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al
31 de diciembre de 2015.

{Continda)

-29-



Summit Agro South América SPA
(Sucursal Ecuador)

Nctas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - LUSS$)

A continuacion se puede ver una comparacion per rutre de los valores en libros y los valores razonables
de los instrumentos financieros de la Sucursal gue se presentan en los estados financieros:

Valor en Valor
libros razonable

Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos USss 192.241 192.241
Deudores comerciales 894.468 894 .469
Cuentas por cobrar g partes relacicnadas 2.000 2.000
Uuss 1.088.710 1.088.710

Pasivos financieros:

Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar LSS 3.007.318 3.007.319

OBJETIVO Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el usc de instrumentos financieros:

{a)

(b)

Riesgo de liguidez
Riesge de mercado
Riesgeo de crédito

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como g} desarrglio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal,

LLas politicas de administracién de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar
y analizer los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar imites y controles de riesgo adecuados, v para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Actualmente la Sucursal se encuentra
documentando las politicas y Ics sistemas de administracion de riesgo, a fin de que reflgjen los
cambios en las condicianes de mercade y en las actividades generales de operacion. La Sucursal, a
través de sus nermas y procedimientcs de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en ef cual todos los empleades entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracién para administrar la liguidez, es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencan, tanto de
condiciones normales como de tension sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Sucursal.

{Continda)
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La Sucursal opera en el mercade ecuateriano; un mercado maduro para los productos que la Sucursal
comercializa, adicional a ello la Sucursal tiene el respaldo del Grupo Sumitomo un Grupe Corperativo
fuerte en la regidn y en el campo de agroguimicos, su principio s& basa en una estructura de costos
competitiva gue le permite enfrentar los camblios del mercado vy una posiodn financiera basada an
gl mantenimianto y generacion de efectivo y eguivalentes; asimismo la Sucursal hace una evaluacion
constante de las entradas de efectivo junto con las salidas, de esta forma la Sucursal preve y cumple
con todas las cbligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacion se resumen los vancimientos contractuales de los pasivos financieros:

Flujos de efectivo contractuales

Valor g meses o By 12
contable Totai mMenos meses
31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar US$ 3,007,219 3,212,774 267,219 2,944,855
Impuestos por pagar 18,427 18,427 18,427 -
3,025,746 3,231,201 286,346 2,844,855

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambics en los precios de mercado, par ejempla en las
tasas de cambio o tasas de interds, afecten los ingresos de la Sucursal o el vaior de los instrumentos
financieros gue mantiene. Ei objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar g rentabilidad.

Riesgo de Tasas de Interes

A la fecha del estado de situacion financiera, la Sucursal no mantiene ningdn prestame, por lo
gue no existen tasas de interés de pasivos financieros que devengusn interés.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador &5 el dolar de los Estades Unidos de
Amegrica y las transacciones que realiza la Sucursal principalmente son en esa moreda; por o
tanto, la Administracion estima que la exposicion de |z Sucursal al riesgo de moneda no es

relevante.

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no reporta posicién en moneda extranjera,

(Continda)
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{d) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Sucursal si un cliente o
contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligaciones contractuales, v se origing
principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. La Sucursal ha establecido
una politica de riesgo bajo, mediante la cual s& analiza individualmente a cada cliente nuevo, en lo
gue respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estandares de entrega de productos y
cobro. Ef andlisis incluye la revisidn de calificaciones externas, estados financieros, cuando astan
disponibles; se establecen cupos de crédito para cada cliente, fa administracion realiza una gestion
de los riesgos crediticics de los clientes, para ello tiene suscritc un CONTIETo CON Un T&rcero
independiente, protegiendo asl a la Sucursal del riesgo de impago de las ventas a crédito de
preductos.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito 2 la fecha del estado de situzcion financiera es como
sigue:

Efectivo en caja de bancos UsSs 192,241
Deudores comerciales 894,489
Cuentas por cobrar a partes relaiconadas 2,000
Otras cuentas por cobrar 16,053

Uss 1,104,783

Deudores Comerciales

La Sucursal vende sus productos principalmente & clientes distribuidores ecuatorianos;
consacuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas
individuales de los clientes.

La Sucursai establece una estimacidn para deterioro de valor gue representa su mejor estimado de
lzs perdidas incurridas en relacion con los deudores comercizles. La estimacion considera [a pérdida
especifica que s& determina con base en una evaluacion de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal no reporta un indicio de deterioroc de sus deudores
comerciales.

Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar
A1 31 de diciembre de 2015, &l principal componenie de las cuentas por cobrar a partes relacionadas
y Otras cuentas por cobrar, lo constituyen anticipos a terceros por US$10,819. La Sucursal considera

gue la exposicidn al riesgo de crédito es baje y gue no reguiere una estimacién por deterioro para
ningune de los saldos indicados.

{Continua)
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Efectivo en Caja y Bancos

La Sucursal mantania efectivo en caja v bancos al 31 de diciembre de 2015 por US$192,241. E
efective en caja v bancos es mantenido substancialmente en bances e instituciones fingncieras, que
estan calificadas como AAA- v AAA, segun agencias calificadoras de riesgo registradss en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Administracion de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
acreedores v sustentar &l desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del fondo de
capital neto.

La Sucursal hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda neta — fondo de capital gjustade.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, menos efectivo en
caja y bances; vy el fondo de capital ajustado incluye todos los componentes del fondo de capital.

El indice deuda netz ajustada a fondos de capital de la Sucursal el términe del periodo del estado de
situacién financiera era &l siguiente:

2015
Total pasivos USs 3,135,750
Menes efective en caja v bancos {(192.241)
Deuda neta ajustada Uss 2,843,508
Total fondos de capital USS 287.206

Indice deuda neta ajustada de
fondos de capitat 10.22

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Los saldos que se musestran en el estado de situacion financiera como efectivo en caja v bancos al 31 de
diciembre de 2015 son como sigue:

(1)

Caja USS 500
Bancos (m 191,747

Uss ___ 192,241

Los fondos son de libre disponibiligad y no generan intereseas.

{Continua)
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DEUDOCRES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Clientes LSS 894,469

Al 37 de diciembre de 20715, |z apertura por vencimiento del saldo de los deudores comerciales es como
sigue:

Por vencer Uss 828,629
0a 15 dias 5,840
UsSs 594,469

T e

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Productos terminados UsS% 1,673,872
Imperiaciones en transito 225,223

LUs$ 1,828,080

IMPUESTO A LA RENTA

{a) SHuacion Tributaria
De acuerdo con disposicicnes legales, la autoridad tricutaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesio a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres anos poesteriores
contacdos a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto & la renta, siempre vy
cuando haya cumplido oportunaments con sus obligaciones tributarias.

(b} Determinacion y Pago del Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta de |a Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periode fiscal, aplicando a lzs utilidades tributables Iz tasa delf impuestio a la renta,

(Continda)
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(¢} Anticipos del Impueste a la Renta

El anticipo se determina sobre la base de Iz declaracidn del impuestc a la renta de! ano inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables vy costos v gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo cascs de excepcion. En caso de gue &l
impuesto a.la renta causadc fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo,

La Sucurszl estd exenta de pago de anticipo durarte los primergs cinco afos de operacion.

(d} Tarifa del Impuesto a la Renta

(e}

{f)

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.
Aplicara la tarifa del 25% a toda |a base imponible de la sociedad gue incumpla el deber de informar

al organismo de control scbre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

Pérdidas Fiscales Amartizables

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal registra pérdidas tributarias amortizables en ejercicios
futuros por aproximadamente US$96,673. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco anos
siguientes al que se originaron, sin gue excedan del 25% de la utilidad gravable de cada ano, la
facultad de deducirse este monto vence gn 2020,

impuestos

Al'31 de diciembre de 2015, Ics impuestos por recuperar e IMpuesTos por pagar, son como siguen:

Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta USs 10,819

Uss 10.819

Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta Uss 4,948
Retenciones en la fuents del VA 1,843
Impuesto a la salida de divisas 11,638

USE 18,427

(Continua)
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{g} Conciliacion Tributaria — Contable del Impuesto a la Renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta del ano 2075 fueron las siguientes:

Pérdida antes de impuesto a la renta US$ (110,11)
Mas:
Gastos no deducibles 13,548
Diferencia en partidas tempoerarias (102)
Pérdida tributaria US$ (96,673)

12. MOBILIARIO Y EQUIPO

Un resumen def movimiento de mobiliario y equipo es el siguiente:

Muebles y Equipos de
Nota enseres Vehiculos computacion Total

Costo:

Al 1 de octubre de 2015 1 Uss 81.536 141,147 10,473 233,158
Adiciones - - 15,345 15,345
Saldos &l 31 de diciembre de 2015 81,536 141,147 25,818 248,501
Depreciacion acumulada:

Adicionas 20 (2,083) {9,255) (1,243} {12,581}
Saldos gl 31 de diclembre de 2015 12,023] (3,255) (1,243) (12,591)
Saldo netwe al 31 de diciembre de 2015 USS 79,443 131,892 24,575 235,810

{Continda)
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13. INTANGIBLES

Un resumen del movimiento de intangibles es el siguiente;

Nota Software

Costo de activo:

Adiciones US% 88,642
Saldos &l 31 de diciembre de 2015 88,642
Amortizacion acumulada:

Adiciones 20 (4,217}
Saldes al 31 de diciembre de 2015 {4,317}
Saldo netw al 21 de diciembre de 2015 USS 34,325

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 los acreedores comearcialas y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Nota
Tercercs uss 28,438
Instituto Ecuatonane de Seguridad Sccial 8,324
Partes relacionadas:
Locales 15 2,739,401
Extranjeras 15 231,156

Uss 3,007,319

e —————

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por pagar con partes relzcionadas se formaban de la
siguiente manera:
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MNaturaieza de Tipo de
Sociedad Ia relacion Pais transaccion 2015
Cuentas por cobrar
Summit Agro South
Amarica SPA Casa matriz Chile Financiamigntc  US$ 2,000
Sumitomo Corporation
del Ecuador 5. A. Filial Ecuador Comercial  USS$ 88744
Acreedores comerciales y
Otras cuentas por pagar
Locales:
Sumitomo Corporation
del Ecuador 8. A. Filial Ecuador Comercial  USS 12,739,40M
Extranjeras:
Sumitomo Corporation
of Americas Filig! EEUU Comercial {5,727
Summit Agrolnternational L1d. Filial Japon Comercial {212,935)
Summit Agro South
America SPA Casa matriz Chile Comercial (12,500

{231,156}
USE (2,870,557

Los szldos por acreedores comerciales y otras cuentas por pagar seran liguidados durante el afio
20718, estos saidos no devengan interesas excepio el imporie de US$2,662,448 onginade en el
traspaso de activos (Mer nota 1.1).

{b) Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas durante el pericdo de seis meses
terminado el 31 de diciernbre ge 2015 es como sigue:

Locales:
Sociedad Concepto
Surnitorne de! Ecuador S. A, Traspaso de inventarios USS 2,429,252
Sumitome del Ecuador S. A, Traspaso de activos 208,176
Sumitomo del Ecuador S. A, Reembolso de gastos 103,326

Uss 2,740,794

{Continda)
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Del exterior:

Sociedad Concepto
Summit Agro South Asistencia técnica y
America SPA administrativa Uss 12,500
Sumitomo Corporation
of Americas Intangibles 86.352
Sumitomo Corporation
of Americas Ctros servicios 15,667
Summit Agre [nternational Ltd, Importacién de inventario 212,935

Uss 327,454

{c) Remuneraciones y Compensaciones Recibidas por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensacionas recibidas por el personal ejecutivo vy por la Gerencia clave por sueldos,
beneficlos scciales a corto plazo y planes de beneficios defimdos a largo plazo, durante el periodo de
seis meses terminado el 371 de diciembra de 2015, se forman como sigue:

Sueldos vy salarios USsS$ 35,490
Beneficios sociales 14,398

uss 49,838

16. BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Ei detalle de los beneficios a los empleados es el siguients al 31 de diciembre de 2015:

Beneficios v salarics US$ 12,388
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 15 96,314
Otros 1,200
USs$ 109,002
Corriente USS 13,688
No corriente 98,314
Uss 109,902

{Continga)
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Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aguelips empleades que hayan cumplido 25 anos de sarvicio para una
misma compahia, De acuerdo por lo previste por tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho
a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion percibida en fos Ultimos ¢inco
afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20
si el trabajador es beneficiario de la jubllacidn del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacidn
patronal, sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece gue cuando Iz relacion laberal termine por desahucio, el
empleador debard pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de anos de servicio.

La siguiente iabia resume los componentes del gesto de las reserva para jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucic por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015 reccnocides en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el ano:

Jubilacion  Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos - Traspaso beneficios de empleades 1 US§ 65.822 22.821 88.743
Costo lzboral por servicios actuales 21 2.503 962 3.465
Costo financiero 169 64 233
{(asto del periodo 2.672 1.026 3.698
Resultado integral - perdida actuarial 2.044 1829 3.873
Valor presente de obligacionas por beneficios

definidos al 31 de diciernbre de 2015 USg 70.638 25.676 96.314

Los supuestos actuariales utilizados en el ano 2015 fuercn los siguientes:

Tasz de descuento 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tasa de rotacion 11.80%
Vida iaboral promedio remznente 9.60
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Sucursal posee schre las
variables gue determinaran el pago future de esta obligacidn. Los cambios en las 12885 0 supuesios
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

(Continaa)

~33-



Summit Agro South América SPA
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{(En ddlares de ios Estados Unidos de América - USS)

Un analisis de sensibilidad cuantitative frente a un cambic en un supuesto clave significativa al 31
diciembre de 2015, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucidn
0.10% 0.90% 0.10% 0.90%
Jubilacion patronal 9,866 {5,208} 7,168 (6,424)
Indemnizacién por desahucio 2,515 {2,243} 2,588 (2,321}

17. FONDOS DE CAPITAL
{a} Capital Asignado

E!l capital de la sucursal estd conformadoe por los aportes de Ya matriz.

Aporte para
Capital incremento de
Accionista Pats asignado capital asignado Total %
Surmmit Agro South America
SPA Chile 2,000 400,000 402,000 100%
TOTAL 2,000 400,000 402,000 100%

{b) Aportes para Incremento de Capital Asignado

En Santiago de Chile, con fecha 10 de Noviembre de 2015 ante la Notaria Vigésimo Novena se
protocolizo la sesidén extraordinaria de directorio de la Casa Matriz de ta Sucursal en la cual aprueban
de forma unanime el incremento de capital de la Sucursala US$800,000, al 31 de diciembre de 2015;
al cierre del ejercicio la Casa Matriz transfirid US$400,000; durante el afic 2016 efectuaran la
iransferencia de US3400,000 v se efectuard el incremento del capital asignado y el respectivo
registre en la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros.

Del monto pendiente per recibir de la Casa Matriz, se efectuard el page por US$2,000 a Sumitomo
Corporation del Ecuador S. A., por el préstamo realizado para el registro del domicilic de la Sucursal,

{Contindia)
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18. INGRESOS ORDINARIOS

Por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2015, los ingresos scn comao siguen:

Ventas - preductos agroguimicos

19. COSTOS DE VENTAS

Uss 1,081,804

USss 1,081,804

e

Por el pericdo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2015, el costo de vantas se conformaba

CoOMo sigue:
Costo de inventarios
Manejo de desechos
Andlisis de densidad
Bodegaje
Logistica y distribucion
Transporne

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

US% 787,382
1,470

483

8,078

1,988

6,788

US$ 806,189

Por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2015, el detalle de los gastos de

administracion y ventas es el siguiente:

Gastcs del personal
Honorarios profesionales
Gastos de viaje

(Gastos de publicidad
Arrendamientos operativos
Depreciacién

Gastos de oficina
impuestos y contribuciones
Gastos de comunicacion
Amortizacidn

Seguros

Suministros vy Utiles
Atenciones sociales

Ctros servicics y gastos

-35-

Nota

21

22
12

13

Uss 129,042
102,443
40,918
39,168
13,208
12,591
11,618

8,618
3,604
4,317
4563
1,232
1,402
9,895

Uss ___ 385618
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(En dolares de 1os Estados Unidos de América - USS)

21. GASTOS DEL PERSONAL

L.os gastos relacionados con sueldeos v beneficios a los empleados por el periodo de sais meses terminado
el 31 de diciembre de 2015, se resumen a continuacion:

Nota
Sueldos v salanos US$ 88,209
Beneficics sociales 36,818
Jubilacidn patronal e indemnizacidn
por desahucio 16 3.015
20 US$ 128,042

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal cuenta con 16 empleados en reiacion de dependencia
distribuidos entre empieados administratives, comercializacidon y marketing.

22. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Sucursal ha suscritc contratos de arrendamientos de oficinas v parqueaderes en Quito y Guayaqull,
con vencimientos en 2016 y 2020. Durante el periodo de seis meses terminado el 31 de
diciembre de 2015, el gasto por concepto de arrendamiento operativo ascendié a US$13.208.

Los pages minimos futures correspondientes a @stos arrendamientos operativos son comao sigue:

2018 US% 49,629
2017 39,764
2018 40,249
2018 42,182
2020 43,457

Uss 215,975

23. EVENTOS SUBSECUENTES

La Sucursal ha evaluado los eventes subsecuentes hasta el 18 de abril de 2016 fecha en que 1os estados
financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln eventg significative ocurrié cen
posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha de! estado de situacion financiera pero antes del 18 de

abril de 20186, que requieran revelacién o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son
parte integral.
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