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Informe de los Auditores Independientes 

Al Apoderado General: . 

SUMMIT AGRO SOUTH AMERICA SPA 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de SUMMIT AGRO SOUTH AMÉRICA 
SPA (Sucursal Ecuador), (“la Sucursal”), que incluyen el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2015, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 

efectivo por el período comprendido entre el 1 de junio (fecha de incorporación) y el 31 de diciembre 

de 2015 y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra 

información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y por el control 

interno que determina necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres 

de errores significativos, ya sean debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 

auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Esas 

normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y 

realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros 
están libres de errores significativos. 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 

revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro 

juicio, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, 

debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos 
pertinentes a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en 

orden a diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito 

de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también 

incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las 

estimaciones contables elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en 

conjunto de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proveer una base para nuestra opinión. 

(Continúa)



Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el prmer párrato presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de SUMMIT AGRO 
SOUTH AMÉRICA SPA (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2015, y su desempeño financiero y 

sus flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de junio (fecha de incorporación) y el 31 
de diciembre de 2015 de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 

k Pa G du Esayan 

SC - RNAE 069 

19 de abril de 2016 

Dr 
Jhonny R. Bolivaf Isturiz, Socio



Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 2015 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo en caja y bancos 8 US$ 192,241 

Deudores comerciales 9 894,469 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 15 2,000 

Inventarios 10 1,899,095 

Impuestos por recuperar 11 (f) 10,819 

Otras cuentas por cobrar 16,053 

Total activos corrientes 3,014,677 

Activos no corrientes: 

Mobiliario y equipo 12 235,910 

Intangibles 13 84,325 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 15 88,744 

Total activos no corrientes 408,979 

Total activos US$_ 3,423,656 

  

EM rias 
  

    __PBP Representaciones cia/. da. Bernarda Cruz Iván Aguayo C. 

Apoderado mes Ci. Gerente Administrativo Contador General 

Financiero 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.



Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 2015 

Pasivos y Fondos de Capital, Neto 

Pasivos corrientes: 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 US$ 3,007,319 

Beneficios de empleados 16 13,588 

Impuestos por pagar 11(f) 18,427 

Total pasivos corrientes 3,039,334 

Pasivos no corrientes: 

Beneficios de empleados 16 96,314 

Impuesto diferido pasivo 102 

Total pasivos no corrientes 96,416 

Total pasivos 3,135,750 

Fondos de capital, neto: 

Capital asignado 17 2,000 

Aportes para incremento de capital asignado 17 400,000 

Otros resultados integrales (3,873) 

Resultados acumulados (110,221) 

Fondos de capital, neto 287,906 

Total pasivos y fondos de capital, neto US$ 3,423,656 

Aaa liuoduo - ZN Z2 
      Bernarda Cruz q Aguayo C. 

Gerente Administrativo Contador General 

Financiero 

Apoderado General 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros. 
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador) 

Estado de Resultados Integrales 

Por el periodo comprendido entre el 1 de junio (fecha de incorporación) y el 31 de diciembre de 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 2015 

Ingresos ordinarios 18 US$ 1,081,904 

Costos de ventas 19 (806,189) 

Ganancia bruta 210,418 

Gastos de administración y ventas 20 (385,617) 

Resultado de actividades de operación (109,902) 

Ingresos financieros 16 

Costos financieros 16 (233) 

Pérdida antes de impuesto a la renta (110,119) 

Gasto por impuesto a la renta (102) 

Pérdida del período US$ (110,221) 

    2) il 
  

    

/ Liacudds . 
PBP ntaciones Cía. ltda. Bernarda Cruz Iván Aguayo C. 

Apoderado General Gerente Administrativo Contador General 

Financiero 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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Summit Agro South América SPA (Sucursal Ecuador) 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por el periodo comprendido entre el 1 de junio (fecha de incorporación) y el 31 de diciembre de 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Resultado integral del periodo 

Ajustes: 

Depreciación de mobiliario y equipo 

Amortización de intangibles 

Beneficio de empleados 

Provisiones 

Impuesto diferido 

Cambios en activos y pasivos: 

Deudores comerciales 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 

Inventarios 

Otras cuentas por cobrar 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Beneficios de empleados 

Impuestos por pagar 

Impuesto a la renta pagado 

Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades 

de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de mobiliario y equipo 

Adiciones de intangibles 

Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades 

de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Aportes de fondo de capital para la 

constitución de la Sucursal 
Aportes para incremento de capital asignado 

Flujo de efectivo neto provisto por las actividades 

de financiamiento 

Aumento neto de efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos al inicio del 

Efectivo en caja y bancos al final 
    

US$ 

US$ 192,241 

(114,094) 

12,591 

4,317 

7,971 

11,638 

102 

(894,469) 

(2,000) 
530,197 

(16,053) 
342,120 

13,588 

9,539 

(10,819) 

(105,772) 

(15,345) 

(88,642) 

(103,987) 

2,000 

400,000 

402,000 

192,241 

  

Vte ( Ae, Luolefan JU 
PRP-Ropresériaciones Ciá. Ltda. Bernarda Cruz 

Apoderado Gengral Gerente Administrativo 

Financiero 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros. 

a 

tá Aguayo 6 

Contador General



Summrt Agro South América SPA 

(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

OPERACIONES 

Summit Agro South America SPA (“la Sucursal”) fue domiciliada el 15 de mayo de 2015 e Inscrita en el 

Registro Mercantil del cantón Quito el 1 de junio de 2015, con el objeto de dedicarse a la fabricación, 

montaje, mampulación, tratarmento, transformacion, fraccionamiento y/o cualquier otro procedimiento 
técnico y, la importación, exportación, comercialización, distribución, compra, venta y/o cualquier otra 

explotación comercial de productos agroquímicos, Insecticidas para el saneamiento ambiental. La 

Sucursal forma parte del Grupo Sumitomo, cuya matriz final es Sumitomo Coporation, domiciliada en 

Japón. 

La dirección registrada de la Sucursal es Av. Amazonas y Unión Nacional de Penodistas, Edificio Puerta 

del Sol, Quito -Ecuador, 

1.1 Traspaso de Activos y Pasivos 

Sumitomo Corporation como parte de su estrategia de expansión decidio crear a través de una de 

sus subsidiarias una sucursal en Ecuador especializada en agroquímicos para de esta forma Usar 

el conocimiento y experiencia de las compañías filiales en América del Sur. 

En base a la decisión de Sumitomo Corporation; Sumitomo Corporation del EcuadorS A y Summit 

Agro South América SPA, aceptan lo siguiente a través de Un acuerdo de transferencia de activos 

y pasivos" 

-  Sumitomo Corporation del Ecuador S. A. transfiere los inventarios asociados con la línea de 

negocio de agroquímicos a la nueva Sucursal el 30 de septiembre de 2015, los montos 

transferidos constan a valor razonable e mcluyen un markup del 5% acordado por las partes 

- El 30 de septiembre de 2015, se transfiere mobiliario y equipo (vehículos, muebles y enseres, 

equipos de computacion), que corresponden a la línea de agroquímicos. 

- Los empleados que prestaban sus servicios en la línea de negocios agroquímicos, fueron 

trasladados a la Sucursal a partir del 1 de octubre de 2015, conservando todos los derechos 

laborales; para lo cual se firma un acuerdo de transferencia a través de asesores legales. 

- — La obligación que se genera por esta transacción se cancelará en un plazo de 360 días con una 

tasa de interés del 7 5% anual. 

(Continúa)



Summit Agro South América SPA 

(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

A continuación se presenta el resumen de los activos y pasivos transferidos" 

Traspaso a valor 

Nota razonable 

Activos: 

Activos corrientes - inventarios US$ 2 429 292 

Activos no corrientes - mobiliano y equipos 12 233 156 

Total activos USS5 2.662.448 

Pasivos: 

Pasivos no cornentes - beneficios de empleados US$ 88,744 

Total pasivos 15 US$ 88,744 

Adicionalmente, en el acuerdo firmado entre las partes, acuerdan que los gastos administrativos que 

corresponden a gastos de servicios básicos, entre otros gastos comunes serán distibuidos entre 

Sumitomo Coporporation del Ecuador S. A. y la Sucursal, considerando el 25% y 75% respectivamente. 

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (en adelante “NIIF”), emrtidas por la International Accountmng Standards Board (en 

adelante “lASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2015. 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el apoderado general de la Sucursal el 

18 de abril de 2016, 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, los estados financieros 

se presentan en Dólares de Estados Unidos de América (US$), que es la moneda de curso legal en 

Ecuador y moneda funcional de presentación de la Sucursal. 

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparación de sus estados 

financieros son las siguientes: 

(a) Efectivo en Caja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera se registra al costo 

histórico y no está sujeto a un nesgo significativo de cambios en su valor. 

(Continúa)



(b) 

Summit Agro South América SPA 
(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Instrumentos Financieros 

(1 Activos Financieros 

Reconocimiento y Medición Inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y 

cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras 

disponibles para la venta o derwvados designados como instrumentos de cobertura. La Sucursal 

determina la clasificacion de sus activos financieros despues de su reconocimiento Inicial y, 

cuando es apropiado, revalúa esta determinación al final de cada periodo. 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos 

directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos 

costos de transacción se reconocen en resultados, 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de 

un período de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la 

Sucursal se compromete a comprar o vender el activo. 

Los activos financieros de la Sucursal incluyen préstamos y cuentas por cobrar 

Medición Posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla 

a continuación” 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son 

fos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene 

intención de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen nesgos de 

recuperación diferentes a su deterioro crediticio 

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 

mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 

y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La 

amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de 

resultados integrales Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el 

estado de resultados integrales como costos financieros. 

La Sucursal! tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores 

comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 

(Continúa) 
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Surmmmit Agro South América SPA 

(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Baja de Activos Financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de 

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

L Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, 

tl. Se transtieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se 

asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una 

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transterido 

sustancialmente todos los nesgos y beneticios inherentes a la propiedad del activo, (b) 

no se hayan m transferido m retemdo sustancialmente todos los nesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando ta Sucursal haya transtendo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo 

de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya nm transferido n1 

retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la proptedad del activo, ni 

haya transferido el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la 
implicación continuada de la Sucursal sobre el activo. En ese caso, la Sucursal tambien reconoce 

el pasivo relacionado El activo transterido y el pasivo relacionado se miden de una manera que 

reflejen los derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenido. 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se 

mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo 
de contraprestación que la Sucursal sería requerida a devolver 

Deterioro de Activos Financieros 

La Sucursal evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva 

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados Un activo 
financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo s!, existe 

evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después 

del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida 

tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero O activos 

financieros de la Sucursal que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro 

puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores están experimentando 

dificultades financieras significativas, impagos o fetrasos en pagos de intereses o principal, la 

probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando los datos 

observables indican que existe una disminución mensurable en los flujos de efectivo futuros, 

tales como cambios, atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con valores 

predeterminados. 

(Continúa) 
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Summit Agro South América SPA 
(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Deterioro de Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizado 

Para los activos financieros contabilizados por su costo arnortizado, la Sucursal primero evalúa 

si existe alguna evidencia objetwa de deterioro del valor para los activos financieros que son 

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten 

individualmente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de 

deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera Individual, independientemente 

de su signiticatividad, incluirá ese activo en un grupo de activos financieros con características 

de resgo de crédito similares, y los evaluará de manera colectiva para determinar si existe 

deterioro de su valor. Los activos que se evalúan de manera indwdual para determinar si existe 

deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue 

reconociendo, no se incluyen en la evaluación de deterioro del valor efectuada de manera 

colectiva. 

El importe de cualquier perdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia 

entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros 
estimados (excluidas las pérdidas de crédito futuras esperadas que sún no se hayan incurrido). 

El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de Interes 
efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, 

la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interes 

efectiva actual. 

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimación por 

desvalorización y la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los mtereses ganados 
(registrados como ingresos financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre 

el importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de 

efectivo futuros a los fines de medir la perdida por deterioro del valor. Los prestamos y la 

provisión por desvalorización correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas 

realistas de un recuperación futura y todas las garantías que sobre ellos pudieran existir se 

etfectivizaron o transfirieron a la Sucursal. Si, en un ejercicio posterior, el Importe estimado de la 

pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de 

haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se 

aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización Si posteriormente 

se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos 

financieros en el estado de resultados. 

(11) Pasivos Financieros 

Reconocimiento y Medición Inicial 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 

39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o 

préstamos y cuentas por pagar, según sea perunente. La Sucursal determma la 
clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el 

caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar contabilizados al costo 
amortizado, se reconocen al costo netos de los costos de transacción directamente 
atribuibles. 

(Continúa) 
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(un) 

(iv) 

Summit Agro South América SPA 

(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos 

contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como 

obligaciones a corto plazo a menos que la Sucursal tenga el derecho irrevocable para 

diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del 

estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se reconocen según el 

entero del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del 

financiamiento, 

Medición Posterior 

Préstamos y Cuentas por Pagar 

Después de su reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden a su costo 

amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y perdidas se 

reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así 

como a través del proceso de amortización de la tasa de interes efectiva. El costo 

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion 

y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva La 
amortización de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado 

de resultados integrales. 

Baja de Pasivos Financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el 

correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un paswo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo 

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un 

pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata 

como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia 

en los importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados integrales. 

Compensación de instrumentos Financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado 
de situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia 
tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el 

pasivo simultáneamente 

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros 

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado 

de situación financiera. 
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El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo O que se pagaría al 

transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la 

fecha de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 

participantes en el mercado usaran al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los 

participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico La Sucursal utiliza 

técnicas de valuación que son apropladas en las circunstancias y por las cuales tiene 

suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de 

datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en 

los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita 
a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para 

la medición al valor razonable como un todo: 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 

idénticos 

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 

significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 

significativo para la medición al valor razonable no es 0bservable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros 

sobre una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los 
diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada 

período de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos 

y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de 

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y nesgos y el nivel de la jerarquía 
de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

Inventarios 

Los inventarios están valorados al costo o al valor neto de realización, el menor, el costo de los 

inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. Las 

importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 

importación. El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario 

del negocio, menos los costos estimados de venta. 

Mobiliario y Equipo 

Las partidas de mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos depreciación acumulada y 

pérdidas por deterioro. El mobiliario y equipo se reconocen como activo si es probable que se derwven 
de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable 
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo Los programas 

de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, son 
capitalizados como parte de los respectivos equipos 

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipo poseen vidas Útiles distintas, son 

registradas de forma separada como un componente integral del activo, 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de mobiliario y equipo son determinadas por la 

diferencia entre los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de 

resultados integrales cuando se realizan. 

A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida Útil para estos activos: 

Vida útil en 

años 

Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 

Equipos de computación 3 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son revisados y ajustados 

s: fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y 
el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de 

vida de las partidas mobiltario y equipo. 

Una partida de mobiliario y equipo es retirada al momento de su disposición o cuando no se esperan 

beneficios económicos de su uso o disposición posterior, Cualquier ganancia o pérdida que surja al 

momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor 

en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el año en que se retira el 

activo. 

Intangibles 

Constan principalmente de la licencia ERP SAP. El desembolso capitalizado incluye todos los gastos 

directamente atribuibles a estos activos y se presenta neto de la amortización acumulada y pérdidas 

por deterioro. 

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios económicos 

futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos 

son reconocidos en resultados integrales cuando se incurren, 

La amortización de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en resultados con 

base en el método de línea recta durante la vida útil estimada de los mismos, desde la fecha en que 

se encuentren disponibles para su uso. La vida útil estimada es de cinco años 
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Deterioro de Activos no Financieros 

La Sucursal evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha 

deteriorado. Si existe tal indicio, la Sucursal hace un estimado del importe recuperable del acto El 

importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su 

valor en uso, y es determinado para cada activo Individual, a menos que el activo no genere flujos de 

efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor 

en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y 
es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 

estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la 

evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo 

Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones 

recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza 

el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de 

valoración, cotizaciones de acciones y otros mdicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas 

por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales. 

La evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones 
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos 

Acreedores Comerciales, Provisiones, Contingencias 

Los acreedores comerciales, provisiones y contingencias son reconocidas cuando la Sucursal tiene 

una obligación presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que 
se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable 

del importe de la misma. Las cuentas por pagar, provisiones y contingencias se revisan a cada fecha 

del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estmacion que se tenga a esa 
fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 

Una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos 

específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del 

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso 
contrario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. 

Costos Financieros 

Los costos financieros están compuestos del saneamiento del descuento de las obligaciones por 
beneticios definidos. 
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Beneficios a Empleados 

Beneficios a Corto Plazo. 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no 

descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o 

el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligación legal o implícita actual de pagar este monto 

como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligación puede ser 

estimada de manera fiable 

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempeño 

y las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador, tales como participación de los trabajadores 

en las utilidades de la Sucursal, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion 

Beneficios de |.argo Plazo: 

La Sucursal determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal e 
indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los 

empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual y períodos previos; ese 

beneficio se descuenta para determinar su valor presente. 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo 

de Crédito Unitamo Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de 

pagar en el futuro a los servicios prestados en el período corriente. 

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para 

cumplir con tales planes, por lo cual estos calrfican como planes de beneficios definidos sin 

asignación de fondos separados. 

La Sucursal reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o perdidas actuariales que 

surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los planes de beneficios definidos, el costo del 

servicio y el saneamiento del descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a 

empleados y costos financieros, respectivamente 

La Admmistración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios, los 

cuales son definidos por la Sucursal, utilizando información financiera pública y propia. Estos 

supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y 

permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación resultante en 

el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o 

pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente en resultados. La Sucursal reconoce 

ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre 
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Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 

transacción fuyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido de manera fiable, 

mdependientemente del momento en el que el cobro sea realizado 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo 

en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin Incluir impuestos 

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y 

descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan 

sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega 

de los bienes. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 

en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 

reconocimiento de los ingresos por la venta correspondiente. 

Impuestos 

Impuesto a la Renta Corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el año actual y para años anteriores son medidos 

al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la 

renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes 

a la fecha de cierre de cada año, 

Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo sobre las 

diferencias temporales entre la base tributaria y base financiero de los activos y pasivos en la fecha 

del estado de situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles, 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y 

por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en 

que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos 

créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables. 

(Continúa) 
-18-



Sumratt Agro South América SPA 

(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada techa del estado de 

situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 

ganancia Impositiva para permitir que se Utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos 

por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situacion financiera 

y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita 

recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 

aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 

disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas tuera del resultado se reconoce fuera 

de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible 

de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los 

impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misrna autoridad 

tributaria. 

Exposición Tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Sucursal 

considera el Impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e Intereses 

adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca 

de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Sucursal cambie su juicio acerca 

de la idoneidad de los pasivos tiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el 

gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen. 

Impuesto sobre las Ventas 

Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe 

de cualquier impuesto sobre las ventas, salvo: 

L Cuando el impuesto sobre las ventas incurmdo en una adquisición de activos o en una prestacion 

de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se 

reconoce como parte del costo de adquisición del activo O como parte del gasto, según 

corresponda; 

ll. Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 

sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar 

a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuente por pagar en el estado de 

situación financiera, según corresponda. 
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USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la gerencia realice 

estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, mgresos y gastos y la exposición de 

eventos significativos en las notas a los estados financieros Las estimaciones y juicios son 
continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la 

expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias Los 

resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones. 

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la 

base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la techa de preparación de 

los mismos, sin embargo, los resultados finales podrían drterir de las estimaciones incluidas en los estados 

financieros. 

La preparación de los estados financieros Incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos 

utilizados por la gerencia: 

Vida Útil de Mobiliario y Equipo 

El mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecian en base al metodo de línea recta durante la vida 

Útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Útil de 

los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 

recuperación estimado, de acuerdo a la vida Útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el 

uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida Útil de los activos se viera disminuida. 

Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

Impuestos 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los 

cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable 
futuro. La Sucursal calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para les posibles 

consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de 

esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias 
anteriores de existir, y en las diferentes Interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas 

por la Sucursal y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran 

variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de 

domicilio de la Sucursal. 

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de carácter tributano y posteriores 

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente relacionado con 

impuestos. 
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Obligaciones por Beneficios a Empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. 

Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que 

etectwamente tendrán lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de 

descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las 

pensiones Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo 

plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se 

informa 

Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la 

base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que 

serán necesarios pagar por ta correspondiente obligacion, tomando en consideración toda la informacion 
disponible a la fecha del período sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de expertos 

independientes tales como asesores legales y consultores. 

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AÚN NO ADOPTADAS 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuación, 
son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido 

aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros. 

NUE 9 Instrumentos Financieros 

La NIIF 9 publicada en jullo de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “Instrumentos Financieros 

Reconocimiento y Medición”. La NIIF 9 incluye guías revisadas para la clasificación y medición de 

instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el 

deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La 

NI[F 9 mantiene las guías relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 

39. 

La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con 

adopción temprana permitida. 

La Sucursal está evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la aplicación 

de la NIF 9. La Sucursal no planea una adopción temprana de esta norma. 
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NiF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes 

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar sí se reconocen ingresos de actividades 

ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guías para el 

reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 

"Contratos de Construcción” y la CINIF 13 “Programas de Fidelización de Chentes”. 

La NIF 15 es efectiva para períodos anuales que conmencen en o después del 1 de enero de 2018 Su 

adopción temprana es permitida La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial 

resultante de la aplicación de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopción tenga un impacto 

significativo sobre los estados financieros. La Sucursal no planea una adopción temprana de esta norma 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativo 

sobre los estados financieros” 

- —NUF 14 Cuentas de Drienmientos de Actividades Reguladas. 

- Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 

11) 

- Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a la NIC 16 

y NIC 38). 
- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41), 

- Iniciativa de Revelación (Enmiendas a la NIC 1), 

- Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 — varias normas) 

- NIF 16 - Arrendamientos 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros de la 

Sucursal en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes de los activos y 

pasivos y las revelaciones de la Sucursal. 

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE 

Las metodologías y supuestos empleados por la Sucursal para determinar los valores estimados de 

mercado dependen de los términos y características de nesgo de los diversos instrumentos financieros y 

comprenden lo siguiente: 

Para los activos y pasivos financieros que son líquidos o tienen vencimientos a corto plazo, se considera 

que el valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los depósitos 

a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimuento específico e instrumentos financieros a tasa vanable, En 

esta categoría se encuentran: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar y 
pagara partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias 

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al 
31 de diciembre de 2015. 
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A continuación se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables 

de los instrumentos financieros de la Sucursal que se presentan en los estados financieros 

Valor en Valor 

libros razonable 

Activos financieros: 

Efectivo en caja y bancos US$ 192.241 192.241 

Deudores comerciales 894 469 894 469 
Cuentas por cobrara partes relacionadas 2.000 2 000 

US$ 1.088.710 1 088.710 

Pasivos financieros: 

Acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar US$ 3.007.319 3.007 319 
AA AAAOoSok 

OBJETIVO Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal está expuesta a los siguientes riesgos relacionadc" 

con el uso de Instrumentos financieros: 

la) 

(b) 

Riesgo de liquidez 

Riesgo de mercado 

Riesgo de crédito 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 

así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administracion de riesgos de la Sucursal, 

Las políticas de administración de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de Identificar 

y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para 

monitorear los nmesgos y el cumplimiento de los límites. Actualmente la Sucursal se encuentra 

documentando las políticas y los sistemas de administración de riesgo, a fin de que reflejen los 

cambios en las condiciones de mercado y en las actividades generales de operacion La Sucursal, a 

través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de 

control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus 

obhgaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 

efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar la liquidez, es 

contar con los recursos suficientes para cumplr con sus obligaciones cuando vencen, tanto de 

condiciones normales como de tensión sin incurrir en pérdidas inaceptables o arnesgar la reputación 
de la Sucursal. 

(Continúa) 
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La Sucursal opera en el mercado ecuatoriano; un mercado maduro para los productos que la Sucursal 

comercializa, adicional a ello la Sucursal tiene el respaldo del Grupo Sumitomo un Grupo Corporativo 

fuerte en la región y en el campo de agroquímicos, su principio se basa en una estructura de costos 

competitiva que le permite enfrentar los cambios del mercado y una posición financiera basada en 

el mantenimiento y generación de efectivo y equivalentes; asimismo la Sucursal hace una evaluación 

constante de las entradas de efectivo junto con las salidas, de esta forma la Sucursal prevé y cumple 

con todas las obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros. 

Flujos de efectivo contractuales 
  

  

  

Valor 6 meses o 5y12 

contable Total menos meses 

31 de diciembre de 2015: 

Acreedores comerciales y otras 

cuentas por pagar US$ 3,007,319 3,212,774 267,919 2,944,855 

Impuestos por pagar 18,427 18,427 18,427 - 

3,025,746 3,231,201 286,346 2,944,855 
  

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el rresgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las 

tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Sucursal o el valor de los instrumentos 
financieros que mantiene El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y 

controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimizar la rentabibdad. 

Riesgo de Tasas de Interés 

A la fecha del estado de situación financiera, la Sucursal no mantiene ningún prestamo, por lo 

que no existen tasas de interés de pasivos financieros que devenguen interes 

Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar de los Estados Unidos de 

América y las transacciones que realiza la Sucursal principalmente son en esa moneda; por lo 

tanto, la Administración estima que la exposición de la Sucursal al nmesgo de moneda no es 

relevante 

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no reporta posición en moneda extranjera. 
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(d) Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el resgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente O 

contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar La Sucursal ha establecido 

una política de nesgo bajo, mediante la cual se analiza individualmente a cada cliente nuevo, en lo 

que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estándares de entrega de productos y 

cobro. El análisis incluye la revisión de calificaciones externas, estedos financieros, cuando están 

disponibles; se establecen cupos de crédito para cada cliente, la administración realiza una gestion 

de los nesgos crediticios de los chentes, para ello tiene suscriio un contrato con un tercero 

independiente, protegiendo así a la Sucursal del nesgo de impago de las ventas a credito de 

productos. 

Exposición al nesgo de crédito 

La exposición máxima al nesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como 

sigue: 

Efectivo en caja de bancos US$ 192,241 
Deudores comerciales 894,469 
Cuentas por cobrar a partes relaiconadas 2,000 
Otras cuentas por cobrar 16,053 

US$ 1,104,763 
AAAXAAAAAÁ 

Deudores Comerciales 

La Sucursal! vende sus productos principalmente a clientes distribuidores ecuatorianos, 

consecuentemente, el nesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas 

individuales de los clientes. 

La Sucursal establece una estimación para deterioro de valor que tepresenta su mejor estimado de 

las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. La estimación considera la pérdida 

específica que se determina con base en una evaluación de los mismos 

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal no reporta un indicio de deterioro de sus deudores 

comerciales. 

Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar 

Al31 de diciembre de 2015, el principal componente de las cuentas por cobrar a partes relacionadas 

y otras cuentas por cobrar, lo constituyen anticipos a terceros por US$10,819 La Sucursal considera 

que la exposición al rmesgo de crédito es bajo y que no requiere una estimación por deterioro para 

hinguno de los saldos indicados. 

(Continúa) 
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Efectivo en Caja y Bancos 

La Sucursal mantenía efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2015 por US$192,241, El 

efectivo en caja y bancos es mantenido substancialmente en bancos e instituciones financieras, que 

están calificadas como AAA- y AAA, según agencias calificadoras de rlesgo registradas en la 

Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

(e) Administración de Capital 

La política de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los 

acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del fondo de 

capital neto. 

La Sucursal hace seguivuento al capital utilizando el índice deuda neta — fondo de caprtal ajustado. 

Para este propósito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, menos efectivo en 

caja y bancos; y el fondo de capital ajustado incluye todos los componentes del fondo de capital. 

El índice deuda neta ajustada a fondos de capital de la Sucursal al término del período del estado de 

situación financiera era el siguiente, 

2015 

Total pasivos US$ 3,135,750 

Menos efectivo en caja y bancos (192.241) 

Deuda neta ajustada US$ 2,943,509 

Total fondos de capital US$ 287.906 

indice deuda neta ajustada de 

fondos de capital 10 22 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera como efectivo en caja y bancos al 31 de 

diciembre de 2015 son como sigue: 

Caja US$ 500 
Bancos (1) 191,741 

US$ 192,24 

(1) Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. 
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DEUDORES COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera" 

Clientes US$ 894,469 

Al 31 de diciembre de 2015, la apertura por vencimiento del saldo de los deudores comerciales es corr 

sigue, 

Por vencer US$ 338,529 

0a 15 días 5,940 

US$ 894,469 
AAA Á 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2015, los Inventarios se formaban de la siguiente manera 

Productos terminados US$ 1,673,872 
importaciones en tránsito 225,223 

US$ 1,899,095 

IMPUESTO A LA RENTA 

(a) Situación Tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 

declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y 

cuando haya cumplido oportunamente con sus obhgaciones tributarias 

(b) Determinación y Pago del Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con terre al 31 de diciembre 

de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta. 
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Anticipos del Impuesto a la Renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 

antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimono total, 

ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la 

renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de que el 

impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en 

impuesto a la renta mínimo, 

La Sucursal está exenta de pago de anticipo durante los primeros cinco años de operación 

Tarifa del Impuesto a la Renta 

La tarifa genera! de Impuesto a la Renta para sociedades será del 22% 

Aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible de la sociedad que incumpla el deber de informar 

al organismo de control sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 

beneficiarios o similares. 

Pérdidas Fiscales Amortizables 

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal registra pérdidas tributarias amortizables en ejercicios 

tuturos por aproximadamente US$96,673. Dichas pérdidas podrán deducirse en los cinco años 

Siguientes aj que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad gravable de cada año, la 

facultad de deducirse este monto vence en 2020, 

Impuestos 

A131 de diciembre de 2015, los Impuestos por recuperar e Impuestos por pagar, son como siguen: 

Impuestos por recuperar: 

Retenciones en la fuente 
Impuesto a la renta US$ 10,819 

US$ 10,819 

impuestos por pagar: 

Retenciones en la fuente 

Impuesto a la renta US$ 4,946 

Retenciones en la fuente del IVA 1,843 

Impuesto a la salida de divisas 11,638 

US$ 18,427 

(Continúe 
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(9) Conciliación Tributaria - Contable del Impuesto a la Renta 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación dl 

impuesto a la renta del año 2015 fueron las siguientes: 

Pérdida antes de impuesto a la renta US$ (110,119) 
Más: 

Gastos no deducibles 13,548 
Diferencia en partidas temporarias (102) 

Pérdida tributaria US$ (96,673) 

12. MOBILIARIO Y EQUIPO 

Un resumen del movimiento de mobiliano y equipo es el siguiente: 

  

  

  

  

Muebles y Equipos de 

Nota enseres Vehículos computación Total 

Costo: 

Al 1 de octubre de 2015 1 US$ 81,536 141,147 10,473 233,156 

Adiciones - - 15,345 15,345 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 81,536 141,147 25,818 248,501 

Depreciación acumulada: 

Adiciones 20 (2,093) (9,255) (1,243) (12,591) 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (2,093) (9,255) (1,243) (12,591) 

Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 US$ 79,443 131,892 24,575 235,910 
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-29-



Summit Agro South America SPA 

(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

13. INTANGIBLES 

Un resumen del movimiento de intangibles es el siguiente' 

Nota 

Costo de activo: 

Adiciones 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 

Amortización acumulada: 

Adiciones 20 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 

Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 

14, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Software 

US$ 88,642 

88,642 

US$ 

Al 31 de diciembre de 2015 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de * 

siguiente manera. 

Nota 

Terceros 

instituto Ecuatonano de Segundad Social 

Partes relacionadas: 
Locales 15 

Extranjeras 15 

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos con Partes Relacionadas 

US$ 28,438 
8,324 

2,739,401 

231,156 

US$ 3,007,319 
LAA 

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por pagar con partes relacionadas se formaban de la 

siguiente manera: 
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Naturaleza de Tipo de 

Sociedad la relación País transacción 2015 

Cuentas por cobrar 

Surnrat Agro South 

America SPA Casa matriz Chile Financiamiento US$ 2,000 

Surnrtomo Corporation 

del Ecuador 5 A Filial Ecuador Comercial US$ 88,744 

Acreedores comerciales y 
Otras cuentas por pagar 

Locales: 

Sumitomo Corporation 

del Ecuador S A Flial Ecuador Comercial US$ (2,739,401) 

Extranjeras: 

Sumttomo Corporation 

of Americas Flal EEUU Comercial (5,721) 

Summa Agrolnternational Ltd Filial Japon Comercial (212,935) 

Summit Agro South 

America SPA Casa matriz Chile Comercial (12,500) 

(231,156) 

US$ (2,970,597) 

Los saldos por acreedores comerciales y otras cuentas por pagar serán liquidados durante el año 
2016, estos saldos no devengan intereses excepto el importe de US$2,662,4483 originado en el 

traspaso de activos (Ver nota 1.1) 

(b) Transacciones con Partes Relacionadas 

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas durante el periodo de seis meses 

terminado el 31 de diciembre de 2015 es como sigue: 

Locales: 

Sociedad Concepto 

Surmitomo del Ecuador S. A Traspaso de inventarios US$ 2,429,292 

Surnitomo del EcuadorS. A. — Traspaso de activos 208,176 
Suritomo del Ecuador S. A. Reembolso de gastos 103,326 

USE 2,740,794. 
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Del exterior: 

Sociedad Concepto 

Summit Agro South Asistencia técnica y 
America SPA admimstratva US$ 12,500 

Surnitomo Corporation 
of Americas Intangibles 86,352 

Sumitomo Corporation 
of Americas Otros servicios 15,667 

Summit Agro International Lta, Importación de inventario 212,935 

US$ 327,454 

(c) Remuneraciones y Compensaciones Recibidas por el Personal Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la Gerencia clave por sueldos, 

beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios dehnidos a largo plazo, durante el período de 

se!s meses terminado el 31 de diciembre de 2015, se forman como sigue. 

Sueldos y salarios US$ 35,490 

Beneficios sociales 14,398 

US$ 49,888 

16. BENEFICIOS DE EMPLEADOS 

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente al 31 de diciembre de 2015: 

Benehcios y salarios US$ 12,388 

Jubilación patronal e indenmizacion 

por desahucio 15 96,314 
Otros 1,200 

USS 109,902 

Cornente US$ 13,588 

No corriente 926,314 

US$ 109,902 
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Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder 

jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de servicio para una 

misma compañía, De acuerdo por lo previsto por tal Código, los empleados jubilados tienen derecho 

a pensión vitalicia, la que se determina en función de la remuneración percibida en los últimos cinco 

años previos al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20 

sl el trabajador es beneficiario de la jubilación del IESS y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación 

patronal, sm edad mínima de retiro. 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el 

empleador deberá pagar una Indemnización calculada con base en el número de años de servicio 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de las reserva para jubilación patronal e 

indemnización por desahucio por el año que terminó el 31 de diciembre de 2015 reconocidos en el 

estado de resultados integrales y su movimiento durante el año: 

Jubilación Indemnización 

  
Nota patronal pordesahucio Total 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
defimdos - Traspaso beneficios de empleados 1 US$ 65,922 22 821 88.743 

Costo laboral por servicios actuales 21 2.503 962 3,465 

Costo financiero 169 64 233 

Gasto del periodo 2672 1026 3 698 

Resultado integral - pérdida actuanal 2.044 1829 3873 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 31 de diciembre de 2015 US$ 70,638 25.676 96.314 

Los supuestos actuariales utilizados en el año 2015 fueron los siguientes. 

Tasa de descuento 6.31% 

Tasa de incremento salarial 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 

Tasa de rotación 11.80% 

Vida labora! promedio remanente 9.60 

Tabla de mortalidad e invalidez TMJESS 2002 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee sobre las 

variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las tasas o supuestos 

usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados 
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Un análisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 

diciembre de 2015, se ilustra a continuación: 

Tasa de incremento 

  

Tasa de descuento salarial 

Aumento Disminución Aumento — Disminución 

0,10% 0.90% 0.10% 0.90% 

Jubilación patronal 9,966 (6,206) 7,166 (6,424) 

Indemnización por desahucio 2,515 (2,243) 2,588 (2,321) 
  

17. FONDOS DE CAPITAL 

(a) Capital Asignado 

E! capital de la sucursal está conformado por los aportes de la matriz 

  

Aporte para 

Capital incremento de 

Accionista País asignado capital asignado Total % 

Summit Agro South Amenca 

SPA Chile 2,000 400,000 402,000 100% 

TOTAL 2,000 400,000 402,000 100% 
  

(b) Aportes para Incremento de Capital Asignado 

En Santiago de Chile, con fecha 10 de Noviembre de 2015 ante la Notaria Vigésimo Novena se 

protocolizó la sesión extraordmaria de directorio de la Casa Matriz de la Sucursal en la cual aprueban 

de forma unánime el incremento de capital de la Sucursal! a US$800,000, al 31 de diciembre de 2015; 

al cierre del ejercicio la Casa Matriz transfirió US$400,000; durante el año 2016 efectuarán la 

transferencia de USS400,000 y se efectuará el incremento del capital asignado y el respectivo 

registro en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

Del monto pendiente por recibir de la Casa Matriz; se efectuará el pago por US$2,000 a Sumitomo 

Corporation del Ecuador S, A., por el préstamo realizado para el registro del domicilio de la Sucursal. 

(Continúa) 
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Summit Agro South América SPA 

(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

183. INGRESOS ORDINARIOS 

Por el período de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2015, los Ingresos son como siguen: 

Ventas - productos agroquímicos 

19. COSTOS DE VENTAS 

US$ 1,081,904 

US$5 1,081,904 
Ao 

Por el período de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2015, el costo de ventas se conformab: 

como sigue" 

Costo de inventarios US$ 787,382 

Manejo de desechos 1,470 

Análisis de densidad 483 

Bodega¡e 3,078 

Logística y distribucion 1,988 

Transporte 6,788 

US$ 806,189 

20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Por el período de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2015, el detalle de los gastos de 

administración y ventas es el siguiente” 

Nota 

Gastos del personal 21 US$ 129,042 

Honoranos profesionales 102,443 

Gastos de viaje 40,918 

Gastos de publicidad 39,168 

Arrendamientos operativos 22 13,208 

Depreciación 12 12,591 

Gastos de oficina 11,619 

impuestos y contribuciones 8,618 

Gastos de comunicación 5,604 

Amortización 13 4,317 

Seguros 4,563 

Suministros y Útiles 1,232 

Atenciones sociales 1,402 

Otros servicios y gastos 9,895 
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US$ __ 385,818 
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Summit Agro South América SPA 

(Sucursal! Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

GASTOS DEL PERSONAL 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados por el período de seis meses terminadí 

el 31 de diciembre de 2015, se resumen a continuación” 

Nota 

Sueldos y salanos US$ 89,209 

Beneficios sociales 36,818 

Jubilación patronal e indemnización 

por desahucio 16 3,015 

20 US$ 129,042 

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal cuenta con 16 empleados en relación de dependencia 

distribuidos entre empleados administrativos, comercialización y marketing. 

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

La Sucursal ha suscrito contratos de arrendamientos de oficinas y parqueaderos en Quito y Guayaquil, 

con vencimientos en 2016 y 2020. Durante el período de seis meses terminado el 31 de 

diciembre de 2015, el gasto por concepto de arrendamiento operativo ascendió a US$13,208. 

Los pagos minimos futuros correspondientes a estos arrendamientos operativos son como sigue' 

2016 US$ 49,629 

2017 39,764 

2018 40,949 

2019 42,182 
2020 43,451 

US$ 215,975 

EVENTOS SUBSECUENTES 

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de abril de 2016 fecha en que los estados 

financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningún evento significativo ocurrió con 

posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de situación financiera pero antes del 18 de 
abril de 2016, que requieran revelación o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son 

parte integral. 
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