Quito, 24 de abril de 2018

SENORES
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA ANONIMA INNOVO CARRASCO Y VELASCO EMPRESAS Y
ASOCIADOS S.A.

1. ANTECEDENTES

De conformidad con las Disposiciones contenidas en los articulos 275, numerales 1 y 2;
276; 277; 278; 279; 280; 281; 282; 283; 284; 285; 286; 287; y, 288 de la Ley de
Compaiifas y en cumplimiento a las normas del Reglamento que establecen los
requisitos minimos que deben contener los Informes de los Comisarios de las
Compaiiias sujetas al control de la Superintendencia del ramo, expedida mediante
Resolucién No. 92-1-4-3-0014 y publicada en el Registro Oficial No. 44 de 13 de
octubre de 1992, me es grato presentar a vuestro conocimiento y consideracion el
informe correspondiente al ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2017, mismo que se halla contenido en los siguientes términos:

A. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
ADMINISTRADORES DE LAS NORMAS LEGALES,
ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS; ASf COMO, DE LAS
RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIO,
SI FUERE NECESARIO:

En el citado ejercicio econémico 2017 materia del presente Informe, la compaiifa llevé a
~ cabo las siguientes reuniones:

Asamblea General:

30 de abril de 2017: Para conocimiento de informes de la Administracién afio 2016 y
aprobaci6n del Presupuesto para 2017.

De otra parte, resulta importante advertir que, los ingresos del ejercicio econdmico 2017
ascendieron a la suma de US$276.293,10 mientras que en el ejercicio econémico
anterior fueron de US$ 435.935,90 por lo que se puede advertir que la empresa
disminuy6 sus ingresos en més del 35%, situacion critica pero al menos hubo utilidad,



mientras que una buena parte de las empresas del sector experimentaron fuertes
pérdidas, por efecto de hechos y realidades exdgenas imposible de ser controladas al
interior del sector empresarial.

B. COMENTARIOS SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

El control interno esta constituido por el conjunto de politicas, estrategias, normas,
sistemas, procesos y procedimientos, y formularios, entre otros documentos, que
permiten garantizar la confiabilidad no solamente de los registros contables, sino
también para transparentar la gestion administrativa/financiera eficiente; y, adem4s, se
convierte en apoyo invaluable para la gerencia, pues facilita y proporciona, en el
momento mismo en que se producen los hechos econdmicos, la informacion necesaria
para la adecuada y oportuna toma de decisiones. El sistema contable CLASSIS que
utiliza la empresa permite y facilite el proceso de aplicacion de la NIIF y la generacion
de informes y anexos exigidos por la Administracién Tributaria.

C. OPINION SOBRE LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Las cifras que se reflejan en los estados financieros, demuestran razonabilidad, tanto en
los saldos de las cuentas de mayor como en los registros auxiliares; en este ejercicio, la
aplicacion y administracion del sistema contable se ha manejado sin novedad alguna;
inclusive, las politicas que se revelan en los estados financieros, forman parte de la
politica empresarial. La produccién de estados financieros oportunos, trasparentes y
confiables sirven de base para iniciar cualquier acercamiento con potenciales clientes,
proveedores locales o regionales.

D. OPINION SOBRE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN EL
ARTICULO 318 DE LA LEY DE COMPANIAS:

1. ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICO/FINANCIERA

La presentacion de los estados financieros de manera analitica y detallada facilita su
andlisis y permite apreciar de manera objetiva e individual el saldo de cada cuenta y
sobretodo el comportamiento de las mismas, permite ademas realizar analisis
verticales y horizontales considerando los resultados del ejercicio econémico
anterior, para determinar debilidades o falencias en el comportamiento de las
cuentas:

a. Razones de Liquidez



Activo Corriente / Pasivo Corriente
128.763,42 / 96.509,36 = 1.33

Esta relaciéon demuestra que la compafiia dispone de un délar con treinta y tres
centavos de dolar para pagar un dolar de deuda a sus acreedores. Resultado positivo
si tomamos en consideracion que la relacion 6ptima debe ser mayor a la unidad; en
consecuencia, la razén de liquidez evidencia la buena marcha de la empresa.
Aunque se debe reconocer que es menor al indice del ejercicio econdmico anterior
en que esta relacion fue de 3.54.

Inclusive, al aplicar la prueba acida, es decir, descontando del Activo Corriente el
valor de los Inventarios, la relacion se mantiene en los mismos niveles porque la
empresa INNOVO se dedica a la prestacién de servicios, en consecuencia, no
mantiene inventarios.

b. Capital de Trabajo

Utilizando la misma informacién podemos determinar el capital de trabajo que es la
diferencia entre el total del activo corriente y el total del pasivo corriente, de cuya
operacion se obtienen los siguientes resultados:

Activo Corriente (-) Pasivo Corriente

128.763,42 (-) 96.509,36 = 32.254,06

El capital de trabajo permite a la empresa desarrollar sus actividades y proyectos
con propios recursos, sin recurrir de manera permanente a endeudamiento y

evitando de esta forma costos y gastos financieros que extinguen importantes
niveles de utilidad.

En el caso presente, la relacién evidencia un capital de trabajo equivalente a US$
32.254,06. Es indudable que este valor ayuda para que la empresa pueda ejecutar
nuevos proyectos que le permitan desarrollarse dentro del giro de su negocio.

c. Razones de Rentabilidad

Utilidad Bruta / Ventas Netas
58.090,27 / 276.293,10 = 21%

Esta es una relacion importante porque demuestra que en el giro mismo del negocio se
alcanza una Utilidad equivalente al 21.0%. Es de advertir que en el ejercicio anterior
2016, esta relacion fue del 21.65%, es decir, ligeramente superior al ejercicio materia
del presente informe.



Como se puede apreciar este indice carece de materialidad. La razén como se sefial6 en
el parrafo anterior se debe a que las obligaciones son corrientes, es decir, no deben
satisfacer tasa de interés alguna, de acuerdo con las normas del mercado local, tampoco
existe interés implicito.

La empresa mantiene una sana politica de no endeudamiento a largo plazo y los que
contrata a corto plazo no devengan intereses, en tal virtud, no existen Gastos Bancarios
y Financieros.

2. CONCLUSIONES

a. La empresa mantiene una sana politica de cumplir oportunamente
con sus obligaciones tributarias, encontrandose al dia en la
presentacion de sus declaraciones de impuestos a la renta y al IVA,
en funcién de sus tres responsabilidades fiscales: de contribuyente, de
agente de percepcion y de agente de retencién; asi como, el
cumplimiento oportuno de sus obligaciones con la seguridad social.

b. La Utilidad Liquida de la empresa al 31 de diciembre de 2017
alcanzo el 3.84%, pequeiia utilidad que logré obtener, a pesar de la
recesion que experimentd el sector empresarial por efecto de este
afio de transicion. Obviamente, los indicadores bajaron de manera
sensible, sin embargo, se logrd evitar un resultado negativo, como a
muchas empresas del sector del ocurrio.

c. La tarifa del Impuesto a la Renta para el ejercicio economico de 2017
se mantiene en el 22% y, por efecto de la Ley de Reactivacién de la
Economia y el Fortalecimiento de la Dolarizacion se incrementa al
25% a partir del ejercicio econdmico de 2018; sin embargo, la misma
Ley contempla una serie de ventajas para las micro y pequefias
empresas.

2. RECOMENDACIONES

a. En el momento actual lo mas importante es la prudencia en el gasto, que
los recursos sean manejados para financiar proyectos a corto plazo y
que evidencien altos niveles de seguridad y rentabilidad.

b. Evitar en lo posible contraer compromisos comerciales con entidades y
organismos del sector publico, lo cual incluye a una buena parte de los
llamados GADS (Gobiernos auténomos descentralizados).



d. Utilidad Neta en Ventas/Ventas Netas
10.618,53 / 276.293,10 = 3.84%

Las consecuencias de la falta de politicas econdmicas por parte del gobierno
central y por tratarse de un afio de transicion fueron determinantes para que las
actividades de la empresa hayan caido tan bruscamente, de 21.65% en el
ejercicio econdomico 2016 a 3.84 en el presente ejercicio. Ojala la Consulta
Popular que se llevara a cabo en febrero proximo permita superar este estado de
frustracion y expectativa en el que se debate el sector empresarial.

Relacion: Pasivos Corrientes a Patrimonio Neto

Pasivos Corrientes / Patrimonio Neto

96.509,36 / 34.488,70 = 2.80

f. Pasivos Totales a Patrimonio Neto
Pasivos Totales / Patrimonio Neto
96.509,36 / 34.488,70 = 2.80

Estos dos ultimos indices que se conocen también como Apalancamiento Corriente, el
primero; y, Apalancamiento Total, el segundo, indican la relacion de la inversién que
los duefios o accionistas y los acreedores tienen entre si. Tal relacion tiene una
incidencia directa en la libertad de la compafiia para la toma de decisiones.

Ciertamente, una compaifiia con un indice de deuda / patrimonio neto inferior al
promedio unitario posee un s6lido interés propietario y disfruta de libertad ante las
exigencias de los acreedores. Un indice alto de deuda a corto y largo plazo, mayor a la
unidad, indica una carga financiera a soportar por la compafifa, a méas de perder la
libertad para la toma de decisiones, ya que se halla sometida a sus acreedores.

Analizando los indices obtenidos, se puede comentar que, en cuanto al primer indice de
apalancamiento corriente es mayor a la unidad, lo cual resulta preocupante; sin
embargo, se debe comentar que el Pasivo Corriente esta dado por obligaciones que se
cancelan dentro del mismo ejercicio, lo cual en cierto modo le hace menos vulnerable
frente a los proveedores, porque sus obligaciones son atendidas dentro del mismo
ejercicio econémico.

En cuanto se refiere al apalancamiento total, el indice se mantiene en el mismo nivel
porque la empresa INNOVO no posee pasivos a largo plazo.
g. Gastos Bancarios y Financieros / Total de Gastos

Gastos Bancarios y Financieros / Total de Gastos
334,33 / 47.471,74 = 0.70



c. Explorar el desarrollo de nuevas lineas de emprendimiento buscando
nuevos mercados y clientes, més bien de la empresa privada.

d. Es necesario continuar con la politica de cumplir oportunamente con
los deberes formales y obligaciones tributarias nacionales y locales;
asi como, con el pago de las obligaciones para la seguridad social y
contribuciones para la Superintendencia de Compariias, a tin de eliminar
cualquier riesgo potencial.

€. Que la contabilidad siempre sea el fiel reflejo & 'w e ovurra en la
administracion y gestion de la empresa.

No quisiera terminar este Informe sin dejar de reconocer que la empresa, en este
ejercicio fiscal, a pesar de las dificiles circunstancias que ha tenido que sortear, con

mucha entrega y decision, ha evidenciado un ritmo de estabilidad y sostenimiento de
sus principales indicadores.

Atentamente,

ALLIABED »©

Sra. Veronita Velasco Padilla
COMISARIA PRINCIPAL



