MARTINEZ & PINILLOS PIMART S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

MARTINEZ & PINILLOS PIMART 5.A. Fue constituida el 19 de Junio del 2015 en la cludad de
Guayaquil, provincia del Guayas; e inscrita en el Registro Mercantil en la misma fecha bajo
escritura publica de fojas 53.492 a 53.310, Su actividad principal es “Productos de consumo
Masivo": con RUC No, 0992324088001,

MARTINEZ & PINILLOS PIMART S.A,  mediante Resolucion No.
SCVS.INC.DNASD.SD.2017.2196, emitida el 5 de julic de 2017, fue declarada inactiva; dado a
gue desde la fecha de constitucidn (19 de junio del 2015), hasta al 31 de diciembre de 2017, no
realizé transacciones de venlas o compras, que ofiginen operatividad del negocio. Con fecha 8
de diciembre de 2017, mediante Resclucion No, SCVS-INC-DNASD-SD-2017-00024 186, se deja
sin efecto la declarscion de Inactividad. Cabe sefialar que la "Actividad” desarrollada por
MARTINEZ & PINILLOS PIMART S.A., no se ajusta a las actividades descritas en la
Resolucién No, SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de febrero del 2018, que trata sobre las
compafilas calalogadas de “Inlerés Piblico”.

El anélisis del sector real comprende cuatro variables fundamentales:

2.1) Crecimiento econdmico,

2.2) Nivel de precios en |la economia,
2.3) Mercado laboral vy,

2.4) Pobreza y Desigualdad.

2.1.- Crecimiento Econdmico;

El crecimiento interanual de la economia, en el tercer trimestre de 2018, fue de 1,4%. cifra menor
a la del mismo trimestre de 2017 (2,9%); mientras que, en el afio 2016, fue negativa (- 1,0%). El
cracimiento ha estado sustentado en el consumo de los hogares y en la Formacion Bruta de
Capital Fijo- FBKF, componentes que contribuyen en 1.62% y 0.38% respectivamente a la
variacion anual del 2018,

Las ramas que mas crecleron en el periodo de andlisis fueron: aculcultura, pesca y camardn
(7.4%) debido a la tecnificacian de piscinas aculcolas; suministro de electricidad y agua (3.6%)
por el incremento de produccién en Coca Codo Sinclair @ Hidropaute; vy, ensefianza y servicios
sociales y de salud (3,4%).

Figura 1. Tasa de variacldn anual y trimestral del Producto Interno Bruto
Preclos constantes de 2007
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MARTINEZ & PINILLOS PIMART S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.2.- Nivel de precios en la economia

La inflacion anual de dicismbre de 2018 alcanzd 0,27% y fue la cuarta cifra positiva, luego de un
afio de inflacion negativa. Entre los motivos que incidieron en la variacion positiva del nivel de
precios estan el incremento de precios de servicios judiciales y la optimizacién del subsidio a los
combustibles.

Luego de 12 meses consecutivos de variaciones negativas en el IPC, desde septiembre de 2018
se han registrado tasas de infiacién anual positivas. Este cambio en la tendencla de los precios
muestra que se estan superando factores de oferta que provocaron la leve deflacion, entre los
cuales eslan: des scumulacion de inventarios, bisnes imporiados a menores praclos, rebajas en
productos de la canasta basica por agentes marcadores de precios como las grandes cadenas
de supermercados. mejores rendimientos agricolas, entre otros, Asi mismo, las medidas de
politica que tuvieron efecto en el decrecimiento de los precios (eliminacion de salvaguardias y
retorno del IVA al 12%) ya ha sido absorbido.

Figura 2. Tasa de inflacién anual
Afo base 2014
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2.3.- Mercado Laboral:

En diciembre de 2018 la tasa de desemplec nacional fue de 3,69%. menor en 0,83 puntos
porcentuales a 2017 (4,62%). Sin embargo, existid una reduccion significativa del empiec
adecuado (de 42,26% = 40,684%), en tanto que el empleo inadecuado incrementd 2,30 puntos
porcentuales, situandose en 55,25%). Especificamente, el segmento “Otro empleo no pleno”
registro un aumento (28,82%); alll constan aquellas personas gue no dessan trabajar mas horas.
Se concluye gue existid movilidad dentro del mercado laboral, desde el desemplec y empleos
adecuados hacia empleos inadecuados, y también hacia inactividad (se deja de buscar trabajo).

Figura 3. Composicidn del empleo inadecuado
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.4.- Pobreza y desigualdad:

En diciembre de 2018, la pobreza a nivel nacional se ubico en 23,2%, similar a la del 2017
{21.6%). La linea de pobreza en diciembre de 2018 se ubicd en USD 84,79, es decir aquellas
personas que perciben un ingreso familiar per capita mensual menor a este umbral se
consideran pobres; mientras que las personas en exirema pobreza sobreviven con menos de
USD 47,78 mensuales.

Figura 4. Incidencia de pobreza
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A continuacion, se presenta la situacién de las finanzas pulblicas con la ultima informacion
disponible publicada por las entidades oficiales; el analisis comprende: el Seclor Publico no
Financiero — SPNF, deuda piiblica y recaudacion tributaria.

a) Sector Piblico no Financiero — SPNF: El SPNF, en el periodo enemo - octubre 2018,
presentd un desempefio favorable, esto se reflgja en el Resultado Global y Primario. Los
factores determinantes para lograr esta trayectoria fueron el incremento en el ingreso fotal
por USD 4.519,4 millones y la reduccién en el gasto de capital de USD 1.860,8 millones. El
comportamiento favorable del precio de petrdleo generd un Incremento de casl USD 2.000
millones en los ingresos petroleros.

Figura 5. Resultado Global y Primario del SPNF
Enero — octubre de cada afio
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b) Deuda Publica: La deuds publica agregada alcanzd un saldo de USD 49.429 millones
(452% del PiB) al cierre de 2018, lo que representd un incremento de 6,2 punios
porcantuales respecto al saldo registrado en diciembre del 2017. El incremento se concentra
en la contratacion de deuda externa, especificamente en bonos y bancos, en donde se
registrd la emision de bonos scberanos 2018 - 2028 por USD 3.000 millones efectuada a
inicios del afio 2018.

Figura 6. Saldo de Deuda Publica agregada a diclembre 2018
Como % del PIB
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c) Recaudacion Tributaria: La recaudacion tributaria en el afio 2018 (USD 15.145 millones),
presentd un incremento interanual de 10,7%, con una participacién de 51% de impuestos
indirectos y 49% de impuestos directos. Dentro de los impuestos indirectos se destaca los
incrementos del IVA e ICE, asociados al incremento interanual de las importaciones. En
cuante a los impuestos directos, se destaca el incremento del impuesto a la renta, con un
crecimiento de 27 4% interanual, debido a |a recaudacion en declaraciones de personas y
herencias y legados.

Figura 7. Recaudacién Tributaria
(Enero ~ diclembre de cada afio)
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SECTOR EXTERNO:

a) Balanza Comercial: Al cierre del afio 2018, el saldo de la balanza comercial total presentd
un déficit de USD 514.5 millones (equivalente al -0,5 % de| PIB); pesa a que en la balanza
comarcial petrolera se observé un incremento del superavil, debido a la mejora de los
precios del barril de crudo pacional, ya que no hubo un aumento en los volumenas de
produccion durante al afio anterior.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura 8. Balanza comercial acumulada, enero — diciembre de cada afio
Millones de USD FOB
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Desde el mes de junio de 2017, el precio del crudo presentd una tendencia sostenida al alza;
llegando a octubre de 2018 un precic promedio de USD 70,75 por barril; sin embargo, a partir
de ese mes se dio un cambio en la tendencia. Asi, enfre octubre y diciembre se produjo un
fuerte descenso en el precio intemacional del crudo marcador, el cual paso de USD 70,75 por
barmil a USD 49,52 por baril (-30%). Un comportamiento similar se obsarva en el precio del
crudo nacional {cesta Oriente y Napo) que pasoé de USD 68,6 por barril en octubre a USD 46,90
por barril al cerrar el afio (-31,6%%), como muestra la Figura 9.

Figura 9. Evolucidn precio del Crudo WTI y canasta nacional (Oriente y Napo)
USD por barril
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En lo que corresponde a la balanza comercial no petrolera se registrd un déficit de USD -4.958,
Este resultade se explica porque el crecimiento de las importaclones no petroleras (12,2%)
superd por mucho al aumento de las exportaciones sin petroleo (4,9%).

Los bienes primarios, como es el caso del atin y pescado, cacao, camarén y banano y platano,
fueron los que mas crecieron en valor, llegando a totalizar USD 9.115 millones, como resultado
de la mejora en los precios internacionales y el incremento en el volumen exportado. Por su
parte, los productos industrializados alcanzaron USD 3.706 millones; vehiculos, ofras
manufacturas de metales, quimicos y farmacos y enlatados de pescado fueron los que més

crecieron en valor.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A diciembre de 2018, e! Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presentd una apreciacion, lo que

afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas en el mercado internacional, al iempo

que abarata los blenes importados.

b) Balanza de Pagos: En el tarcer trimestre de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de -
0.4% del PIB (USD -467 millones) frente a un déficit de 2,0% del PIB (USD -2.116 millones)
registrado en el tercer trimestre de 2017. Esto se explica por el menor resultado negativo de

la euenta corriente (rentas) y de cuenta de capital y financiera. La cuenta financiera fue la que
aportd a reducir el resultado negativo en ese periodo, debido a créditos comerciales y

préstamos gobiemo central.

Figura 10. Evolucién trimestral de la Balanza de Pagos
Millones de USD
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a) Agregados Monetarios: Al finalizar el mes de diciembre de 2018, la liquidez total (M2)1 en Ia
economia alcanzd los USD53.638 millones (49% del PIB); mientras gue la oferta monetaria
(M1)2 se ubictd en USD25.240 millones (23% del PIB). Si blen en términos inleranuaies, se
registrd un incremente en la liquidez total y en la oferta monetaria, es notoric que el ritmo de
crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo de| 2018, pues las
variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo el afio. Cabe destacar
que la principal variable que incide en el menor ritmo de crecimiento de los agregados
W;ﬁﬂhﬂ%nhm.hﬂwmmmmd&vm
anual de -3,3%.
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Figura 11. Evolucion de los Agregados Monetarios
Tasa de variacion anual
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b) Reservas Internacionales (Rl): Al cierre de diciembre de 2018, las Rl presentaron un saldo
de USD 2.677 millanes (2,4% del PIB), debido en parle a los desembolsos que ingresaron en
la Ulima semana de diciembre (USD 450 millones correspondientes a una parie del crédito
otorgado por China3). Cabe mencionar que, desde enero de 2018, mes en el que se enitieron
bonos soberanos por USD 3.000 millones y permitieron que las Rl alcanzaran su punto mas
alto con USD 5.876 millones, las Rl han disminuido a un ritmo de USD 332 millones por mes,
producto de la marcada tendencia creciente de las importaciones y del servicio de la deuda
que ha ido incrementando en los Oltimos anos.

Figura 12. Evolucién semanal de las Reservas Internacionales
7 00O
8.000
5 000
4 000
3,000
2.000
1000

Miliones o USD

-—:---m‘? —-‘-l—-m'lﬁ

Fuente: Bance Central del Ecuador - BCE
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c)

Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SFN: Al finalizar el afio 2018, las captaciones
de las otras sociedades no financieras y otros seclores residentes, que representan el 99.7%
del sistema total, se ubicaron en USD 37.555 millones, registrandose un incremento interanual
de USD 1.822 millones (5,1%). Se observa que, desde sepliembre de 2017, el ritmo de
crecimiento de esta variable comenzd a desacelerarse, producto del Incremento de las
importaciones, el menor gasto publico v la menor actividad econémica,

Figura 13. Evolucidén de las Captaciones del SFN
Evolucién Mensual 2011-2018
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Cartera de Créditos Sistema Financiero Nacionald: Al término del mes de diciembre de
2018, el crédito al sector privado del panorama financiero se ubicd en USD 39.994 millones,
de los cuales USD 38.839 miliones corresponden a cartera por vencer y vencidat de las otras
sociedades no financieras y otros sectores residentes. Esta variable presentd un crecimiento
interanual de 15,9%, es decir USD 5.335 millones mas que lo registrado el mismo periodo del
afio anterior, producto de un mayor creciméento de la cartera por vencer de los ofros seclores
residenties, principaimente en los segmentos consumo prioritario y microcrédito.

Figura 14. Evolucién mensual de la Cartera de Créditos SFN
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El analisis precedenta evidencia que, pese a que el créditc ha alcanzado cifras significativas de
crecimiento, los depdsitos, aungue mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo ritmo
que los créditos. Como se menciono, esto esta relacionado a la austeridad fiscal, incremento de
las importaciones y una menor actividad econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimiento
de las ventas de las empresas.

(Fuente: informe de Rendicién de Cuentas 2018, del Ministerio de Economia y Finanzas)

3. ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational
Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
histérico. La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones conlables criticas. También exige a la Administracion de la Compariia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia.

En el articulo 2 de |la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parie de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias del Ecuador,
molmlmrmmﬁmymﬁnmmﬁmm-m,amﬂrdﬂndammdnl

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compadiia en la
preparacién de sus estados financieros;

Efectivo y Eguivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Cormupmduna tqu:llnu adqulridm mol ubjaﬂva de btnuﬂulnm a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

&iﬂummmmqmmumnﬁmmmmmw
¥ que no son calificados como inversion al vencimiento.
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Cuentas vy documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar cofresponden principaimente
aquellos deudores pendientes de pago, por "Productos de consumo Masivo". Se
conlabllizan inicialmente a su valor razonable, menos la prevision de pérdidas por deterioro de
su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la Incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los lérminos originales de estas cuentas por cobrar. En la
mediclon posterior, no se utiliza el método del interés efective, dado que la recuperacion de
eslos saldos es de muy corto plazo.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
pravision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Las previsiones para créditos incobrables originades en operaciones del giro ordinanio del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razon del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendienles de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externcs en los dictdmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberdn indicar expresamente la
razonabllidad del deterioro de los actives financieros correspondientes a créditos incobrables y
de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos comespondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias lemporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias,

Los pasivos por Impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre |as ganancias a
pagar en periodos fuluros, relacionados con diferencias lemporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuesios excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado - Los gastos pagados por anticipado corresponden & polizas
de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cublerto por el pago v
con cargo a la cuenta comespondiente en el estado de resullados inlegrales cuando se
incurren. Los gaslos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mas
de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimiento inicial, se registran al costo manos la amortizacidn acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los aclivos intangibles con vidas
utiles finitas se evalian para determinar si luvieron algun delerioro del valor siempre que exisla
un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o
pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingréso neto procedents de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
eslado de resultados inlegrales cuando se ratira el activo,

) Y tros be - Como beneficios a largo plazo
umnnidaunlmbeneﬂchspoﬂeuphomhjubhddnpcbmﬂydmmm
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran cierfos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia fulura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros delerminados sobre la
base de calculos actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referancia a curvas de tasas de interds de mercado.
Los camblos en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se
incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del
impuesto a la renta de cads ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento de la
provision de empleados con 10 0 mas afos de setvicio consecutivo,

6n.- Los Gastos de opseracion son reconocides por la

Gm‘npm‘im m-hm la hﬂﬁﬂ dn ﬂcuwlavdnn

Reserva legal- La Ley de Companilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
-apropiada como reserva legal, hasta que represante por lo menos el 50% del capital suscrito y
pegado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras ¢ para aumento de capital,

Propiedad Planta y Equipo.- Estan registrados al coslo de adquisicion. Los pages por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de impertancia son
capitalizadas, Los activos fijos son depreciados aplicando el mélodo de linea recta
considerando como base la vida ulil estimada de eslos activos.

Las tasas de deprediacion anual de los activos filos son las-siguientes:

Activo Fijo Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso- La Compaiiia reconoce ingresos “Productos de consumo
Masivo”,

Intereses.- Duranie los afos 2018 y 2017, la Compafia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en crédilos concedidos por bancos locales mediante el método dal
devengo.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impueslo a las ganancias se determinan usando
las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo hasta |a
fecha de cierre del eslado de situacion financlera.

.~ Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

* Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades exitranjeras domicilladas en el pais y los eslablecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.
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= La tarifa imposiliva sera la correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad que tenga accionistas, socios, parficipes, constitluyentss, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplide su deber
de informar de acuerde con lo establecido en la presente Lay: o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un fitular residente, establecidc o amparado en un paralso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferante y el beneficiario afectivo es
residente fiscal del Ecuador.

c) La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de |a
sociedad, cuando el porcenlaje de participacién de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurride en cualquiera de
las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea Igual o suparior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la socledad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedadss
més tres (3) puntos porcentuales aplicaré sobre la proporcidn de la base imponible que
caresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

d) Articulos del 37 al articulo numerado anterior al articuio 40 de |a Ley de Régimen
Tributario Interno (iftima modificacion 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo 51
Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno,

s .~ Bajo flujos originados por actividades de |a operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financleros y en general, todos aquellos flujos que
no estdn definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el conceplo
operaclonal utiizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaclones de la administracién.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie clertas estimaciones y utilice clertos supuesios, que afectan
las cifras reporiadas de activos y pasivos, |a revelacion de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacidn con los estados financieros
adjuntos se refiers a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida Gtil v valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacion de propiedad. propiedad planta y equipo.

Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones sa realizan en funcion de la mejor Informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obligusn
a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
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4.  INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La informacidn relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:
Afo terminado Variacién
Diciembre - 31 Porcentual
2013 2.70
2014 .67
2015 3.38
2016 1.12
2017 0.20
o.27
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas nommas,
enmiendas, mejoras e interprelaciones a las normas existenles que no hen entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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