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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
EURODISENO S.A.

Opinion

o

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EURODISENO S.A. que corresponde el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el aio terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinioén, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de EURODISENO S.A. al 31 de
diciembre del 2019, asi como el resultado de integral de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para nuestra opiniéon

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria.

Parrafo de énfasis

4.

Sin afectar nuestra opinion, como se indica en la Nota 23 a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019, informamos que con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la
Repuiblica declar6 el Estado de Excepcion en todo el territorio ecuatoriano, segiin Decreto
Ejecutivo 1017, con la finalidad de contener la propagacion de la pandemia mundial originada
por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo estén experimentando impactos econémicos debido a esta crisis sanitaria; por esta
razon, la economia en nuestro pais se vera afectada por la recesion econémica en los mercados
nacionales e internacionales.
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La situacion antes detallada no ha permitido determinar fiablemente la hip6tesis de negocio
en marcha; sin embargo, la Administracién de la compaiiia se encuentra realizando todas las
gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las operaciones de la empresa; para lo
cual, ha establecido protocolos de gestion de cobranzas, captacion de recursos financieros,
estrategias de ventas y reduccion de gastos, entre otras decisiones gerenciales, con la finalidad
de minimizar los impactos en los estados financieros en el ejercicio econémico 2020.

Por lo antes mencionado, la compafia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por el virus COVID-19, tendra un impacto medio — alto, los cuales se
podran medir con mayor fiabilidad al final del periodo 2020; para lo cual la compaiiia, seguira
realizando gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos.

5. El 26 de abril del 2020 falleci6 el Sr. Sadun Cameo Roberto Guido, representante legal y
accionista de la compafiia con un 44% de participacion accionaria; esta situacion, a la fecha
de nuestro informe, no ha sido reportado a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, con la posesion efectiva por parte de los herederos de las acciones pertenecientes al
Sr. Sadun Cameo Roberto Guido, formalizando la transferencia de acciones ante este ente de
control, debido a la crisis sanitaria que afronta el pais producto de la pandemia generada por
el virus COVID-19.

Otra informacion

6. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informacioén y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada material de esta
otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

7. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), y de control
interno que la Administraciéon considere necesario para permitir la preparacion de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
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en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la Compatiia o
cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

9. Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econodmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

11. Una descripciéon mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccién de uso y distribucion

12. Este informe se emite Unicamente para informaciéon y uso de la Administracién de la
Compaiiia y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningun otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

13. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se
emiten por separado.

> -
ll:xtmm.m l;m.:s Dﬁ» kDR fns .

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A. CPR.A, )éz(g/r ’
No. De Registro Superintendencia de Socio~"
Companias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796 Registro
Guayaquil, 2 de octubre del 2020

urto Vasquez

.10.053
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

v" Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

v’ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

v" Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atenciéon en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

v" Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los tinicos
responsable de nuestra opinion de auditoria.

v Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras cosas,
en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.
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v" También proporcionamos a los encargados de la Administraciéon una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

v’ A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

v' Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.



EURODISENO S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo 7 2,153 6.204
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 8 16.013 26.982
Activos por impuestos corrientes 14 4.191 3.196
Total activos corrientes 22357 36.382
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 9 529.897 545913
Total activos no corrientes 529.897 545913
Total activos 552.254 582.296
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas 10 35.264 23.682
Obligaciones con instituciones financieras 1 15.965 68.262
Pasivos por impuestos corrientes 14 [ 465
Obligaciones beneficios a los empleados 12 6.973 11112
Total pasivos corrientes 58.274 103.521
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar relacionadas 13 32297 17.297
Obligaciones con instituciones financieras 11 383.187 388.690
Total pasivos no corrientes 415.484 405.987
Total pasivos 473.758 509.508
Patrimonio
Capital social 15 800 800
Aportes para futura capitalizacion 16 156 156
Reservas 17 103,753 87.964
Resultados acumulados 18 (26.213) (16.132)
Total patrimonio neto 78.496 72.788
Total patrimonio netoy pasi 552.254 582.296
——
i
//a/ (Mo ¢ R
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/Kfu}{o«l’r/ancesco Sadun Rodriguez
presentante Legal

David Enrique Pazmiiio Campos
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



EURODISENO S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos por actividades ordinarias 19 268.419 358.383
Utilidad bruta 268.419 358.383

Otros ingresos 8 9
Gastos de operacionales

Gastos de administracién 20 (39.373) (263.693)

Gastos de ventas 20 (166.013) (3.781)
Utilidad en operacion 63.041 90.989

Gastos financieros 20 (53.681) (56.454)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la 9361 34.535
renta

Participacion a trabajadores 12 (1.404) (5.180)

Gasto de impuesto a la renta 14 (1.236) (4.932)
Utilidad neta del ejercicio 6.721 24.423

2
e

/ﬁM Francesco Sadun Rodriguez
 Representante Legal
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David Enrique Pazmifio Campos

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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EURODISENO S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en délares

Diciembre 31, 2019 2018
Capital social 15
Saldo inicial y final 800 800
Aporte para futura capitalizacién 16
Sando inicial y final 156 156
Reservas 17
Reserva legal
Sando micial y final 4.692 4.692
Reserva facultativa y estatutaria
Sando inicial 83.271 83.271
Apropiacion de resultados acumulados 15.789 -
Sando final 99.060 83.271
Subtotal reservas 103.753 87.964
Resultados acumulados 8
Resultados acumulados por adopcion de NIIF
Saldo inicial y final (12.169) (12.169)
Reserva de capital
Saldo inicial y final 2.249 2.249
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (6.212) (30.635)
Transferencia a reserva facultativa y estatutaria (15.789) -
Correccion de afios anteriores (1.013) -
Utilidad neta del ejercicio 6.721 24,423
Saldo final (16.293) (6.212)
Subtotal resultados acumulados (26.213) (16.132)
Total patrimeonio neto 78.496 72.788
’d
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EURODISENO S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en délares

Diciembre 31, 2019 2018
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 279.387 350.781
Efectivo pagado a proveedores y empleados (182.641) (244.178)
Efectivo pagado por intereses y comisiones (53.681) (56.454)
Efectivo recibido de intereses 8 6
Otros ingresos (egresos), netos (3.636) (3.994)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 39.438 46.161
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Efectivo pagado por la compra de propiedades, plantay equipos (689) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (689) -
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo pagado a instituciones financieras, neto (57.800) (46.054)
Efectivo recibido por préstamos de accionistas 15.000 -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (42.800) (46.054)
Disminucién neto de efectivo (4.051) 107
Efectivo al inicio del afio 6.204 6.097
Efectivo al final del afio 2.153 6.204
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Representante Legal

///// Yt €

>

S g
David Enrique Pazmifio Campos
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EURODISENO S.A.

Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018
Utilidad neta del ejercicio 6.721 24423
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 16.705 17.402
Provision participacion de trabajadores 1.404 5.180
Reverso de provision por deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad - (69)
Otras partidas de ajustes (1.012) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidn (aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 10.969 (7.606)
Aumento en activos por impuestos corrientes (2.230) (3.718)
Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 11.582 10.348
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes (393) (276)
Disminucion en pasivos por obligaciones beneficios a los empleados (5.543) (4.454)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 39.438 46.161

/lé)m{Francesco Sadun Rodriguez David Enrique Pazmiiio Campos
epresentante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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1. OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del
Ecuador el 20 de junio de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil del cantéon Guayaquil, el 12 de
febrero de 1999 bajo la razén social “EURODISENO S.A.”

Su objeto social principal es la ensefianza técnica y profesional en la educacién secundaria, que
comprende seis afios de educacién a continuacién de la educacion primaria, desde octavo de
basica hasta tercero de bachillerato, cursando un tronco comun de asignaturas generales, optando
por un bachillerato en ciencias o técnico. La educacion puede ser provista en salones de clases o
a través de radio, television, internet, correspondencia o en el hogar.

Composicion accionaria:

Las acciones de EURODISENO S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais NT o6 (.,/o. - -
Acciones Participacion
Sadun Cameo Roberto Guido Ecuador 8.800 44.00%
Silva Turner David Fernando Ecuador 8.700 43 50%
Klem Lofredo Tanya Yela Ecuador 2.500 12.50%
Total 20.000 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida
significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a sunota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera
de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
financieros se presenta a continuacion:
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4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

A partir de la evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo la hipotesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la
propagacion del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiemos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacién del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades econémicas. Aunque la entidad espera continuar con sus operaciones en el
futuro previsible debido a que mantiene como actividad principal es la enseflanza técnica y
profesional en la educacion secundaria, los cuales tendrdn una demanda media - baja en el tiempo,
la evaluacion del cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado en un
escenario de incertidumbre significativa.

4.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno economico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.4 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias; asi como también, incluye otras cuentas por
cobrar a deudores relacionados y no relacionados originados en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
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considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

4.6 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si,
y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles
estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida 1til usada en el
célculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificio 2%
Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%

A criterio de la Administracion de la Compailia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y. al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo.

4.7 Proveedoresy otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio; asi como también, incluye, otras
cuentas por pagar relacionadas y no relacionadas. Se miden inicialmente, por su valor razonable
y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un aflo, que no poseen un
interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, no se incluye costo
financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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4.8 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente
y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

4.9 Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e
instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el banco e instituciéon financiera (interés explicito).

4.10 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compailia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.11 Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencidon de las instituciones del sistema financiero
incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la
actualizacion (liberacion o constitucidn) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v" Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La
tasa de impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

v" Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
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ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en ofros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

4.12 Baja de Activos y pasivos financieros

Activos financieros.- Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Sucursal ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;
o la Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros. - Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

4.13 Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a su
valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion. - En este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiia provenientes de un acuerdo formal de
capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propositos especificos. Se miden a
su valor nominal.

Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades y/o pérdidas netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiiia no ha determinado un destino definitivo.

4.14 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacioén con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestacién de servicios: Los ingresos por ventas de servicios de enseflanza técnica y profesional
en la educacion secundaria se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién
a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.
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4.15 Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracion, de
venta, financieros y otros.

4.16 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.17 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.18 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos.

4.19 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

4.20 Otra informacion a revelar

Una entidad revelara, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compania. La Compaiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtenciéon de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compatiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:
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a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones
de la contraparte de la Compania, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero,
cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado de algin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral fomada
ni ofras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas
de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no cuenta con operaciones de crédito, por lo
tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los
estados financieros adjuntos por este concepto.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compailia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:
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a) Deterioro del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. Elvalor del deterioro se reconoce enuna cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

b) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evaltia el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través
de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

¢) Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaltan las vidas ttiles estimadas y los valores residuales de
sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un
evento que indica que dichas vidas tutiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

d) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transacciéon actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Efectivo

Caja 141 1.261
Bancos

Banco Pichincha CA. 632 2.032
Banco Bolivariano S.A. 1.380 2911
Total Bancos 2.011 4.943
Total efectivo 2.153 6.204

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores en caja, en los Bancos Pichincha
C.A. y Banco Bolivariano S.A., los cuales no tienen ninguna restricciéon para su utilizacién
inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas
Cuentas por cobrar clientes locales (1) 14.012 20.433
Cuentas por cobrar empleados - 40
Otras cuentas por cobrar 2.001 6.510
Total clientes y otras cuentas por cobrar no 16.013 26.983

relacionadas

Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por servicios de ensefianza
técnica y profesional en la educacion secundaria.

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, fue como sigue:
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Diciembre 31,2019 Diciembre 31,2018
Antigiiedad Saldo % Saldo %

Porvencer 3.435 24.51% 7.140 34,94%
Vencidas
1-30 dias 100 0,71% 30 0,15%
31-60 dias - 0,00% 770 3,77%
61-90 dias - 0,00% 1.170 5,73%
90-180 dias 1.420 10,13% 120 0,59%
180-365 dias 1.600 11.42% 1.712 8,38%
Mas 365 dias 7.457 53,22% 9.491 46,45%

14.012 100% 20.433 100%

Al 31 de diciembre del 2019, la Administraciéon de la Compaiiia no consideré necesario
constituir una estimacion por deterioro de cuentas por cobrar en virtud de que sus cuentas por
cobrar son recuperables en su totalidad.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2019 2018 depreciacion

Propiedades, planta y equipo
Terrenos (1) 127.500 127.500 -
Edificios (2) 449.665 449.665 5%
Instalaciones 42.857 42.857 10%
Muebles y Enseres 34.698 34.698 10,00%
Equipos de Oficma 8.380 8.380 10%
Equipos de Computacion 54.565 53.876 33,33%
Otras Propiedades y Planta de Equipo 1.195 1.195

718.860 718.171
(-) Depreciacion acumulada (188.963) (172.258)
Total propiedades, planta y equipo 529.897 545913

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania mantiene hipoteca abierta sobre el
terreno y la edificacion ubicada en Urdesa, Victor Emilio Estrada entre Higueras y
Guayacanes Mz. 71 solar 4, respaldando los créditos otorgados por el Banco Bolivariano
S.A. (Ver nota 11).

Los movimientos del costo y la depreciaciéon acumulada, fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Costo:
Saldos al 1 de enero 718.171 709.541
Adiciones, netas 689 8.630
Saldo final 718.860 718.171
Depreciaciéon acumulada:
Saldos al 1 de enero (172.258) (154.856)
Gastos del periodo (16.705) (17.402)
Saldo final (188.963) (172.258)

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas
Proveedores locales 1.384 3.583
Anticipos a clientes 5.303 1.813
Otras cuentas por pagar 28.577 18.286
Total proveedores y otras cuentas por ar no
- porpag 35.264 23.682

relacionadas

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Obligaciones con instituciones financieras
Banco Bolivariano S.A. (1)

Banco Pichincha C.A. (2)

Tarjetas de crédito

Total obligaciones con instituciones financieras

Menos porcidén corriente del pasivo a largo plazo

Total obligaciones con instituciones financieras largo plazo

2019 2018
388.690 443.408
10.462 11.794
- 1.750
399.152 456.952
15.965 68.262
383.187 388.690

(1) Corresponde a préstamo hipotecario otorgado por el Banco Bolivariano S.A., el 4 de
octubre del 2018 por un valor de US$449,000 a una tasa de interés nominal anual de
11,08% a 60 meses plazo cuyo vencimiento es el 16 de octubre del 2023 y presenta un

saldo con corte el 31 de diciembre del 2019 de US$388.,690.

(2) Corresponden a préstamos comerciales otorgados por el Banco Pichincha C.A., los cuales

se describen a continuacion:
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- Préstamo adquirido en julio del 2018 por un valor de US$12,000 a una tasa de interés
nominal anual de 11,23% a 18 meses plazo cuyo vencimiento es el 9 de enero del 2020
y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2019 de US$720.

- Préstamo adquirido en enero del 2019 por un valor de US$23,500 a una tasa de interés
nominal anual de 11,23% a 18 meses plazo cuyo vencimiento es el 22 de julio del
2020 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2019 de US$9,741.
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones con el IESS 1.676 2.003
Remmineraciones adicionales a empleados 3.893 3.929
Participacion a trabajadores por pagar (1) 1.404 5.180
Total obligaciones por beneficios a empleados 6.973 11.112

Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 5.180 -
Provision del ano 1.404 5.180
Pagos (5.180) 2
Saldo final 1.404 5.180
13. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al31de Al 31 de

Relacion — TransactiOn i iombre 2019 diciembre 2018

Ofras cuentas por pagar relacionadas

Roberto Guido Sadum Cameo Accionista Préstamo 15.380 10.380
David Fernando Silva Turner Accionista Préstamo 14.294 47294
Tenya Yela Klein Loffredo Accionista Préstamo 2623 2.623

Total otras cuentas por pagar relacionadas 32297 17.297
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14. IMPUESTOS
14.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2019 2018

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario por retenciones de IR 4.191 1.629
Crédito tributario por impuesto al valor agregado - 1416
Credito Tributario por retenciones en la fuente de IVA - 151
Total activos por impuestos corrientes (1) 4.191 3.196
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 3 -
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 69 465
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 72 465

(1) Corresponden a los créditos tributarios por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de IVA que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2019 y 2018.

(2) Corresponden a valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de impuesto a
la renta e IVA, las cuales seran liquidadas durante el ejercicio corriente.

14.2 Conciliacion tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.956 29.354
Mas (menos) partidas de conciliacion:
(-) Amortizacién pérdidas tributarias de anos anteriores (2.340) (8.634)
(+) Gastos no deducibles - 1.696
Utilidad gravable 5.616 22417
Impuesto a la renta causado 22% 1.236 4932
Anticipo del impuesto a la renta del ano - 4.365
Impuesto alarenta del periodo 1.236 4932
Menos:
Anticipo de impuestos a la renta pagado (2.248) (2.557)
Retenciones en la fuente que le realizaron el ejercicio (1.549) (2.196)
Crédito tributario anos anteriores (1.630) (1.808)
Crédito tributario a favor de 1a empresa 4.191) 1.629)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compaiiia se acogio a la reduccion de los (3) puntos
de acuerdo a lo establecido en el segundo art. innumerado después del art. 37.1 de la Ley de
Régimen Tributario Intermno.

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial (1.629) (1.808)
Provision del periodo 1.236 4.932
Anticipo de impuesto a la renta pagada (2.248) (2.557)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1.549) (2.196)
Saldo final (4.191) (1.629)

14.3 Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los anos 2019 v 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a
la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior
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o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementaré en 3 puntos porcentuales. Si
la participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir adicionalmente el valor
de una fraccion béasica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequeflas empresas o exportadoras habituales tendrdn una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio
se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afnos 2019y 2018

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, ha sido
calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada
en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado de
manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera realizado considerando el 50%
del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, hasta
el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por
parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido
por la Administracion Tributaria.
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Para el aflo 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucidn por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto en
virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el minimo valor a pagar por
concepto de impuesto a la renta.

14.5 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afios 2016 al 2018.

14.6 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
confraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podr4 ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

- Ingresos seflalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

29



EURODISENO S.A.

Notas a los Estados financieros
.|

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de consulta
previa de valoracion.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracidn y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta constituido por 20.000 acciones ordinarias, nominativas,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una

16. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se presenta aportes para futuras capitalizaciones realizados
por los accionistas en periodos anteriores que ascienden a US$156 los cuales estan pendientes de
ser capitalizados.

17. RESERVAS

Reserva legal

La Compaiiia formara un fondo de reserva legal hasta que éste alcance por lo menos el 50% del
capital social. En cada anualidad la compailia se apropiara, de las utilidades liquidas y realizadas
un 10% para este objeto. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
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aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la reserva legal de la Compania es de
US$4.692.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de Junta General de Accionistas Socios. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
la reserva facultativa y estatutaria de la Compania es de US$99,060 y US$83,271
respectivamente.

Reserva de capital

Corresponde a la revalorizacion del patrimonio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la reserva de
capital de la Compaiiia es de US$2,249.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

Adopcion de NIIF por primera vez.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo deudor de US$ (12,169), este podra ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiiia continuara
como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compailia mantiene pérdidas
acumuladas por US$(16,293) y US$(6,212) respectivamente.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Servicios prestados 268.419 358.383
Total ingresos de actividades ordinarias (1) 268.419 358.383

(1) Los ingresos son obtenidos principalmente por los servicios de enseflanza técnica y
profesional en la educacion secundaria.
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20. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gastos operacionales y financieros
Gastos de administraciéon 39.373 263.693
Gastos de ventas 166.013 3.781
Gastos financieros 53.681 56.454
Total gastos operacionales y financieros 259.066 323.927

21. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los administradores, la Compaiiia no mantiene
juicios como demandado y/o demandante.

22. SANCIONES

De la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, y sus Administradores, por parte de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, y sus Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros (octubre 2, 2020), la compania considera importante realizar la siguiente revelacion:

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Republica declar6 el Estado de Excepcion
en todo el territorio ecuatoriano, segiin Decreto Ejecutivo 1017, con la finalidad de contener la
propagacion de la pandemia mundial originada por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el mundo
estén experimentando impactos econémicos debido a esta crisis sanitaria; por esta razon, la
economia en nuestro pais se vera afectada por la recesion econdémica en los mercados nacionales
e internacionales.

La situacion antes detallada no ha permitido determinar fiablemente la hipotesis de negocio en
marcha; sin embargo, la Administracion de la compailia se encuentra realizando todas las
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gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las operaciones de la empresa; para lo cual,
ha establecido protocolos de gestion de cobranzas, captacion de recursos financieros, estrategias
de ventas y reduccion de gastos, entre otras decisiones gerenciales, con la finalidad de minimizar
los impactos en los estados financieros en el ejercicio econoémico 2020.

Por lo antes mencionado, la compaiiia considera que la crisis sanitaria producto de la pandemia
originada por el virus COVID-19, tendré4 un impacto medio — alto, los cuales se podran medir con
mayor fiabilidad al final del periodo 2020; para lo cual la compailia, seguird realizando gestiones
con la finalidad de minimizar dichos efectos.

El 26 de abril del 2020 falleci6 el Sr. Sadun Cameo Roberto Guido, representante legal y
accionista de la compatiiia con un 44% de participacion accionaria; esta situacion, a la fecha de
nuestro informe, no ha sido reportado a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
con la posesién efectiva por parte de los herederos de las acciones pertenecientes al Sr. Sadun
Cameo Roberto Guido, formalizando la transferencia de acciones ante este ente de control, debido
a la crisis sanitaria que afronta el pais producto de la pandemia generada por el virus COVID-19.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
la Administracién y se presentardn para su aprobacion definitiva a la Junta General de
Accionistas. La Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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