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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de 
EURODISEÑO SA. 

Opinión 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EURODISEÑO S.A. que comesponde el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los corespondiemtes estados de 
resaltados integrales, cambios enel patrimonio neto y Majs de efectivo porel ño terminado, 
en dicha fecha, así como un resumen de las pocas contables sgnuficaivas y otra 
información explicativa, 

En nuestra opinión, ls estados financieros ate mencionados presentan izonablement, en 
odos los aspectos signiicavos a siunciónMinanciore de EURODISEÑO S.A. al 31 de 
¿icembre del 2018, así como el resultado de integral de sus operaciones yel Nuj de efectivo 
por e año terminado cn csa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes) 

Bases para nuestra opinión 

3, Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría MIA, 
"Nuestras responsabiidades bajo esta normas se desciten más detalladamente en la sección 
de "Responsabilidad del Auditr para la Auditori delos estados financieros” de nuestro 
informe, Somos Independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética para 
Contadores Profesionales emiid por el Consejo de Normas Intemacionaes de Ética, juto 
«on os requisitos éics que som reevantes paca nuestra uti de ls estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras esponsbilidades ias de acuerdo con 
stos requisitos y el Código de Ética del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA), Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en 
nuestra auditoría proporciona uma base suficiene y adecuada pura nuestra opinión de 
cui 

  

Otra información 

A. Nuestra opinión sobre ls estados financieros no cubre ota información y no expresamos 
A inguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 

En relación con nuestra autoría de ls estados fInnciros, nuestra responsebiidad es 1er 
la otra información y, al hacerlo, considera si la otra información es materialmente 
inconsistente con los estados Financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria 

de o contra parece esta materialmente quivocada. icon base cn el trabajo que hemos 
realzado, llegamos a la conclusión de que hay uno declaración equivocada material de esta 
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sara información, estamos obligados a informar sobre esc hecho. No tenemos abrervaciones 
significativas que informar al respecto. 

esponsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 

$. La Administración dela Compañía e responsable de la prepración y presentación rurabie 
de los estados financieros adjemos de conformidad con las Normas Intemacionales de 

formación Financiera para Peques y Medianas Enidades (NIF pra Pymes) y de control 

  

¡esa operaciones, noten or alteraniva realista sino hacerlo. 

7.. Los miembros dela Administración dela Compañía son responsables de supervisar el proceso 
de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

1. Nuesros objetivos som obtener un seguridad razonable de que os estados financioros en su 
conjunto esán libres de erores significativos, ya se po feudo ervor y emitir un informe 
¿e nudioria que Incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un ato nivel de 
segordad, pero no es una garantía de que una auditoria eizada de acuerdo con las Normas 
1ntemecionale de Auditoria (MIA) siempre detecto un erorignificaivo cuando est exista. 
Los erores significativos pueden surgir de frude o eror y se consideran significativos 

siempre y cuando de manera individal o en su conjuo, éstos pudiesen influir en las 
decisions económicas sr tomadas por los usuaros basados en dichos estados financieros. 

9. Una descripción más detallada de as responabiidades del auditor para la aitría delos 
estados financieros se encuenta descrita en su Apéndice al informe de los audios 
independientes adjunto 

Restrición de ws y distribución 

  

Est informe se emite únicamente para información y uso de la Administración de la 
Compañía y de a Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Fcuadory o debe 
vila para mig oo propési.
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Informe sobre otros requisitos leales y reglamentarios 

11. Nuestro nforme sobre el cumplimiento de a obiigacione vibuaria de a Compañía, como. 
“agente de retención y perepciónpor el ejercicio terminado e 31 de diciembre de 2013, e 
mien por separado. 

¡AMENA 
Tax Financial Leaders del Ecuador TFL 
"No. De Registro Superimendencia de 
Compañia, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796 
Guayaquil. 23 de abr del 2019 
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Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con ls Normas Inermacionaes de Auditoría (MA). 
ejercemos un jucio profesional y mentenemos cl esceptcismo profesional durante toda la 
sodio 

Adicionalmente lo esbecido en as Normas Internacionales de Auditoria (NIA), muestra 
auditoría incluye también 

Y Tdemifcamos y evaluamos los riesgos de errores sgnifiaivos e los estados Fanciers, ya 
sea por fue o ero, diseñamos y, realizamos procedimientos de nuditría que responden a 

esos riesgos, obtenemos evidencia de autoria suficiente y apropiada para prposcionar una 
Fase para nuestra opinión. El iesgo de no detectar un err material resultat de fade e 
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, 
Falsucación, omisiones inencionals,ascamiento, ol rescisión del coto! intemo 

4 Obienemos un entendimiento del convo! intemo relevante para la auditoria con el fín de 
diseñar procedimientos de auditoria que scan apropiados en ls circunstancias pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobr la efecvidad del cool interno de la entidad, 
Fvaluamos lo adecuado de las políticas contables wilzadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectundas por la Administración 

Y Concluimos sobre luso adecuado por la Administración del supuesto de negocio en marcha 
y en base ala evidencia de audita obtenida, si exiue o no relacions con eventos 0 
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de a entidad para 
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que exite una 
incemidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en muestro informe de 
auditoria dels revelaciones relacionadas en los estados Financieros o, stes revelaciones 
son insuficientes, modificar nuestra opién. Nuestras conclusions se basan o a evidencia 
de audioia obtenida hasta la fecha de muestro informe de auditoría. Sin embargo, events 
Futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en 
march. 

+ Esaluamos la presentación, estructura y contenido delos estados financieros Incluyendo las 
reveacions y llos estados financieros representan ls operaciones subyacentes y eventos 
en una forma que logre una presentación razonable. Obteniendo suficiente videncia 
propida de auditor respecto dela información financiera delas emidados o actividades 
«comerciales para expresar una opinión sotre los estados financieros. Somos respomsables de 
la dirección, supervisión y jecución de la auditoria de la entidad. Somos los únicos 
responsable de nuesra opinión e aitor 

  

Y Nos comunicamos con ls encargados dela Administración en relación con, entre aras osas, 
nclalcace y el momento dela auditoría y los resultados de auditoría importantes, incluidas 
posibles deficiencias significativas en el contral ntemo que ideificamos durante muestra 
odio. 
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Y También proporcionamos a los encargados de la Adminisación una declaración de que 
mos cumplido con ls requisitos éticos rlevames con respecto la independencia. y hemos 

'ommumnicado odas las relacione y cros ases que pueda soporta 

A parir de las comunicaciones cos los encargados de la Administración, determinamos 
cuellos asuntos que eran de a mayor importancia en la sudioria de los cados financieros 
el periodo aca) y por lo tato son los asuntos clave de mudioría.| 

A Describimos eos asunos en muestro forme de audiora a menos que la Ley 0 el 
Reglamerno se oponga a divulgación pública sobre el asunto o cuado en circunstancias 
extremadamente raras, dteminamos que un asuno no debe ser comunicado en muestro 
informe debido posibles consecuencias adversas.
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Estados de Situación Financiera. 
Expresados en dólares 
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Roberta Guido Sadan Cameo David Enrique Pazmiño Campos 
Representante Legal Contador General 

"Ver políticas de contabilidad 
Y motas als estados financieros



EURODISEÑO S.A. 

Estados de Resultados Integrales 
Expresados en dólares 
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Roberto Guido Sada Cameo David Enrique Parmiño Campos — 
Representante Legal Contador General 

Ver políticas de contabilidad significativas 
Y motas 4 ls estados Ainancieros



EURODISEÑO S.A. 
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 

Expresados en dólares 
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Representante Legal 

  

Contador General 

  

Y votas oy estados financieros



EURODISEÑO S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

  

  

Expresados en dólares 
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Ver políticas de contabilidad significativas 
y votas os estados financieros 
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Conciliación del resultado integral total con el efectivo neto provisto por 
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Expresados en dólares 
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EURODISEÑO SA. 
Principales Políticas Contables 

L. OPERACIONES 
La Compañía fue constiida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, República del 
Ecrador el 20 de junio de 1994 0 inserta en el Registro Mercal de cantón Guayaquil, o 12 de 
febrero de 1999 hajo la razón socia “EURODISEÑO SA.” 
Su objeto social principal e la enseñanza técnica y profesional enla educación secundaria, que 
«omprende seis años de educación a continuación de la educación prmara, dede octavo de 
básica hasta tercero de bachallerao,cusando un tronco común de asignaturas generales, optando, 
por un bactillerno en ciencias o técuco. La educación puede se provit en salones de cases o 
1ravés de radio televisión, intenet, comepondencia o enel hogar. 
Composición sccionamas 
Las acciones de EURODISEÑO 5.4. están distribuidas del siguente manera. 

sis Node % de Nombre del accionista e 
A E TT 
Silva Tumer David Feando Ecuador Emo 30% 
sin Lofreo Tanga Yela Ecuador 250 120% 

mí 20.000 100% 

  

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compañía ha tomado en consideración crunstanciasespciicas que bajo su criterio cumplen 

ss propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que las estados 
Financieros, políticas contables y ota, reflejan a reparación y revelación de todos los hechos 
y cunstncias relevantes. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 
Las notas alosestados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en unción a 
sucomprensilidd y comparabilidad deacuerdo o estblecido cons Normas Intemactonaes 
¿le Información Financiera paa Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pyrnes), cada partida 
signifoatwa del Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados 
Integrales, Estado de Cambios en el Purimomso y Etado de Flujos del Efectivo so encuentran 
referenciadas usu nota. Cuando sea necesario una comprensión adicional ela stuación financia 
de la Compañía, se presentarán parts adicionales, encabezados y subotles en las estados 
financieros. 

  

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Una descrpeón de las principales políticas cotabesuiizadas enla preparación de sus estados 
Financieros se presta a comimuación 

1”



EURODISESO SA. 
Principales Políticas Contables 

41 Bases de preparación 
Los presents estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para Pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LAS por sus 
das en inglés), vigentes al 31 e diciembre de 2018. 

  

La preparación de los estados financieros conforme as Normas Intemacioale de Información 
Financara para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes) requiere uo de cierta 

estimaciones contable ricas. También cue a Administración de la Compañía que ejerza su 
Juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contable. En la Nota 6, s revelan ls reas 
ue mplian un mor grado de juicio o complejidad en las cuales ls hipóxeisy estimaciones 

son significativas par os estados fimcieros. 
42. Moneda Funcional y moneda de presentación 

Las citas includas e estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda 
del entomo económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de 
presentación de la Compañía sel Dólar de ls Estados Unidos de América. 

43. Clasificación de saldos en corriente y no corrientes 
Enel Estado de Situación Financiera, os saldos se presentan en función asu vencimiento, como 
corrientes cundo es igual inferir a doce meses, contados desde la fecha de cierre de os estados 
Kinanciros y como no corrientes cuando es mayor a csepercdo, 
44 Efectivo 

Eneste grupo conable e registral efectivo. caja y/o bancos. Semiden inicia y postrionmente 
por su valor nominal 

45. Cuentas por cobrar elietes y otras cuentas por cobrar. 
FE este gro contable e registran los derechos de cobro a lines relacionados y no relacionados 
minados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efciva 
Fonsiderndo como tal a: valor Inicial, costo financiero yfo provisión por pérdidas po deterioro 
¿el alo (sl hubiere). 
46. Propiedades, planta y equipo. 
En ese grupo cotabe se registra todo bien tangible acquirido par su 1so enla producción o 

suministro de Bienes y servicios, para aendarics a treros o para propósitos admiramos, si. 
y sólo ses probable que la etidad obtenga los beneficios económicos fturs derivados del 

miso; y el costo del elemento puede medirse con fabiidad 
- Medicaón icial.- Las propiedades, plat y equipo, se miden l costo, el cual que incluye: 

+l precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o reja; los costos 
¿irctamenteatribuibls ala ubicación del activo enel ugar yen las condiciones necesarias 

15



EURODISEÑO S.A. 

Principales Politicas Contables 

ara que pueda operar de la forma prevista por la Administración la estimación inca! de 
los costs de desmantelamiento y retro así como la rehabilitación del luar sobre el quese 
asienta. 

- Medición possio.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la 
eprecación acumulada y el import acumulado de ls pérdidas por deterioro del valor 

- Método de denesiación, - Los ativos empiezan a depreciarse cuando est disponibles para 
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejdo de sr uilizado. La. 
depreciación s reconocida e el resultado del periodo con base en el método nal sobre as 
vidas útiles estimadas por la Administración de a Compañía. 

A comimuación, se presenta las partidas de propiedades, plant y equipo yla vida di usada enel 
álulo de la depreciación: 

Astiros Tasas 
Edificios s 
tostalacionss 10% 
Muebles y ceros 10% 
Equipos de ofcina 100% 
Equipos de computación 22m 

A ertrio de a Administración de la Compañía estos activos s van a mantener hasta el émino 
operativo delo mismos y, al no ser sujetos de veta a trcros. 

  

43 Proveedores y otras cuentas por pagar 

Eneste grupo contables registran as obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados 
y no relacionados adquirido en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente or su valor 

Fazormbley posteriormente por su coto amonizado, deacuerdo con el método de aa de interés 
efectiva. 

En as cuentas por pagar proveedores con vencimientos n superiores a un añ, que no poseen un 
mrés contratan (explicito) y cuyo import se espera pagar enel cono plazo, nose incluye costo 

financiero ya que el efocto de no actualizar ls Mujos de cfesivo no es significativo. 
43 Provisiones 

En este grupo contable se registra el import estimado para cubrir obligacions presentes ya sean 
legales  implctas como resultado e sucesos pasados, por ls cuals es probable que vaya a sr 
mecesaria un salida de recursos para Iqidara, Las provisiones son evaluadas periódicamente 
y se actualizan teniendo en consideración la mejor información disponible la fecha de cere de 
los estados financieros (incluye costo financiero sapicare). 

El costo financiero sel establece considerando el tiempo transcurio al fr de cad periodo y la asa de interés pactada con el banco e inttución fancera (ner explicito.



EURODISEÑO SA. 
Principales Políticas Contables 

49 Obligaciones con instituciones financieras 
En este grupo contable se egustan los sobregiros Euncarios y los préstamos con bancos e 
imsituciones firanciors. Se miden inicialmente al valor razonable de la trmscción y 

ponteriorment su coto amortizado utilizando el método de la tasa de imers efectiva. 
El costo financiero sel establece considerando el tempo transcurido a final decada pertodo y 

la tua de interés pactada con el banco e nsitución financiera (interés expli. 
410. Obligaciones beneficios los empleados. 

Pasivos comentes - En este grupo contable e registran ls obligaciones presentes con empleados 
como beneficios sociales (décimo trcer y cuarto sueldo, vacaciones, ete; bliaciones con el 
ESS y participación trabajadores, Se miden au vlor nominal y se reconocen en los resultados 
del periodo en el quese generan 

El cálculo de la putcipación trabajadores se realiza de acuerdo alas disposiciones legales 
vigentes representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes de liquidar el 
Impuesto la rent ys reconoce en ls resultados del periodo, 
441. Impuestos 

Astivos or impuestos corits. Se regstran los crios abutaros de impuesto al valor agregado «impuesto al renta as como os anticipos de impacto ala reta que 
10 hansido compensados. 

Pasivos por impuestos contes, Se registran lus obligaciones con la Administración 
“Tributaria por impuesto al valor agregado, sí omo las reteiones en la fuente por pagar 

por impuesto l valor agregado e impuesto al ent e ISD sobre todas las operaciones 
"transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervención de las 
nsciones del sistema financsro incluyendo compensaciones immmacionales. 

- Impoesto as ganoncias- Se registra el impuesto las ganancias corriente más e efocto 
de la actualización (liberación o constitución) de los activos y pasivos por impuestos 

diferidos. 

+ Impuesto aa ganancias corinte,- Se determina sobre la base imponible calculada 
e acuerdo con ls disposiciones legales y tributarias vigentes l cre del ejercicio 
comable, La taa de mpuesto ala ent ara los años 2018 y 2017 asciende 222% 

¡Se mide asu valor nominal y e reconoce en ls resultados del periodo en el quese 
genera. 

Y Impuesto alas ganancias drid, - Se determina sobre las diferencias temporales 
que existen ente ls bases tributarias de activos y pasivos con sus bases Mnanciera; 
las tasas imposiuvas y regulaciones Fiscales empleadas en el cálculo de dichos 

importe son vigentesal cre del ejerccio comsabl. Se made al monto quese estima, 
recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del



EURODISEÑO SA. 
Principales Políticas Contables 

periodo o en oros resultados integrales dependiendo de a transacción que origina la 
iferncia temporaria. 

412 Patrimonio 

  

=  Capitlsocial- nest grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden 
6 valor nominal. 

- Apenas captación. - En se grupo comabe e regirn los valores 
recibidos en eecivo o speci de los Accionista de a Compañía proenintes de un 
cuerdo onmal de caializacin coro plazo. Se miden a valo nomina! 

- Resemas.- En este grupo contable se regisran las apropiaciones de vidades o 
«omsitacions realizada por Ley, esas, acuerdos de accionistas o para propósitos 
especificos. Se miden sa valor nomina. 

> Resultados acumulados - En este grupo contable se registran ls utilidades y/o pérdidas 
ets retenidas y del ejercicio, obre ascuas la Compaátano ha determinado un destino 
definitivo. 

413, Ingresos de actividades ordinarias 
Los Ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compañía considerando el precio 
establecido en la transocción par el cumplimiento e cada una de las obligaciones de desempeño, 
La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a ls obligaciones de 
desempeño por la trasferencia al clcme dels servicios comprometidos. 
Los ingresosson medidos l valor razonable de consideración recibido por recibir y representa 
los mentos recibir por los servicio provistos en e curso normal de ls negocios, neto de los 
descuentos e impuestos relacionados 
La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe delos mismos puede ser valorado de 
manera fabo, yes probable que ls beneficios económicos tus vayan a Mula Compañía, 
según e describe a cominuación 

- Vena de serios: Los ingresos por ventas de sevicios de enseñanza técnica y 
profesional en la educación secundaria se reconocen cuando pueden ser eximados con 
Fabilidad y en función lo senvcis efectivamente prestados ala fecha de ciere delos 
estados financieros 

414 Gastos 

  

En exe grupo comtabl se registran los gatos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que 
surgen en las actividades ordinarias de la Compañia; se reconocen de acuerdo ala base de 
acumulación o devengo y son caiicados de acuerdo 5 fncón como: de adninistrción de 
vera, financieros y tros.
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415 Medio ambiente 

Las actividades de la Compañía o se encuentran dentro de ls que pudren afectar al medio 
ambiente. Al cierre delos preemes estados financieros no existen obligaciones para resarcir 
años y/o restauración de ubicación actual. 
4:16. Estado de Mujo de efectivo 

Los Mujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el giro del negocio, además e ingresos y egresos financieros y todos aquellos 
ajos que no esán deinidos como de inversión o fsanciamieno. 
417. Compensación de saldos y transacciones. 
Como norma general en los estados financieros nose compensa los activos y pasivo, tampoco 
los Ingresos y gastos. 
4.18. Cambios en política y estimaciones contables 
Los estados finnciros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en políticas y 
estimaciones contables respecto a os estados financiros a 31 de diciembre de 2017. 
49 Otra información a revelar 

Ur entidud revelar, en el resumen de ls polacas contables sigrificaivas o en otras pots, los 
Juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el 
proceso de aplicación e as política contables dela enidd y que tengan un efecto significativo 
obre los importes reconocidos en los estados financieros. 

  

  

5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO. 
La Admiistración e lu Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento 
“las polics de gestión dericsgos con el bjeivo de idemificar, analizar, corola y monitorear 
los riesgos entretados por la Compañía. La Compañía revisa regularmente las políticas y 

sistemas de administración de riego a fin de que reiejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambient de control disciplinado y 
constructivo, enel cual todos los empleados eniendan us roles y obligaciones. 

La Compañia clasifica y gestiona los riesgos de mstramentos financieros del siguiente manera: 

2) Riesgo de crédito. 
El riesgo de eri coresponde al incertidumbre respeto sl complimiento delas obligaciones 
e laconraparte e la Compañía, para un determinado contrato, acucrdo o instrumento financiero. 

¡cuarto éste incumplimiento genere una pérdida enel alos de mercado de algún activo financiero. 
Es. riego de qe una delas partes de un instrumento financiro cause una pérdida financiera a 
la otra parte por incumplir una obligación y se origina principalmente en as cuentas po cobrar 

19



EURODISEÑO SA. 
Principales Políticas Contables 

“clientes no relacionados y relacionados, cuyo import en ros e la mejor forma de repersenar 
la máxima exposición al iesgo de crio sin teer en cuenta ninguna garanía colateral roads 
mu ers mejoras creiicia. 
La concentración del riego de crédito s limitada debido a que la base de ciemes <s larga e 
independiente; la calidad crediticia de los actos financieros queno están n mor ni deteriorados 

«pende dels calificaciones de lego (cuando estén disponibles) referencias bancarias, te. 
b) Riesgo deliquidez. 
Corresponde 1 la Incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumpli, en tiempo y forma, 
«on os compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financiras. 
Ft enfoque dela Compañia ara administrar 1 lquidez es contar con los recursos suficiemtes ara 
cumpli con sus obligaciones cuando vencen, amo en condicione normales como e tensión, sn 
incurrir en pérdidas inceptables o amtesgar la reputación de la Compañía. 
e) Riesgos de mercado. 

Ese riesgo de que el valor razonable los lujos de cfecivo futuros de un instrumento financiero 
puedan fuer como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de 
mercado comprende te subtipos de riesgo: riesgo de taa de cambio, resp de taa de interés y 
“tros riesgos de precio. La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en lo siguiemes 
subipos de reso: 

Riesgo deus de interés. e el riesgo de que el valor razonable o os Mujos de efectivo futuros 
e un insrumento financiero puedan fluctar como consecuencia e variaciones en las tasas 
de inter de mercado. 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no cuenta con operaciones de crédito, or lo 
arto, no exist análisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los 
estados financieros adjuntos por este concepto. 

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La Compañía efect estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy pocas 
veces ser iguales alos resultados reules. Estas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan enla experiencia histórica y oros factores, incluyendo la expectativa de 
ocurrencia de eventos faros quese consideran razombles de acurdo las circunstancias. Las 
estimaciones y supuestos más sigificaivos efectuados por la Administración se presentan a 
continanción 
3) Deterioro dol valor de cuent   por cobrar por incobrabilidad 
A! final decada periodo comtble se evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus 

“cuentas por cobra cents y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor 
recoperabl revallante del aálish de cbrablidad futura tomando en cuenta ere oros aspectos 

artudad: cuando el valor en litros excede sa valor futuro de recuperación se considera 
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deterioro. El valor del deterioro se recono cn una cuenta corestora del activo y en os resaltados 
de periodo. 

D) Impuestos diferidos 

2 fica de cada periodo comabl se evalúa el valor reconocer como activos por Ímpossos 
eidos enla medida que es probable realización del correspondiente beneficio fica 1ravés 

desu compensación conel pago de impuestos fiscales fituros. 

+) Vidas útiles y valores residuales 
A final e cada periodo contable e valían ls vidas inils estacas y los valores residuales de 

sus activos depreiables o amonizabls (excluyendo los de valor inmaterial): cuando ocurre un 
«vento que indica que dichas vidas úiles o valores residuales on diferente a las estimadas. 

anteriormente, actualizan estos datos y los comespondientes ajustes contables de manera 
Prospectiva. 
1), Valor razonable de activos y pasivos 
En ceros casos los aclvos y pasivos debe se egitados a su valor razonable, que es el monto 

por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cul un pasivo puede ser 
incurido o liqdado en una transación actual ere pares debidamente informadas, en 
«condicions de independencia mutua, distita de una liquidación forzosa, utilizando para esto 
precios vigentes en mercados activos estimaciones en base a la mejor información disponible u 
tras técnicas de valuación; ls modificaciones futuras se actalizn e manera prospectiva. 
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7. EFECTIVO. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

NM de ciente 
208 2017 

recio 

Cal 130 » 

Banco Pincha CA 200 008 
ancoBtarino SA. 290 240 
Tot Banco 194 Lo 

Total electo En 

  

“AL 31 de Giciembre del 2018 y 2017, representan valores en cua, en los Banos Pichincha 
CA. y Banco Bolivariano S.A. los cuales no tienen ninguna restricción par su utilización 
inmediata. 

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

31 de centre 
2018 2017 

temes y otras cuentas pur cobrar no relacionadas 

Cuentas por cobrar entes oct.) a 
Cuentas pr obrar empleados » 
Anto a presos i 
Otras cuentas por obrar so 
(Desert cunado del vato de cuentas por cobrar 
por cobra a con 
ota cines y tras cuentas pu otra o relacionats 1690, E   

(1) Corresponden a facturas pendietes de cobro principalmente por servicos de enseñanza 
técnica y profesional enla educación secundan. 

ln detalle de a amigcdad de os saldos de cuentas po cobrar comercaes fue como sigue: 

a
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ue 

  

se 
EX 

  

  

AL 31 de diciembre del 2018, la Administración dela Compañía no consideró necesario 
constituir una estimación por deterioro de cuentas po cobrar en vid de que sus cuentas por 
cobrar son recuperables en utoalidad. 

.. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de eta cuenta, fue como sgue: 

  

Propia, ana equipo 

Toreros (1 ino ma 
Ellos 90 os 

tnsuioros Ls ao 
Mosby Enseres pe 30 100 
Fiuips de Oia ao ios 
Eauipos de Computacion sr sm. 
Otras Picado y Purtade Ego 

  

(6) Depreciación aorta ams (ss 
ota propia anta uo SSL as 

(1) A131 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantos hporea abierta sobr el 
terteno yla edificación ubicada en Urdesa, Víctor Emilio Estrada ente Higueras y 
“Guayacares Mz. 71 solar 4, respaldando los crios otorgados por el Manco 
Bolivariano SA. (Ver nota 11) 

Los movimiemos del coto y la depreciación acumulada, fueron como sigue: 

»
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Casto dl peroo 

  

10, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 
Un resumen de eta cuenta, ue como sigue: 

M3 de cierre 
ama 20, 

Pronedares y tras cuentas pue pagar mo relacionada 
Proveedores leal 350 us 
Anticipos a elemen an 1 
Otras cunas por pagar 1206 20 Toll pronedore iras cuentas por pagar mo 
alain 2 ass 

(1) Corresponden alos valores pendientes de pago proveedores locales, por l adquisición 
Aebienos y servicio relacionados con la actividad del ngocro los cuales serán canceladas 

“dentro del pertodo comente. 

11 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
Un resumen de esta cuenta, us como sigue: 

  

3 de ciemtre 
Ottfgcioes cun Insitacinesfunancicras 
Ranco lotvarino SA. (1) 00 os 
Banco Pehincha CA. pss 
Tartas deco. 175 ase 
Total ligaciones co sacamos Rnanciras ECN 

Menos porión contiene delpuevo ago pis 0 ye 
Vea igaciones con instituciones naciera Lago paro ano 00 
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(1) Corresponde a préstamo hipotecario otorgado por el Banco Bolivariano S.A. el 4 de 
octubre del 2018 por un valor de USS449.000 a una tsa de interés nominal anual de 
11.08% a 60 meses plazo cuyo vencimienso es el 16 de octubre del 223 y presenta un. 
saldo on corte el 1 de diciembre de 2018 de USS443,408, 

(2) Corresponden préstamos comerciales otorgados porel Banco Pichincha C.A,, os cuales 
se describen a coninuación 

Préstamo adquirido en julio dl 2018 porun valor de US$12,000 a una tasa de inter 
Momia anual de 11,23% a 18 meses plazo cuyo vencimiento es el 9 de enero del 
2020 presenta un saldo con corte 31 de diciembre del 2018 de USS3,866, 

Préstamo adquirido en ero del 2018 poe un valor de USSI3,400 a um tasa de 
interés nominal anual de 11,23% a 12 meses plazo cuyo vencimiento e el 13 de 
enero del 2019 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2018 de 
Us. 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
"Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

    

3 decente: 
200 2 

Otiguciones par beneficios empleos 

Btigaciones con el1ESS 2000 1568 
Remunerconesadlbmales a picados 109 ra 
Pankipació a abjadores por pagar 0) suo, - 

Total oliaciones pr teme emplerdo 

  

Los movimientos de paricipación trabajadores por pagar fueron como sigue: 

31 de ciente 
2018 20 

Sal tica 1008 
Frovisóndelano su 
Pugos - 00m, 
Saldo E 

as
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s 13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
Un resumen de eta cuenta, us como sigue: 

    
  

Ne aa 
Pci mc credit 

r O os pe pr ot 
ateo Saona aio 
Di Fondo Sa Tam Ac 
ya NL pure 

Te cc pp rc 

  

AL 31 de diciembre del 2018 la compañía no ha regisrdo wansaccines con partes 
relacionadas. 

14. IMPUESTOS 

AL Activos y pasivos por impuestos corrientes 
Un resumen de st cuenta fue como sigue: 

M3 decente 
2018 2017 

vos por Impuestos corremos 
Creo tutto por tenciones e IR 1 1 

5 úCsséto butano por impuesto al va apegado 16 zas 
rs Trbutaoporrutencions ml Junto de IVA. a 0 

r ot cos pr impuestos corrio. (1) 3pe a 

Pavon por impuestos corrientes 
E Metonciones en lente de impuesto 4 arena «us zu 
y Teal pas pr Impuestos corrientes. (2) es a 

r (1) Corresponden los crios tributario por retenciones en a fuente de impuesto a 
renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuerte de IVA, que no fueron 

Ñ compensada alce del periodo 2018 y 2017 

(2) Coresponden a valores pendientes de pago por retenciones cn la fuen de impuesto a 
la renta, ls cuales serán Iquidadas durante el ejercicio oriente. 
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142. Conciliación tributaria Impuesto nl renta 
La conciliación del impuesto ala renta calculada de acuerdo 
impuesto ala renta afectado operaciones, fue como sigue, 

   la tasa impositiva lega y el 

  

  

  

  

  

Elia pais) antes de impre 2935 as, 

Vai ptr) grabe man zen 

Meta del al detanticpo- Deco jsi 210 74) 

Impuesto ent e perinda a 307 

Netencisos en lente que leon eco au cues) 
  nor deceo Ti 

Los movimientos del impuesto la ent, fueron como sigue 

31 decente 

  

20 
Sato (0 
ovisión dl pesado pS 
Anticipo de impuesto renta pagada ass 
Fetenciones en la uente de impuesto al renta au 
Sai ft Lo) Tuna, 

143 Tasa efectiva 
La conciliación de la sa efectiva de impuesto a arnta, fue como sigue 

m
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A de dicemtee 
20 2017 

  

Tasa empeine Ea an 

lestos falsos pias culta 
astos 00 Seducir temporaria) sm es 

Tina ceci e impuesto IA 

14.4Tarifa del Impuesto la renta 

1441. Provisión para los años 2 

  

2017 
La provisión pura el impuesto a las ganancia por los años terminados el 31 de 
lem de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la taria efectiva del 22%. 

El aículo 37 de la Ley de Régimen Tributario ntemo establece que la taria del 
mpoesto a la Renta para sociedades paa el periodo 2018 y 2017 ascende al 22% 
respeclvamente sin embargo, silos accionistas, socios, pancipes, constituyentes o 
eneficiarios de ua sociedad son sesióentes están establecidos en pasos fiscales o 
regímenes de menor imposición en un participación directa o indirect, incividual o 
«conjunta, igual o superior al 50% del capital social de aquel que corresponda a la 

Amaturalza dela sociedad, atari del Impuesto la Renta sá el 28%. la elación 
Indicada es ifeior al 50%, la tarifa del Impuesto ala Rent será del 28% sobre la 
proporción dela base imponible que pertenezca dicha panicipación en paraísos 

fiscales regimenes de menor imposición. 
ASÍ mismo una sociedad deberá aplicarla taifa dl 28% sobre la porción de las 

pantcapaciones de sus accionistas, socios, patcipes, consituyentes, beneficiarios o 
Similares que n informe ala Admunistración Tributaria en los términos definidos para 

la presentación del anexo de accionista 
14:42 Anticipo para los años 2018 y 2017 

Fl mico del Impuesto a la Renta para lo años terminados el 31 de diciembre de 
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el 

asícalo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intemo y en el aculo 76 de su 
Reglamento. 

El anticipo de impuesto ala renta mínimo result de la suma matemática del 0.4% del 
cano, 022% del patrimonio, 04% de ingresos gravados y 02% de costs y gastos 
“deducibles — Dichos rubros deben incrementarse o disminuise por conceptos 
stublecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida porel Servicio de Retas 
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 
2016).



EURODISEÑO SA. 
¡Notas alos Estados financieros 

1443 Pago minimo de impuesto als ganancias 

Confmme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Inteno, 
Publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 9, del 23 de 
“úAciembre de 209, el anticipo mínmo determnado enel ejercicio respectivo no es 
acreditado al pago del impuesto la rent causado, ono e autorizada su devolución 
pora de a Administración Tributarias constituirá en pago definitivo de impuesto 

“la senta sin derecho a césio tributario posterior. 
E Servicio de Rentas Interna podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a ls 

sociedades por un ejercicio económico cada wenos considerará como el primer año 
«el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se 
haya vist afectada gravemente la activida económica del sjeto pasivo enel ejercicio 
sconómico respectivo. Par el efect, el contibuyent deberá presentar su petición 
dcbidamene justificada a la Admiisración Tributaria, para que realie las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo lo dispuesto enel Ant 30 del Cátigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito 
se definen como el imprevisto queno es posible resi como naufragio, un terremoto, 

«el apresamiento de enemigos, lo actos dela autoridad ejercidos por un funcionario 
Público, te, Sil conribuyent no puede demostrar el caso forito o fuerza mayor 
ante la Administración Tibuaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio 
respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del impuesto al renta. 
Además, a pair del ejercicio fiscal 2016 cuado se haya visto afectada 

sifiativamente la actividad económica de un ontribuyent, el mayor valor entre el 
anicipo determinado y l impuesto al ent causado puedo ser recuperado n la pare 
que exceda el tipo Impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general 
definido por la Administración Tributaria. 

14, Ejercicios fiscales sujeto  revsida dela Administración Financiera 

  

Las declaraciones de impuesto al renta no han sido revisadas por ls autoridades tributarias 
“dedo la fecha de su constitución y son susceptibles de revisión fs dectaacines de ls años 
2015 412018, 

146, Precios de transferencias 
La legislación en muera de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde l año. 
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen TeiburaioIeno y su Reglamento vigentes l 31 de 

icembre de 2018 y 2017, está oiemada a regular cn fines tributarios las tramstcciones 
realizadas entre las parts relacionadas (locales yío exterior), de manera que las 
commprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena 
Competencia (Am's Lengóh. 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGCIS-00000455, publicada en el Registro Ofic 
No. $11 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Insrrs modificó la normativa sobre 
precios de transferencia y estableció que los sujetos pasos del Impuesto ala Rena co.
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moeto acumulado de operaciones on panes relacionadas sean superiores a US$3,000.000 
deben presentar el Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas; y por un monto superior 
2 US$I3.000.000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, además 

«estableció las operaciones que no deben ser contempladas pra dicho análisis. El referido 
Informe podrá sr solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Intemas por 
cxalquler monto y tipo de operación o ranscción con partes relacionadas locales y/o del 

Conjuntamente on la Resolución No. NAC-DGERCOCIS.0000045 fue publicada através 
¿ea páginadel Servicio de Rentas Intemas a ich técnica paa l estandarización del análisis 

¿e precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentación del Informe 
Integral 

¡Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia ls contribuyentes que 
Presente un Impuesto causado supere al 3% delos ingresos gravables; 1) No realicen 
operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferee; y li) No mantengan 
saserito con el estado contratos para la exploración y explotación de recusos no renovables. 
Sin embargo, deben presetar un detalle delas operaciones con pares relacionadas del 
“esterir en un plazo no mayor a un mes contado parir de la fcha de exigibilidad de la 
declaración del Impuesto a a Rena. 

    

Resolución NAC-DGERCGCIS-000004Ss. 

Artículo 2 (Ámbito de Aplicación) “Los sujetos pasivos dl Impuesto la Reta que, no 
estando exentos del aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley 
de Régimen Tributario memo, denvo de un mismo periodo fiscal hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior tes millones de 

dólares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberán presentar el Anexo de 
Operaciones con Pares Relacionadas. 

Sal monto es superior alos quince milions de dólares de los Estados Unidos de América 

  

Anículo 3 (Operaciones no contempladas) "Para efcts de calcula el monto acumulado 
referido en el anculo anterior par la presentación tato del anexo como del informe, se 
sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto ls que correspondan a: 

18) Operaciones con otras prts relacionadas locales on referencia al periodo fiscal 
“analizado, siempre que nose presenten algura dels siguientes co 

2. El sujeto pasivo: 

  

1. Declare una base Imponible de impuesto la renta menor 4 cero; 
ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficioso inceivos tributarios, incluidos 

los establecidos en el Código Orgánico d la Producción, Comercio Inversión; 
il Seacojualareducción de latais por inversión de utilidades;
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lv Sea Adminiradoru Operador de una Zona Especial de Desarrolo Económico; 
Y. Sededique ala enploración o explotación de recursos naturales no renovable; o, 
vi. Tenga laos de derechos repreentarios de su capital que sean resides o 

estén statlcidos en paraiso fiscales” (lo subrayado y resaltado es nuestro). 

FL An. $4 del Reglamento paraa Aplicación de a Ley de Régimen Tributario Ino señala 
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con pares 
relacionadas, adicionalmente asu decaación anal de Impuesto ala Renta, presentarán al 
Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Parts Relaciondas e Informe 
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a os dos meses contados a partr 
¿ea fecha de exigibilidad dela declaración de impuesto la ent; yla no entrega, as como, 
lnentrega incompleta, Iexacta.o.con datos falsos podrá ser sancionada por la Administración 

Tributaria con multa de hasta USS1S.00. 

  

  

   

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado operaciones con pas 
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tant, la Compañía no estaría 
obligada a la presentación dl Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas € Informe 
Irtegral de Precios de Transferencia. 

15. CAPITAL SOCIAL. 
“AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 et constido por 20.000 acciones diarias, normativas, 
utorizadas, suscritas y en clculación con un valor nominal de USSO.4 cada una 

16. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

  

17 RESERVAS 

Reserva legal 
La Ley de Compañías de Ecuador requiere que por lo mens el 10% de la wilidad líquida anual 
sea apropiada como resrva legal hasta que ésa alcance como minimo el 50% del capital ascrio 
y pagado. Esta reserva no puede ser disiuida los seconitas, excepto en cuso de liquidación 
“dela Compañia, pro puede er uilizada paa absorber árdids fura para aumenta el capital, 
AA 31 de diciembre del 2018 y 2017 a reserva legal de la Compañía es de USS492. 
eserva facultativa 

Corresponde ala apropiación delas ganancias de ejercicios antriore, de acuerdo a resoluciones 
que constan en acts de Junta General de Accionistas Socios. AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 

la reserva facliv y estatutaria de la Compañía es de USSE3271.   

a
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Adopción de NMF por primera vez. 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF” que se egitucon en el patrimonio en la cuenta Resultados 
“acumulados, sbcuenta Resultado acumulados provenientes dela adopción por primera vez de 

las “NIF”, que generaron un saldo deudor de USS (12,169) este podrá se absocbido por los 
resultados acumulados y po os del último ejercicio económico concluido, ios hubiere. 

Los estados financieros adjutos fueron preparados considerando que la Compañía continuará 
como wn negocio en marcha. AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía ha generado. 

'ailidades (perdida) el ejercicio por USS24,423 y USS(3485) generando pérdidas acumuladas 
por USS(G212) y USS(304535) respectivamente. Etas situaciones indican, a nuestro juicio, que 
la cniuación de la Compañía como negocian machay la generación de operaciones rentables 
“depende de eventos futuros, que incluyen la capitalización de nuevos aportes por parte del 
“accionista lograr un vel adecuado de ingreso por veta de servicios pra soporta la estructura 
¿e costos y gastos de la Compañía. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes 
relacionados con a posibilidad de recuperación y clasificación de os importes en libros de los 
civos o el import y la clasificación dels pasivos que pudieran ser necesarios s la Compañía 
o pudira continuar como negocio en marcha. 

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Vi sesumen de eta cuenta, ue como sigue: 

M3 decente 
20 2017 

Ingreso de scndads ordinarias 
Serios prestados En ms 
Total ingresos deseados erinaria (1) DS 

(1) Los ingresos son obrenidos princialmen por los servicios de enseñanza técnica y 
profesional en la educación secundaria. 

20. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 
"Un resumen de esta cuenta, fu como sigue
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M3 decente 
20 207 

Canto erstes y ncieros 
¡Caos de sáminizunción 20. 

Total gas operacionales y nsacieros 37 

  

21. CONTINGENTES 
AL 31 de diciembre de2018 y 2017, de acuerdo los asesore legales la Compañía no mantiene 

Juicios como demandado yo demanda. 

22. SANCIONES 

  Dela Superintendencia de Compañías, Valore y Seguros 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, y sus Administradores, por parte de la 
¡Superintendencia de Compañias Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 

De otras uutoridades administrativas 
No se han aplicado sanciones la Compañía, y sus Adminstradores, emitidos por parte de otras 
iutoridades administrativas, durante os ejercicio eminados el 3 de diciembre de 2018 y 2017 

2). MECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 
¿Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de etos estados 
Financieros (abril 23, 2019) o se tiene conocimiento e tros hechos de carter financiero ode 
ta Indo, que afecten en forma signifiaiva los saldos o terpetación delos mismos. 

24. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por e año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por 

la Administración y se presentarán pura su aprobación definitiva a la Juta General de 
Accionistas. La Administración considera que nose producirán cambios a los presentes estados 
fnanciros


