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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A bos aceionistay el
EURODISEND S.A.

Opinian

L

e

Hemes auditado los estados financienss adjuntos de EURODISENO S.A, gue comespande el
estedo de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 v los correspondicnies estados de
resultados integrales; cambios en & patrimonic neto ¥ Mugos de efectivo por 2l afo germinado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politices contables . significativas ¥ otra
informacion explicativa,

En nuestra opinidn, los estados finmmeieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiers de EURCGDISENO S.A_ al 31 de
dictembre del 2008, asi como el resultado de mtegral de sus operaciones v el Mujo de efectivo
por ¢l sfo terminado en esa feche de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacitn Financiera pars Pequefias v Medianas Entidades (MIIF para Pymes).

Bases para nuesira opinidn

iy
X

Realizamos nuestra auditorls de abuerdo con las Mormias Internacionales de Auditoria MIA,
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detal ladamente en Ba seecion
de “Responsabilidades del Auditor para 12 Auditoria de los estados financieros”™ de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cidige de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Conszjo de Normas Internacionales de Etica, junto
wor los pequisitoes &ticos que son relevanles para nuestra auditorls de kos estadaos financieros
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos v ¢ Codigo de Erica del Consejo de Normas Internacionales de Erica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidenciz de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditorin proporcions unn base suficiente ¥ adecuady para nuestra apinidn de
auditosla.

Orn informacion

4.

Muestre opinion sobre los estados financieros no cubre otra informacion ¥y no expresamos
ningune forma dé cenclusion de aseguramiento sobre |s misma.

En relacitn con nuestra auditoria de los estados financieros, niestra responssbilidad es leer
la otra informacidn v, al hacerds, considerar si la otra informacién o5 materialments
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o de Jo contrario parece estar materialmente aquivocada. Si, con base en ¢l trabajo que hemaos
realizado, llegamos a la conclusidn de que hay une declasacidn equivocads matersal de esta
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otrs informacidn, cstamos obligados a informar sobee ese hecho. Mo tenémos obsery e lones
shigni ficativas que informear al respecto.

Hesponssbilidedes de bs Administracisn sbre los estados. finenciorns

5.

La Administracion de iz Compadis &5 responsable de la preparacion » presentaciin ruonable
de him eamdos Mmancieros adjomios de conformidad con s Normos Incrmachomibes de
Informaciin Finsncicra pars Pegueitas v Mediane: Entidades (NIIF para Pymes), ¥ de control
imterno que la Administracion considere necesario para permitir la preparaciin de enlos
ceados Mnmncieros libnes de orores materiales, debido o frasde o ooy

En |n preparscitn de los estados financieros. I Administracion e responsable de evaluar la
capacidsd de lo Compafiis para confinuar como una empresa on marcha, revelando, segan
corredponda, asuntos relacsonsdos con o negocio en marcha v utilitando la base de negocio
en marchs en fa contabilidad & menos que la Administracion intente liquidar s Compafia o
CESAr opeTACiones. o no tiene otrs alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de s Administracion de la Compafiia son responsables de supervinar @l proceso
de informacidn fingnciern de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la avditoria de los estados linancieros

Maigstrig objeti vos son obténer ung seguridad razonable de gue Io4 estados Anancleros n su
conjunto estdn libres de orrores significativos, ya sea por fraude o error v emitir un informe
die puditeris gue Inchuya nuestro opinidn. Un aseguramiento razonable es un sl nivel de
seguridad, pero no ¢ una garentia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Insempeionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando esfe exisia.
Los errores significatives pueden surgir de froude o error v se consideran significativos
slempre ¥ cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en laa
deciaiones econdmicas & ser tomadas por los wseanos bexados en dichos estados linanciencs.

Lina descripeidn mis detallada de las responsabibidades del anditor para la suditosia de los
estados financlervs s¢ encuentra descrita en su Apéndice al informe de bon saditores
independientes adjunto.

Restriceion de wso y distribucion

I0. Eme informe s emile (nicamenis para informacite ¥ o de Ia Adminisiracidn de I

Compafiia v de | Seperiniendencia de Compafiss, Valores 3 Seguros del Fomdor 3 no debe
utiizare pars ningln stro propdsite.
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Infirme sobee otros reguisites legales ¥ reglamentarios

11, Wuestro informe sobre e camplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaii, como
dgerrie de retencidn v percepoion por el ejercicio terminado ] 31 de diciembre de 2018, se
cmiten par separado.

Lhaimibul,

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL 5.4,

Wi De Registro Superinendencia de
Compafins, Valores v Seguros; SC-RNAE-2-7T9
Guspvipul, 23 de abril del 2019
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Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Tas Mormas Internacionales de Auditoria (N1A),
gjercemes un juicio profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda l1a
wieditori,

Adictonalments a lo establecido en las Normas Intermacionabes de Auditoria (NIA L nuestra
auditoriz incluye ambién:

W

[dentificamos ¥ evaluamos fos riespos de errores significativos en bos estados finamscicros, ya
sea por fraude o error, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
€504 riegos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
Pase para nuestra opinidn. ] riesgo de no detectar un error susecial resultame de fraude e
mayor gue pars que resulie de errores, como el fraude puede implicar la colusin,
falsificacian, omisiones intencionales. falseamiento, o Ta rescisidn del control Interno.

Obienenes un enterdimiento del contred mermo. relevanie para la audivoris con el fin de
dizefiar procedimientos de audilonia que sean apropiades en las circunstancias, pero oo con el
proposito de expresar una opinidn sobre k- efectividad del control inferno de ln entidad,
Evaluamos o adeceado de Jas politicas contables utilizadas v 1a razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones refacionadas efectuadas por la Administracion,

Coneliimos sobre el uso adecuado por la Admimistracion del supuesto de negocio en marcha
¥ en bise.a la évidencia de auditoris obienida, ] exisie o po relaciones con evenios o
condiciones que puedan provectar una duda impertante sobre la capacidad de fa entidad para
comlinar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una
incertidumbre material, sstames obligados 4 llamar |3 wlencidn en neestro informe de
muditorin de Ins revelaciones relacionadas en los esados flirenclerog o, s mles revelationes
son nsulicientes, modiGear nuestr opinion. Muestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorda. Sin embargo, eventos
Futures o condiciones pueden caussr gue ls entidad no pueds confinuesr Como un NCEeCio en
marchs.

Evaluamos la presentacion, estructum ¥ contenido de bos estados lnancieros, incluyends lus
revelaciones. v si los estados financieros representan las operaciones subyacentes v eventos
en unz forma gque logre una presentacidn razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiads de auditoria respecio de la informacién financiers de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinidm sobre los sstudos financienos. Somos responsables de
la direccion, supervision y ejecucidn de la auditoria de fa entided. Somos los Gnicos
responsable de nuestra opinidn di andinoria.

Mas cowmunicamos con los encargados de la Administracidn en relacion con, entre ot ras coses,
en el aleance v ¢l momento de fa auditorfa v los resultados de auditorfa importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en ol controal mtemo que identificamos durante nuestra
auditoria.
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¢  También proporcionamos @ los encargados de la Administracién una declaraciém de que
bemos cumplido con kos requinitns étioos nelevanies con respects 8 b independencia. v hemos
comunicade odec Las relaciones v offos sustod gue pusdan soportaria.

¥ A pantir de las comunicaciones con ks encargados de la Administracion, determinamos
sgquellos asuntos gue eran de 2 mayor importancis en [a auditoria de los estados financheros
del periodo actuzl vy por ko tanto son bos asuntos clave de suditoria.

¢ Describimos esios aSunked en oucstre informe de audioris & menos gue lo Ley o ol
Reglamento sc opongs 2 la divelgacion pablica sobre of asunio o cuando, en circunstancis
extremadamente rarms, determinamos gue un asunto ne debe ser comunicado en nuestro
informe debido n positles consacuencias adversas.
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EURODISEND S.A.

Principales Politicas Contahles
RN R ——__—_—_——_ ____________________—_—_—~
I. OPERACIONES

Lo Compaiia fue constituids en la ciudad de Guavaguil, provincia del Guavas, Repiblica del
Ecumdor el 20 de junio de 1994 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guavagquil, el 12 de
febrero de 1999 bajo la razdn sockal “EURODISERO $.A.

St objeto social peincipal es b ensefianma técnica v profesional en fa educacion secundaria, que
comprende sois afios de-educaciin & comtinuackin de la educacion primans, desde ocdavo de
bitsica hasta tercero de bachillerato, cursando un troneo comin de asignaturas generales, optando
por un bachillerato en ciencias o Wenico. La educacion puede ser provista en zalones de clases o
a través de radio; televisidn, internsd, correspondencia o en ol hogar,

Composicion 1 H

Las acciones de EURODISENO S.A. estin distribuidas de la siguiente manera:

i N de Yo e
Nambee delaccionista Fiia Accipnes . Portiel paciin
Sadun Cameo Robero Gaido Ecumdor BB e (0
Silva Turner Davil Fernando Ecuador E. 700 43 500
Kkin Lofredos Tanya Yels Ecuador 2.500 12500
Tuotal 20,000 LM

1. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en consideracion cireunstancias espeeificas que bajo su criterio cumplen
s proplas consideraciones de importancia relativa, con € fin de ascgurar que las estados
financieros, politicas contables ¥ notas, reflejan la preparacion v revelacion de todos los hechos
¥ circunstancias refevanies,

4 ESTRUCTURA IME LAS NOTAS

Las motas a los estados financieros se encuentran presentadas de maneri sistematica en funcion a
su comprensibilided v comparahilidad d2 acuerdo a lo establecido con las Normas Internacionales
de Infarmacion Financiera para Pequenias y Mediznas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida
significativa del Estado de¢ Situacion Financicra, Estado de Resultados v Ofros Resultados
Imegrabes, Estado de Cambios en el Patrimonio v Estado de Fluios del Efective se encuentran
referenciadas a su nota, Cuando sea necesario una comprensidn sdicional a la situacién financiera
de la Compafifa, s¢ presentardn partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados
fimancienos

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en 1a preparacion de sus estados
liraneieros se presenta o continuaciin:
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4.1 Nases de preparacitn

Lo presentes estadis fimancieros han sido prepprados Infegramente v sin reservas de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informogidn Financiera para Pequefas v Medianas Envicades (NITF
para Pymes), emitidas por el Conscjo de Mormas Imternacionales de Contabilidad (LASB por sus
siglns en inglés). vigentes al 11 de diciembre de 2018

La preparacion de bos estados Mnancieros conforme a las Normas Tmemacionales de Informacidn
Fimanciera para Pequefias ¥ Modianas Endidades (NTIF pars Pymies) requicre = uso de cienas
estimaciones contebles eritcas. También exipe 2 la Administracidn de s Compafia que ejerza su
Juigio en &l process de aplecacidn de sus politicas contables. En la Nodm 6, se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad 0 en las cuales las hipdtesis ¥ estimaciones
son signifcativas para los extados finencienos,

4.1 Moencda funcional y moneda de presentacidn

Las cifras incluidas en edfos estadod Muancieros v en sus notas se valorn wiilbzendo la moneda
del entomo econdmico principal en que la Compafiia opera.  La moneda funcional y de
presentacion de la Compadia & ¢l Ddlar de los Estados Unidos de América.

43 Clasificackin de saldos en corrienies v mo corrienies

En ol Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funchin n su vencimiento, como
corrienes cuando s igual o inferior o doce meses, contados desde ln fecha de cierre de Jos estados
finaneieros ¥ como no corrientes cunndo es mayor o ese periodao,

4.4 Efectivo

En este grupo contable se reglstra ¢l efectivo en caja vio bancos. Se miden inicial ¥ posterionmente
o su valor nominal.

4.5 Cusntas por cobrar clieotes ¥ ofras coentas por cobrar

En este prupo contable s registran los derechos de cobro 2 cliemes relacionados y no relacionadoy
ongimdos en ingresos de actividades ordinaries. Se miden indcialmente, por su valor razomable v
posteriorments por su costo amortizado, de acuerdn con el mdtodo de tasa de interés efectiva
consideranda como tal a; valor inicial, costo financiero yio provisidn por pérdides por deterioroe
del valor (s los hubiere),

46 Propledades, planta ¥ equipo.

En este grupoe contable se rogistra tado bien tangible adquirido pam su uso en |2 produccion o
suministro de bienes y servicios, pars amendarios a lercems o para propdsiton administrtivos, si,
¥ silo si- es probable que In entided obtenga ks beneficios econémicos futuros derivados del
mitsma; ¥ el costo del elemento pusde medirse com fizhilidad.

- Medicion inicial - Las propledades, planta v equipo, s miden al costo, ¢ cusl que incluye
el precio de adguisicion después de deducir cunlquier descuento ¢ rebaja; los costos
directamente atribuibles o ln ublcacidn def activo en el lugar v on lns condiciones necesaring
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para ue pueda operar de la forma prevism por la Administracion ¥ la estimacitn inicial de
los costos de deumanislamicnlo ¥ refiro, asi como | rehabilitacion del lugar sobire £l gue s
Escnia,

- Medicién posterior, - Las propiedades, planta v equipos se miden al como menos Tn
depreciacion acumulada ¥ ¢l importe dcumulado de lns pérdidas por deteriom del valor,

- Metedo de depreciacion, - Los activos empiezan a depreciarse cutndo estan disponibles para
su g0 v hasta que seon dades de baja, incluso si el bien ha dejado de ser wilizado, 1a
depreciacidn es recomecida en el resulindo del pededo con base en ¢l mdtod lineal sobre fas
widus (tiles extimadas por la Administracian de la Compafifa.

A continuacidn, se presenia lns partidas de propiedades, planta v equipe ¥ la vida deil wada en el
calculo de la depreciacion

Agtivos Tonms
Edificurs b
Instalaciorss 107
Mucbles v cnseres 1%
Equipos de oficing 1%
Equipos de computacidn 33.33%

A eriterio de la Administracion de bn Compafia, estos activos s¢ van o mantener hasta el iérmino
eperativo de fos mismes v, al no ser sujees de venta a tercerns.

4.7 Proveedores y olras cuemntas por pagar

En este grupo contable se registran las oblignciones de pago en favor de provesdores relacionados
¥ no relacionados sdguiridos on el cuno normal de negocio. Sc miden iniclalmente, por su valor
rarmaable v posterionmente por su costo amontizado, de suendo con el métode de tna de intends
efectiva

En las cucntas por pagar provesdones con vencimionios a0 supcriones a un afio, Guc a paseen un
inderds contractual {explicito) ¥ cuyo imporie se expera pagar en el cono plazo, no se incluve costo
fmanciero ya que ¢l efecto de no sctuatizar ks flujos de efectivo no es dgnificativa.

48 Provisiomes

Er este grupo contable se regiara ¢ importe estimado para cobrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicking comeo resultado de sucesos pasados, por tas cualeés & proboble gue vayu u ser
necesaria una salida de recursas pasa liquidarlas. Las provisiones son evalusdas periad icamente
¥ se actualizan tenlenilo en conslderacidn la mejor informacién disponible a la fecha de clerre de
los estados financieros (incluye costo financiers si aplicare).

El costo financiero se lo estublece considerando & tiempo transeurrido al final de cada periodo ¥
= 12sa de interds pactada con el banco e instituckon fnanciera (intends explicito).
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4.9 Dbligaciones con Instiiociones linnmcieras

En et grupo contable se registran los sobregines bancarios v los préstamos con bancos ¢
imstiteciones financierss. S¢ miden imicilmente al valor razomable de la wonssccion y
rdcTiormente 2 s cosdo amortizade wilizndo of método de la 152 de interes cfectiva

El gosto finsnciero s¢ lo estoblece considerando el tiempo transcurricho al final de cada perfodo y
I tasan de interde pactnda con el banco & institucidn Mnanchera (interds explicling,

LI Obligaciones beneficios a los empleados

Pesivos cormenics. - En esie prupo contalsle e repistran las obligacione: presentes oon empleados
como beneficios sociales (décimo terver ¥ cuarto sueldo, vacaciones, efc. ), obligaciones con e
|ESS v participacién o trabajadores, Se miden a su valor nominal y se reconogen én los resultados
del perlodo én el que se gemeran.

El calculo de la participacidn a trabajadores 3¢ realiza de acuerdo a lis disposiciones legales
vigenies, represents of | 5% sobre la wiilided contsble de is Compafiis antes de Bguidar el
impuesio o i rents v $e reconoce en low resubtados del perfado,

411 Impuestos

- Astivos por iinpuestos corrignigs. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al
valor agrepado ¢ mmpueesto 8 s rentl, 551 como los anticipos de impassto 8 la renia que
20 han sido compensados,

Pasivos por Impuestos corrieiiles, - Se registran lus obligaciones con la Administracion
Tributaria por impuesto al valor agregado, ssi como las retenciones en la uente por pagar
por imipuesio al valor agregado ¢ impuesto 2 la renta ¢ 150 sobee 1odas las operaciones
transacciones monetatias que se realicen al exterior con o sin imlervencidn de las
mstituciones del siiema financiero incluyvendo compensaciones imlemacionales,

«  |mpuesto d |8 gansncias. - Se reglatr ¢l impuesto o ks ganancias corriente mas of efecto
de ta actmlizacion (liberacidn o constitucicn) de los activos ¥ pasivos por Bmpucstos
diferidos.

¥ |mpucso 8 las gananciss cormignis, - Se determing sobre a base imponible calculada
de acuerds con las dispostciones legales y tributaries vigentes al clerre del gjercicio
contable, La tasa de impuesto o lo renta para bos aflos 2018 y 2017 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal v 5¢ reconoce en los resultados del periodo en el que s

genera.

¥  Impuesio o las ganancias diferido. - Se determing sobre las diferencies Emporabes
que exisien entre [as bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
lns tasas Impositivas y mogulaciones fiscales empleadas en ol cilculo de dichos
importes son vigenies al cieme del ejercicio condable. 3¢ mide al mondo gue &2 estima
recuperar 0 pagar a lo swtondades rbulanas v s reconoce on o resultado del
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pertode o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia tTemporaria

4.1 Parrimonio

= Capétad social. - Enesie grupo contable se registra of monto aportado del capital. Se miden
a su valor nominal,

Apories pors fisurs capitalizacidn - En este prupo contable se registran los valones
recibidos en efectivo © especies de los Acoionistss de la Compadiia provenienies de un
scuerdo formal de capitalizacidn a cono plazo. Se miden a su valor nominal

= Resernaps, + En esie grupo cortable = repiciran las apropiaciones de wiilidades o
constituciones realizades por Ley, estatutos, scuerdos de acclonista o pam propdsitos
espocificos. Se miden 3 su valor nominal

- Resultados scumulados, - Tn este grupo contahle se registran las wtilidades y/'o pérdidas
netas retenidas y del ejercicio, sobre brs cuales ln Compania no ha determinado un desting
delimitive,

4,03 Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaflia considerando ol precio
establecido en la transsecién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempelio,

La Compafita reconoce € ingreso cuando se ha dade cumplimiento a las obligaciones de
desermipefio pata ln transferencia al clierte de los servicios comprometidos.

Las ingredos son medidos al valor meonable de fa consideracicn recibida o por recibie y representa
los montos 4 recibir por los servicios provistos en el curse normal de los negocios, neto de los
descuenios ¢ impuestos relacionados.

Lo Compaftin reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser salorado de
manera flable, v es probable que los beneficios econdmicos futures vavan a fuir a la Compania,
segun se describe a continuacion

= NMenta de servicios: Los ingresos por ventss de servicioe de emseflanm técnica v
profiesionad en la educacidn secundaria se reconocen cumndo pueden ser extimados con
fiabilidad ¥ en funcidn a los servicios efectivamente prestados a Ia fecha de cierre de los
esilndos financicns

dld Gaston

En este grupo contable sc regisiran los gastos, provisionss ¥ péndidas por deterioro de valor que
surpen en fas actividades ordinarias de la Compatiar = reconocen de acusrdo a la base de
acumulaciin o devengo ¥ son clasificados de acuerdo 2 su funcion come: de administiracidn, de
venta, (mancieros y olnos.
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415 Medio ambilente

Las sctividades de la Compafiia no s encuentran deniro de las que pudicren afectar al medio
ambiente. Al cierne de los presentes estados financienes no exisien obligaciones para nesarcir
dalions /o restaguraciin de ebicaciin sctual.

416 Estsdo de Mujo de elective

Lon flujos de efectivo de actividades de operacidn incloyen todes aquellss actividedes
relacionados con el gire del negocio, ademds de ingresos v epresos financieros v todos aguelios
Thgos gue no estin definddos como de Imversian o Tinancismienss,

417 Compensaciin de saldos v tramsaeciones.

Como nomea general en los estados financicros no ¢ compensan Jog activos ¥ pasivos, tampoco
b Ingresos v gastos.

418 Cambios en politicas v estimaciones contables

Low estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicns y
estimiciones contahles respecio 8 bos estados financieros al 31 de diclembre de 2017,

41%  Odtra informaciin a revelar

L entidnd reveiard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
ludelos, diferentes de aquélios que fnvolucren estimaciones que la gerencia hiyn reali zado en ¢l
proceso de aplicacion de Lis politicas contables de ka entidad ¥ que tengan un efecto significative
sobre los impontes reconogidos en bos estodos finnnei cros.

5 POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracidn de le Compadifa ¢35 la responsable de establecer, desarrolbar v dar seguimiento
& las politicas de gestidn de riesgns con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monliorear
los riesgos enfrentados por ln Compaia La Companis revisa regularmente las politcss v
sivtemas de administrucidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividodes, logrando 2 obtencion de un ambiente de control disciplinado v
constructive, en el cual todos los empleados entiendan ur roles v obligaciones.

La Compafia clasifica ¥ gestiona los ricsgos de imstnementos financieros de la sigubente manera:

8} Rissgo de eridiin,

El riesgo de erédito cormesponde & ba mcertidumbee respecto af cumplimiento de las obligachones
de ls contraparte de la Compania, pars un determinado contrate, acuerdo o instrumense i naneiono,
cusnto dxte incunplimiento genere ona pérdida an &l valor 42 mercado de slgim active financieno.

s el rieogo de que unn de las panes de on instrumento financicno case una pérdida financhera a
la otra parte por incumplir una obligackin, ¥ s2 otigina prncipalmente en las comtas por cobrar
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a clientes no relacionadon y relacionadeos, cuyo imporie en libros es [ mejor forma de repeosentar
ka maxima expoicidn al rieago de crédito sin tener en cuenis ninguna garantia colwersl omads
ni pirEs mojorss crediticial

La concentracidn del riesgo de orédito e limitada debido a que la base de clientes <s lang e
independiente. Ia calidad croditicia de los actives financieros que no estin en mor nl deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibies), referencias bancarias, etc,

b} Riesgo de Hguides,

Corresponde i 1 incapacidad que puede enfrentar ln Compafia en cumplir, en tempo ¥ farma,
eon los compromisos contmctuales asumidos con sus proveedores 0 entidades financicras.

El enfogue de la Compatiia para sdministrar la liquidez ex contar con |os recursis suficientes pama
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, anto en condiciones nomukes como de tensida, 3in
incurrir en pérdides insccptables o wrricigar L reputscidn de la Compadia

¢) Riesgos de mereade,

Es el nesgo de gue & valor razonahls o los fujos de efective fulwos de un imirenento financero
puedan fluctuar como consecoencia de vaneciones on los procios de mercado.  El niesgo de
mencado comprende tres subtipos de riesgo; fespo de tasa de cambio, Aesgo de tasa de inferds y
otros ricsgos de precio. La Compafia clasifica v gestiona el resgo de mercado en los siguienics
sublipos de resgo:

= Riekgo de fis de interds, - o5 ol riesgo de que el valor meonible o los flujos de elective futurss
de un instrumento financlere pusdan fluctuar como consecuencia de varlsciones en las fasas
de interds de mercado,

Al 31 de diciembre de 2008 v 2017, ln Compaiia no cuents con operaciones de crédito, por lo
tanto, o existe anilisis de sensibilidad ol Estado de Resultados Integral v Patrmonde neto en los
estados financieros adjuntios por esic concepto,

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Companis efectin eslimacionss v supoesios respecto 98] fuloro; por delinicion, muy pocas
veces serdn iguales o los resultados reales. Estas estimaciones ¥ supuesios son continuaments
eviluados v s¢ basan en la experiencia histbrica y ofros factores, incluyendo la expeciativa de
pourrencia dé evenios futuros que s& consideran razonables de acverdo o los circunsiancis, Las
estimaciones v supuestos mis significativos efectuados por la Administracion se presentan o
comtinuse i,

a}  Deterioro del valor de cuentas por cobrar par incobrabilidad

Al final de cada perlodo contable se evalia la existencia de evidencin obyjetiva de detenioro de sus
cuentas por cobrar clienties ¥ otras cuertas. por cobrar, comparando €l saldo en libros y el valor
recuperatile resaltante del andlixis de cobwabllidad ftwr tomando en cosnts @itre 0IFros ASpeCTos
la sntighedad; cusmdo &l valor en libvos evceds s valor fitoro de recuperacidn se considers
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detertorn. El valor del deterions s revonoce en uma cuenta correctoea del activo y en los resultados
del periodo.

by Impoestos diferidis

Al final de cadin perindo contable se evalia ¢ valor 2 reconocer comn activos por impusstos
diferidon en la medida que =s probable Iz realizacién del comrespondiente beneficio fiscal, a través
il su comipensacidn con el pazo de mpossos fiscales futuros.

€} Widas diiles v valores residuales

Al final de cada perindo covtable se evalian las vides atiles estimadas v Jos valores residunles de
fud activos depreciables o amortizables (excluyvendo los de valor inmaterial), cusndo ocure wn
evenlo que indics que diches vadas abiles o valores residunles son diferente o las estimadus
anlerinrmente, s actuslizan estos datos v bos correspondientes ajustes contables de manem
plospectiva.

i Valor razonable de activos v pasivos

En clertos casos los activis ¥ pasivos debe ser registrados & su valor razonable, que es el monto
por el cual un sctivo puede ser comprado o vendido, o el monio por el cual un pasive puede ver
incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidoments informadas, e
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilzando para esto
precios vigentes en mercados activod, estimaciones en base a la mejor informacitn disponible u
ol ienicas de valuacian; las modificaciones futuras se actualizan de manern prospectiva
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Un resumen de o5t cuenta, Tue como sigec:
Al 31 de diciemire
s 7

Fiectiv

Caja 1.2%1 .
Hmnon

Rwsco Pichimcha A 2032 ]
Haiseo Polhvarams 5.4 2911 142
Tiital Hamcios 4942 097
Tusinl wleative 204 097

Al 31 de diciembre dci 2018 v 2017, representan valores en caja, en los Bancos Pichincha
C.A, v Banco Bolivariano 5.A., los cunles no tienen ninguna restriccidn para su atillzacion
inmediata.

§. CLIENTES Y OTHAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ALSD il dlieiemibice

018 r L
Clientes y odras covntas por cobwar no relacionads
Cugntas por enbor clates locales (1) i, PR 1T 144
Cugntis por cobnir emplesdas Hp Sy
Antiipe o provesdons - 141
[ cueniss por avbrar 6.3 10 L334
16 9R1 40T
=1 Pt e setimm bl del valor de suenias por cobear
poivk imcobradsifidad . i b
Tatal clieniss ¥ siras coemtis por cobrer so relacionds 16983 1907
S S

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principaimente por servicios de enseflansa
técnica ¥ profesional en la educacion secondania,

Un detalle de la antigliedad de los saldos de cuenitas por cobrar comerciales, fue commo sigrae:
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