Comercializadora Sherco Ecuador S.A
Notas a los Estados Financieros

(1) Entidad que Reporta

COMERCIALIZADORA SHERCO ECUADOR S.A. (“la Compaiiia”) fue constituida en
julio de 2015 y su actividad principal es: Venta al por mayor y menos de partes, piezas,
accesorios, trajes e indumentaria de seguridad para motocicletas. La direccidén
registrada de la oficina de la Comparia es Provincia de Pichincha, Canton Quito,
Parroquia Calderon (Carapungo) Calle: 23 de abril Numero: OE12-278 Interseccion: 25
de noviembre

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los Estados Financieros por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2015 fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compafiia en sesion que se llevd
a cabo el 28 de abril de 2015.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio
del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa
su moneda de medicion y funcional. Para determinar la moneda funcional, se consider6
que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compania es el mercado
ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el dolar
estadunidense. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del
Ddlar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros consolidados adjuntos estdn presentados en dblares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compania. A menos que se indique
lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros consolidados
adjuntos estan expresados en dolares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiere que la administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios
y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener
un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros
consolidados se describe en las siguientes notas:

0 Nota 6 - Instrumentos financieros

0 Nota 12 - Propiedad, planta y equipo
[0 Nota 18 — Beneficios de empleados



0 Nota 16 - Impuestos

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perd, los cuales comprenden a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Las NIIF incorporan a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de la 1 a la 41, y las Interpretaciones 1 a la 33,
emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones (SIC), oficializadas para su
aplicacién obligatoria en Espana a partir del afio 2005.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de otras inversiones y
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses 0 menos.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método FIFO, los costos de produccion o
conversién y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.
En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccién en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la
pérdida.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad, planta y
equipos fue determinado con base al valor razonable; la Comparia eligio utilizar la
exencién opcional para utilizar el valor razonable como costo atribuido al inicio del
periodo.

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando



la Compariia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion
de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén
ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.
El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida
para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcién de un analisis
técnico efectuado por un perito independiente. Los métodos de depreciacién, vidas Utiles
y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:
Vida Util Edificios 45 afios Maquinaria y Equipo 15 a 25 afios Muebles y Enseres 10
anos Vehiculos 10 anos Equipos de Computacion 3 afios

Deterioro
i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafnia en cada fecha de presentacién
de los estados financieros consolidados, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento
de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.



Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continta
reconociéndose a traves de la reversién del descuento. Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce
en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.



