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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Petréleos del Litoral Petrolitoral S.A.

Hemos auditado el Balance General de Petréleos del Litoral
Petrolitoral S. A., al 31 e Diciembre de 1996 vy los
correspondientes Estados de Resdltados, Evolucién del Patrimonio
de los Accionistas y de Flujos/de Efectivo, por el afio terminado
en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de
la Presidencia Ejecutiva de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros, basada

en nuestra Auditoria. // )
A excepcién de 1o que se m hciona en el siguiente péarrafo,
nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo n Normas de

Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas rgquieren que una
Auditoria sea disefiada y realizada paré obtener. ¢erteza razonable
de si los Estados Financieros no coptienen errores importantes.
Una Auditoria incluye el examen,” a base dde pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los Estados Financiero. Incluye también 1la evaluacién los
Principios de Contabilidad utilizados y de las estima€iones
importantes hechas por la Presidencia Ejecutlva, asi cbmo una
evaluacién de 1ld presentacién de los/Estados Financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra” Auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

No hemos recibido repuesta a nuestra solicitud de confirmacién
de saldos enviada al principal proveedor de combustible, por el
monto de 8/.7.101.910M, ademds, no nos fue posible satisfacernos
por otros medios de la razonabilidad del monto no wonfirmado ni
de la eventual existencia de otros trémites por este concepto
directo e indirectos registrados en los Libros de Contabilidad
de la Compafiia.

Tal como se indica en la Nota C a los Estados Financieros, la
Compafiila mantiene cuentas por «cobrar vencidas, cheques
protestados, con una antigliedad que va de seis meses a m&s de un
aflo y préstamos directos con problemas de cobro efectuados a
varios distribuidores, sobre los cuales se han iniciado las
acciones legales para su recuperacién. Del total de estos valores
existen 8/. 517.044M, considerados por la Administracién de la
Compafiia como irrecuperables, por consiguiente, la provisién para
cuentas incobrables efectuada al 31 de diciembre de 1996, es
insuficiente, subvaluando la pérdida del ejercicio en dicha
cantidad.




En nuestra opinién, a excepcién de los efectos de los ajustes,
si los hay, que se determina que pudieron ser necesarios, si
hubiéramos obtenido 1la contestacién a nuestra solicitud de
confirmacién de los montos por pagar al principal proveedor de
combustible, tal como se indica en el tercer péarrafo y a la
deficiencia en la provisién para cuentas incobrables como se
indica en el cuarto péarrafo, los Estados Financieros
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Petréleos del
Litoral Petrolitoral S. A. al 31 de Diciembre de 1996, los
Resultados de sus Operaciones y los Flujos de Efectivo el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Z pios de
Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuadoj

Gofte
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C.P.A. Manuel F
Socio Principal
Registro Nac.#17.183

Junio 15 de 1997
Guayaquil, Ecuador.
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(Expresado en miles)

ACTIV
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo

Inversiones (Nota B)

Documentos y Cuentas por Cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D y H)

Gastos Pagados por anticipado (Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
OTRO ACTIVO (Nota F)

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO (Nota G)

IVO Y PATRIM ] A
PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios por pagar (Nota H)
Cuentas por Pagar (Nota I)

Impuestos por Pagar (Nota J)

Gastos acumulados por Pagar (Nota K)
Porcién corriente del Pasivo a Largo
Plazo (Nota L)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: (Nota M)

Capital pagado
Aporte para futuro aumento de Capital

Reserva por revalorizacién del Patrimonio

Reexpresién monetaria
Ganancias Retenidas

CUENTAS DE ORDEN (Nota N)

s/.

2.202.600
121.598
8.028.495

. 1.868.558
__ _665.763

12.887.014
249,921

2.219.166

s/.

© 15.356.101

s/.

158.780
790.117
11.133.335
572.081
285.783

747.500

13.687.596

822.007

42.000
66.735
65.297

325.788

346.678

846.498

s/.

15.356.101

s/.

5.000.000

Vea notas de A a Q a los Estados Financieros.




LIT

ESTADO DE RESULTADOS ;
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles)

INGRESOS DE OPERACION:

Ventas Netas ‘ S/. 185.606.912
Intereses Ganados : 258.626
Otros 867.412

186.732.950

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de Ventas -182.336.511
Gastos de Ventas . 1.449.184
Gastos de Administracién _ - 2.069.585
Gastos Financieros 593.593
Otros - 485,325
186.934.198

PERDIDA ANTES DE LA PARTICIPACION Y : .
LOS IMPUESTOS (201.248)
Participacién de los trabajadores : 39.294
(240.542)
Impuesto a la Renta : 709
PERDIDA s/. (241.251)

v
————

Vea notas de A a Q a los Estados Financieros.




PETROLEOS DEL LITORAL PETROLITORAL S. A.

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles)

APORTE RESERVA POR
CAPITAL FUTURO REVALORIZACION REEXPRESION GANANCIAS
PAGADO AUMENTO DEI,_PATRIMONIO _MONETARIA RETENIDAS

Saldo al 1 de enero

de 1996 sS/. 42.000 s/.73.242 8/. 45.681 S8/. 38.559 S8/. 465.871
Pérdida ' (241.251)
‘ Aporte de accionistas (6.507)

Correccibén monetaria:

. Inventario 115.451

Otro activo 21.109
Propiedades, muebles
y equipo 292.343
Patrimonio . 19.616 (141.674) 122.058
Saldo al 31 de
Diciembre de 1996 s/. 42.000 8/.66.735 §/." 65.297 S/.325.788 S/. 346.678

Vea notas de A a Q a los Estados Financieros.




E LE L LI P ITORA . A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles)

ACTIVIDADES DE OPERACION: . !

Efectivo recibido de clientes S/. 185.791.936
Efectivo pagado a proveedores

y empleados + (186.326.212)
Intereses ganados ‘ 258.626
Intereses y comisiones pagadas ' ( 588.942)
Otros ingresos recibidos , 867.412

Efectivo neto proveniente de las '
actividades de operacién 2.820

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién. de propiedades, muebles

y equipo ©( 1.345.379)
Disminucién de otro activo : 34.121

Efectivo neto usado en las
actividades de inversién ( 1.311.258)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios : 790.117
Préstamos a largo plazo 1.495.000
Aportes devueltos a accionistas ( 6.507)
Sobregiros bancarios pagados ( 95.070)

Efectivo neto proveniente de las

actividades de financiamiento 2.183.540
EFECTIVO DISPONIBLE 875.102,‘
Saldo del efectivo al inicio del afio 1.449.096
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AfoO s/. 2.324.198




P I, D . A
ESTAD F '

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles)

(Continuacién ....)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL PERIODO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA - 8/. ( 241.251)

Mas gastos que no representan
desembolsos de efectivo:

Depreciacién 143.902
Amortizacion 35.070
(  62.279)

CAMBIOS EN ACTIVO Y PASIVO:

Documentos y cuentas por cobrar . 185.024
Inventarios (1.753.107)
Gastos pagados por anticipados ( 461.830)
Cuentas por pagar 1.610.823
Impuestos por pagar ’ 367.081
Gastos acumulados por pagar 117.108

65.099

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION s/. 2.820

Vea notas de A a Q a los Estados Financieros.
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A.

REDUME POLI BI

LAS A NTA IMPORTANTES

Petrdleos del Litoral Petrolitoral S, A. (La Compafifa) fue
constituida en la ciudad de Guayaquil, el 22 de Febrero de
1994. Su objeto social es dedicarse a la exploracién,
explotacién y refinacién de petréleo, asi como también a la
comercializacién, elaboracién, transformacién Yy
almacenamiento de combustible.

La Ley de Hidrocarburos regula su funcionamiento técnico,
por lo que el 18 de Enero de 1995 la Direccién Nacional de
Hidrocarburos notificé a la Compafiia su calificacién como
comercializadora de conformidad con el Acuerdo Ministerial
No. 205 del 1 de Julio de 1994.

La Compafiia inicio sus operaciones el 29 de Enero de 1995.

Principios contables ecuatorianos. La Compafiia mantiene
sus registros contables en sucres (S/.) y de acuerdo con
los Principios Contables del Ecuador. Los Estados
Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado parcialmente en el caso de los
Inventarios, Propiedades, Muebles y Equipo, Otro Activo y
Patrimonio de los Accionistas por la Aplicacién del Sistema
de Correccién Monetaria aplicable segln las disposiciones
del Decreto Ejecutivo No. 1454 del 10 de Febrero de 1994
reformado segin el decreto No. 2411 del 30 de Diciembre de
1994 y No. 93 del 22 de Agosto de 1995. El1 indice de
correccién monetaria aplicable para el afio 1996 es de
26,2%.

Los inventarios, estéan registrados al costo de adquisicién
mads el valor del ajuste para efecto de la correccién
monetaria.

Los Cargos . Diferidos, corresponden a los Gastos de
Constitucién de la Compafiia y a los Gastos de Preoperacién,
estos se amortizan por el método de linea recta al 20%
anual.

Las Propiedades, Muebles y Equipo, est&n contabilizados al

costo, més 1los aumentos efectuados por 1la correccién
monetaria.




(Wcontlnua016n....)

Las erogaciones por mantenlmlento y repara01ones se cargan
a los resultados del afio, mientras que las renovaciones y
mejoras de importancia se consideran como adiciones de
Activo Fijo.

Las depreciaciones de las propiedades, maquinaria y equipo
es calculada sobre el costo de adquisiciones més el valor
de la correccién monetaria efectuada, en base al método de
linea recta en funcién de la vida dtil estimada de los
activos relacionados, de acuerdo a 1los siguientes
porcentajes anuales:

—%

Edificios 5
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo

Vehiculos 20
Equipo de computacién ' 20
Muebles y equipo de oficina 10
Disefios y maquetas 20

INVERSIONES:

Corresponden al efectivo invertido en Repos vy Fondos
administrados; que generan intereses que fluctdan entre el
47% y 60% anual.

Documentos por Cobrar s/. 175.937

Distribuidores de combustible (1) 4.834.321
Cheques protestados (2) 1.473.580
Préstamos a accionistas (3) 678.949
Préstamos a distribuidorei// (4) 637.573
Funcionarios y Empleados 71.294
Anticipo a Proveedores y Otros // 183.628
8.055.282

Provisién por cuentas incobrables // : 26.787
. s/. 8.028.495

A o T U S S s W S S S W S —— —
S e s e S T s i 90D ore e it et S S S




A(Expresado en mlles)'

c. NTAS POR : ( continuécién....)

(1) Incluye S/.386.897, por cobrar vencidas y con problemas
de cobro. '

(2) Incluye S/.1.189.234 de cheques protestados mantenidos
desde hace varios meses. A la fecha, en la mayoria de
los casos se han iniciado los tréamites legales para su
recuperacién.

(3) Préstamos efectuados
no generan ningin
vencimiento.

arios accionistas, los cual
o de interés y no tienen fec de

(4) Préstamos efectuados a varios—distribliidores, los
cuales no generan intereses, no tienen fecha de
vencimiento, y no existen garantias de respaldo.

D. INVENTARIOS: ——
Surtidores s/. 1.112.084
Importacién en trénsito (5) 756.474

s/. 1.868.558

(5) Costo de los surtidores depositados en ALMAGRO, que se
encuentran-pendientes—de nac1onallza016n.

E. AST P POR ANTICIPA
Retenciones en la fuente ) s/. 555.450
Impuesto al valor agregado (6 90.738
Seguro 19.575
s/. 665.763

(6) Cancelado para la nacionalizacién de los surtidores.

10




Depésitos en Garantia (7) S/. 9.940

Cargos Diferidos:

Costo: v
Gastos de Constitucién 20.274
Gastos Pre-operacionales 218.842
Marcas y Patentes 2.900
242.016
Amortizacién Acumulada ( 53.473)
188.543
Correccién Monetaria:
Gastos de Constitucién ' 11.568
Gastos Pre-operacionales 49.726
Marcas y Patentes 1.118
62.412
Amortizacién Acumulada ( 10.974)
51.438
239.981
s/. 249.921

(7) Corresponde a los depésitos en garantia del arriendo
de las oficinas por el monto de US$ 3,25. '

11




G.

(Expresado en miles

D D EMBRE

D. B H
SALDO SALDO
1/01/96 ADICIONES TRANSFER 31/12/96
Costo:
Terrenos y Edificios S/. s/. 940.000 s/. 160.000 S/.1.100.000
Adecuacién en Proceso 204.650 130.392 (204.650) 130.392
Instalaciones 6.484 52.167 44.650 103.301
Maquinaria y equipo 6.000 22.847 28.847
Vehiculos 218.206 66.956 285.162
Equipo de Computacién 88.571 34.370 122.941
Muebles y Enseres 90.246 29.382 19.628
Equipo de oficina 88.656 69.265 157.921
Disefios y Maquetas 8.300 8.300
711.113 1.345.379 2.056.492
Depreciacién acumul, ( 31.086) _( - 136.623) ( 167.709)
680.027 1.208.756 1.888.783
Correccién monetaria:
Terrenos y Edificios 119.900 119.900
Instalaciones 1.260 3.088 4.348
Maquinaria y Equipo 3158 6.273 6.588
Vehiculos 13.571 67.343 80.914
Equipo de Computacién 5.450 29.924 35.374
Muebles y Enseres 16.076 45.311 61.387
Equipo de Oficina 11.846 41.800 53.646
Disefios y Maquetas 2,625 3.157 5.782
51.143 316.796 367.939
Depreciacién acumulada__( 5.824) ( 31.732) { 37.556)
45,319 285.064 330.383
S/.725.346 S/.1.493.820 S/. s/.2.219.166

12




R
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles)
H. N AR @

Banco del Pacifico S. A. (8) s/. 728.864
Bolivariano S. A. ; : 61.253

s/. 790.117

(8) Corresponde al préstamo por US$ 218M a)l 15% de interés
anual con vencimiento en junio de 1997/ garantizado con
el inventario de los surtidores e se encuentran
almacenados en ALMAGRO S.A. '

I. TAS . P :
Proveedores de Combustibles (9) s/. 7.712.387
Otros Proveedores ' 101.985
Afiliaciones (10) : 55.500
Cuentas por Liquidar 1.934.237
Distribuidores (11) 1.329.226

(9) Corresponde a los valores por pagar a:

Petrocomercial s/. 7.701.910
‘ Lyteca 10.477
s/. 7.712.387

(10) Corresponde a valores recibidos de parte de los
distribuidores como cuota de afiliacién a la Compaiiia,
los mismos que serén aplicados por el Directorio.

Distribuidores para 1la reserva de surtidores, los
cuales seré&n facturados y entregados cuando se cumpla

con las condiciones estipuladas en el convenio de
venta.

(11) Entregas de dinero en efectivo efectuadas por ///

13
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ERMINA L ' I DE
(Expresado en miles)

J. IMPUESTOS POR_PAGAR:

La provisién del impuésto a la renta al 31 de diciembre de
1996, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Impuesto a la renta:

Saldo Inicial s/. 155.290
Provisién del afio (12) 709
Disminuciones {155.290)
: 709 -
Retenciones en la fuente a distribuidores:
Saldo inicial 196.120
Retenciones del afio ‘ 511.822
Disminuciones (146.902)
561.040
Retenciones en la fuente a empleados 10.332
s/. 572.081

(12) La base imponible del impuesto a la renta es como

sigue:
Pérdida s/. (201.248)
M&s: Gastos no deducibles 463.211
261.963
Participacién de los trabajadores (39.294)
222.669
Menos:
Renta con impuesto tdnico
(S/.210.285-x 85%) (178.742)
Renta excenta y no gravada
(S/.48.341 x 85%) (_41.090)
Base imponible s/. 2.837

14
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! A : L ICIEMBR
(Expresado en miles)

K. P R: (//)
Participacién de los trabajadores
Saldo Inicial : S/. 109.617
Provisién del afio 39.294
Disminucién _ : (109.6174)
39.294
Intereses :
Saldo Inicial
Provisién del afio (13) 176.831
176.831
Beneficios Sociales
Saldo Inicial S ~19.058
Provisién del afio 70.328
Disminuciones ; (64.728)
24.658
Provisiones de gastos
Saldo Inicial 45.000
Provisién del afio 45.000
Disminuciones (45.000)
45.000
s/. 285.783
—— =

(13) Incluye S/.172.180 de intereses por la mora en el pago
de las retenciones en la fuente efectuadas a los
distribuidores

L. VO A LAZO: //
Solbanco S.A.: ‘//
Préstamo por S/.1.495.000.000

con pagos trimestrales al 71%

de interés anual vy con

vencimiento final en diciem-

bre de 1998. (14) s/. 1.495.000
Accionistas (15) 74.507
e | , 1.569.507

Menos porcién corriente 747.500
s/. 822.007

15




ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles)

L. PASIVO A LARGO PLAZO: (continuacién....)

(14) Este préstamo se encuentra garantizado por el
Presidente y principales accionistas de la Compafiia.

(15) Préstamos efectuados por los accionistas que no tiene
fecha de vencimiento y no generan intereses.

M. I I E L i

Capital Pagado. Esta representado por 84 acciones comunes
con valor nominal de S/. 500, suscritas y canceladas en su
totalidad.

A e pa uturo aumento de capital. El 2 de Diciembre de
1994, se celebra una Junta General de Accionistas en la que
se acord6é en un futuro cercano aumentar el capital. El acta
de esta Junta no existe en los archivos de la Compafiia que
permita conocer las decisiones tomadas por los accionistas.

Reserva por revalorizacién del patrimonio. Constituye el
efecto del ajuste a las cuentas patrimoniales efectuadas de
acuerdo con las disposiciones del Decreto Ejecutivo
No. 1454, relativo al Reglamento sobre la aplicacién del
Sistema de Correccién Monetaria de los Estados Financieros,
y que estd sujeto a capitalizacién segin las disposiciones
gue constan en el Articulo No. 9 del mencionado Decreto. A
partir de Enero de 1995 la capitalizacién se efectuara
luego de compensar contablemente el saldo deudor de la
cuenta Reexpresién Monetaria.

los Activos y Pasivos no monetarios y al Patrimonio el cual
puede ser de naturaleza deudora o acreedora. A partir de
1996 las disposiciones legales vigentes indican que el saldo
deudor debe ser compensado en el Balance General con las
Utilidades del Ejercicio y con los saldos de Utilidades
Retenidas o Reservas de libre disposicién. Esta
compensacién dard 1lugar & un crédito tributario que no
generaré intereses, equivalente al 20% del saldo compensado,
el que podr4 utilizarse en la declaracién anual del impuesto
a la renta correspondiente al afio en que se produjo dicho
saldo deudor o durante los cinco afios siguientes.

Reexpresién Monetaria. Constituye el efecto del ajuste i////

El saldo acreedor acumulado en la parte que exceda el saldo
de las pérdidas acumuladas al final del ejercicio, puede
ser total o parcialmente capitalizado. Dicha capitalizacién
estd sujeta a un impuesto, a ser retenido en 1la fuente,
equivalente al 20% del saldo capitalizado.

16
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(Expresado en miles)
N. CUENTAS DE ORDEN:

La garantia bancaria emitida para garantizar ocho (8) dias
de crédito por la compra de combustible, es la siguiente:

BENEFICIAR] VALOR : A ZA P
Petrocomercial 8/.5.000.000 Banco del Pacifico

NTRATO ABASTE IENTO:

o®e

La Compafiia, celebré con PETROCOMERCIAL un contrato de
Abastecimiento de Derivados del Petréleo a 15 afios plazo
contados a partir del afio de 1995 y adem&s, en el se
contempla la entrega de una péliza de seguros por
US$ 1.500.000 para cubrir cualquier siniestro y perjuicio
que pueda producirse en las instalaciones de Petrocomercial
durante 1las operaciones de recepcién y despacho del
producto, por lucro cesante, dafios a terceros y los fletes
adicionales por el uso de los terminales alternos.

’

Serd causal de terminacién del contrato cuando ocurra 1lo

oo

siguiente:

a. Incumplimiento injustificado de Petrolitoral S.A. en
el pago de las facturas emitidas por el producto
despachado.

Por la falta de Contratacién del Seguro.

c. En caso de incumplimiento de 1las obligacione
previstas en el acuerdo Ministerial No. 347. . .
a. Por acuerdo mutuo de las partes.
P. I D I0:

El tipo de cambio vigente al 31 de Diciembre 1996, fue de
S/. 3.634 por cada US$ 1.00

17




Q.

VENT B ENTES :
A la fecha de este informe ( 16 de junio de 1997) no se
han originado eventos de importancia, exgepto por la
suspensién del despacho por parte de Petrogomercial desde
el 10 de enero al 14 de abril de 1997, que/en opinién de la
administracién de la compafifa pudierap” tener un efecto
significativo sobre dichos estados fi ieros.

m—— ) =--
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