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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y Junta de Directores 
de Petróleos del Litoral Petrolitoral S.A. 

Hemos auditado el Balance General de Petróleos del Litoral 
Petrolitoral S. A., al 31 e Diciembre de 1996 y los 
correspondientes Estados de Resiltados, Evolución del Patrimonio 
de los Accionistas y de Flujos/de Efectivo, por el año terminado 
en esa fecha. Estos Estados/Financieros son responsabilidad de 
la Presidencia Ejecutiva de la Compañía. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre estos Estados Financieros, basada 

en nuestra Auditoría. / 

  

A excepción de lo que se menciona en el siguiente párrafo, 
nuestra Auditoría fue efectuada de acuerdo n Normas de 
Auditoría generalmente aceptadas. Estas normas réquieren que una 
Auditoría sea diseñada y realizada pará obtener ¿erteza razonable 
de si los Estados Financieros no co“tienen erróres importantes. 
Una Auditoría incluye el exameny/ a base de pruebas, de la 
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas 
en los Estados Financiero. Incluye también la Sas estingbiones 

m 

        

Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes hechas por la Presidencia Ejécutiva, así cómo una 
evaluación de lA presentación de los Estados Financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestra” Auditoría provee una base 
razonable para expresar una opinióñ. 

No hemos recibido repuesta a nuestra solicitud de confirmación 
de saldos enviada al principal proveedor de combustible, por el 
monto de S/.7.101.910M, además, no nos fue posible satisfacernos 
por otros medios de la razonabilidad del monto no vonfirmado ni 
de la eventual existencia de otros trámites por este concepto 
directo e indirectos registrados en los Libros de Contabilidad 
de la Compañía. 

Tal como se indica en la Nota C a los Estados Financieros, la 
Compañía mantiene cuentas por cobrar vencidas, cheques 
protestados, con una antigiiedad que va de seis meses a más de un 
año y préstamos directos con problemas de cobro efectuados a 
varios distribuidores, sobre los cuales se han iniciado las 
acciones legales para su recuperación. Del total de estos valores 
existen S/. 517.044M, considerados por la Administración de la 
Compañía como irrecuperables, por consiguiente, la provisión para 
cuentas incobrables efectuada al 31 de diciembre de 1996, es 
insuficiente, subvaluando la pérdida del ejercicio en dicha 
cantidad. 

 



En nuestra opinión, a excepción de los efectos de los ajustes, 
si los hay, que se determina que pudieron ser necesarios, si 
hubiéramos obtenido la contestación a nuestra solicitud de 
confirmación de los montos por pagar al principal proveedor de 
combustible, tal como se indica en el tercer párrafo y a la 
deficiencia en la provisión para cuentas incobrables como se 
indica en el cuarto párrafo, los Estados Financieros 
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Petróleos del 
Litoral Petrolitoral S. A. al 31 de Diciembre de 1996, los 
Resultados de sus Operaciones y los Flujos de Efectiyo el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Pp bios de 
Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador 

Palo te 
SC - RNAE-2 No. 274 

   
   

    C.P.A. Manuel HP 
Socio Principal 

Registro Nac.%$17.183 

Junio 15 de 1997 
Guayaquil, Ecuador. 

 



  

31 DE DICIEMBRE DE 1996 
(Expresado en miles) 

  

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

Efectivo s/. 2.202.600 
Inversiones (Nota B) 121.598 
Documentos y Cuentas por Cobrar (Nota C) 8.028.495 
Inventarios (Nota D y H) . 1,868.558 
Gastos Pagados por anticipado (Nota E) 665.763 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 12.887.014 

OTRO ACTIVO (Nota F) 249.921 

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO (Nota G) 2.219.166 

S/. ' 15.356.101 

IVO Y PATRIM A NIST 

PASIVO CIRCULANTE: 

Sobregiros bancarios s/. 158.780 
Préstamos bancarios por pagar (Nota H) 790.117 
Cuentas por Pagar (Nota 1) 11.133.335 
Impuestos por Pagar (Nota J) 572.081 
Gastos acumulados por Pagar (Nota K) 285.783 
Porción corriente del Pasivo a Largo 
Plazo (Nota L) 747,500 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 13.687.596 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 1) 822.007 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: (Nota M) 

Capital pagado 42.000 
Aporte para futuro aumento de Capital 66.735 
Reserva por revalorización del Patrimonio 65.297 
Reexpresión monetaria 325.788 
Ganancias Retenidas 346.678 

846.498 

s/. 15.356.101 

CUENTAS DE ORDEN (Nota N) s/. 5.000.000 

Vea notas de A a Q a los Estados Financieros. 
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LIT 
ESTADO DE RESULTADOS 

TERMINADO E I RE _DE_1 
(Expresado en miles) 

    

INGRESOS DE OPERACION: 

Ventas Netas S/. 185.606.912 
Intereses Ganados : 258.626 

Otros A 867.412 

186.732.950 

COSTO Y GASTOS DE OPERACION: 

0 Costo de Ventas 182.336.511 
Gastos de Ventas 1.449.184 

q Gastos de Administración 2.069.585 
| 0 Gastos Financieros 593.593 

Otros 851325 

i 86. .19 

PERDIDA ANTES DE LA PARTICIPACION Y . 

i LOS IMPUESTOS (201.248) 

Participación de los trabajadores 39.294 
¡ , (240.542) 

Impuesto a la Renta 709 

i PERDIDA s/. (241.251) 

Vea notas de A a Q a los Estados Financieros. 

 



TERMINAD 
(Expresado en miles)    

Saldo al 1 de enero 

de 1996 s/. 42.000 S/.73.242 8S/. 

Pérdida 

0 Aporte de accionistas (6.507) 

Corrección monetaria: 

0 Inventario 
Otro activo 
Propiedades, muebles 

y equipo 
Patrimonio 

  

APORTE RESERVA POR 
CAPITAL FUTURO REVALORIZACION REEXPRESION GANANCIAS 
PAGADO AUMENTO_ DEL PATRIMONIO _MONETARIA RETENIDAS 

  

     45.681 S/. 38.559 8/. 465.871 

  

Saldo al 31 de 
Diciembre de 1996 s/. 42.000 S/.66.735 s/.' 

  

(241.251) 

115.451 
21.109 

292.343 
19.616 _ (141.674) 122.058    

  

65.297 S/.325.788 S/. 346.678 
  

  Vea notas de A a Q a los Estados Financieros. 
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E LE L LI Pp ITORA «A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

(Expresado en miles) 

ACTIVIDADES DE OPERACION: ] 

Efectivo recibido de clientes S/. 185.791.936 
Efectivo pagado a proveedores 

y empleados (186.326.212) 
Intereses ganados 258.626 
Intereses y comisiones pagadas ( 588.942) 
Otros ingresos recibidos 867.412 

Efectivo neto proveniente de las 
actividades de operación 2.820 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de propiedades, muebles, 
y equipo ( 1.345.379) 

Disminución de otro activo 34.121 

Efectivo neto usado en las 
actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos bancarios 
Préstamos a largo plazo 
Aportes devueltos a accionistas 
Sobregiros bancarios pagados 

Efectivo neto proveniente de las 
actividades de financiamiento 

EFECTIVO DISPONIBLE 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

( 1.311.258) 

790.117 
1.495.000 

( 6.507) 
ol 95.070) 

:183 

875.102 

449. 

2.324.198 

 



Pp L D . A 
ESTAD F v 

AÑ ERMINA L_31 DE B DE _1 
(Expresado en miles) 

(Continuación ....)     
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL PERIODO 

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 

PERDIDA S/. ( 241.251) 

   

   
    

     

Más gastos que no representan 
desembolsos de efectivo: 

Depreciación 143.902 
Amortizacíon 35.070 

(62.279) 

CAMBIOS EN ACTIVO Y PASIVO: 

Documentos y cuentas por cobrar 185.024 
Inventarios (1.753.107) 
Gastos pagados por anticipados ( 461.830) 
Cuentas por pagar 1.610.823 
Impuestos por pagar 367.081 
Gastos acumulados por pagar 117.108 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION s/. 2.820 

Vea notas de A a Q a los Estados Financieros. 
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E E_LAS POLI D I MA MPORTANTES : 

Petróleos del Litoral Petrolitoral S, A. (La Compañía) fue 
constituida en la ciudad de Guayaquil, el 22 de Febrero de 
1994. Su objeto social es dedicarse a la exploración, 
explotación y refinación de petróleo, así como también a la 
comercialización, elaboración, transformación y 
almacenamiento de combustible. 

La Ley de Hidrocarburos regula su funcionamiento técnico, 
por lo que el 18 de Enero de 1995 la Dirección Nacional de 
Hidrocarburos notificó a la Compañía su calificación como 
comercializadora de conformidad con el Acuerdo Ministerial 
No. 205 del 1 de Julio de 1994. 

La Compañía inicio sus operaciones el 29 de Enero de 1995. 

Principios contables ecuatorianos. La Compañía mantiene 
sus registros contables en sucres (S/.) y de acuerdo con 
los Principios Contables del Ecuador. Los Estados 
Financieros han sido preparados sobre la base del costo 
histórico, modificado parcialmente en el caso de los 
Inventarios, Propiedades, Muebles y Equipo, Otro Activo y 
Patrimonio de los Accionistas por la Aplicación del Sistema 
de Corrección Monetaria aplicable según las disposiciones 
del Decreto Ejecutivo No. 1454 del 10 de Febrero de 1994 
reformado según el decreto No. 2411 del 30 de Diciembre de 
1994 y No. 93 del 22 de Agosto de 1995. El índice de 
corrección monetaria aplicable para el año 1996 es de 
26,2%. 

Los inventarios, están registrados al costo de adquisición 
más el valor del ajuste para efecto de la corrección 
monetaria. 

Los Cargos. Diferidos, corresponden a los Gastos de 
Constitución de la Compañía y a los Gastos de Preoperación, 
estos se amortizan por el método de línea recta al 20% 
anual. 

Las Propiedades, Muebles y Equipo, están contabilizados al 
costo, más los aumentos efectuados por la corrección 
monetaria. 
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JIME D '», 

ontinuació 
      RES : 
( € n....) 

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan 
a los resultados del año, mientras que las renovaciones y 
mejoras de importancia se consideran como adiciones de 
Activo Fijo. 

Las depreciaciones de las propiedades, maquinaría y equipo 
es calculada sobre el costo de adquisiciones más el valor 
de la corrección monetaria efectuada, en base al método de 
línea recta en función de la vida útil estimada de los 
activos relacionados, de acuerdo a los siguientes 
porcentajes anuales: 

—A 
Edificios 5 
Instalaciones 10. 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 20 
Equipo de computación 20 
Muebles y equipo de oficina 10 
Diseños y maquetas 20 

INVERSIONES: 

Corresponden al efectivo invertido en Repos y Fondos 
administrados, que generan intereses que fluctúan entre el 
47% y 60% anual. 

  

Documentos por Cobrar s/. 175.937 
Distribuidores de combustible (1) 4.834.321 
Cheques protestados (2) 1.473.580 
Préstamos a accionistas (3) 678.949 
Préstamos a distribuidores / (4) 637.573 
Funcionarios y Empleados 71.294 
Anticipo a Proveedores y Otros / 193.628 

8.055.282 

Provisión por cuentas incobrables / 26,787 
s/. 8.028.495    
 



  

(Expresado en miles) 

Cc. NTAS POR £ ( continuación....) 

(1) Incluye S/.386.897, por cobrar vencidas y con problemas 
de cobro. 

(2) Incluye S/.1.189.234 de cheques protestados mantenidos 
desde hace varios meses. A la fecha, en la mayoria de 
los casos se han iniciado los trámites legales para su 
recuperación. 

  

   
   

  

(3) Préstamos efectuados 
no generan ningún 
vencimiento. 

arios accionistas, los cual 
o de interés y no tienen fec de 

(4) Préstamos efectuados a varios—distribúidores, los 
cuales no generan intereses, no tienen fecha de 
vencimiento, y no existen garantías de respaldo. 

D. INVENTARIOS: OO 

Surtidores s/. 1.112.084 
Importación en tránsito (5) 756.474 

s/. 1.868.558 

(5) Costo de los surtidores depositados en ALMAGRO, que se 
encuentran-pendientes-de nacionalización. 

E. AST PA POR ANTICIPAD 

Retenciones en la fuente s/. 555.450 
Impuesto al valor agregado (6 90.738 
Seguro 19.575 

s/. 665.763 

(6) Cancelado para la nacionalización de los surtidores. 

10   
  

 



  

     DO L D 

Depósitos en Garantía (7) 

Cargos Diferidos: 

Costo: 

Gastos de Constitución 
Gastos Pre-operacionales 
Marcas y Patentes 

Amortización Acumulada 

Corrección Monetaria: 

Gastos de Constitución 
Gastos Pre-operacionales 
Marcas y Patentes 

Amortización Acumulada 

(7) Corresponde a los depósitos en garantía del arriendo 
de las oficinas por el monto de US$ , 

11 

(Expresado en miles) 

s/. 9.940 

20.274 
218.842 

2.900 

242.016 

(53.473) 

188.543 

11.568 
49.726 
1.118 

62.412 

(10.974) 

      
3,25. 

 



      L 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en miles) 

  

  

  

  

  

G. D. : 

SALDO SALDO 

1/01/96 ADICIONES TRANSFER 31/12/96 

Costo: 

Terrenos y Edificios S/. s/. 940.000 s/. 160.000 s/.1.100.000 
Adecuación en Proceso 204.650 130.392 (204.650) 130.392 
Instalaciones 6.484 52.167 44.650 103.301 
Maquinaria y equipo 6.000 22.847 28.847 
Vehículos 218.206 66.956 285.162 
Equipo de Computación 88.571 34.370 122.941 
Muebles y Enseres 90.246 29.382 19.628 
Equipo de oficina 88.656 69.265 157.921 
Diseños y Maquetas 8.300 8.300 

711.113 1.345.379 2.056.492 

Depreciación acumul. ( 31.086) _(_: 136.623) (_167.709) 

680.027 1.208.756 1.888.783 

Corrección monetaria: 

Terrenos y Edificios 119.900 119.900 
Instalaciones 1.260 3.088 4.348 
Maquinaria y Equipo 315 6.273 6.588 
Vehículos 13.571 67.343 80.914 
Equipo de Computación 5.450 29.924 35.374 
Muebles y Enseres 16.076 45.311 . 61.387 
Equipo de Oficina 11.846 41.800 53.646 
Diseños y Maquetas 2.625 3.157 5.782 

51.143 316.796 367.939 

Depreciación acumulada__( 5.824) ( 31.732) (37.556) 

45.319 285.064 330.383 

S/.725.346 S/.1.493.820 s/. - 5/.2.219.166 
  

12      



ROLE E PF I A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 
(Expresado en miles) 

H. N 'AR : 

Banco del Pacifico S. A. (8) s/. 728.864 
Bolivariano S. A. 61.253.    

  

s/. 790.117 

(8) Corresponde al préstamo por US$ 218M a] 15% de interés 
anual con vencimiento en junio de 1997/ garantizado con 
el inventario de los surtidores e se encuentran 

4 almacenados en ALMAGRO S.A. 

  

I. TAS . Pp : 

Proveedores de Combustibles (9) s/. 7.712.387 
: Otros Proveedores 101.985 

Afiliaciones (10) l 55.500 
Cuentas por Liquidar 1.934.237 ' 
Distribuidores (11) 1.329.226 

i s/. 11.133.335 

(9) Corresponde a los valores por pagar a: 

Petrocomercial s/. 7.701.910 
% Lyteca 10.477 

Um GE GEA SE STO FEA EAT FO CAD ARI O a <p 
PPP o 

(10) Corresponde a valores recibidos de parte de los 
distribuidores como cuota de afiliación a la Compañía, 
los mismos que serán aplicados por el Directorio. 

Distribuidores para la reserva de surtidores, los 
cuales serán facturados y entregados cuando se cumpla 
con las condiciones estipuladas en el convenio de 
venta. 

13 

¡ (11) Entregas de dinero en efectivo efectuadas por / 

  

 



PETROLEOS DEL LITORAL PETROLITORAL S.A. 

E NA. L 1 DE 
(Expresado en miles) 

J. IMPUESTOS POR PAGAR; 

La provisión del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 
1996, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%. 

Impuesto a la renta: 

! 

! 

il 

f 

  

Saldo Inicial s/. 155.290 
Provisión del año (12) 709 
Disminuciones (155.290) 

: 709 - 
Retenciones en la fuente a distribuidores: 
Saldo inicial 196.120 
Retenciones del año 511.822 
Disminuciones 146.902) 

561.040 

Retenciones en la fuente a empleados 10.332 

(12) La base imponible del impuesto a la renta es como 
sigue: 

Pérdida S/. (201.248) 
Más: Gastos no deducibles 463.211 

261.963 

Participación de los trabajadores (39.294) 

222.669 

Menos: 
Renta con impuesto único 
(S/.210.285-x 85%) (178.742) 

Renta excenta y no gravada 
(S/.48.341 x 85%) (_41.090) 

Base imponible s/. 2.837 

14 
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       NADO EL 31 DE DICIEMBR 
(Expresado en miles) 

K. Pp R: Y) 

Participación de los trabajadores 
Saldo Inicial s/. 109.617 

Provisión del afio 39.294 

Disminución (109.6174) 

39.294 

Intereses 

Saldo Inicial 
Provisión del año (13) 176.831 

176.831 

Beneficios Sociales 
Saldo Inicial o 19.058 
Provisión del año : 70.328 
Disminuciones (64.728) 

24.658 

Provisiones de gastos 
Saldo Inicial 45.000 
Provisión del año 45.000 
Disminuciones 45.000) 

45.000 

s/. 285.783 

(13) Incluye S/.172.180 de intereses por la mora en el pago 
de las retenciones en la fuente efectuadas a los 

distribuidores 

L. VO A LAZO: / 

Solbanco S.A.: / 
Préstamo por S/.1.495.000.000 
con pagos trimestrales al 71% 
de ¡interés anual y con 
vencimiento final en diciem- 
bre de 1998. (14) S/. 1.495.000 

Accionistas (15) 74.507 

La 1.569.507 
Menos porción corriente 747.500 

s/. 822.007 

15   
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AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 
(Expresado en miles) 

PASIVO A LARGO PLAZO: (continuación....) 

(14) Este préstamo se encuentra garantizado por el 
Presidente y principales accionistas de la Compañía. 

(15) Préstamos efectuados por los accionistas que no tiene 
fecha de vencimiento y no generan intereses. 

I Í L E. 

Capital Pagado. Esta representado por 84 acciones comunes 
con valor nominal de S/. 500, suscritas y canceladas en su 
totalidad. 

Aporte para futuro aumento de capital. El 2 de Diciembre de 
1994, se celebra una Junta General de Accionistas en la que 
se acordó en un futuro cercano aumentar el capital. El acta 
de esta Junta no existe en los archivos de la Compañía que 
permita conocer las decisiones tomadas por los accionistas. 

Reserva por revalorización del patrimonio. Constituye el 
efecto del ajuste a las cuentas patrimoniales efectuadas de 
acuerdo con las disposiciones del Decreto Ejecutivo 
No. 1454, relativo al Reglamento sobre la aplicación del 
Sistema de Corrección Monetaria de los Estados Financieros, 
y que está sujeto a capitalización según las disposiciones 
que constan en el Artículo No. 9 del mencionado Decreto. A 
partir de Enero de 1995 la capitalización se efectuará 
luego de compensar contablemente el saldo deudor de la 
cuenta Reexpresión Monetaria. 

Reexpresión Monetaria. Constituye el efecto del ajuste a 
los Activos y Pasivos no monetarios y al Patrimonio el cual 
puede ser de naturaléza déudora o acreedora. A partir de 
1996 las disposiciones legales vigentes indican que el saldo 
deudor debe ser compensado en el Balance General con las 
Utilidades del Ejercicio y con los saldos de Utilidades 
Retenidas o Reservas de libre disposición. Esta 
compensación dará lugar a un crédito tributario que no 
generará intereses, equivalente al 20% del saldo compensado, 
el que podrá utilizarse en la declaración anual del impuesto 
a la renta correspondiente al año en que se produjo dicho 
saldo deudor o durante los cinco años siguientes. 

El saldo acreedor acumulado en la parte que exceda el saldo 
de las pérdidas acumuladas al final del ejercicio, puede 
ser total o parcialmente capitalizado. Dicha capitalización 
está sujeta a un impuesto, a ser retenido en la fuente, 
equivalente al 20% del 'saldo capitalizado. 

16 

  

 



DE E A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
D 1 
(Expresado en miles) 

N. D N: 

La garantía bancaria emitida para garantizar ocho (8) días 
de crédito por la compra de combustible, es la siguiente: 

BENEFICI VALOR . A. ZA Pp 

Petrocomercial S/.5.000.000 Banco del Pacifico 

  

$ o. NTRATO DE ABASTECIMIENTO: 

La Compañía, celebró con PETROCOMERCIAL un contrato de 
Abastecimiento de Derivados del Petróleo a 15 años plazo 
contados a partir del año de 1995 y además, en el se 
contempla la entrega de una póliza de seguros por 
US$ 1.500.000 para cubrir cualquier siniestro y perjuicio 
que pueda producirse en las instalaciones de Petrocomercial 
durante las operaciones de recepción y despacho del 
producto, por lucro cesante, daños a terceros y los fletes 
adicionales por el uso de los terminales alternos. 

Será causal de terminación del contrato cuando ocurra lo 
siguiente: 

a. Incumplimiento injustificado de Petrolitoral S.A. en 
9 el pago de las facturas emitidas por el producto 

despachado. 

10 b. Por la falta de Contratación del Seguro. 

C. En Caso de incumplimiento de las  obligacione 
previstas en el acuerdo Ministerial No. 347. : 

d. Por acuerdo mutuo de las partes. 

P. 1 D IO: 

El tipo de cambio vigente al 31 de Diciembre 1996, fue de 
S/. 3.634 por cada US$ 1.00 
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E D IT 

AÑ IN I 
(Expresado en miles) 

Q. VENT B ENTES: 
   

   

A la fecha de este informe ( 16 de junio dey1997) no se 
han originado eventos de importancia, exgepto por la 
suspensión del despacho por parte de Petrogomercial desde 
el 10 de enero al 14 de abril de 1997, que/en opinión de la 
administración de la compañía pudierayw tener un efecto 
significativo sobre dichos estados fi jeros. 

-- (Q -_- 
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