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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM S5.A,

Quito, 6 de mayo del 2019

Opinién

Hemas auditado los estados financieros que se adjuntan de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM S.A,, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambias en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacian financiera de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM S.A. al 31 de diciembre del 2018
y el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidad del Auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Companfia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Otro asunto

Debido a que las normas aplicables no lo requerian, los estados financieros de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS
AKADEK-CVM S.A. al 31 de diciembre del 2017 y por el afio terminado en esa fecha no fueron auditados por nosotros;
consecuentemente, no expresamos una opinion sobre los mismos.

Responsabilidad de lo Gerencia y de los encargados del gobierno corporativo en relacién con los estados financieros

La Gerencia de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM S.A. es responsable de la preparacion y presentacian
razonable de [os estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Compafia de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la Gerencia tiene intencion de
liguidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compafifa.

Responsabilidad del Auditor en relacidn con lo cuditoria de los estados financieros

Muestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieras en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas, ya sean debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre una distorsion significativa cuando ésta
exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios tomen
basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También, entre otras
cosas:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, originadas por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditaria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar distorsiones significativas originadas en fraudes es mas elevado que en el
caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erroneas o la vulneracian del cantrol interno,

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinion
sobre |a eficacia del control interno de la Compafila.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones, asi como
la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de que la Administracion haya utilizado la base contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria recopilada, obtenemos una conclusion acerca de sl existe
o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones gue puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de |la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones
posteriores puaden ser causa de que la Compafila no cantintie como una empresa en marcha.

- Evaluamos la presentacion general en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyenda la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera razonable.



- Noscomunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria; y, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno de la Compaiia
identificada en el transcurso de nuestra auditaria.

Ing. Carmen Elena Salcedo C.
Auditora externa
Registro Nacional de Auditores No. 1101



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5
Activos por impuestos corrientes 9
Inventarios 6

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 7
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

8
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes =]
Obligaciones acumuladas 10
Total pasivos
PATRIMONIO: 12

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Las notas a los estadcT ﬁnTcierns son parte integrante de los mismos.

No auditado

2018
en U.S. délares

2017

1.785 15.476
64.700 .
16.663 2.442
16.457 30.123
99.615 48.041
38.607 1.721
38.607 1.721

138.222 49.762
85.940 9.174

5.481 55

3.762 2.208
95.183 11.437

2.000 2.000
16.500 16.500
24539 19.825
43,039 38325

138.222 42262

. JLCI
I

Vinanpaca Segundo Carlos
Gerenge eral
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

No auditado
Notas 2018 017
en US. dolares
INGRESOS 13 137,501 57.887
COSTO DELSERVICIO 14 (107.331) (34.687)
MARGEN BRUTO 30170 23.200
GASTOS 14 (18.839) (15.876)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 11331 7324
Impuesto a |a renta corriente 9 (2.493) (1611)
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 8.838 5.713

Las notas a los estade ﬁ?ancieros son parte integrante de los mismos.

Vifighzgca Segunda Carlos Dicgo?
Gergnte General Contador Gene
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018

en U.S.ddlares
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utllidad neta y resultado integral del afio 8.838
Depreciacion de propiedades y equipos 3.275

Cambios en el capital de trabajo
{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar (64.700)
Disminuciéon (Aumento) en activos por impuestos

corrientes (14.221)
Disminuciaon (Aumento) en inventarios 13.666

Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 76.767

Movi mientos de patrimonio (4.124)
Aumento en obligaciones acumuladas 1.554

Aumento en pasivos por impuestos corrientes 5.426

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 26.481

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Baja de propiedades y equipos, neta y total flujo de

efectivo proveniente de actividades de inversion (40.162)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (13.681)
Saldos al comienzo del afio 15476

Saldos al fin de afio 4 1.795

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.




CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS AKADEK-CVM S.A. (la Compaiiia) es una sociedad constitulda en el Ecuador. Su
domicilio principal es en la calle C 57-206 y calle Q, barrio San Isidro en Quito - Ecuador.

La Compaiiia fue constituida el 1 de junio del 2015, con un plazo de duracion hasta el 1 de junio del 2065 y tiene
como objeto principal las actividades de construccion de edificios, residenciales, no residenciales y montaje y
levantamiento de construcciones prefabricadas.

Los ingresos de la Compania provienen de un nimero determinado de clientes. La administracién esta tomando
acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades (PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América
(U.5. dalar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre |as bases del costo histérico, el
cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccian.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel
1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumas para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticas que la
entidad puede acceder a |a fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de estos
estados financieros.



24

2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Propiedades y equipos

2.5.1

252

253

254

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi tambien incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicién pasterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Gtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Tipo Vida util
(en afios)
Equipos de computo 3
Equipos 3
Vehiculo 5
Muebles y enseres 10
Magquinaria 10

Mo se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos as calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriora del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores
en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de |a perdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

9



2.7

2.8

2.9

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de
cada periodo.

2.7.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en |os estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime prabable que
no se dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos
y pasivos como netos.

Provisiones - Se recanocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinerc en el tiempo es material).

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1  Beneficios definidos: Jubilacidn patranal y bonificacidn por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) debe ser determinado con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.



2.10

2.11

2.12

2.13

2.9.2 Participacion a trabojadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios o construccion se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio o construccion respectivo a
la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos
incurridos puedan valorarse con fiabilidad. La Compaiiia al final de cada periodo evallia el grado de
prestacian de servicios o construccion en base a las ordenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el
ingreso de acuerdo con lo establecido en esta politica.

Las transacciones de prestacion de servicios cuyas condiciones para el reconocimiento como ingresos no
se han cumplide son registradas como ingresos diferidos, y se reconocen en resultados en la medida que
se prestan los servicios y se cumplen las demas condiciones de reconocimiento.

Las ventas de productos se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; v es probable que la
Compania reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios &n resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valer
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores
a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propasito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

11



2.13.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados con

2.13.2

2133

2.13.4

2,13.5

2.13.6

2.13.7

pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compafiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costa amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costa amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

Elimporte de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el impaorte en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva ariginal del activo financiero.

El valor en libras del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultado integral.

Baoja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero y se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el cantrol del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar.

Pasivos finoncieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de |a tasa de interés efectiva.

Baojo de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
se cancelan o cumplen sus obligaciones.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compaiiia
utiliza en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

3.2

33

34

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gque exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimocion de vidaos utiles y volores residuales de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

Valuacidn de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compaiila se valoran a
su valor razonable para propdsitos de revelacion. La Compaiila ha establecido un mecanismo de
valoracion para determinar las técnicas vy los datos de evaluacion apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza datos observables en el mercado
en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan disponibles, la
Compafila  desarrolla  sus  técnicas de  valoracion  utilizando  modelos  internos.

Provisiones para obligaciones por beneficias definidos - La Compafia para la medicién del valor razonable

de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos utilizara un estudio actuarial realizado
por un actuario independiente.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

No auditado
2018 2012
en U.S. dolares
Caja chica - -
Fondo rotativo - -
Bancos (1) 1.795 15476
Total

1735 15476

(1) Corresponden a valores en instituciones del sistema financiero nacional.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

No auditado
2018 2017
en U.S. ddlares

Cuentas por cobrar clientes 64,700
Provisién para cuentas incobrables

Total 64.700 =

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ascienden a US516.457 y US530.123 y corresponden a inventarios
cansumibles,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018 asciende a U5538.607 y corresponde principalmente a US537.067 de vehiculo.



8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

No auditado
2018 2017
en US. délares
Cuentas por pagar comerciales 43.521 9.174
Acticipos 42419 -
Total 85.940 9.174

9.  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

9.1 Activos por impuestos corrientes - Corresponde principalmente a saldo por Retenciones en la Fuente del
Impuesto al Valor Agregado del afio 2018,

9.2 Pasivos del afio carriente - Un resumen de pasivos por Impuestos corrientes es como sigue:

No auditado
2018 2017
en U.S. délares
Impuesto a la Renta por pagar 3 55
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 5.328 -
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 150 -

Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta por pagar

Total

9.3 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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No auditado

2018 2017
en U.S. dolares

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la 11331 7324
renta

Gastos no deducibles - -
Otras deducciones - =
Utilidad gravable 11331 7324
Impuesto a la renta causado 7493 1611
Tasa de efectiva de impuestos 22% 22%

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el
impuesto a la renta causado, este Ultimo debe ser declarado y pagado.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el Impuesto a la Renta por pagar fue compensado con el crédito
tributario de la Compaiiia.

De conformidad con la legislacion vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios
2015 a 2018 son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias.

9.4 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para impuesto a
la renta fueron como sigue:
No auditado
2018 2017
en U.S, dolares

Saldos al comienzo del afio 55 -
Provision del ano 2,493 1611
Pagos efectuados (2.545) (1.556)
Saldos al fin del afio 3 55

9.5 Aspectos Tributarios

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estobilidad y Equilibrio Fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309,



Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son |as siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados par el SRl para obligaciones vencidas con posterioridad al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
bésicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos Descentralizados - GADS,
empresas piblicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares, Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas entidades que eventualmente pudieren
acogerse a |a ley. Existen plazos y condiciones diferentes dependiendo el tipo de entidad.

Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la generacidn de
empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), Zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversion se realice en un
periodo de 24 meses contados desde la publicacidn de la Ley.

Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacion de empleo neto, para industrias
basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectares fronterizos (por 20 afios), siempre que la inversion se
realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de ia Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del pago del
IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica
exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019. El porcentaje 25%
se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias empresas, exportadores habituales.

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Reduceidn tarifa IR en reinversidn de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo ciencia,
tecnologia e innovacidn.

El porcentaje de retencidn sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre |la méaxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de IR
aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

Maodificacion de la formula para determinar el Anticipo de (R correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en
adelante.

Anticipo de IR, Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio (tercera cuota
- abril del siguiente afio); se elimina devolucidn del anticipo mediante el tipo impaositivo efectivo (TIE);
y, se contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para
sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como: materia prima e insumos (semillas,
bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el mercado
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interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso agropecuario,
acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los decretos que emita el Presidente, entre otros.

» Conrespecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

- IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta dentro de
5 afios desde la fecha de pago.

- Retenciones: Devolucion o compensacion del credito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de
5 afios desde la fecha de pago.

- Exportacion de servicios: Devolucion de IVA en exportacion de servicios segun lo determine el Comité
de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de vivienda de interés social.

- Medios electronicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago electronicos.

- Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

+ Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

s Devolucién a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las condiciones y limites que se
establezcan.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacian:

« Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion del
servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o
indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

« Establece las condiciones para la exoneracién de IR de microempresas.
« Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

+ Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

» Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta de
crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal, Suplemento No. 336, del 27 de septiembre de 2018,
se reformo el articulo correspondiente o retenciones en lo fuente por pagos realizados al exterior del
Reglamento para lo Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las sociedades
emisoras de tarjetos de crédito o de deébito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion conjorme las tarifas previstas en la
ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante

resolucion.

« Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRl mediante resolucion establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revision del auditor.



» Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisién por jubilacion patronal y desahucio el cual podré ser utilizado
tinicamente al momenta del pago por dichos conceptos.

9.6 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulada superior a US515 millones, estan obligados a presentar el estudio de
precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de |a Compafila con partes relacionadas durante el
afio 2018 no supera el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de |as obligaciones acumuladas es como sigue:

No auditado
2018 2017
en US délares
Participacion a trabadores 2.000 1293
Sueldos por pagar 1.162 758
Beneficios sociales por pagar 257 -
|ESS por pagar 343 157
Total 3762 2.208

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econamico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Administracion, si es el caso.

11.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de credito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compaiiia siun cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.

La Companiia tiene politicas establecidas para asegurar que la prestacion de servicios se haga a
clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un
adecuado control de la antiguedad de su cartera.



11.1.2 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc. afecten los ingresos de la
Compafila o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compafila no estdn sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes, inversiones financieras de corto plazo y
cuentas por cobrar.

11.1.3 Rlesgo de liguidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Gerencia General a través de la Direccion Administrativa Financiera tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la Direccion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafila maneja el riesgo de liguidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

11.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar comao empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas
a través de la adecuada gestién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US54.432
[ndice de liquidez 1.05 veces
Pasivos totales /

patrimonio 2.21 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacidn del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

11.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por
la Compafiia es como sigue:
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12.

13.

No auditado
2018 2017

en U.S. dolares

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1.795 15.476
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 64.700 -

Total A5 e A5 A6

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:;
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar menos anticipos de clientes, de existir (Nota 8) 43521 9.174

Total

La Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus caracteristicas

y plazos.

PATRIMONIO

12.1

Capital social - E| capital social consiste en 1.000 acciones de USS1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos — Durante el afio 2018 no existieron dividendos distribuidos a los accionistas.
A partir del afio 2010, los dividendos distribuides a favor de accionistas personas naturales residentes en

el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menar impasicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ascienden a US$137.501 y US557.887 y se originaron por la prestacion de
servicios relacionades con el giro del negocio de la Compaiiia.
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14

COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos y gastos es como sigue;

Sueldos y beneficios sociales
Depreciaciones
Adecuaciones
Combustible y lubricantes
Pinturas

Unifarmes

Herramientas

Insumaos de construccion
Mino de obra

Materiales

Repuestos y materiales
Transparte

Gastos de gestion

Otros

Total

Afio 2017

Sueldos y beneficios sodales
Deprecaciones
Adecuaciones
Combustible y lubricantes
Pinturas

Uniformes

Herramientas

Insumos de construccion
Mana de obra

Materiales

Repuesstos y materiales
Transporte

Gastos de gestién

Otros

Total

Losto del secagio Gastos, Ioml
en LS, dolares
= 11778 13.778
3.275% - 3275
1150 - 1150
1398 1358
14456 - 14 456
2160 . 2,160
4539 - 2539
14,680 - 14680
10264 10264
11.947 11.947
B.759 8759
17000 . 27.000
- 1738 1738
3703 3313 7026
107.331 lu_i 112.392
Costo del servicio Gastos, Tutal
an US dalares
L 13.284 13784
98 - 38
661 - 661
32395 32395
- 1214 1224
1533 1368 28901
34 687 15876 37279




15.

16.

17,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Compafifa no realizé transacciones
comerciales con personas relacionadas.

15.2 Compensacion del personal clave de la gerencia — Durante el afio no existid compensacidn a los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 6 del 2019) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente Generalde |a
Compaiiia el 6 de mayo del 2019 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Compafila, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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