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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
La Piedra Vive S.A. “PIEDRAVIVA”,

Hemos auditado ¢l estado de situacion adjunto de La Piedra Vive S.A. “PIEDRAVIVA”
al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estado de resultados, de evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de estos
estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Excepto por lo expuesto en los parrafos siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria tambi€én incluye la
v evaluacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC utilizadas y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

No obtuvimos respuesta a las solicitudes de confirmaciones de ciertos Asesores legales de
la Compaiiia, asi como de la entidad bancaria: Progreso; y proveedores: Abadmar S.A.,
Isidro Abad, Atlas Concorde y César Almeida. Los saldos de estas cuentas al 31 de
diciembre del 2000, ascienden a activos por un total de US$14,160.52 y pasivos por
US$175,849.03. A pesar de efectuar procedimientos alternos de auditoria, no nos fue
posible satisfacernos de la eventual existencia de otras transacciones y saldos y su efecto, si
los hubiere, sobre los estados financieros adjuntos y estado de resultados, mi la posible
existencia de activos pignorados en garantia de obligaciones bancarias.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaifiia presenta un déficit en la provision de cuentas de
dudoso cobro por US$7,335.00.

En nuestra opinion, excepto por los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de La Piedra Vive S.A. “PIEDRAVIVA” al 31 de
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diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo a esa fecha,
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Como se indica en las notas 12 y 13, los estados financieros adjuntos muestran que la
Compafifa presenta que sus pasivos corrientes exceden a sus activos corrientes en

US$47,438.09 y pérdidas acumuladas por US$28,248.42 aunque dispone de reservas de
capital por US$79,524.33 para su absorcion.

En el afio 2000, la Compaifiia presenta sus estados financieros en US doélares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformacién Econdmica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias de 1a Republica del Ecuador.
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La Piedra Vive S.A. "PIEDRAVIVA"
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos

Activo corriente:
Caja y bancos US$ 23,719.71
Inversiones (notas 2 y 7) 7,700.00

Cuentas por cobrar:

Clientes 15,386.05
Accionistas (nota 4) 16,773.01
Préstamos a funcionarios y empleados 7,801.50
Otros ' 50455
Total cuentas por cobrar ' 40,465.11
Provision para cuentas dudosas (nota 9) 3,260.83
Cuentas por cobrar, neto 37,204.28
Inventarios:
Productos terminados (nota 7) 190,119.43
Importaciones en transito 3,005.37
Total inventarios 193,124.80
Gastos pagados por anticipado _1,877.15
Total activo corriente o 263.,625.94
Muebles y equipos 34,957.41
Menos depreciacion acumulada 12,376.63 _
Muebles y equipos, neto (nota 5) ' 22,580.78
Cargos diferidos (notas 2 y 6) 81,981.22
US$368,187.94

Las notas adjuntas son parte integrante
~ de los estados financieros




La Piedra Vive S.A." PIEDRAVIVA"
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi Patri .

Pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Préstamos bancarios (nota 7)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Anticipos de clientes
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 8)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones - 146.200 acciones
nominativas de US$ 0,04 cada una.
Reserva de capital
Pérdida acumulada
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$  514.04

71,981.56
144,202.94
10,408.23
~70,733.21

225,344.38

_13,224.05

311,064.03
5,848.00
79,524.33
-28,248.42

57,123.91

US$368,187.94



La Piedra Vive S.A. "PIEDRAVIVA"

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ventas ' US$320,413.73
Costo de ventas | 191,732.68
Utilidad bruta 128.681.05

Gastos de operacion:

(Gastos de administracion 54,535.92

Gastos de ventas 43,239.96 _
Total gastos de operacion 97,775.88
Utilidad operacional 30,905.17

Otros ingresos (egresos):

Intereses y comisiones pagadas -28,420.05

Diferencial cambiario -54.,858.76

Otros, neto 324.51
Total otros ingresos (egresos), netos -82,954.30
Resultados por exposicion a la inflacion (nota 3) 18,381.74
Pérdida, neta - USS$ -33,667.39

Las notas adjuntas son parte integrante '
de los estados financieros
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La Piedra Vive S.A. "PIEDRAVIVA"
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Reserva por

Capital revalorizacion Reservade = Reexpresion Pérdidas

acciones del patrimonio capital monetaria acumuladas Total
Saldo al 1nicio del afio, US$ 7.487.49 0.00 0.00 0.00 5,418.97 12,906.46
previamente informado
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacidn e |
inflacidon a diciembre 31, 1999. 0.00 6,491.04 0.00 91,409.15 0.00 97.900.19
Saldo al inicio del afio, ajustado, (nota 19) 7,487.49 6,491.04 0.00 91,409.15 5,418.97 110,806.65
Ajuste por devaluacion de §/.19.5235,89
a S/.25.000 -1,639.49 1,639.49 0.00 -20,015.35 0.00 - -20,015.35
Pérdida neta 0.00 0.00 0.00 0.00 -33,667.39  -33.667.39
Transferencia ' 0.00 -8,130.53 79,524.33  -71,393.80 0.00 0.00
Saldo a diciembre 31, 2000 USS 5,848.00 0.00 79,524.33 0.00 -28,248.42 57,123.91

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



La Piedra Vive S.A. "PIEDRAVIVA"

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
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Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes USS 329,817.63
Efectivo pagado a proveedores y empleados -244,440.92
Gastos financieros -14,265.05
Diferencial cambiario - -13,518.71
Otros 324,51

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 57,917.46
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicion de inversiones | -7,700.00
Adquisicion de propiedades y equipos -15,292.70

Efectivo neto usado en las actividades de inversion -22.992.70
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Sobregiro bancario 375.64
Préstamos bancarios y terceros ' -21,804.81 .

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento -21,429.17
Aumento neto de efectivo 13,495.59
Efectivo al inicio del afio ' 13,090.47

Pérdida por devaluacién ~ -2,866.35 10,224.12
Efectivo al final del afio ' US$ 23.719.71



La Piedra Vive S.A. "PIEDRAVIVA"

VIENEN ...

& . » LI L
JACIIIACIOIL UC 10 e WILAUIOD COIL ©1 C1C J 11600

» - i L
)1 U J DU a> dil SAUCs GC ODCIdCIO)

Pérdida neta USS -33.667.39

Partidas de conciliacidn entre la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades operacionales:

Provision cuentas de cobro dudoso 2,155.75

Depreciacion y amortizacion . 24,390.45

Diferencial cambiario 31,932.60

Resultados por exposicion a la inflacion -18,381.74 .
Total partidas conciliatonas 40,097.06

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar -14,711.70

Disminucion en inventarios - 42.458.97

Aumento en pagos anticipados -412.82

Aumento en cuentas por pagar 12,839.96

Aumento en gastos acumulados por pagar 11,313.38 -
Total cambios en activos y pasivos 51,487.79
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$_57,917.46

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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La Piedra Vive S.A. “PIEDRAVIVA”

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

Qpcxagigncs
La Piedra Vive S.A. “PIEDRAVIVA”, se constituyo el 30 de diciembre de 1993 en

la ciudad de Guayaquil. Su actividad consiste en la compra venta e instalacion y
mantenimiento de baldosas, marmoles, pisos de granito y piedras naturales.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdmica provocada por la falta de medidas oportunas, el fertado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicidbn de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificé el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econdmico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podrian
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econdmica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dinadmico de gobierno
para impulsar la produccion, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacion del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacion de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econémico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econdmica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.
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Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacioén:
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La Compaififa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US Délares de acuerdo a las
Normas Ecuatortanas de Contabilidad requiere que al estado de situacidn,
partidas no monetarias, se efectue el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicidn; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacidon desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicién; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Délares. El efecto de los ajustes por inflaciéon y
devaluacion se atecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requicren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Inversiones

Las inversiones estin registradas a su costo de adquisicion, las cuales no
exceden al valor de mercado.

.. ""r .
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La Compaiiia efectila provisiones para cuentas de cobro dudoso con cargo a
resultados para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por

cobrar.
Inventarios

Los inventarios de productos terminados estan valuados al costo de adquisicion
convertidos a US délares, el que no excede al valor de mercado.

El costo de los inventarios se determina por el método de costo promedio,
excepto por los inventarios en transito que se registran al costo especifico segin
factura mas los gastos de importacidon incurridos.
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Muebles y equipos
Los muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion convertidos a
US dolares. '

Los muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en la
vida atil estimada de los respectivos activos, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

- Muebles y equipos 10%

- Equipos de computacion 20%

- Vehiculos 20% y 40%
. liferid

Corresponde al diferencial cambiario de 1999 diferndo de acuerdo a
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, a ser amortizado en 5 afios

al 20% anual.

L I - LI 4 .'l F
On monetarie nversion de estadc nancieros a Us polare

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador establece la

obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacion de la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados. financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacidn”; que en resumen establece lo siguiente:

El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicién, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a la
inflacion”. La reexpresion se determina en funcién de la variaciéon porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaiiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccidbn monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32.81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, €l cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacidn y devaluacion
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de ongen
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en caso de ser posterior, y la fecha de transiciéon. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la Nec 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre Diciembre 1991 a Diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre Enero a marzo 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del sistema
de correccidon monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; v,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacion”, (R.E.L.) el efecto de la
reexpresion monetaria e indice especial de correccidon de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién.

El etecto de la aplicacién del sistema de correccion monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:

Correccidén

C. Monetaria por brechas
Ene.-Mar./2000 a Dic.31/1999 a Mar. 31/2000

R.E.lL R.M. R.E.L Total
Miles S/.
Inventarios 658,723 1,819,779 -161,248 2,317,254
Propiedad y equipo, neto 36,853 133,396 -10,188 160,061
Patrimonio -82,689 -168,330 18,092 -232,927
Total 612,887 1,784,845 -153,344 2,244 388

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de

efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacién y devaluacién de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas

Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de capital™.
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El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indice Inflacién
Indicea Porcentaje de
Afio Diciem] i I
1998 279.2 43 .40
1999 448.7 60.70
2000 857.00 91.00

4 T . _

Estan constituidas por anticipos a comisiones, ventas y compras realizadas. Los
saldos por cobrar no tienen un vencimiento especifico, ni generan intereses. Las
mercaderias vendidas se efectian en condiciones similares que a terceros.

] Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de muebles y equipos, es como sigue:

Miles S/. USS
Correccién Saldo
Saido wmonetaria antes de Saldo
31/12099  ybrechas Transf, conversién __ USS _ _Adiciones 31/12/00
Costo:
Vehiculos 3,689 0 24,789 28,478 1,139 12,964 14,103
M uebles y equipos 45,383 0 210,654 256,037 10,241 2,088 12,329
Equipos de computacién 29,923 0 177,181 207,104 8,284 241 8,525
Total costo 78,995 0 412,624 491,619 19,665 15,293 34,957
Correcci6tn monetaris:
Vehiculos 8,446 16,343 -24.789 0 0 0 0
Muebles y equipos 43,621 167,033 -210,654 0 0 0 0
Equipos de computacion 72466 104,714 -177,181 0 0 0 0
Total correccién monetana 124,533 288090 412624 0 0 0 0
Total costo y correccibn monetaria 203,528 288,090 0 491,619 19,665 15,293 34,957
Depreciacién acumulada:
Costo 28.396 0 183,64] 212,037 8,481 3,895 12,377
Correccién monetaria §5611 128029 -183.641 0 0 0 0
Total depreciacién acumulada 84,007 128,029 0 212,037 8481 3.895 12377
Muebles y equipos, neto —— Y11

119921

El cargo a gastos por depreciacion de muebles y equipos, asciende a US$3,895.14.
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6.- Cargos difenidos

Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de cargos diferidos, es como sigue:

Miles S/. USS USS
31-12-99 Conversiéon Amortizacién 31-12-00
Costo |
Diferencial cambiario 2,561,913 102,476.53 0.00 102,476.53
Diferencial cambiario 0 0.00 20,495.31 20,495.31

Cargos diferidos, neto 2,561,913 102,476.53  -20,49531 81,981.22

7.- Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos bancarios se descomponen en:

USS
Banco Tungurahua
1 8% anual de intereses vencido a
junio de 1999 44 368.48
v Banco del Pacifico
Cartas de crédito:
HIC-3593 vencimiento en febrero -
del 2001 12,197.90
HIC-3597 vencimiento en marzo
del 2001 | 15415.18
- 71,981.56

Los activos entregados en garantias que la Compafiia ha otorgado a las Instituciones
Financieras, corresponde a: certificados de depésito de inventarios suscritos con
Almaceneras, y certificados de depdsitos a plazo; por un monto total de US$9,870.00.

8.-  Gastos acumulados por pagar

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante

el 2000:
Saldo Saldos
31-12-99 Adiciones Pagos 31-12-00
Beneficios Sociales  223.20 2,734.36 2,120.45 837.11
Comisiones 88.00 260.00 261.33 86.67
Intereses - 445,08 14,155.27 2,300.08 12,300.27

756.28 17,149.63 4,681.86 13,224.05

—
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Provis;

El siguiente es el movimiento de la provision efectuada por la Compaiiia durante el
afio 2000:

Saldo Saldo
31-12-99 Adiciones 31-12-00

Provision para:
Cuentas de cobro dudoso (nota2) _ 1,105.08 2,155.75 3,260.83

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, exige que las compafiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucidn excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2000, la pérdidas acumuladas para efectos tributarios
ascienden aproximadamente en US$159,829.15.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de utilidad sujeta a impuesto a
la renta.

El Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre del 2000 no ha revisado las
declaraciones que ha presentado la Compaifiia.

12.- Déficit acumulado

13.-

Al 31 de diciembre del 2000 los estados financieros presentan déficit acumulado por
US$28,248.42, valor que excede al capital en acciones, aunque mantiene reservas de
capital por US$79,524.33 con las que pueden ser compensadas.

Licuidez corri

Al 31 de diciembre del 2000, los estados financieros de la Compailia presentan que
los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$47,438.09.
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14, Patrimonio

Segun Resolucidn de la Superintendencia de Compaiiias N° 01.Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Délares se dividiran para S/.19.525,89; cotizacidén determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17. '

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre de

1999,
Reserva por
Capital revalorizacién Reservade  Reexpresion Utilidad
- acciones del patrimonio capital monetaria acumulada Total

Saldo al inicio del afio reportad  Miles S/, 146,200.00 0.00 0.00 0.00 105.810.00 252.010.00

Convertidos a ddlares a _la tasa

de S/.19.525_.89 USS 7.487 49 0.00 0.00 0.00 5,418.9_7 12,906 .46
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacidn e
inflacion a diciembre 31, 1999:  Miles S/, 0.00 168.330.00 0.00 1,784, 845.00 0.00 1,953.175.00
Con regresion. Miles S/. 0.00 126,743.26 0.00 1,784,.845.00 000 191158826

Convertidos a dolares a la tasa

de 5/.19.525.,89 USS 0.00 6,491.04 0.00 01.409.15 0.00 97.900.19
Saldo al inicio del afio, ajustado | '
y convertido. US$ 7,487.49 6,491.04 0.00 91.409.15 541897 110,806.65




