AGRICOLA SANTINO FLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

1. Informacion general
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AGRICOLA SANTINO FLOWERS Cia. Ltda., (En adelante, “la empresa”), es una
empresa creada el 6 de mayo de 2015, con sede en la ciudad de Tabacundo. La actividad
econémica de AGRICOLA SANTINO FLOWERS CIA. LTDA., es dedicarse a las
actividades de cultivo de toda clase de flores, incluida la produccion de flores cortadas y
capullos; actividades de acondicionamiento y mantenimiento de terrenos para usos
agricolas; plantacidn o siembra de cultivos y cosecha, poda de arboles frutales y vifias;
actividades de fumigaciéon de cultivos, incluida la fumigacién aérea, tratamiento de
cultivos, control de plagas incluidos los conejos, en relacion a la agricultura; manejo de
sistemas de riego con fines agricolas; actividades de preparacion para la cosecha para su
comercializacion en los mercados primarios, limpieza, recorte, clasificacion,
desinfeccién, empacado, postcosecha, encerado de produccién, comercializacion,
almacenamiento, exportacion, distribucién, promocion, capacitacion e inversion.

2. ANTECEDENTES
La Superintendencia de Compaiifas, segliin disposiciéon emitida en la resolucién
06.Q.ICI.004, del 21 de agosto de 2006, establecié que “las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para
el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

3. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia y serdn presentados a la Junta General
de Accionistas para su modificaciéon y/o aprobacién definitiva que se realizard
dentro del plazo de Ley.

4. TRANSACCIONES IMPORTANTES
La gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacién que pueda afectar el
giro del negocio.

S. BASES DE PREPARACION
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Los estados financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea; las que
han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias, segin
disposicién emitida en la resolucion 06.Q.ICI.004, del 21 de agosto de 2006,
establecié que “las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF”, sean
de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de
la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de
los estados financieros. La preparacion de estados financieros conforme con las
NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
empresa.



Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, generalmente
basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes y
servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estin expresados en la moneda del entorno econdmico
principal en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dolares
(US$). El délar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. La Reptblica
del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda en curso legal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa
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No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la empresa.

8p30 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no
han entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de
enero de 2016 y no han sido adoptadas anticipadamente.

NIIF 12 “Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades” incluye los
requerimientos de informacién para todas las formas de participaciéon en otras
entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, y asociadas.

PRINCIPIOS

Principio del devengado.- Los efectos de las transacciones y otras circunstancias
deben tenerse en cuenta en el momento en que tienen lugar dichas transacciones o
circunstancias y no cuando se produce el desembolso o ingreso de tesoreria u otros
medios liquidos. En consecuencia, es preciso velar por la correlacién en cada
ejercicio solamente de los gastos e ingresos que sean imputables al mismo. Es decir,
se registra el ingreso cuando se efectia la facturacién y se registra el gasto cuando
se recibe la factura o nota de venta y dentro del periodo mensual respectivo.

Principio del costo.- Los bienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizardn en su
fecha de incorporacién al patrimonio por su costo de adquisicion.

Principio de prudencia.- La formulacién de los estados financieros debe basarse en
una valoracién razonable de los hechos a fin de evitar todo riesgo de traspaso de
incertidumbres susceptibles de perjudicar al patrimonio y a los resultados de la
empresa.

De este modo, debe respetarse siempre el principio de prudencia, y en concreto las
siguientes normas:

- Debe considerarse como ventas, todos los valores facturados, los mismos que
deberan ser considerados ademds como ingresos.



- Deben tenerse en cuenta todos los riesgos previsibles y pérdidas probables
para hacer las estimaciones requeridas, tales como no sobrevaluar activos, ni
ingresos, ni subvaluar pasivos y gastos.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes .- En el estado de situacion
financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; se espera realizar
el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera
realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo
de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo
en su ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con el
propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Compaiiia no tiene
un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos
los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios deben ser presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas a cobrar
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Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a
cobrar de la entidad comprenden las partidas del balance de «clientes y otras
cuentas a cobrar» y «efectivo y equivalentes al efectivo» en el balance.

Propiedad, planta y equipos
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Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la empresa
para su uso en la produccién y suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propdsitos administrativos; y se esperan usar durante mas de un
periodo. Un elemento de propiedades, planta y equipo, se medird por su costo al
momento de su reconocimiento inicial.

Los terrenos y edificaciones se reconocen por su valor razonable, determinado en
base a valoraciones realizadas por el Municipio del cantén al cual pertenece la
empresa.

La empresa ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades,
planta y equipo al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.



La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método linea recta. En
la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Activos Tasas
Edificios 5%

Magquinaria y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipo Sismico 10%
Herramientas de perforacién 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%
Activos Bioldgicos 20%
Otros activos 10%

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion.
Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de explotacion, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo.

Participacion de trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion de utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcién al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econdomico: 10% destinado a todos los trabajadores, y el 5% restante serad
entregado al trabajador en proporciéon a sus cargas familiares. La empresa
reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ejercicio corriente en base a las normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.



El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores,
son tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la
NIC 19.

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gastoy
la obligacién de la empresa de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. Habitualmente, los
planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibird
un empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o
mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracion.

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieran prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponda en su condicién de trabajadores afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25%
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestado a la misma empresa o empleador. La Compaiifa registra
anualmente esta provision tanto para la jubilacién patronal y el desahucio en base
a estudios actuariales realizados por un perito independiente debidamente
calificado.
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El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de
prestaciones definidas es el valor actual de la obligacion por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan, junto con los ajustes por costes por servicios pasados no reconocidos. La
obligaciéon por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada.
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Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y
cambios en las hipdtesis actuariales se cargan o abonan al patrimonio neto en el
otro resultado integral en el periodo en el que surgen.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa del 25%.



Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias) utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la empresa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisan
cada fecha sobre que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras.

Provisiones

Una provisién se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la empresa
tiene una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con
suficiente fiabilidad y es probable que una salida de beneficios econdémicos sea
necesaria para cancelar la obligacion.

Capital social

NIIF7p21 32p18(a)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Las acciones
preferentes de amortizacién obligatoria se clasifican como pasivos.
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Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones
u opciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de
impuestos, de los ingresos obtenidos.

Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neto de descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador, la
recuperacion de la consideracion es probable y los costos asociados. El monto del
ingreso puede ser pedido con suficiente fiabilidad.



Los ingresos provenientes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
cumplan con las siguientes condiciones: Se ha transferido los riesgos y ventajas al
comprador, la empresa reciba los beneficios econdmicos de la transaccidn, los
costos son medibles con fiabilidad y le empresa no tiene el control sobre el bien.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estin definidos como de inversioén o financiamiento.

Nuevas normas de informacion financiera (NIIF) e interpretaciones

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son
efectivas para periodos anuales que inician después del 1 de enero del 2011, y no
han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. No se espera que
estas tengan un efecto significativo sobre la medicion de los valores registrados en
los estados financieros de la Compaiiia.

Distribucion de dividendos
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La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como
un pasivo en los estados financieros de la entidad en el ejercicio en que se
aprueban los dividendos por los accionistas de la Sociedad.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Una entidad revelard los componentes del efectivo y equivalentes del efectivo,
presentard una conciliacién de los importes de estado y flujos de efectivo con las
partidas equivalentes sobre las que se informa en estado de situacion financiera.

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y
2018 es el siguiente:

NOMBRE 2017 VALOR 2018 VARIACION
CAJA CHICA 200.00 200.00 -
BANCOS 22,026.82 |  3,271.67 | -18,755.15
TOTALES|  22,226.82 | 3,47167

8. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es el
siguiente:



El saldo de la cuenta clientes tiene un vencimiento entre 30 Y 45 dias plazo en el

afio 2018 y no devenga intereses.

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por el afio terminado el

. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

31 de diciembre del 2018, es como sigue:

CLIENTE VALOR VARIACION
2017 2018

ALCOMIN S.A. 5.00 75.00 70.00
BENEDETTI 3,752.25 | 3,885.75 133.50
CHOICE FARMS CORP 20.00 28.00 8.00
CLAUDIO TAPIA 4,015.25| 6,033.07| 2,017.82
DKF ORGANIC 170.00 171.25 1.25
ECUADOR GARDEN 265.00 264.75 (0.25)
ECUALAND COMPANY 580.25 579.50 (0.75)
ECUAROS CANADA 333.00 335.00 2.00
EFLOWERS BIFLORICA 4,175.70 [ 5,510.71] 1,335.01
FITOMARKET 42.50 52.50 10.00
FLORMAR DI ND 2,510.00 | 3,604.00 | 1,094.00
FLORA ECUADOR 20.00 25.00 5.00
FLORA ALIANS 1,310.00 | 1,204.00 (106.00)
FLOREX 1,529.00 4.50| (1,524.50)
FLORUM 257.00 297.00 40.00
FLOWERS 4U 2,200.15 2,188.25 (11.90)
INTERNATIONAL FLOWERS 40.00 60.00 20.00
IP STEPANIUK 1,160.00 1,158.75 (1.25)
LAYROSE 450.00 460.50 10.50
NISTRU TRADING SA 1,315.25 | 1,452.00 136.75
PROTEAN FARMS 550.00 574.00 24.00
RAS TSVET 50.00 63.00 13.00
RIVIERA FLOWERS 50.00 63.00 13.00
ROCCOFLOR 430.00 425.00 (5.00)
THE EMPIERE ROSE 7,125.05 | 7,016.75 (108.30)
TRADEC 1,215.60 2.00 | (1,213.60)
YERLENY RIVERA 515.03 418.50 (96.53)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR | 34,086.03 | 35,951.78




MOVIMIENTO

Saldosal1de | | Ventas y/o AJUSteS Sa.ld.os al 31 de

Detalle enero de 2018 Adiciones Refiros Aplicacion| diciembre de

NIFF’S 2018

Maquinaria y Equipo 11,857.84 11,857.84
Muebles de oficina 500.00 500.00
Equipos de computacion 1,618.00 1,618.00
Terrenos 20,000.00 20,000.00
Edificios 74,652.65 - 74,652.65
Activos Biologicos 14,000.00 | 85,363.45 99,363.45
Subtotal 122,628.49 | 85,363.45 - - 207,991.94
Depreciacion acumulada|  22,896.83 | 25,780.39 48,671.22

Deterioro acumulada - -
Total 99,731.66 | 59,583.06 - - 159,314.72

10. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se
resume como sigue:

DETALLE 2017 2018 VARIACION
ALCOSER PUJOTA EDGAR 1,650.75 2,566.78 916.03
ARROYO TERAN EDGAR - 205.76 205.76
BIO RESERCH - 208.63 208.63
CIFUENTES WILMAN - 267.30 267.30
COLCHA ULCUANGO LUIS 1,105.13 1,271.16 166.03
CNT SA - 40.03 40.03
CRANSA SA 1,251.36 3,232.85 1,981.49
GARCIA ANDRADE CARMEN - 24.99 24.99
HORTICOOP - 702.01 702.01
IMPORTACIONES AGROHTP - 829.02 829.02
MALDONADO OMAR - 139.29 139.29
MURNOZ VELASCO VICTOR - 876.15 876.15
ONA ESPARZA LUIS - 913.89 913.89
PAILACHO DIEGO - 2,871.19 2,871.19
PETROWORLD 270.00 270.00
PILLAJO MARCIA 300.00 300.00
PLANTEC CIA. LTDA. 1,409.57 19,310.82 17,901.25
SANCHEZ BORIS 337.50 337.50
AGROVETERIANO SCC 201.52 201.52
PRODUBANCO 568.43 568.43

TOTAL 5,416.81 35,137.32




11. OBLIGACIONES TRABAJADORES

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es el

siguiente:
DETALLE 2017 2018 VARIACION
SUELDOS POR PAGAR - 649.39 649.39
PARTICIPACION TRABAJADORES - 1,467.32 1,467.32
BENEFICIOS SOCIALES - 1,119.63 1,119.63
TOTAL - 3,236.34

12. OTRAS CUENTA POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es el

siguiente:

DETALLE 2017 2018 VARIACION
ALTAMIRANO JOSE - 1,641.73 1,641.73
ENRIQUEZ MANUEL - 2,268.43 2,268.43
SANTIN NANCY - 1,525.35 1,525.35

TOTAL - 5,435.51

Un detalle de préstamos accionistas al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es el

siguiente:
DETALLE 2017 2018 VARIACION
SANTIN DAVID 10,000.00 8,260.00 -1,740.00
SANTIN JOSE 7,786.50 137.52 -7,648.98
TOTAL 17,786.50 8,397.52

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de la cuenta socios corresponde a prestamos
realizados por los duefios de la compafifa para capital de trabajo y pago a
proveedores, créditos concedidos a 1 afio plazo, genera intereses de acuerdo a la
tasa referencial establecida por el Banco Central, en caso de existir la deuda a esa
fecha. La deuda puede cancelarse con anticipacion.

13. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al
31 de diciembre del 2017 y 2018 es el siguiente:

DETALLE 2017 2018 VARIACION
JUBILACION PATRONAL - 2,692.00 2,692.00
DESAHUCIO - 2,419.00 2,419.00

TOTAL - 5,111.00




De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se
retiren después de 25 afios de servicio en la misma institucion tienen derecho a
jubilacién patronal. La Compafia acumulé este beneficio basada en un estudio
actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente calificado, en el
afio 2018 realiz6 un nuevo estudio actuarial y por lo tanto actualiz6 la reserva por
este concepto. Adicionalmente, de acuerdo con el Coédigo de Trabajo los
empleados que se separen mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién
en funcién del tiempo de servicio prestado.

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el capital social de la Compafiia estd dividido
en mil participaciones iguales, acumulativas e indivisibles con un valor nominal
de US$ 1.00 cada una.

15. OTRAS RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de esta cuenta esta constituido por la
reserva legal, facultativa y estatutaria, estas reservas estdn a libre disposicién de

los socios.
DETALLE 2017 2018 VARIACION
RESERVA LEGAL 19.26 263.16 243.90
RESERVA ESTATUTARIA - 731.71 731.71
TOTAL 19.26 994.87
Atentamente,

Ing. Com. Xavier Logrofio
CPA 28014



